LISENTOV S,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresadas ¢n dolares estadounidenses)

NOTA 1, INFORMACION GENERAL:

La compaifiia Kusentoy S.A. fue constituida en la ciudad de Guavaquil el 11 de oeubre
del 2011, con el objeto principal de dedicarse a la compra, venta, administracion de
acciones o cuotas sociales de cualquier clase de compaiiias, Ademds, podrd realizar
actividades de servicios financicros, excepto los de seguros y fondos de pensiones.

Sus Accionistas son:

—— Porcentaje
- Nombres Macionalidad i poiial
Anton Iza de Barciona Judith Maria Leuatoriana 50%
Barciona Chedraui Joseantonio Ecualoriana 50%
OTA 2. POLITICAS CON AGNIFT :

{a} Declaracion de cumplimiento. -
Los estados Mnancieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera — WIIF emitidas por el Consgjo de
Normmas Internacionales de Conrabilidad (IASE).

A continuaclin. se deseriben las principales polilicas contables adoptadas en o preparacion de estos
estaclos linuncieros, Tal como lo requicre [2 %10 8. estas politicas han sido definidas en funsién de
las Normas [nternacionales de Informaciin Financiera - NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2018
aplicadas de munera uniforme a todos los periodos que s¢ presentan.

{b} Bases dc preparacicn. -
Los estados financicros de Kusentov S.A. comprenden log eslados de situacidn
financicrs, los estados del resultade integral, de cambios en el palrimonio v de
flujos de cfectivo por los afos lerminades al 31 de diciembre del 2018 y 2017,
Estos estados [inancieros han sido preparados de acuerdo con la Norma
Internacional de Informacidn Financiera - NIIF.

{c) Efectivo v equivalentes a| ¢fectivo. -
El Efectivo v eyuivalentes al efective estd representado por saldo de efectivo disponible en un banco
lawal,



{d) Cuenlas por cobrar v otras cuentas por cobrar. -

las Cyemias por cobrar comerciales ¥ otras cuentas por cobrar son efectivos financieros no
derivades con pagos fijos o dererminubles, que no eotizan en un mercado active. [Despuss del
reconeeimicnte inicial, a valor rsonable, se miden al costo,

(¢) Cuentas por papar v olrds cuentas por pagar, -

(N

Las Cuentas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, gque no colizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, 2 wvalor razonable, se miden al coswo
amortizado. El periodo de crédito promedio es de 15 dias.

Impuestos. -

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente. - Tl impuesto por pagar corriente se basa en la utilided gravable
{tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la wilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles v
partidas que no seran gravables o deducibles, El pasive de la Compartiia por
concepto del impuesto corriente s¢ caleula uwtilizando las tasas fscales aprobadas
para cada periodo.

Impuestos difcridos. - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos
en los estados financicros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce seneralmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo
por impuesto diferido se reconoce por lodas las diferencias temporarias deducibles,
en la medida co gue resulte probable que la Comparia disponga de utilidades
gravables fumoras contra las que se podria cargar esas difereneias temporarias
deducibles.

Los activos ¥ pasives por impucslos diferidos se miden empleando las tasas fiseales
que se csperan sean de aplicacion en el periodo en ¢l que el activo se realice o el

pasivo se cancele,

Al 3] de diciembre del 2018 no se registra este impuesto,

(2) Provisiones. -

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiia tiene la obligacién presente (ya
sca legal o implicita) como resultado de un suceso pasado v es probable que la



{h)

(i}

(&)

Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen  beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacion, v puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion.

Ll importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los ricsgos v las incertidumbres comespondientes.

Reconogimiento de ingresos. -

Los ingresos se culeulan al valor rronable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenin ¢l importe estimads de eualquicr descuento, bonilicuvidn o rebaja comercial que o Compaiiia
pueda otorgar,

Les ingresos provenienics de la peesiacidn de servicios se reconocen cuando cstos pueden ser
estimixlos ¢on fabilidad. Los ingresos de actividades ordinarias asociados con |a opersitn s
reconoecn considerando ¢l grado de determinacitn de la prestacién linal del periodo sobre el que se
informa.

Gaslog, -
Los gastos se rogistran al costo histérico y se reconocen a medida que son
incurridos. independientemente de la fecha en que se efectiie el pago, ¥ se registran
en ¢l periodo més cercano en el que se conocen,

Compensacion de saldos v lransacciones, -

Como norma general ¢n los estados financieros no se compensan los activos ¥
pasivos, tampoco los ingresos v gasios, salvo aquellos casos en los que la
compensacién sea requerida o permitida por alguna norma ¥ esta presentacion sea
el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos ¥ gasios con origen en lransacciones que, contraclualmente o por
norma legal contemplan la posibilidad de compensacidn v la Compafiia tiene la

intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultinea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros, -

Los aclivos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicidn o emision
de activos y pasivos financieros (distintos a 10§ aclives v pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado. al
momente del recomocimiento imicial. Los costos de transaceion directamente
atribuibles a la adquisicién de actives o pasives financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultade
del periado,



(i) Activos financicros. - Los activos financieros se clasifican dentro de las
siguientes categorias: activos financicros “al valor razonable con cambios en
los resultados”™, “inversiones mantcnidas hasta el vencimiento™ “aclivos
financieros disponibles para la venta™, y “préstamos v pariidas por cobrar™ La
clasificacion depende de la naluraleza v propésito de los activos financieros v
s¢ determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o
ventas regulares de activos financieros son reconocidas ¥ dadas de baja a la
fecha de la transaccion, Las compras o ventas regulares son todas aquellas
compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos
dentro del marco de tiempo esiablecido por una regulacion o acuerdo en ¢l
mercado.

(ii) Pasives Nnancieros e instrumnentos de patrimonio. - Los instrumentos de deuda
v patrimonio son ¢lasificados como pasivos financicros o como patrimonio de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. Los pasives financieros
s¢ clasifican como pasivo corriente 2 menos que la Compaiifa tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacién financiera.

5 =
a

(I} Nuevas Normas Internaci s de Informacién Fin a v enmiendas vigenies,-
Las politicas contables adoptadas son consisienies con aquellas utilizadas el ano
anterior. A partir del | de enerp de 2018 entraron en vigencia las siguienies Normas
Internacionales de Tnformacién Financiera vigentes a la fecha de la cmision del
informe financiero de la compaiiia Kusentov S.A.

¢ NIIF 9 - “Instrumento financiero™, El objetivo de csiz Norma es establecer
los principios para la informacion financiera sobre activos financieros v
pasivos financicros, de forma que se presente informacion atil v relevante
para los usuarios de los estados financieros para la evaluacion de los
importes, calendario e incertidumbre de los flujos de efectivo Nuures de la
entidad.

e NIIF |5 — “Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contrutos con
clientes”. El principio basico de csta Norma es que una entidad reconocera
los ingresos de actividades ordinarias para representar la wansferencia de los
bienes o servicios comprometidos con los clientes por un importe que relleje
la contraprestacion a que la entidad espera tener derccho, a cambio de
dichos bienes o servicios.

e Modificacidn NIIF 2 — “Calificacidn v valoracién de pagos busudos en
acciones”, Son modificaciones limitadas que aclaran cuestiones concretas
como los efectos de las condiciones de devengo ¢n pagos basados en
acciones a liquidar en efectivo, la clasificacion de pagas basados en acciones
cuando tiene clausulas de liquidacién por ¢l neto ¥ algunos aspectos de las
modificaciones del tipo de pago basado ¢n acciones.



e Modificacién NTIF 4 — “Contratos de Seguros™. Permilen a las entidades
bajo 2l alcance la NIIF 4, la opcion de aplicar la NIIF 9 ¢ su exencion
temporal,

e Modificacion NIC 40 — “Reclasificacion de inversiones inmobiliarias™. La
modificacion clarifica que una reclasificacion de una inversion desde o
hacia inversidn inmobiliaria solo esta permitida cuando exista evidenciz de
un cambio en su uso.

e NIC 28 — “Inversiones en entidades asociadas y negocios conjuntos™.
Clarificacion ¢n relacién con la opeidn de valorar razonablemente.

o CINTIF 22 - “Transacciones ¥ anticipos en monada extranjera™. Esia
interpretacion establece la “fecha de transaccidn™ a efectos de determinar el
tipo de cambio aplicable en transacciones con anticipos en moneda
exranjera,

La adopeidn de estas normas no uvo un impacto significativo o no fucron
adoptadas en las operacionss de la compariia.

{m)Mormas Internacionales de Informacién Financiera v enmiendas emitidas pero que
aiin no estan vigenies. -
A continuacidén. se enumeran las Nommas Internacionales de Informacién
Financiera — NIIF ¥y enmiendias emitidas pero que no se encontraban en vigencia a
la fecha de emision de los estados financieros de la compariia Kusentov S.A.

Fecha de entrada en

Norm ; :
Il vigencia

Modificacioncs a la NIIF 10 ¥y NIC 28 — “Venta o
aportacion dc bienes entré un inversionista v su  Fecha a ser determinada
asociada o negocio conjunip™

NIHF 16— "Arrendamientos™ 1 de enero de 2019
Modificaciones a la NIIF 9 Caracteristicas de

cancelacién  anticipada con  compensacidn 1 de enero de 2019
negativa.

{i'.;.‘lNIIF 23 Incertidumbre sobre el tramamiento T T
iscales

Modificacién WIC 28 Intereses a largo plazo en
asociadas o negocios conjuntos

Modificacion NIC 19 Modificacion. reduccion o
liquidacion de un plan,

NIHF |7 Contratos de seguros I de enero de 2021

I de enero de 2019

I de enero de 2019

La preparaciéon de los estados financicros en conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera — NITF requiers que la Administracion



realice ciertas estimaciones y cstablezca algunos supuegstos inherenies a la actividad
gcondmica de la entidad. con el propdsito de determinar la valuacion v presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la
Administracién, tales estimaciones y supuestos esluvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir
de sus cfectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular, Las
revisiones a las estimaciones contables s¢ reconocen en el periodo de la revision v
periodos futuros si la revisidn afecta tamto al periodo aclual como a periodos
subsecuentes.

la Compaiiia no ha considerado utilizar en el proceso de aplicacidon de los criterios
contables ¢l deterioro de activos, el cual establece qué a la fecha de cierre de cada
periodo. o en aquella fecha que se considere necesario, anzlizar el valor de los activos
para determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
pérdida por deterioro. En caso de que exista alglin indicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho activo. Determinar si los activos han sufrido deterioro
implica ¢l cdleulo del valor en uso del active. El ¢dleulo del valor en uso requiere que
la Compafifa determine los [lujos de efectivo [uluros que deberian surgir del activo v
una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente. in ¢l caso de que el
importe recuperable sea inferior al vakor neto en libros del activo, se registra la
correspondicnie provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargos a
resultados,

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un aclivo en periodos anleriorss son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su imporie
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con ¢l limite del
valor ¢n libros que ¢l activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por
deterioro.

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, el Efectivo v equivalentes al efectivo conslstia en:

2018 2017

Banco de la Produccion Produbango 5. A. 1,182 1.109

Corresponden g depdsitos en cuenly corriente en un hanco local que o la fecha posce calificacidn
AAA- L cusl no genera infereses ¥ 00 tenen restricciones Para 1 uso,

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, las Otras cucntas por cobrar consistian en:

2018 2017




(tras cuentas por cobrar relacionadas:

Pharmacaps del Ecuador Pharmacaps S.A. i 5412392 5412392
Mabadefu Holding S.A. 2 347.367 347367
Ferbarcan Holding S.A. @ 344,765 344.765
Jabaran Holding S.A. ) 347361 347.367

6451.891  6.451.891

i1) Corresponde a dividendos por cobrar originados en el afo 2016, por inversiones
mantenidas hasta ese afio, no se ha definido plazo de pago.

(2) Valores que se originan por la cesién de acciones ordinarias de la compaiia

Pharmacaps del Ecuador Phawrmacaps S.A. registro gque se origing ¢l 21 de
diciembre del 2016,

NOTA 6 IMPLIESTOS:

Activos por impuestos del afio corriente. - Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, un resumen
de los activos por impuestos corrientes es como sigue:

2018 2017
Activo:
Impuesio al valor agregado IVA 10.500 10,300

Impuesto a la renta reconocido en los resulados. - Una reconcilizcién entre la utilidad
seguin cstados financicros ¥ el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2018 2017
Pérdida antes de impueste a la renta {(6,586) [8,490)
Mas - Partidas de conciliacion:

Gastos no deducibles 11 35
Pérdida sujeia 4 amortizacion (6.575) {8.435)
Tasa de impuesto L 25% 22%
Impuesto a ld renta causado - -

(1) De conformidad con disposiciones legales, Ia tarifa para el impuesto a la renta para
el aiio 2018 se calcula en un 25% scobre las utilidades sujetas a distribucion (en el
afic 2017 fue ¢l 22% v del 12% sobre las utilidades sujetas a capiralizacion), No
obstante, la tarifa impositiva seré del 28% cuando la sociedad tenga accionistas,
s0cios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos
en parzisos fiscales o regimenes de menor imposicion con una participacidn directs
o Indirecta.



Las declaraciones de impuestos de los afos 2016 al 2018 son susceptibles de
revision por las autoridades tributarias.

INT : JTRAS CUENTAS P R;

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las Cuentas por pagar v otras cuenias por pagar
consistiun en:

2018 20017
Proveedores locales 603 -
Otras cuentas por pagar 100 100
Compaiiia relacionada 26765 20711
27,470 20.811

ity Al 3] de diciembre del 2018 v 2017, ¢l movimiento de saldos de las cuentas por
pagar a compafias relacionadas ¢s como sigue:

2018 20017
Predial Capitén hajera 18 :
Almacenes Boyacd {2} 26.747 20711

26.765 20,711

{2} Bl aumento de la cuenta por pagar en LIS$6.054 corresponds a gastos cublertos por sus relacionadas.

NOTA § INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

El detalle de los activos v pasivos financicros mantenidos por la Compailia ¢s como
sigue:

2018 2017 -
Activos financieros: o
Costo amortizado:
Efectivo ¥ equivalentes al efectivo (Nuta 41 1,182 1,109
Otras cuentas por cobrar [Meta 5 _ﬁ_,_fis I.E‘?__I_ _______ 6-’-15 1,89 !
6,453,073 6,453,000
Pasgiv neicros:
Costo amortizado:
Cuentas por pagar ¥ 0Iras CLUENts por pagar (Mot 7) 27,470 20.811




NOTA 9 PATRIMONIO:

“apital social. - El capital social autorizado consiste en 800 accionss de USS1.60 valor
nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accion v un derecho a los dividendos.

Reserva legal. - La Ley de Compaiias requiere que por lo menos ¢l 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo aleance el 50%
del capital social. Esta reserva no ¢s disponible para ¢l pago de dividendos en efectivo.
excepto en 1os casos de liguidacidn de la Compafiia, pero se puede utilizar para cubrir
pérdidas de operacion o para capitalizarse en su totalidad.

JOSEANTONIO WADIH EARCIONA ANTON
Gerents General
KUSENTOV S.A.



