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Notas a los estados financieros 
Al 31 de diciembre de 2017 
Con crfras correspondientes para el 2016 
(Expresadas en dolares de EU A) 

1. Identificacion de la Compañta 

Embutser S.A, es una sociedad anonima de nacionalidad ecuatoriana que se nge por 
las leyes ecuatorianas con domiciho pancipa' en el Distrito Metropolitano de Quito y 

con fecha de inscngcion del 15 de diciembre de 2011 de acuerdo con la Resolucion 
No SC [y DIC O 11 005615 de la Supenntendencia de Compañías del Ecuador 

2 Operaciones 

La Compañia tene por objeto onncipal la administracion y operacior del negocio de 
embutidos, caes y productos camicos en todas sus etapas es decir se dedicara a la 
compra importacion, elaboracion, almacenamiento, distribucion y comercialización de 
embutidos, carnes y productos camicos asi como cualquier producto alimenticio 

La Compañia forma parte del grupo de empresas denominado *KFC* el cual se dedica 
principalmente a la prestacion de semcios a traves de cadenas de alimentos Cada 
una de las entidades que conforman el referido grupo económico tiene como objeto 
generar rentalolidad desarrollando economias de escala asi como el otorgamiento de 
facilidades financieras para el pago de las obligaciones financieras entre compañias 
relacionadas En consecuencia las actividades de la Compañia y sus resultados 
dependen en forma importante de las vinculaciones y acusrdos existentes con el resto 
de las compañras del referido grupo economico 

Declaracion de cumplimento con fas NUF 

Los estados financieros de la Compañia han sido preparados de acuerdo a las 
Normas Internacionales de Informacion Frtangera (NUE) vigentes y traducidas al 
españo! de las Normas Internaciorales de Informacion Firanciera (IERS par sus 
siglas en mgles) y emitidas por el Consejc de Normas Internacionales de Contabilidad 
(1ASB por sus siglas en males) las que han sido adoptadas por la Superintendencia de 
Compañuas Valores y Seguros del Ecuador y representa la adopcion integral, explicta 
y sin reservas de las referidas normas internacionales 

Los estados financieros por el año termmado el 31 de diciembre de 2017 serán 
aprobados por ta Junta General de Accionistas luego de la emision del informe de 

auditoria de acuerdo con lo requerido por la Ley de Compañias Sin embargo, la 
gerencia estima que no habra cambios en los estados financieros adjuntos
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4. Cambios en politicas contables 

a) Normas nuevas y revisadas vigentes para periodos anuales a partir del 1 de 
enero 2017 y relevantes para la Compañía 

A partr del tero de enero 2017 existen normas nuevas y revisadas vigentes para el 
periodo anual comenzado en dicha fecha Un detalle de la informacion sobre estas 
normas se presenta a continuacion 

- Iniciativa sobre informacion a revelar (modificaciones a la NIC 71 
Reconocimiento de activos por impuestos difendos por perdidas no realizadas 
(modificaciones a la NIC 12) (1) 
Mejoras anuales a las Normas NIF Ciclo 2014 2016 (modifioacion refenda a la 
diarricacion del alcance de la NIF 12) (1) 

(1) Pronunciamentos que porta naturaleza de las operaciones de ta Comparta o las 
Ppahiticas adoptadas no han generado impacto sobre los estados financieros 
adjuntos 

A contnuacion, un detalle de los pronunciamientos aprobados y vigentes para el año 
que comenzo el 1 de enero de 2017 y que nan tenido efecto en los estados financieros 
de la Compañia fue como sigue 

Iniciativa sobre informacion a revelar (modificaciones a la NIC 7) 

En el documento “Imeratwa sobre informacion a revelar (modificaciones a la NIC 7) se 
requiere que una entidad revele la informacion que permuta a los usuanos de los 
estados financieros evaluar los cambios en pasivos producidos por actividades de 
financiacion maluyendo tanto las que proceden de flujos de efecto como los que no 
implican flujos de efectivo Una forma de satisfacer este requennuento es proporcionar 
una conciltacion entre los saldos intcrales y finales del estado de situacion financiera 
para pasivos que surgen de actividades de financiacion Los cambros sobre los que se 
debe informar son los siguientes 

+ cambios denvados de flujos de efectivo por financiación 
- cambios que surgen de la obtencion o perdida del control de subsidianas u otros 

negocios 
+ efecto de las variaciones en las tasas de cambio de la moneda extranjera 

» cambios en los valores razonables y 
+ otros cambios 

Cuando una entidad aplique por primera vez esas modificaciones no se requiere que 
propercione informacion comparativa sobre penodos antenores En la rota 27 se 
proporciona la nformación requerida por esta modificacion a la NIC 7 
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> Normas, modificaciones e mterpretaciones a las normas existentes que aun 
no entran en vigor y que no han sido adoptadas anticipadamente por la 
Compañia 

Alla fecha de autonzacion de estos estados fÍmancieros el ¡ASE ha publicado nuevas 
nomas, modificaciones e interpretaciones realizadas a las nomas ya existentes las 
cuales aun no entran en vigor y no han sido adoptadas anttaipadamente por la 
Compañia 

La Administracion anticipa que todos los pronunciamientos pertinentes seran 
adoptados en las politicas contables de la Compañía para el primer periodo que micia 
a partir de la fecha de vigencia de dicho pronunciamiento 

Un listado de los pronunciamientos aprobados por el lASB que aun no entran en vigor 
y que la Compañia no ha aplicado anticipadamente para al cierre terminado el 31 de 
diciembre de 2017, son los siguientes 

19) 

(2) 

(3 

NIIF 9 Instrumentos financieros 
Caractensticas de cancelacion anticipada con compensación negativa 
(modificaciones a la NIIF 9) (7) 
Aplicacion de la NIF 9 Instrumentos Financieros con la NUF 4 Contratos de 
Seguro (modfficaciones a la NIF 4) (1) 
NIF 15 Ingresos de actividades ordinarias procecentes de contratos con cientes 
(0 
NIE 15 Arrendamientos 
NIF 17 Contratos de seguros (1) 
Clasificacion y medicion de transacetones con pagos basados en acctones 
(modificaciones a la NIIF 2) (1) 
Venta o aportacion de un activo entre un inversor y una asociada o un negocio 
conjunto (inodificaciones a la NIIF 10 y a la NIC 28) (1) 
CINIIF 22 Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas 
m 
CÍNIIF 25 La incertidumbre frente a los tratamientos del Impuesto a las Ganancias 
Transferencias de propiedades de inversion (modificaciones a la NIC 40) (1) 
Participaciones de largo plazo en asociadas y negocios conjuntos (modificaciones 
ala NIC 28) (1) 
Mejoras Anuales a las Normas NIIF Ciclo 2014-2016 (excepto la referia a la 
clanficación del alcance de la NIIF 12) (1) 
Annual Improvements to IERS Standards 2015-2017 Cycle (2) 
Modificación, reducción o liquidacion del plan (modificaciones a la NIC 19) (1) 
Conceptual Framework for Financial Reporting (2) (31 

Pronunciamientos que, por ¡a naturaleza de las operaciones de la Comoaña o las 
potitcas adoptadas, se estima no tendrán impacto sabre los estados Íinancieros 

A la fecha de autorizacion de los presentes estados financieros para st 
publicación, no existia una traducción al español oficial de este documento 

Lt marco conceptual na es una Norma, pero podra ser empieado por la Compaña 
para resolver cuestiones de aplicación que no estuvieran previstas en nmguns 
NIF: de confonmidad con la jerarquia que las NIIF preven Una entidad utizara el 
1 uevo marco conceptual al desarrollar una politica contable basada en él para 

Ue
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estados Iancieros correspondientes a periodos anuales que comiencen a partir 
del 1 de enero de 2020 Se admite su aplicacion anticipada 

A continuacion, un detalle de los pronunciamientos aprobados pero que todavia no 
entran en vigor, que se estima tendran efecto en la Compañua oero que no han sido 
aplicados antiapadamente. 

- NIE 8 Instrumentos financieros 

La NIIF 9 Instrumentos financieros establece [os requerimientos para reconocer y 

medir activos financieros. pasivos Ímancieros y algunos contratos para comprar o 
vender partidas no financieras A pesar de que el lASB siempre habre pensado que la. 
NIIE 9 reemplazaria a la NIC 39 en su totalidad en respuesta a las solicitudes de las 
partes mteresadas de que la contelutidad de los mstrurentos financieros debía 
mejorarse rapidamente, el lASB divido su proyecto en sustitucion de la NIC 39 en tres 
Tases principales A medida que el IASB finalizo cada fase, emitio capitulos de la NIF 
9 que reemplazaron los requistos corespondientes de la NIO 39 

Finalmente, en julio de 2014, el lAS8 aprobo el texto completo de la NIF 9 
Instrumentos financieros, que feemplazara a la NIC 39 en los periodos anuales que se 
inicien a partr del 1 de enero de 2018 Se admite su aplicacion anticipada 

Los prnapales cambios que incorpora esta norma son los siguientes 

un rrodelo para clasificar activos “inancieros basado en (1) las caracteristicas 
contractuales de los lujos de efectivo de un activo financiero y (2) el modelo de 
negocio en el que la entidad lo mantiene 

- un modelo para designar pasivos financieros a valor razonable con cambios en 
resultados, que requiere salvo limitadas excepciones, el reconocimiento en el otro 
sesultado integral -en lugar de mclurias en resultados= de aquellas ganancias o 
perdidas que procedan de los cambios en el nesgo de credito propi de la entidad 
y que Integran los cambios en el mporte asignado a tales pasivos financieros, 

- un unico modelo de detenoro para activos financieros distinto de aquellos 
medidos a valor razonable con cambios en resultados— basado en perdidas 
crediticias esperadas que requiere que una entidac contabilice las perdidas 
t'editicias esperadas cuando el actvo financiero es reconocido Inicialmente, y que 
reconozca las perdidas esperadas para toda la vida del actvo financiero cuando el 
riesgo de credito se haya incrementado significalwamente desde su 
reconocimiento micial y 

- un modelo ce contabilidad de coberturas que almea mas estrechamente el 
tratamiento contable con las actividades de gestion de nesgos de la entidad, y (en 
da NIÍF 7 Instrumentos financieros información a revelar) revelaciones mejoradas 
sobre la actividad de gestion de riesgos 

Se debe destacar que 

los requisitos de la NIIF 9 sobre el siesgo de credito propio en relacion con pasivos 
financieros pueden aplicarse antoipadamente sim que se aplique ninguna otra 
parte de la NIIF 9 y 

- Una entidad que aplica la Nile Y puede elegir (como opcion de política contable) 

continuar aplicando los requisitos de contabilidad de cobertura en la NIC 39 para 

todas las relaciones de cobertura
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NUE 16 Arrendamientos 

En enero de 2016, sl1ASB publico la NIIÉ 16 Arrendamientos que establece los 
principios para el reconocimiento medicion presentacion y revelacion de las 
arrendamientos Esta norma aplica para los ejercicios que comiencen a partir del 1 de 
enero de 2019 

El principal cambio que incorpora esta norma es la consideracion de todos los 
cortratos de arrendamuentos (salvo limitadas excepciones) dentro del estado de 
situacion financiera de la arrendatana Esto mplicara que 

* — enel reconocimiento muctal del contrato la arrendarana 
reconocera Un activo por el derecho de uso del acto bajo arrendamiento (el 
acto subyacente del arrendamiento), y 

- reconocerá una obligación por el valor descontado de las cuotas del 
arrendaruento, y 

= en momentos postenores, la arrendataria 
-  reconocera el gasto por amortzacion del actvo, y 

reconocera el costo financiero del pasivo 

Un arrendador continua clasificando sus arrendamientos como arrendamientos 

operativos o arrendamientos financieros y contabiizando estos dos tipos de 
arrendamientos de diferentes maneras Se incorporan nuevos requerimientos de 
informacion a revelar sobre los contratos de arrendamiento 

CINUF 23_ La incertidumbre frente a los tratarmentos del impuesto a las Ganancias 

La CINIIF 23 La mcertdumbre frente a los tratamnentos del Impuesto a las Ganancias 
fue emúida por el lASB en junto de 2017 Esta interpretacion fue desarrollada por el 
Comite de Interpretaciones de las NIIF (CINIIF) Una entidad aplicara esta 
Interpretación para los periodos anuales que comiencen a partr del 1 de enero de 
2019 Se permite su aplicacion anticipada Sy una entidad aplica esta Interpretacion a 
periodos antenores revelara este hecho 

Esta Interpretacion aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento y 
medicion de la NIC 12 cuando existe moertidumbre frene a los tratamientos del 

impuesto a [as ganancias En esta circunstancia, una entidad reconocera y medira su 
activo o pasivo por impuestos difendos o comentes aplicando los requerimientos de la 
NIC 12 sobre la base de la ganancia fiscal (perdida fiscal), bases fiscales perdidas 
fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales determinadas 
aplicando esta Interpretacion 

Concretamente esta Interpretacion aborda las siguentes cuestiones 

+ si una entidad considererá por separado el tratamiento impositivo certo, 
+ los supuestos que una entidad realiza sobre la revision de los tratamientos 

impositwos por las autoridades fiscales 
* cómo determinara una entidad la ganancia fiscal (perdida niscal), las bases fiscales 

perdidas fiscales no utilizadas, creditos fiscales no utlizados y tasas fiscales, y 
» como considerara una entidad los cambios en hechos y circunstancias 

-B-
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Annual improvements to 1ERS Standards 2015-2017 Crele 

Este documento establece modificaciones a distintas Normas NIF. Las “mejoras 
anuales" proporcionan un mecanismo para tratar eficientemente una coleccion de 
modificaciones menores a las Normas NIF 

Una entidad aplicara cada una de las modificaciones para los periodos anuales que 
comiencen a partir del 1 de enero de 2019 permitiendose la aplicacion anticipada 

Este documento introduce modificaciones de acuerdo con la siguiente tabla 
  

  

Norma “Tema de la modificacion 
[NIE 3 Combinaciones de negocios | Participaciones previamente manteridas 
NIIF 11 Acuerdos conjuntos en una operacion conjunta 
NIG 12 Impuesto aras Garangas Consecuencias en el impuesto a las 

ganancias de los pagos realizados sobre 
mstrumentos financieros clastficados como 

o o patamonto (a) 
NIC 23 Costos por Prestamos Costos de prestamos susceptibles de 

caprtlización 
      
(e)Las modificaciones a la NIC 12 Impuesto a las Ganancias resultaron en 

modificaciones a los Funcamentos de las Conclusiones sobre la NIC 32 
Instrumentos Financieros Presentacion Estas enmiendas se establecen en la 
misma seccion de este dcumento que las enmiendas a la NIC 12 

La administracion de la Compañra se encuentra analizando los efectos de estas 
mejoras y estima que los mismos 10 seran significativos dentro de los estados 

financieros por lo que preve adoptar las modificaciones en las fechas establecidas 
como de adopcion obligatoria para cada una de ellas según comesponda 

$ Politicas Contables 

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la 
preparacion de los estados financieros, tal como lo requiere la NIC 1 “Presentacion de 
Estados Financieros” Estas políticas han sido diseñadas en funcion de las NIF 
vigerres al 31 de diciembre de 2017 y se han aplicado de manera unforme para todos 
los años presentados 

a] Bases de medición 

Los estados financieros de la Compañia han sido preparados subrs la base del costo 
historico, modificado por el pasivo por beneficros post empleo oe jubllacion patronal y 
bonificación por desahucio que se encuentra reg Strado al valor presente de los pagos 
futuros estimados de acuerdo con el estudio actuarial practicado por un pertto. 

dependiente 

1.
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bj Moneda funcional y de presentacion 

Las crfras presentadas en los estados financieros de la Compañía y sus notas estan 
expresadas en dolares de los Estados Unidos de Amenca (EUA), la cual es su 
moneda funcional 

El dolar de los EUA fus adoptado por el Ecuador como su moneda de arculacion lsgal 
a partr de marzo del año 2000 porlo cual el dolar os utlizado desde esa fecha para 
todas las transacciones realizadas en el pass y los registros contables de la Compañia 
que sirven de base para la preparacion de los estados financieros se mantienen en 
dicha moneda La economia ecuatoriana depende de la capacidad del país para 
obtener un flujo permanente de dolares para permitir la continuacion del esquema 
monctanio actual 

€) Uso de estimaciones y juicios de los Administradores 

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Normas Intemacionales de 

Informacion Financiera (NIIF) requiere que la Administracion realice juiaios, 
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las políticas contables y los 
montos de los activos, pasivos ingresos y gastos informados Las estimaciones y 
supuestos relevantes son revisados por la Admunistracion de manera regular sin 
embargo, debido a la subjetvidad inherente en este proceso contable los resultados 
reales pueden diferir de los montos estmados por la Administracion 

Cualquier acontecimiento que pueda ocumr en el futuro y que obligue a modificar 
dichas estimaciones en proxmos ejercicios se registra sobre Lna bass prospectva en 
el morvento de conocida la vanacion 
A contruacion, se descnben los juicios y estimaciones significativos de la 
Adimnistracion en la aplicacion de las políticas contables de la Compañia que tienen 
un efecto importante en los estados financieros 

- Estimación de la recunerebilidad de los activos y pasivos por impuestos difendos y 
tasas fiscales 

El monto por el cual un activo por impuesto difendo puede ser reconocido se basa en 
la evaluacion de la probabilidad de tener utilidades fiscales futuras por las cuales los 
activos por impuestos difendos de la Compañra se pueden utilizar En adición se 
requiere juicio sigíificativo el evaluar el impacto de ciertos Inites legales o 
economicos o ncertidumores existentes en el pais sobre la legislacion tributaria 
vigente 

En la preparacion de los estados finanateros se han utilizado estimaciones lal como 

Vida utú de ls propiedad y equino 

La determinacion de las vidas utles de los componentes de vida util definida involucra 
Juicios y supueslos que podr an ser afectados s1 cambian las circunstancias La 
administracion revisa estos supuestos en forma penódica y los ajusta en base 
prospectiva en el caso de identificarse algun cambio 

15



Embutser S.A. 

Sm embargo los resultados reales en el futuro pueden vanar debido a obsolescencia 
tecnica, en especial en lo que se refiere a equipo y maquinana de planta 

La vida uul de los actvos se revisa, como minimo al termino de cada penodo anual y 
ss las expectativas difineren de las estimaciones premas, los cambios se contablzaran 
como un cambio en una estimación contable de modo prospectivo Al 31 de diciembre 
de 2017 y 2016 no han extstclo cambios en las estimaciones de vetas utles de la 
propiedad y equipo 

- Perdidas por detenoro de actos no hnangigros 

Una perdida por detenoro se reconoce par la cantidad por la cual el monto en libros del 
actvo o de la unidad generadora de efectivo excede su monto recuperable 

Los activos no financieros como propiedad y equipo se someten a pruebas de 
deterioro siempre que algun suceso o cambio en las ercunstancias indrque que el 
valor en libros puede no ser recuperable 

Para revisar si los actwos han sufiido una perdida por deterioro de valor, la Compañra 
primero analiza si los activos sujetos a analisis de deterioro presentan indicios de 
deterioro para lo cual se establece los siguientes parametros que deben considerarse 

a) Disminución significativa del valor de mercado del acivo, 
b) Cambios sigmficativos adversos para la Compañía en el entorno tecnologico 

comercial, economico o legal en que opera o en el mercado al cual esta dinigido el 
aCtIvo, 

e) Evidencia sobre la obsolescencia o daño físico del actwo, 
4) Cambios significativos con efecto adverso en relacion con el grado o con la forma 

en que el activo se usa O se espera usar y 
e) Eudencia, que indica que el rendimiento economico del acivo es o será peor que 

lo esperado 

impuestos Difendos 

La Compañia evalua la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos 
basandose en estimaciones de resultados futuros Dicha recuperabilidad depende an 
ultma instancia de la capacidad de la Compañía para generar beneficios imponibles a 
lo largo del penodo en que son ceduaibles los actvos por impuestos difendos En el 
analisis se toma en consideracion el calendano prevsto de reverstor de pasivos por 
impuestos diferidos, asi como las estimaciones de beneficios tributables, sobre la base 

de proyecciones internas que son actualizadas para reflejar las tendencias mas 
recientes 

La determinacion de la adecuada clasificacion de las partidas tnbutanas depende de 
varios factores, incluxda la estimacion del momento y realizacion de los actos por 
Impuestos dríendos y del momento esperado de los pagos de impuestos Los flujos 
teales de cobros y pagos por impuestos sobre beneficios pocrían diferir en las 
estimaciones realizadas por la Compañía, como consecuencia de cambios en la 
legislacion fiscal o de transacciones futuras no previstas que pudieran afectar los 

saldos tributarios
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empleados 

La estimacion de la Administración para el calculo de la Obligación por Benehotos 
Dsfinidos (OBD) se basa en un numero de supuestes criticos tal como tasas de 
inflación, mortalidac, tasa de descuento y la consideracion de incrementos futuros en 
salanos Las vanaciones de estos supuestos pueden impactar el monto de la OBD y el 
correspondiente gasto anual por beneficios definidos 

- inventanos 

La Administracion de la Compañia estima los valores netos realizables de los 
inventarios tomando en consideracion la evidencia mas confiable que esta disponible a 

la fecha de reporte. La futura realizacion de estos inventarios puede vetse afectada 
por cambios de precios de los insumos en el mercado que pueden reducir los precios 
de venta de los productos 

Estas estimaciones y juicios se realizaron en funcion a la mejor formacion disponible 
sobre los hechos analizados al 31 de diciembre de 2017 y 2016, cualquier 
acontecimiento que pueda ocumr en el futuro y que obligue a modificar dichas 
estimaciones en proximos ejercialos, se registraria en el morrento de conocida la 
vención reconociendo los efectos de diches cambios en los correspondientes 
estados financieros en las cuentas de resultados o patrimonio segun sea el caso 

d) Negocio en Marcha 

Ala fecha de los presentes estados financieros no existen incertidumbres respecto a 
sucesos o condiciones que puedan generar dudas sobre la posibilidad de que la 
Compaíñrw siga operando normalmente como empresa en marcha 

€) Ingresos por actividades ordinarias 

Los mgresos de actividades ordinarias se reconocen en la medida que sea probaole 
que los beneficios economicos fluyan a la Comoafra y que los ingresos se puedan 
medir de manera fiable, inddependientemente del momento en el que el cobro es 
realizado Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida 
+ por recibir, temendo en guenta las condiciones de pago definidas contractualmente y 
sin ncluir los impuestos sobre ventas y disminuyendo cualquier rebaja o descuentos 
comerciales considerados 

Los ingresos ordimanos procedentes de la venta de productos se reconocen cuando la 
Compalva transfiere los nesgos y beneficios de tipo significativo dervados de la 
propiedad de los bienes el importe de los ingresos y los costos incumdos o por 
incurnr_en relacion con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable 
que la Compaña reciba los beneficios económicos asociados con la transacción 

Los ingresos de la Compañía provienen prnaipalmente de la comercraiizacion de 
productos camicos y alimenticios en el mercado local 

rm
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f Costo de ventas 

El costo de ventas representa el costo de produccion o de venta de los inventarios al 
momento de su venta 

9) Gastos 

Los gastos se registran al valor de la contraprestación recibica en los penodos con los 
cuales se relacionan Los gastos se imputan a la cuenta de resultados en función del 

criteno del devengado es decr, al momento de utilizar el servicio 6 producto, a 
conforme se incurren, independientemente de la fecha en la que se realiza el pago 

h) Costos por prestamos 

Los costos por prestamos se cargan a resultados en el pertodo en el cual se neurren 
debido a que no son directamerte atribuibles a la adquisicion o producción de un 
activo que cafique y se reportan dentro de los gastos financieros 

Y Propiedad y equipo 

La propiedad y equipo representa bienes que se usan para generar beneficios 
economicos futuros y que se espera tengan una vida utl mayor a un penado y el costo 
se pueda determinar en forma fiable 

Maquinaria y equipo, equipo de cómputo, vehiculos y otros equipos 

La maqumara y equipo, el equipo de computo los vehiculos y los Otros equipos 
Iincuyendo accesorios y mobiliano) se registran al costo de adquisicion o al costo de 
fabricacion incluyendo cualquier costo atribuble directamente para trasladar los 

activos en la lacalzación y condiciones necesanas para operar de la forma prevista 
porla Admnistracion de la Compañia Estos actos se miden al costo historico 
menos la depreciación acumulaca y menos las pérdidas por deterioro 

Los desembolsos mcumdos despues de que las propiedades y equipo se haya puesto 
en operacion para reparaciones y gastos de mantenimiento y de “sacondicionamiento, 
se cargan a los resultados del pertodo en que se incurren Para los componentes 
significativos de propiedad y equipo que ceben ser reemplazados periodicamente la 
Compaña da de baja a: componente reemplazado y reconoce al componente nuevo 
con su corresponoiente vida util y depreciación Todos los demas costos rutinarios de 
reparacion y mantenimiento se reconocen en los resultados a medida que se incurran 

La depreciacion se reconoce sobre la base del metodo de Imea recta para cancelar el 
costo estimado de la propiedad y equipo El gasto por depreciación se registra con 
cargo al resultado de cada periodo y se calcula en funcion de los años de la vida utl 
estimada de los diferentes bienes
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Las vicias utiles estimadas son 

Clase de activo Vida util en años 
Maquinana y equipo 10 
Muebles y enseres y equipos 10 
Equipo de computo 3 

Vehiculos 5 

Construcciones en propiedad de terceros 3 

Los estimados de vida Util y el metodo de depreciación se actualizan contorma se 
requiere pero al menos una vez al año son evaluados y de ser hecesano, se ajustan 
prospectvamente 

Cuando el valor según hibras de Un actvo es mayor que su monto recuperable 
estimado dicho valor en tbros es ajustado a su monto recuperable Las pérdidas por 
detenoro de los activas se regrstran como gasto en los resultados de la Compañía 
(vease nota 53) 

Una partida del rubro propiedad y equipo se da de baja al momento de su venta o 
cuando no se espera obtener beneficios economicos futuros pur su uso o venta Las 
ganancias o perdidas que se derven de la disposición de la propiedad y equipos se 
determnan como la diferencia entre el mgreso de la disposicion y el valor registrado de 
los activos y $e reconocen en resultados como parte de “otros Ingresos u otros 

gastos”, segun corresponda 

) Deterioro de activos de larga duracion 

Cuando existen aconteciruentos o cambios economicos crrcunstanciales que indiquen 
que el valor de un activo pueda no ser recuperable la Compañia a la fecha de cierre 
de los estados financieros analiza el valor de los activos sujetos a depreciacion y 
amortzacion para determinar que no existe ningun detenoro Cuando el valor en libros 
del activo excede su importe recuperaole, se considera que el activo presenta 
detenoro y se ajusta a dicho mponte e inmediatamente se reconoce Una perdida por 
detenoro en los resultados del período 

El importe recuperable está definido como la cifra mayor entre el precio de venta neto 
y su valor de uso El precio de venta neto es el monto que se puede obtener en la 
venta de un activo en un mercado libre, mientras que el valor de uso es el valor 
presente de tos flujos futuros estimados del continuo del activo y de su disposicion al 
final de su vida ut 

Para efectos de evaluar el detenoro, los activos se agrupan en los niveles mas bajos 
para los cuales existe Un ingreso de efectivo adecuado incependiente (unidades 
generadoras de efectivo) Como resultado, los importes recuperables se estiman para 
cada activo. s1 no es posible para amdad generadora de efectivo al menos una vez al 
año 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2076 ninguno de los activos de vida util prolongada con 

viga ul definida fueron testeados por desvalorizacion daco que no se identificaron 
indicadores 
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k) Activos intangibles de vida definida 

Los actos tangibles de vida definida son aquellos actos no monetarios sin 
sustancia fisica susceptibles de ser identificados ndwdualmente ya sea porque san 
separables o bien porque provengan de un derecho legal o contractual La Compañia 
registra como intangibles aquellos activos cuyo costo puede medirse en forma frable y 
de los cuales espera obtener beneficios economicos futuros 

Los acivos intangibles fepresentan princ:patmente secretos idusinales (Know How 
adquiridos en la compra de Emirrser SCC y que se encuentran contabilizados al 
costo historico menos la amorlizacion acumutada y menos cualquier perd:da por 
deterioro de valor identificada 

1) Medicion en el reconocimiento inicial 

Los actos tangibles se reconocen intoralmente por su costo hustonoo El costo 
comprende el precio de adquisicion (valor de la factura) despues de deducir cualquier 
descuento o rebaja del precio, e Incluye los Impuestos no recuperables, así como 
cualquier costo directamente atribuible a 'a adquisicion del tangible 

ii) Medicion posterior 

Postenor al reconocimiento inicial los actos mtangibles se contabilizan utilizando el 
metodo del costo 

La amortzacion de los actwos mtangibles se calcula por el metodo de Iinea recta, 
sobre el costo del activo Intangible y se regisira con cargo a los resultados del periodo 
en tunción del respectivo pazo de duracion cel actvo el cual corresponde a 10 años 
de vida útil de acuerdo a acuerco de uso fimado por la Compañta 

1) Instrumentos financieros 

Reconocimiento, medicion inicial y de-reconocimento 

Los actvos y pasivos finansieros se reconocen cuando la Compañía forma parte de 
as provisiones contractuales de Un instrumento financiero y se men inicialmente al 
valor razonable ajustado por los costos de transaccion excepto los acrvos y pasivos 
financieros que se miden a valor razonable a través de utlidades o perdidas que se 
miden aictalmente al valor razorable La medicion posterior de un activo o pasivo 

financiero se realiza como se describe postenormene 

Los acbvos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos 
de efectivo de un activo financiero expiran o cuando el activo fmanciero y todos los 
riesgos y beneficios han sido transferidos sustancialmente Un pasivo financiero se da 
de baja cuando se extingue, se descarga la obligación, se cancela o vence 
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Clasificacion de los instrumentos financieros 

Para efectos de su medicion postenor los instrumentos financieros se clasfican en las 
siguientes categorias al momento de su reconocimiento inicral 

- Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 
- — Deuda financiera 
- — Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 

La clasificacion depende del proposito para el cual se adquirieron los activos y pasivos 
financieros La gerencia determina la clasificacion de sus Instrumentos financieros en 
el momento del recorosimiento in:cial 

Los actos y pasivos financieros son recorouidos y dados de baja a la fecha de la 
transaccion 

Reconocimiento de los instrumentos financieros 

Los actos financieros y pasivos financieros se reconocen somo se descnbe a 
continuacion 

1) Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 

Las cuentas por cobrar cornercia'es y otras cuentas por cobrar son activos 
financieros no dervados con pagos fjos o determinables que no se cotizan en un 
mercado acto Las cuentas por cobrar representan pnnaipalmente sos saldos 
pendientes de cobro por creditos a clientes y otwas cuentas por cobrar 

Las cuentas por cobrar comerciales son a corto plazo y no se descuentan, ya que la 
admiracion de la Compañra ha determinado que el calculo del costo amortizado 
no presenta diferencias signficatwas con respecto al monto facturado, ya que tas 
transacciones bajo estas condiciones no tenen costos significativos asociados y se 

encuentran bajo términos normales de crédito 

1) Pe 

  

hnanciens 

Los pasivos financieros de la Compañia representan obligaciones financieras, 
cuentas por pagar comerciales y otras cuertas por pagar 

- Deudas financieras 

Las deudas financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable menos los 
costos de la transaccion en los que se haya incurrido 

Posteriormente, las deudas financieras se valoran por su costo amortizado, 
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos netos de los costos necesarios para 
su obtencion) y el valor de reembolso se reconoce con cargo a resultados durante 
la vida de la deuda de acuerdo con el metodo del po de interes efectivo. 

La tasa efectiva, es la tasa que iguala exactamente los pagos futuros de caja con el 
valor neto inicial del pasivo Los interés pagados y devengados que corresponden a 
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prestamos y obligaciones utilizadas en el financiamiento de sus operaciones se 
presentan bajo gastos financieros a menos que sean capitalizados como parte de 
un activo apto 

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 

Las cuentas comerciales por pagar son obligaciones de pago por bienes o semicios 
que se han adgunido de los proveedores en el curso ordniano de las operaciones 

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se reconoce” a su 
valor nominal, es decir se omite el interes dehido a que el efecto no es importante 
pues son obligaciones pagaderas a plazos menores a los 90 días 

Deterioro de los activos financieros 

A final de cada periodo sobre el que se informa, la Compañía evalua si existe alguna 
exidencia objetwa de que un activo financiero 6 un grupo de actvos financieros se 
encuentran detenorados en su valor Un activo financiero o un grupo de actos 
financieros se considera detenorado en su valor solamente si existe evidencia objetwa 
como consecuencia de uno o mas acontecimientos que hayan ocurrido despues del 
reconocimiento inicial del activo (un "evento de perdida") y ese evento tiene un 
impacto sobre los fuyos de efectwo futuros estimados del activo financiero o de un 
grupo de activos financieros que se puede estimar de manera fialre 

Debido a que todos los actiwos financieros su¡e*os a evaluación de deterioro estan 
contabilizados al costo amortizado la Compañía evalúa primero s1 existe evidencia 
objetva de deterioro ae! valor para los actos financieras que son individualmente 
significativas o de manera colectiva para los activos financieros que no son 
individualmente significativos Si la Compañía determina que no existe evidencia 
objetwa de deterioro del valor para un activo financiero evaluado de manera Individual, 
independientemente de su importancia meluye a ese activo en un grupo de actwos 
finanaeros con características de nesga de credito similares y los evalúa de manera 
colectiva para determinar s existe deteroro de su valor Los actvos que se evaluan de 
manera individual para determinar s; existe deterioro de su valor y para los cuales una 
pérdida por detenoro se reconoce o se sigue reconociendo, o sen incluidos en la 
evaluacion de deterioro del valor de nanera colectiva 

$1 existe endencia objetiva de que ha habido una perdida por detenoro del valor el 
mporte de la pérdida se mide como la diferencia entre el mporte en libras del activo y 
el valor preserre de los flujos de efectivo futuros estimados ¡excluyendo las perdidas 
de credito futuras esperadas y que aun no se hayan producido) El valor presente de 
los flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a a tasa de Interes efectva 
original de los activos financieros Si un prestamo devenga una tasa de interes 
variable la tasa de descuento para mechr cualquier perdida por detenoro del valor es 
la tasa de teres efectiva actual 

El importe en fioros del activo se reduce a traves det uso de una cuenta de estmacion 
y el mporte ae la perdida se reconoce en el estado de resultados integrales Si en un 
ejercicio postenor el importe estimado de la perdida por detenoro del valor sumenta o 
disminuye debido a un evento que ocurre despues de haberse reconocido el detenoro, 
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ta perdala por detenoro del valor reconocida antenorrrente se aumena o deminuye 
ajustando la cuenta de estimación. 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 en base a los elementos de juicio dispombles y 
considerando los aspectos antes mencionados la aorrimistración de la Comoañra no 
ha estimado necesano efectuar una provisión por detenoro de los activos financieros 

Compensación de instrumentos financieros 

Los astwos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se 
forma el importe neto en el estado de situacion financiera solamente si extste un 
derecho actua. legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y extste la 
intención de Iquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los 
pasivos en forma simultanea 

m) Inventarios 

Los inventarios se registran al costo o valor neto de realizacion, el menor 

El inventario de productos termimados incluye todos los costos directamente atribuibles 

al proceso de produccion en la parte corespondiente al costo de adquisicion, la mano 
de obra y costos indirectos de fabricacion al sgual que las porciones adecuadas de los 
gastos fios de produccion relacionados, con base en la capacidad operativa normal 

Los costos de articulos y productos se asignan utilizando la formula de costo promedio 
ponderado 

A 31 de eiciembre de 2017 y 2016 la Compañra no ha determinado la necesidad de 
consttuw una provision por valor neto de realizacion de los mventanios 

n) Impuesto ala renta 

La Gompaña registra el impuesto a la Renta sobre la base de la renta I1quida 
imponible determnada segun las normas establecidas en la Ley de Regimen Tnbutario 
Interno y su Reglamento. El gasto por impuesto a la renta reconocido en los 
resultados del período incluye la suma del impuesto difendo y el impuesto comente, 
que no se ha reconocido en otras partidas de Utilidad integral o directamente en el 

patrimonio neto 

Impuesto corriente 

El impuesto comente constituye el impuesto que se eshma pagar o recuperar en el 
ejercicio utilizando las tasas Impositivas y leyes tibutanas aprobadas a la fecha del 
estado de situacion hnanciera correspondiente al ejercicio presente y a cualquier 
ajuste a pegar o a recuperar relativo a ejercicios antenores 

EJ umpuesto a ja renta cornente se calcula en base a las tasas fiscales que han sido 
promulgadas al cierre del periodo de reporte
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impuesto difendo. 

El impuesto dferido se calcula utilizando el metodo del balance que identifica las 
diferencias temporarias que surgen entre los saldos reconocidos a efectos de 
informacion financiera y los saldos a efectos fiscales Sin embargo los impuestos 
difendos no se contabilizan sí Surgen del reconocimiento ¡nicral de un acto o pasivo 
en Una transaccion distinta de una combinacion de negorios, que en el momento de 
latransaccicn, no afecta ni al Tesuñtado contable ru a la ganancia o perdida fiscal 

El impuesto difendo se determa usando tasas impositivas (y leyes) aprobadas o a 
punte de aprobarse en la fecha del balance y que se espera seran de aplicación 
cuando el correspondiente actwo por impuesto diferido se realice o el pasivo por 
Impuesto difendo se Iquide Los impuestos difermdos son feconocidos como gasto o 

ingreso e incluidos en la determinacion de la ganancia o perdida neta del ejercicio, 
excepto si han surgido de una transaccion que se ha reconocido dreclamente en el 
patrimonio neto en cuyo caso se registra micialmente con cago o abono al 
patrimonio 

Los activos por impuestos diferioos se reconocen solo en la medida en que es 
probable que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con sos que se puede 
compensar a) las diferencias temporanas, y b) perdidas o creditos fiscales no 
utilizados pero solo en la medida en que sea probable la disponibilidad de ganancias 
fiscales futuras, contra los cuales utlizar esas perdidas o creditos fiscales na usadas 

Los actvos por mpuestos difendos y los pasivos por impuestos diferidos se 
compensan si y solo s: existe un derecho legalmente reconocido de compensar los 
activos por Impuesto comente con los pasivos por impuesto comente y cuando los 
activos por impuestos diferidos y los pasos por impuestos diferidos se derivan del 
impuesto sobre las ganancias correspondientes a la misma autoridad fiscal, que 
recaen sobre la misma ertidad o sujeto fiscal o diferentes entidades o sujetos fiscales, 
que pretenden liquidar los activos y pasivos fiscales corrientes por su Importe neto 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los estados financieros 

como actos y pasivos no comentes, con mdependencia de su fecha esperada de 
realizacion o liquidación 

0) Beneficios a los empleados 

Beneficios a los empleados a corto plazo 

La Compañía otorga beneficios a corto plazo a sus empleados como parte de sus 
politicas de compensación y retencion del personal Están medidos a una base no 
descontada y reconocidos como gastos a medida que el servicio es recibio 

Participacion a trabajadores 

De conformidad con dispostaiones legales. la Comparta reconoce a favor de sus 
trabajadores una parbeipacion del 15% sobre las vidades del ejeruicio se contabiliza 
al gasto en el penodo en el cual se devenga 
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Gratficacion por beneficios sociales 

La Compañia reconoce el gasto por beneficios sociales y su correspondiente pasivo 
sobre las bases de las respectivas disposiciones legales vigentes en el Ecuador Las 
gratificaciones corresponden a lo siguiente 

Pecimo tercer sueído - O bono nevideno, es un beneficio que reciben los 
trabajadores baya relacion de depencenara y corresponde a una remuneracion 
equivalente a la doceava parte de las remuneraciones que hubieren percibido 
durante el año calendario Los trabajadores tienen derecho a que sus 
empsadores les paguen mensualmente la parts proporcional a la doceava parte 
de las remuneraciones que pereiban durante el año calendano 

- — Décimo cuarto sueldo. - O bono escolar es un beneficio y lo deben perciba todos 
los trabajadores bajo relacion de dependencia indistintamente de su cargo o 
remuneración Solo se encuentran exclurdos los operanos y aprerdices de 
artesanos de acuerdo con ei articulo” 15 del Codigo del Trabajo Consiste en un 

sueldo basico unificado vigente a la fecha de pago 

Fondo de reserva - Beneficio para el trabajador gue preste servicios por mas de 
un año que corresponde al susido mensual o salano por cada aña completo 
posterior al primero de sus servicios 

Aporte patronal al JESS. <s el valor mensual que el empleador debe cumplr por 
$us trabajadores afilracos al I1ESS que corresponde al 12 15% del sueldo recibido 
en el mes 

Bonas al personal 

Los bonos a empleados son determmnacos por la Gerencias tanto de planta como de 
los locales y se registran de acuerdo con sí rendimento de cada uno de las empleados 
de la Compañra se reconocen como un gasto y un pasivo en el resultado del periodo 
en el cual se ocasionan 

Beneficios Post empleo y por terminacion 

La Compañia proporc ona beneficios postenores al empleo mediante planes de 
beneficios definidas establecidos de acuerdo con las leyes laborales del Ecuador La 
obligacion legal de los beneficios permanece con la Compañra 

Compañía uene los siguientes planes por beneficios defimidos 

Planes de Beneficios Post - empleo Definidos — Jubilación Patronal y Bonificación por 
Desahus 

  

En los planes de prestacion definida de la Compañía, el importe de la pension que 
recibira un empleado al jubilarse se define por referencia a factores como indice de 
expectativa de vida el tempo de servicio del empleado y el salario considerando que 
ol beneficio se entrega a los trabajadores que hayan laborado entre vente o 
veinticinco años p mas años dentro de la Compañia de manera continuada o 
immterrumpida de corformidad con las disposiciones del Codigo de Trabajo
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Ademas el Codigo del Trabajo tambien establece que, en los casos de terminacion de 
la relacion tsboral por desahycic, la Gompaña bonticará al trabajador con el 
vemnticinco por ciento del equivalente a la uítima remuneracion mensual por cada uno 
de los años de servicio prestados a la misma empresa o empisador Igual bonificación 
se pagara en los casos en que la relacion laboral termine por acuerdo entre las partes 
El pasivo por jubilacion patronal y borificacion por desahucio reconocido en el estado 
de situacion financiera es el valor presente de las obligaciones por beneficios definidas 
(OBD) en la fecha de reporte sin considerar el valor razonable de los activos del plan 
ya que la Compañra no mantiene actos relacionados con el plan existente 

La administracion de la Compañia estima la OBD anualmente con la ayuda de 
actuarios ¡naependiantes calificados localmente para el efecto los cuales se basan en 
las tasas estandar de inflación las tasas de rotacion del personal la tasa de 
crecimiento de los salanos y la mortalidad. Los factores de dascuento a partir del 1 de 
enero de 2016 y conforme a lo establecido en las Modificaciones a la NIC 19, se 
determinan al cierre del año con referencia a la tasa de rendimiento para los bonos 
corporativos de alta calidad emitidos en dolares americanos, debido a que la moneda y 
el plazo de los bonos empresanales son congruentes con la moneda y el plazo 
estimado de pago de las obligaciones por beneficios post-smpleo que mantiene la 
Compañia 

El efecto de las nueves mediciones finciuyendo las ganancias y perdidas actuanales) 
que surgen en el periodo se reconocen en el patrimarvo - otro resultado integral y no 
son reclasilicadas a la utilidad o perdida del periodo El erecto del costo laboral del 
servicio actual por beneficios definidos se mcluye en gastos de personal, mientras que 
el gasto financiero neto en el pasivo por beneficios definidos se mcluye dentro de los 
gastos financieros 

Benshaios por terminacion 

Son los beneficios a los empleados a pagar como consecuencia de la decision de la 
Compañia de resolver el contrato de un empleado antes de la fecha normal de retro 
De acuerdo con la legrslacion laboral, el beneficio por termmación que la Compañia 
paga cuando da por terminada unilateralmerte ta relacion laboral con un empleaco, es 
el despido ntempestivo 

La Compañra reconoce los beneficios por terminacion corno un pasivo y como un, 
gasto cuando, y solo cuando sa encuentre comprometida de forma demostrable a 
rescindir el vinculo que le une con un empleado o grupo de empleados antes de la 
fecha normal de retiro 

p) Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes 

Las provisiones se revonccen cuando la Compara tiene la obligacion presente o 
asumida como resultado de un evento pasado que probablemente lleven a una salida 
de recursos economicos y los mamos se pueden estmar confablemente El tempo o 
el monto de esa salida pueden aun ser meiertos No se reconocen provisiones por 
perdidas de operacion futuras 

Las provisiones se miden con base en el gasto estmado requerido para Iquidar la 
obligacior presente, a la luz de la evidencia mas confiable disponible a la fecha de 
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reporte Incluyendo los riesgos e incertidumbres asociados con la obligacion actual 
En los casos en los que existe un numero simiar de obligaciones la posibilidad de que 
se requiera un egreso para [a liquidacion, se determina mediante la consideracion de 
esa clase de obligación fue como un todo Las provisiones se descuentan a sus 
valores presentes. en los casos en los que el valor en terpo del dinero es matenal 

Cualquier reembolso que la Compañía considere que se va a cobrar de un tercero con 
respecto a una obligacion, se reconoce como un activo por separado Sin embargo, 
este activo no puede exceder el monto de la provision relata 

La posible entrada de benencios economicos a la Compañra que aun no cumpla con 
los enteros de reconocimiento de actvo se considera como activos contingentes 

4) Capital social y reservas 

El estado de cambros en el pattmon incluye el capttal social la reserva legal el otro 
resultado mtegral y los resultados acumulados 

El capital social representa las acciones comunes pagadas y en crrculacion emitidas 

Otros componentes del patamomo meluyen lo siguiente 

Reserva legal 

De conformidad con la Ley de Compañias de la utlidad anual, debe transfenrse una 
cantidad no menor del *0% para formar la reserva legal hasta que esta alcance por lo 
menos al 50% del capital social Dicha reserva no es disponible para el pago de 
awidendos en efectivo pudiendo ser capilafizada en su totalidad p utilizada para 
absorber perdidas 

Otro Resultado Integral —- Ganancias (Pérdrdas) Actuariales por Remediciones 
del pasivo por beneficios definidos 

Que comprende las perdidas y/o ganancias actuanales por cambios en Jos supuestos 
demograficos y financieros de los beneficios definidos (vease nota 25) 

Resultados acumulados 

Incluyen todas las utilidades actuales y de penados antenores 

Resultados Acumulados 

De acuerdo con la Ley de Compañías de los beneficios Iiguidos anuales se debera 
asignar por lo menos un encuenta por a'ento para dividendos en favor de los 
accionistas salvo resolucion unanime en contrano de la junta general 
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r] Estado de flujos de efecto 

Para efectos de preparacion del Estado ae flujos de etectwo la Compañra ha defindo 
les siguientes Consideraciones 

Efectuvo en caja y bancos El efecuvo en caje y bancos esta compuesto por las 
disponibiidadas en caja y por los deposrtos monetanos que se mantiene en bancos 
Los aolivos registrados e” el efecbvo en caja y bancos se registran al costo histórico 
que se aproxima a su valor razonable de mercado 

En el estado de situacion financiera, los sobregiros bancarios se clasifican como 
recursos ajenos sn el pasivo cornente 

Para propositos del estado de flujos de efectivo, el efecto en caja y bancos es 
ptesentado por la Compañía neto de sobregiros bancanos silos hubiese 

Actwidades de operacion son las actividades que constituyen la prmcipal fuente de 
ingresos ordinanos de la Compañta asi como otras actvidadas que no puedan ser 
calíicadas como de inversion o financiamiento 

Actividades de inversion: corresponden a actividades de adquisicion, enajenación o 
disposicion por otros medios de activos no cornientes y otras inversiones no inclurdas 
en el efectivo y sus equivalentes 

Actividades de financiamiento, actividades que produgen cambros en el tamaño y 
composicion del patrimonio neto y de los pasivos de carácter financiero 

5) Clasificación de saldos en cornente y no corriente 

En el estado de situación financiera adjunto los saldos se clasifican como corrientes y 
ne comentes 

La Compañia clasifico y presento a un activo como cornente cuando satisfizo alguno 
de los siguientes critenos 

1) se esperaba consumir, en el transcurso del ciclo normal de la operacion de la 
Compañua, 

1) se manteris fundamentalmente con fines de negocracion, 
11) sa esperaba realizar dentro del periodo de los doce meses postenores a la fecha de 

balance, o 
Iv) se trataba de efectivo u otro medio equivalente al efectivo (tal como se define en la 

NIG 7) cuya utuizacion no estaba restemgida, para ser mtercambiado o Usado para 
cancelar un pasivo. al menos dentro de los doce meses siguientes a la fecha de 
balance 

Todos los demas activos se clasrficaron como no comentes 

Adicsonalmente los pasivos se clasificaron y presentaron corno comentes, cuando 
salisficieron alguno de los stguientes criterios 

$) se esperaban liquidar en el ciclo normal de ta operacion de la Compañía,
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1) se mantenían fundamentalmente para negociacion 
1i)) debian Iiquidarse dentro del periodo de dose meses desde la fecha de balance, o, 
1) la Compaña no tenta un derecho condicional para adlazar la cancelacion del 

pasivo durante, al menos los doce meses siguientes a la fecha de los estados 
financieros 

Todos los demas pasivos fueron clasficados como no comentes 
De acuerdo con lo establecido en la NIC 1 el ciclo normal de la operacion de una 
entidad es el periodo de lempo que transcurre entre la adquisicion de los activos 
malenales, que entían en el proceso productivo, y la realización de los procuctos en 
forma de efectivo o equivalentes al efectivo En el caso de la Compañia se ha 
considerado un ciclo operativo de 12 meses 

t) Estado del resultado integral 

El estado del resultado integral del periodo fue preparado presentando todes las 
partidas de mgresos gastos y ofro resultado integral en un unico estado financiero 

Ss presenta por separado los ingresos operacionales de los otros ingresos del 
penodo Las partidas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su funcion 

5 Riesgo de instrumentos financieros 

a) Objetivos y politicas de administracion del nesgo 

La Compañra esta expuesta a varios nesgos relacionados con instrumentos 
financieros Los activos y pastos financieros de la Compañía por categona se 
resumen en fa Nota 7 Los principales tipos de nesgos son nesgo de mercado riesgo 
crediticio y nesgo de hquidez 

La administracion supervisa la gestion de estos nesgos controlando el cumplimiento 
del marco regulatono respecto al nesgo financiero. La gerencia corporativa procura 
que las actividades con nesgo financiero en las que se involucra la Compañia esten 
controladas por politicas y procedimientos adecuados y que los nesgos financieros 
están identificados medidos y controlados de acuerdo con las politicas ¡ntemas 

Las actividades para oropósitos de gestán del riesgo son llevadas a cabo por 
ejecutivos que tenen las habilidades, la experiencia y la supervision aoropiada 

La Compaña no se involucra actwamente en la comercializacion de actwos 
financieros para fines especulatwos y tampoco suseribe opciones Los nesgos 
financieros mas sigificativos a los cuales se expone la Compañía se describen mas 
adelante
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b) Analisis del riesgo de mercado 

La Compañía está expuesta al nesgo de mercado a traves del uso 0e instrumentos 
financieros y especificamente al nesgo de tasa de interes y orertos ctros riesgos de 
premo, que son el resultado de sus actividades de operación y de version 

Sensibilidad de la tasa de interes 

La politica de la Compañia es minimarzar la exposicion al nesgo de tasa de interes 
sobre su flujo de efectivo por lo que sus fnanc:amientos se realizan con Instituciones 
financieras que brindan tasas de interes optimas dentro del mercado y mediante 
negociación de Ineas de crédito como Grupo economico en funciort a lo desento en la 
mola 2 Al 31 de diciembre de 2017, la Compañia esta expuesta a cambios en las 
tasas 08 interes de mercado por aquellos prestamos bancarios a tasas de interés 
vanables no obstante, la administracion considera que la exposicion a las tasas de 
interes se considera inmaterial, va que el financiamiento se genera con una mstitucion 
financiera de buena solvencia que le ha bandado una tasa compebtva dentro del 
mercado 

Sensibilidad de los precios 

La Compañía debido a su mdustna heno como productos destnados para la venta 
perecibles de muy corto plazo (cames de consumo humano polla, carne jamon y 
diferentes tipos de embutidos) los cuales estan sujetos a fiuctuaciones permanentes 
de precio. En este sentido las estadisticas del mercado preven una tendencia ciclica 
lo cual sugiere que los precios son vanables por lo que los margenes de la industria 
son susceptibles a estos cambios lo cual genera volatilidad en la variacion del costo 
de los nventanios y del costo de ventes sm embargo, para mitigar este riesgo existe 
una estrategia de admumstracion de precios a proveedoles a vaves de la compra en 
lote para todas las compañias relacionadas lo que genera Lna capacidad de 
negociacion y un equílbno en los precios pactedos 

£) Analisis del nesgo de crédito 

El nesgo crediticio es el nesgo de que una contraparte falle en liberar una obligacion a 
la Compara. La Compañiz es:a expuesta a este riesgo por varas instrumentos 
Tinancieros, por ejemplo, al otorgar Fnanciamiento y cuentas por cobrar a clientes La 
maxima exposicion de nesgo crediticlo por parte de la Compañ.a se imita a un monto 
registrado de los activos financieros reconocidos a la fecha de reporte, como se 
resume a continuacion 

  

2017, 2018 
Electo en caja y bancos 272 014 396 560 
Cuenaas por cobrar comerciales y ctras cuentas 
por cobrar “342167 1004731 

La Compañia monitorea continuamente los incumplimientos y retrasos de los clientes y 
de otras contrapartidas como compañias relacionadas adentíficados ya sea de manera 
individual o por grupo, e meorpora esta informacion a sus controles de nesgo crediticio 
La política de la Compara es tratar solamente con contrapartes solventes y que 
tengan el comprormsc de cumplimiento de sus obligaciones 

02
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La Administracion ce la Compañia considera que todos los activos financieros 
previamente mencionados que no estan detenofados, m1 vencidos, para cada una de 
las fechas de reporte bajo revision tienen una buena calidad de credito 

La Compañia mantiene viertas cuentas por cobrar comerciales que no han sido 
I1guidadas en la fecha contractual de vencimiento pero que no se consideran 
deterioradas, as! al 31 de diciembre de 2017 y 2016, del saldo de cuentas por ccbrar a 
cltentes el 45% y 35%, respectivamente se encuentran vencidas El analisis de la 
antigúedad de los saldos vencidos fue como sigue 

  

2u7 206 
Menos de tres meses 559 779 305.696. 
De tres meses a menos de seis meses 20720 1187 
De ses meses a menos de nueve meses 2.294 7813 
De nueve meses a menos de 12 meses 21 8.451 
Más de un año 9998 47058 

593 068, 339 202 
    

  

En refacion con clientes y otras cuentas por cobrar la Compañia no esta expuesta a 
ningun problema de nesgo crediticio significativo con alguna contraparte ya sea 
individual o con un grupo de conlrapartes, que tengan caractersticas similares Las 
cuentas por cobrar cansisten en un gran numero de clentes de varias industnas y 
areas geograficas Con base en la informacion historica acerca de las tasas ce mora 
de clientes y las condiciones del mercado la gerencia considera a la cahdad de credito 
de las cuentas por coofar que no estan vencidas O detenoradas, como buena 

El nesgo credihero para efectivo en caja y bancos se considere como msignificante, ya 
que las contrapartes son bancos de reputacion con altas calificaciones de acuerdo con 
' establecido por empresas calificadoras independientes, como se detalla a 
continuacion 

2047, 2016 
Bance del Pichicha CA (11 ARA ARA: 
Banca de la Produccion S A -PRODUBANCO (1) AAA ARA 
Banzo Bolivariano (2) AMA» AMA 

(1) Calificación de nesgo emitida por Bank Watch Rating 
(2) Calificación de nesgo POR Credit Rating SA. 

d) Analisis del riesgo de hquidez 

El riesgo de liquidez consiste en que la Compania pueda no ser capaz de cumpli con 
sus obligaciones La Compañía gestiona sus necesidades de liguidez al monitorear los 
pagos de servicio de deuda programados para pasivos financieros a corto y largo 
plazo asi como pronosticar entradas y salidas de efectivo en el negocio dia a día Las 
necesidades de liquidez se monitorean en distintos rangos de tiempo, en una base de 
proyeccion anual la cual es ajustada mensualmente Los requerimientos de efectivo 
heto se comparan con el efecto disponible para poder determinar el alcance maximo 
o cualquier deficit lo cual muestra que la administracion espera tener los recursos 
suficientes durante todo el periodo analizado
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Et financiamiento para las necesidades de liquidez se protege adicionalmente 
rredtante un monto adecuado de Imeas de credito con instituciones financieras de 
pnmera insa y mediame la capacidad de vender sus productos en el corto plazo 

La Compara considera los flujos de efectivo esperados de los activos financieros al 
evaluar y administrar el riesgo de liquidez en particular sus recursos de efectivo y sus 
cuentas por cobrr Los recursos de la Compañia mantenidos en efectivo o en 
depostos en bancos as: como las cuentas por cobrar (ver Nota 15) exceden los 
requerimientos de flujo de efectivo actuales Los flujos de e'ectivo de clientes y orras 
cuentas por cobrar en su mayona vencen en los primeros 30 dias 

Al 31 de dictembre de 2017 y 2016 los pasivos financieros no derwados de la 
Compania tienen vencimientos tal y como se resume a continuacion 

  

  

  

          

  

  

  

_ 201 vea Beni pasta o aos ¿Ae o . mes meses . 
Obligaciones baricanas TOA29” 146.778 75614 1035300 1921116 
Cuerno por pagar: comerciales y otras cuentas : uta por o 1052181 «5010 
eel - SESSIO OTIS TSE OSO 282028, 

ame Soma Does Pa o y ÉSE o 
o meses meses Y0cem 
acne CnnO ARNO 03 TIE TADO Cuca por pagar. comarcales y otras cuentas osas nas a 

CM AR ERITREA 
              

e) Analisis del nesgo operacional 

El nesgo operacional comprende la posibilivad de mcurnir en perdidas por deficiencias 
o fallas o adecuaciones de los siguientes aspectos o factores de nesgos 

Recurso Humano que es el personal vinculado directa o marectamente con la 
ejecución de los procesos productivos de la Compañía 

- Procesos, que son las accrones de calidad que nteractuan para transformar el 
producto tenmnado 
Tecnologia que es el conjunto de herramientas de hardware, software y 
comunicaciones, que soportan los procesos de la Compañía 

- infraestructura que son elementos de apoyo para la realizacion de las actividades 

La Compañia tene definidos procedimientos tendientes a que a entidad administre 
efeclwamente su nesgo operativo en concordancia con los Imeamientos de los 
organismos ce control y de su Contralona Regional, basados en sistemas de reportes 
miernos y extemos
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7. Mediciones a valor razonable 

Instrumentos financieros por categoria 

Los valores razonables de los activos y pasivos Ínanieros de la Compañía son 
similares a los reconocidos en los estados financieros Un detalle portipo y 
antiguedad era como sigue 

Activos financioros al 

  

  

          

  

              

  

  

  

  

  

valor razonable con Costo 
AL 31 de diciembre de 2017 cargo aresultados __ amortizado Total 

Activos 

Efecto on caja y bancos 272014 272014 
Cuentas por cobrar comerciales y otras 
cuentes sor cobral 1342467 1342187 

Total 272014 342167 71614181 

Costo 
amortizado Tot 

Pasivos 

Obigaciones bancañas 13281116 1331148 
Cuentas por pagar comerciares y otras. 

cuentas por pagar 1aG21gt 1482181 
Total 2823297 2822297 

Activos financieros al 
valor razonable con Costo 

_AL31 de diciembre de 2016 cargo a resultados amortuzado Total 

Activos 

Etecivo en ceja y bancos 29550 365 560 
Cuentas por cobrar comerniales y otras 
cuentas por cobrar 1004731 10473 

Total 39B560 7 1004 TT 100% 

Costo 
amortizado Total 

Pasivos 

Obligaciwnes barcanas 1801 058 1801088 
Cuentas por pagar comerciales y otras ss 

cuentas por pagar 1051263 — 1051263 
Total ZE5232) 2 OBT 3 
          

Medicion a valor razonable de los mstrumentos financieros 

La Compañia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha que 
se genera el estado de situacion financiera para su revelacion en notas
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E: valor razonable es el precio que se recibiria por vender un acto o que se pagana 
al transfenr un pasivo en Una transacción acordada entre participantes de un mercado 
ala fecha de medicion 

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando 105 supuestos que los 
participantes en el mercado usarian al ponerle valor al acavo o pasivo asumiendo que 
los participantes en el mercado actúan en su mejor interes económico La Compañia 
uliza técnicas de valuación que son apropiadas en las orcunstancias y por las cuales 
tene suficiente formacion disponible para medr al valor razonable maxmizando el 
uso de datos observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables 

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables 
en los estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable 
descntas a continuación, en base al nivel mas bajo de los datos usados que sean 
sigíificatwos para la medicion al valor razonable como un todo. 

a) Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados actwos para activos o 
pasivos identicos 

b) Nivel 2- Partidas distintas a los precios cotizados incluidos en el nvel 1 que sean 
observables para el actwo o pasivo, ya sea directa o Indirectamente 

Para propositos de las revelaciones de valor -azonable, la Compañía ha determinado 
las clases de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y 

riesgos y el nivel de la jerarquia de valor razonable tal como se explico antenormente 

En los años terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no se han realizado 
transferencias entre el Nivel 1 y el Nivel 2 

Valor razonable de activos no financieros. 

La Compañia no poses astvos no financieras medidos al valor razonable, ya que los 
mismos se miden al costo amortizado 

8 — Politicas y procedimientos de administración de capital 

Los objetivos sobre la administración de capital de la Compañia son 

garantizar la habilidad de la Compañia para continuar como negocio en marcha 
proporcionar un retorno adecuado a los accionistas 

Esto lo realiza a traves de fer precios a sus productos de manera conmensurada con 
el nivel de rtesgo 

El objetivo de la Compañia en la administracion de capital es mantener una proporcion 
tnanaera de capital a finenciemiento adecuada para sus operaciones 

La Compañra determina sus requermientos de capital con el fin de mantener una 
estructura general de financiamiento eficiente mientras evita un apalancamiento 

excesivo, ratio que se presenta a continuacion
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2017 2016 
Total de recursos ajenos (1) 2E2R2T 265229 
Menos Efectivo en caja y bancos 272014 395 560 

"Deuda neta — PET 2E3 2258769 
Total de parrimonro neto 338 612 98.462 
Capital total (2) Lo 2 889 395 2355231 

Ri de apalancamiento (3) 0,88 0,96 
  

  

(1) Gomprenden los pasivos con mstitunones financieras proveedores y otras 
cuentas por pagar 

(2) Se calcula sumando el patrimomio neto mas la deuda neta 
(2) Es igual ala deuda neta dividida vara cl capital total 

9. Ingresos por actividades ordinartas 

El detalle de los ingresos por actvidades ordinanas por los penodos termmados al 31 
de diciembre de 2017 y 2016 fue como sigue 

    

2017 2016 

Ventas en locales (1) 41 952 911 9 688.372 

Ventas por senvotos 2644 3.006 
Otros ingresos . - 1.802 4.612 

Total 11.557.257 9695939 
  

(1) Durante el año 2017 las ventas se concentran en INT Food Services Comp y Dell 
Internacional por un monto de US$2 926 345 y US$1 872 950 respectivamente 
(US$2 129 525 en ventas a INT Food Services Coro y US$ 812 140 en ventas a 
Del Intemacional en el año 2016) 

10. Costo de ventas 

El consumo de inventano representa el precio de adquisicion ylo produccion del 
inventario al momento de su venta Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 fue de 
7 841 553 y 7 629 801 respectivamente y que se conformaba como sigue 

2017 2016 

Matera prima directa 7841953 5528751 
Mano de obra dircota 1076279 963 109 
Costos indirectos de fabricación 142 821 137.941. 

Total 9030653 7829801 

11 Gastos de administracion 

Un resumen de los gastos de administracion por los años que terminaron el 31 de 
diciembre de 2017 y 20168 fue el siguiente 
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2017 2016 

Gastos del personal 549 229 519 680 

Impuestos y contribuciones 220 192 60252 

Depreciaciones y amortizaciones 105 114 139 250 

Mantenimiento equ pos y vehiculos 202 472 172.822 
Gasto por servicios básicos 162 485 162418 

Fee administrativo 120 000 120 000 

Otros 113.408 411817 

Fletes movilización y expreso 128 520 92789 

Jubilación y desanucio. 81079 71462 

Costos ont 66 658 324 646 

Participación trabajadores 65 627 13 536 

Arnendos local 25 955 46.354 

Mantenimiento 'ocal 24839 29827 
Costo fabril 24405 19200 

Únles de limpieza/aseo de Jocal 12 173 18 961 

Lunch 23709 16372 

Sumiarstros de oficna 3611 13563 

Umfarmes. 15 406 6327 

—Semicios de cperación o 6475 4307. 
Total 1.950.957. 1.933.994 

12 Gastos de venta 

Un detalle de los gastos de venta por los años que terminaron el 31 de draiembre de 
2017 y 2016 fue como sigue 

  

917 2016 

Publ cidad 43787 48 880 
Cortesias 4 368 
Total 43791 49.248 
  

13. Gastos financieros 

Los gastos financteros correspondían pancppalmente a los intereses pagados por 
prestamos nacionales Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 los gastos financieros 
fueron de USS 162 863 y US$ 6 191 respectivamente 

14, Efectivo en caja y bancos 

La composición del efectvo en caja y bancos al 31 de diciembre de 2017 y 2016 fue 
como sigue 
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2012 2048 
Cajas 605 6380 
Instituciones financieras nacionales 
Banco de la Producción S A Produnaneo (1) 54787 349 672 
Banco Bolwaniano 2370 13706 
Banco Pichincha CA 14 272 31802 
lnversiones cosentes (2 250 090 - 

271409 389 180 

Total 272 014 

  

111 El 28 de marzo de 2017 la Compañia consttuyo el Encargo Fiduciano de lujos 
administrado por ANEF| 5 A Administradora de Fondos y Fideicormsos para lo 

cual se apertura una cuenta de ahorros con elfin de que los montos recaudados 
por el pago de la Corporacion Favonta a Embutser S A por los bienes vendidos 
sean destnados al pago de las obligaciones que la Compañia mantiene con el 
Banco Produbanca 

(2) A1 31 de diciembre de 2017 representaba principalmente las siguientes 
Inversiones en depositos a plazo 

  

      
  

ada de Fecha de Fecha de 
Valor ioterós Pero usión _ wencuranto 
10900 225% 6S 2anizOr 30201 

Banco odubanco 300.000. 2,25% 89 28122017. 113/2018 
Total 200 000 

AL 31 de diciembre de 2017 y 2016 el efectivo en caja y bancos no posee restricciones 
para su uso 

15 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 

La composicion de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - 
neto al 31 de diciembre de 2017 y 2016 fue como sigue 

  

  

2047 2016 
Comerciales (11 
Clientes 1219 928 842 484 
Compañías relauonadas inota 10) 85320 116 787. 

1305 248 850271 
Otras cuentas por cobrar 

Antoipos a proveedores 1250 17 559 
Compañias relacionadas ¡nota 16) 781 - 
Otras 28 890 38 901 

lA AR 
Total 342167 3004751 
  

(1). Las cuentas por cobrar comerciales corresponden a los saldas pendientes de 
cobro por ventas de productos a continuacion, se presenta un detalle de la 
antiguedad us las cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre de 2017 y 
2016 

   

y.
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2017 2016 

Cartera por vencer 712 178 820 059 
_Cartera venda entre 1 y 360 glas 592 088 299 202 

1305 246 359 271 
  

Considerando el comportamiento de los clientes y el tempo de cobro de las 
facturas la Comparta ha estimado que no txuste nesgo de recuperacion de sus 
cuentas por cobrar por lo que no ha establecido provision para cuentas 
incividuales mu por el deterioro debido al costo del dinero en el tiempo de cartera 
vencida a la fecha de corte 

Las cuentas por cobrar-comerciales son a la vista y no devengan Intereses, ya 
que ss encuentran dentro de condiciones normales de mercado 

16, Saldos y Transacciones con Entidades Relacionadas 

La Compañía forma parte del grupo eccnomice “KEC* y debido a la integracion del 
negocio realiza transacciones con compañias relacionadas las cuales podrian no ser 
realizadas en condiciones iguales que las mantenidas con terceros 
Consecuentemente, el tesultado de las operaciones de Embutser S A y sus 
compañias relacionadas debe medirse a traves de los estados financieros 
consolidados despues de haber eliminado las prnaipales cuentas y transacciones 
entre compañías 

Un resume: de las transacciones con compañias relacionadas por los años que 
terminaron el 31 die diciembre de 2017 y 2018 es el siguiente 

  

2017 2016 
Actwwo, 
Cuentas por cobrar [nota 15) 

Int Food Services Corp 43478 51355 
DeltIntemacional S A. 18.648 51 244 
Marcseal S.A 7465 1791 
Shemlon S A 4576 1432 
Avcola San isidro SAA, Asia 4.408 323 
Proraotera Ecuatonana De Cafe De Colombia 

SA Procafecol 2139 1321 
Porcinos Del Ecuador Ecuapork SA 955 
Producciones Y Fventos Novceyentos S A, 915 
Gerencia Corporativa Gerensa $ A 720 489 
Maymor SA, 694 - 
Pance Castro David Santiago 479 - 
Guslapan SC C 460 5.247 
InagroT AS CG 318 
Promotca de Cafe Colombra $ A 1 1 
Alimentos Tradicionales Indus nalizados Alínn 

Cia Liga 
Estlcom 5.00 - 

 Anhalzer Valdeso Fernando Javier 2 
Total 5320 
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Otras cuentas por cobrar —compañras 
relacionadas (nota 15) 

  

              

Int Food Sensices Corp 729 - 
Promotora Ecuatoriana De Cafe De Colombia 
5, Progateco! E 

Total Ta zz 

2017 2016 
Pasivo 

Acreedores comerciales — compañias 
relacionadas (nota 21) 
Int£-00d Services Corp 300 474 255 688 
Oek latemacional $ A. 13813 - 
Awiscla San Isidro S.A Avisid 33.957 354 
Gerencia Cofporaliva Gerensa S A 21 520 10.820 

Marcseal S A 13,948 19419 
Represontaciones Greatmarks SA. 7916 13916 
Inagro F AS CG 7681 
Saba S.A 1168 sta 
Gustapar SC C 1083 3095 

Shemicn S.A 504. - 
Dexicorp SA 401 235 
Energy Solutions Encsolut $ A 203 - 
Acebell - 20.000 
Alimentos Tradicionales Industnalzados Allin 

cla Ltda 72 
Total 432 657, 324619 

Otas cuentas por pagar — compañías 
relacioradas (nota 21) 
Greatmarks S.A 365 100 385 100 
Embutser SEC 236.041 238 741 

Total 621,141 623 841 

AL31 de diciembre de 2017 y 2016, los saldos de las cuentas por cobrar y por pagar 
comerciales son a la vista y no devengan mtereses 

Las transacciones realizadas durante los años terminados al 31 de diciembre de 2017 
y 2016 que onginaren los saldos antes detallados fueron como sigue 

2017 2016 
Ingresos 

4.910.988 
4.910 969    
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Costos y gastos, 
Compras de inventanos (2, 7627657 — 54"2682 
Luz planta (3) 133 583 
Fee administrativo (4) 120 000 120 000 
Costo fabri (5) 710 171.981 
Semviciso vanos 52.243 1358 
Activos filos 14.500 - 
Publicidad 11,135 11441 

Arrendo 18.251 24931 
Total 8051509 6743374 

(1) Un resumen de .as pnna¡pales ventas por los años 2017 y 2016 fue como sigue 

  

Clientes 2947 2016 

INT Food Servicas Corp 2926342 2129525 
Dell Internacional S A. 1872950 1812 140 
Shemion $A 44102 40 089 
Producciones Y Eventos Novosventos $ A 18315 18.032 
Ovas, 49 260 46.094 

Total o 4910368 4845280 
    

(2)Puncipalmente corresponde a las compras de inventano realizadas a Int Food 
Services Corp durante los años que terminaron el 31 de diciembre de 2017 y 
2016 las compras ascendieron a US$ 7 562 471 y US$ $ 311 832, 
respectivamente 

(3) En ct año 2017 la Compañía contrato los servicios de electricidad para la planta a 
su relacionada Hidrosbanico S A, generendo un gasto de US$ 133 500 

+4) La Compañía reconoce un Fee administrativo a Gerencia Corporativa Gerensa 
S.A el cual an ambos años fue de US$ 120 000 

15)La Compañia cancela a Int Food Services Corp un costo fabril mensual, el gasto 
por este concepto durante los años que terminaron el 31 de diciembre de 2017 y 
2018 ascendio aproximadamente a US$ 67 310 y US$ 19 200 respectivamente 

Inventarios neto 

Un resumen de los inventanos netos al 31 de diciembre de 2017 y 2016, fue como 
sigue 

  

2097 2016 

Productos Cn planta 245 991 275051 
Productos en locales 69826 23879 
Importaciones en tránsito o 17547 2.264 

Total 333 364 299,154 
        

  

40 +



Embutser S.A. 

18. Propiedad y equipo, neto 

El movimiento de la pro] 

  

:dad y equipo, neto al 31 de diciembre de 2017 y 2016 fue 

  

  

  

  

  

  

  

como sigue 

Saldos al Saldos al Saldos al 
—— Desertación 34125 Adiciones 311126 Adiciones Actvaciones — 311217 

Actos depreciables 
Maquinaria y equipo 1635930 26.568 1672488 — 202890 172199 2097272 
Equipos de computación 54106 3807 57613 2413 2609 62720 

Vehiculos 63.908 83308 659.908 
Equpos de ofiana $50 680 580 

Total activos propios 1754626 —AU050 1794684 205005 174883 9174580 

Construcciones eu proptedad 
deterceros 

Obra avi 
Hrsrosaritarias 26.249 6M6 32366 8272 (1844) 63213 

Alurtmos. pintura 
estructuras e 

ilummacor . 3166 8165 
Instolgciones electricas 

telefónicas cables 16058. 16053 193 16.848 
Mueales, equipos locales 

y Sistemas 124878 (1272401 7023 
Instelaciones equipos 
locales 93592 SIBTZ  14DEG4 160208 ($570 270.068 

Constrocionss por 
deprecar 5e6312 82612 Seta 

Tata acives en propiedad 
de terceros 74GA53 — 73BAT 820204 300832 (174893 1012233 

Depreciación acumulada 
Maquina y Equipo (950803) (137941) 1097744) (134085) 231829) 
Equipos de Computación (40569) — (610%) — (46793, — (5662) (52,455) 
Veñuculos (04250) (1158) — (4881 (6223 454 008) 
Equipos de Oficina (488) 168) (560) (68) (639 

construcciones por: 
—depreciar (358.236) 80498) _ (444732) (33.891) (478.629) 
ota deprecidaór 

acumalada (1355.614) (247401) (1835705) (182.835) (1 818.849) 
Total 1107562 (128.290) 879213 _388:900 1368473, 
                

La depreciación de la propiedad y equipos sé calcula Iinealmente a lo largo de su 
correspondiente vida util Esta vida util se ha determinado en base al deterioro natural 
esperado, la obsolescencia técnica o comerzal denvada de los carios y/o mejoras 
en los activos (véase nota $+) 

Cf cargo a resultados por concepto de depreclacion de propiedad y equipos se registra 
centro del costos generales 
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19 Activos intangibles de vida definida 

Al 31 de diuembre de 2017 y 2016, la Compañía mantiene un activo intangible 
relacionado con la valcracion de secretos industriales, los cuales se origunaron por la 
compra er septembre de 2012 del negocto de Embutser SCC por US$350 000 

Un resumen y movimiento de os autvas intangibles al y por los años que terminaron 

el 31 de diciembre de 2017 y 2016 es como sigue 
  

  

  

  

Basió por Gasto por 
Saldosal amortización: Saldos al amorizacion Saldos al 

Desenperon 302nÉ_ delaño AMAS delaño  3Wt2H7 

Costo 
Veloración secretos 
industuales 50.000 350 000 350.000 
Garantias entregedas a 

largo plazo 100 1100, 1100 
5100 35100 351100 

Amotzación acumiiada 4105 000, (35.000) (140000) (86:00) (175.000, 
Total 248 188 185000) 244190. (95.000)_178 100, 
          

20 Obligaciones fmanoteras 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 las obligaciones financieras se detallan a 
continuación 

  

  

  

  

2017 
No de “Tasa do Entidad operación  ameres Vencimiento — Capital 

Cono plazo, 
Banoo dela Prodeción 5.A, PRODUBANGO (1) 2712177 BOO 071202024 209.348 
Intereses acumulados por pagar 1.472, 

205816 

sigo plazo. 
Banco dela Producción $.4, PRODUBANCO (1) 2TI?TT O BO0% OURAN 1006300 

Total obligaciones con Instituciones financieras 1316 
          

(1) En las obligaciones con el Banco de la Producción S.A Produbanco se encuentra 
como codeudor la compañía INT Food Semaces Corp empresa miembro del 

  

  

  

Grupo KFG 
2016 

Entidad ación res Vencimiento — Capital 
Copia. 
anto de la Producción S.A PRODUBANCO (1) 2712477 800% — CRM2izOZt 270202 
Intereses acumulados por pagar - 1067. 

271.265 

2.
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Lamo plazo. 
Banco dela Procucxión S.A. PRODUBANCO 27A2APT 800% 02M2/ZO21 1329798 

Total obligaciones con mstituciones financieras 1601987. 
  

    

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el valor razonable de los prestamos bancarios se 
acerca sustancialmente al valor en tibros detido a que no existen costos involucrados 

en las operaciores que distorsionen el valor actua, de los fiwos estimados de pago 

21 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 

El rubro de proveedores y otras por pagar al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se 
detalla a continuación 

  

  

    

zonz 2016 

Acreedores comeraales (1) 
Proveedores nacionales 421 597 82336 
Proveedo:es extranjeros 10.458 
Compañias relacionadas 'nota 16) 432 697 324 819 

264 712 406 885 
Otras cuentas por pagar 

Compañtas relacionadas Ínota 16) 621141 023 841 
Anticipo cuentes 2858 12 123 

Dres 3,470 6306 
- ON 177 644 308 
Toa 1492181 1051263 
  

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018 el valor razonable de los pasivos con 
proveedores y otras cuentas por pagar se acercan sustancialmente al valor en 
libros debido a que no existen costos involucrados en las operaciones que 
distorsionen el valor actual de las fluyos estimados de pago 

(1) A continuacion se presenta un resumen de la antigúedad de las cuentas por 
pagar comerciales al 31 de diciembre de 2017 y 2016 

  

2017 2016 

Proveedores por vencer 596.411 287 379 
Proveedores vencidos entre 1 y 360 dias 258.307 119 576 
Total EJAR 406.955 

  

  

22. Beneficios a empleados a corto plazo 

AL 31 de diciembre de 2077 y 2016 la siguiente fue la composicion de las beneficios a 
empleados a corto plazo 

a
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2017 2016 

15% patespanon de trabejadores er las y llidades 6507 10605 

_Beneñicios sociales (2 55361 16.24 
Total o 120,988 58 747 
    

41) De conformidad con disposiciones legales los trabajadores tienen derecho a 
partiapar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las Lfilidades 
líquidas Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores al 31 
de diciembre de 2017 y 2018, fueron como sigue 

2047 2018 

Saldo dl micro del año 13 536 47 301 
Provisión por gasto del año 05627 13 538 

_Pago de beneñoios 43 59€] (47.301) 
Saldo al final del año 65627 13 595 
        

(2) Los costos y gastos totales por beneficios a empleados a corto plazo generados. 

en et año 2017 ascienden a US$1 548 694 (US$1 419 771 en el año 2016) Al 
31 de diciembre de 2017 la Compaña cuenta con 134 empleados (118 en el año 
2016) distribuidos en a) 102 empleados asignados en el area de produccion y 
b) 32 en el area admwnistratva y de ventas (En el año 2016 90 empleados 
asignados en el area de produccion y 28 en el area administrativa y de ventas) 

23 Pasivos por impuestos corrientes 

Un detalle de pasivos por impuestos comentes al 31 de diciembre de 2017 y 2016 fue 

  

como sigue 

2017 2016 

Impuesto al valor agregado IVA 45080 26 161 
Retenciones en la fuente del IVA. 6007 
Retenciones en la fuente 10248 

Total 42,986 

  

  

24 Impuesto a la Renta 

a) Conciliación tributaria 

De conformidad con disposiciones legales, la provision para el impuesto a la renta se 
calcula a la tarra del 22% aplicable a la utilidad gravable por el penodo comprendido 
entre 1 de enero al 31 de diciembre de 2017 y 2016 Un detalle de la concihación 
tributaria fue como sigue
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2017 2016 

Ltilidas antes de partupación empleados e 
impuesto a la senta 437 511 80241 
Menos 15% participación empleados_nota 22) (65 627; 113 538) 
“Ganancia entes de impuesto a la senta 371884 76705 

Más. Gastos no deduables 74 924 67.253 
Menos Deducción por incremento de empleados (5324) > 
Menos Deduecion por pérdidas tnsutenas (93 581, (35 $88). 
Base imponible para calculo del impuesto a la 
renta 347 923 107 908 

Impuesto a la renta causado 22% (1) 76 543 23753 
Anticipo impuesto a la renta calculado (2) 86 190 
Impuesto a la renta por pagar 
entre el anticipo y elumpuesto causado. 76.543 29753 

Menos crédito tnbutanio por: 
Retenciones de impuesto a la rerta (107 148) (2 245) 
Retenciones Je impuesto a la renta ISO (373) (1 606) 
Crédito tnbutaro de años antenores. (285.087) 1214980, 

Total credito tributario ($16.065) (285 087, 

11) Las sociedades residentes y los establecinentos permanentes en el Ecuador 
estan obligados a informar penodicamente al Servicio de Rentas Internas sobre la 
totalldaa de su composicion societana a fin de poder aplicar la tanfa corporativa 
de impuesto a la renta del 22% (caso contrano debera aplicar la tasa del 25%) A 
la fecha de emision de los estados financieros la Compañía ha cumplido con esta 
disposicion legal 

(2) Las normas tributarias exigen el pago de un “anticipo minimo as impuesto a la 
renta" cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el año anterior 
sobre el 0 2% del patrimonio 0 2% de los costos y gastos deducibles, O 4% de los 
Ingresos gravables y O 4% de los actwos Ademas, se establece que en caso de 
que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo 
este ultimo se converara en impuesto a la renta definilivo, a menos que el 
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion lo cual podra 
ser aplicable de acuerdo con las normas que nie la devolucion del anticipo 

De conformidad con las disposiciones tnbutanias vigentes. las perdidas Iinbutanas 
pueden ser compensadas en los enco periodos imposttivos siguientes, sin que exceda 
el 25% de la utilidad gravable Al 31 de diciembre de 2017 la Compañia tene perdidas 

tributarias trastadables a perioaos funwos por US$ O (US$ 93 561 en el año 2016) 

El gaste de impuesto a la renta reconocido en los resultados del periodo por los años 
que terminaron el 31 de diciembre de 2017 y 2016 es como sigue: 

45.
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Impuesto corriente 
Irapuesto diendo ¿nota 24-b) 
Total 
  

  

  

2017 2016 
76543 23763 
20583, (2747) 
97126 16 006 
  

El gasto por impuesto a la renta en st estado de resultados tegrates difiere del 
impuesto teorico que se habria obtenido empleando la tasa impositiva vigente al cierre 
de cada ejercro sabre el resultaco antes de impuesto a la senta, por las razones Que 
se detallan a continuación 

2017 
Valor 

Tasa mpositva nominar 81 ta 
Más Gastos no deducibles 16.483 
Menos, Incremento de 

empleados (171) 
_Menos Pérdidas tibuta ¡es (20 589 
Tasa impositiva efectiva 76.58 

- 2016 
E Yalor % 

22,00% 16875 22.00% 
21.49% 14706 1829% 

(1 59%) 
126 83%) 7 918) (10 32%). 

15,13% 23.753, 30,97% 
          

b) Impuestos diferidos 

Los impuestos diferidos se reconocen por el metodo del balance gereral ongmados 
por diferencias temporanas y otros eventos que crean dierencias entre la base 
contable y ibularia de actos y pasivos al 31 de diciembre de 2017 la Compañía ha 
identificado paridas que generen dicho impuesta considerando el cambio de 
legislacion tnbutana vigente a partr del 1 de enero de 2016 en la cual se aceptan 
vanos conceptos compensables e imputables a futuro, un detalle es como s:guo 

  

  

  

  

  

  
  
  

  

  

  

27 
Saldo al Saldo al Retenciones Feconcoio Concepto o Componsado nicounados 12 

a Em andenes on la ueno del mpuesto 
ala renta 285 087 107 571 (78,543) 316 065. 

Perdidas tebutanzs 20.583 (20.589) to LE Sii TERA RIBAS 
2018 

Saldo Retenciones Recónoaida Saldo ar Concepto e nn ad de - oa restos 208 
Activos gos Impuestos dfendos 9 a a en eto col mpueso 
ala senta 214.990 83.850 (23753) 285 087 
Peracnstrtates 1250 A 7720883 
Esucto meto por mpursi dieras Hlrd00 880 RESTE TAL Rosso 
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€) Pasivo por impuestos corrientes 

El movimiento del pasivo por impuesto a la renta comente por los años que terminaron 
el 31 de diciembre de 2017 y 2016 fue como sigue 

  

2017 2046 

Saldo al micro del año - 

Impuesto a la rente cel año 78 543 23753 

Rezenciones en la fuente del año 

a lá renta (78 543) (23753 
Saldo al final del año. - - 
  

9) Distribucion de dividendos 

De acuerdo con la Ley de Regimen Tributario Interno se encuentran exentos 
unicamente los dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras 
sesidentes en el Ecuador a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras no 
domualladas en paralsos fiscales o junsciccionas de Menor imposición o de personas 
naturales no residentes en el Ecuador por lo que los dividendos entregados a 
personas naturales gravan retencion de impuesto a la renta 

e) Revisión fiscal 

De acuerdo con disposiciones legales, fa autoridad tributan tene la facultad de 
revisar las derlaraciones del impuesto a la renta de la Compañ a dentro de plazo de 

hasta tres años posteriores uontados a partir de la fecha de presentacion de la 
declaracion del impuesto a la renta siempre y cuanco haya cumplido oportunamente 
con sus obligaciones tributarias A la fecha el Servicio de Rentas Internas tiene el 
derecho de revisar el impuesto a la renta del aña 2015 al 2017 

1) Reforma tributaria 

Mediante Segundo Suplemento del Registro Ofic.al No 150 de 29 de diciembre de 
2017 se emitio la "Ley Organica para la Reactvacion de la Economia, Fortalecimiento 
de la Dolarizacion y Modermzacion de la Gestion Financiera” madiante la cual se 
generaron entre otras las siguientes reformas tnbutanas vigentes a partir del 1 de 
enero de 2018 y que eventualmente podrian aplicar a la Sucursal 

1) Contelacion al impuesto a la renta 

- — Deducibilidad para efectos de determmacion del mpuesto a la renta de los 
pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones ubrares 
patronales requendos por el Codigo de Trabajo que no provengan de 
provisiones declaradas en ejercicios fiscales antenores hayan sido deducibles 
oro 

  

Se modifica la tanfa de impuesto a la renta de acuerdo con el siguiente 
detalle 

-0
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Tipo Tarifa 
Tanta general a 25% 
Accionistas en paraisos fiscales 28% 
$10 se presenta Anexo de accionistas O lo presenta 28% 
incompleto 
Microempresas y exportadores habiíuales (1) 22% 
  

(1) Son exportadores habituales, segun el Art 148 RLORTI, cuando a) sus 
exportaciones netas sean >= al 25% del total do sus ventas netas anuales del 
ejercicio fiscal anterior y 4) realice porlo menos $ exportaciones en un 
musmo año fiscal y en diferentes penodos mensuales En el caso do 
exportaciones de producción ciclica se considerará por Jo menos 3 
exportaciones en un mismo año fiscal y en diferentes penodos mensuales 

- — Sobre las operaciones de mas de mil dolares es los Fstados Unidos de 
Amenca, se establece la obligatonedad de utilizar a cualquier mstducion del 
sistema financiero para realizar el pago a efectos de la deducibilidad de 

impuesto a la renta 

- — Se elimina la reserva en las actas de determmacion y liquidaciones de pago 
por diferencias en la declaracion o resoluciones de apicación ge diferencias 
efectuadas por la administracion inbutaria con el señalamiento del estado en 

que se encuentren 

Solo podran acogerse a la “educaron de los 10 puntos porcentuales de 
Impuesto e la Renta, por concepto de Reinversion de Utilidades del Ejercicio, 
las sociedades exportadoras habituales “as: como las se dediguen a la 
produccion de bienes incluidas las del sector manufacturero, que posean 
50% o mas de componente nacional y aquellas sociedades de turismo 
receptivo 

- — En relacion a la exencion de impuesto a la renta por dividendos o utilidades 
generados en alianza público prvada (APP) deducibildad de pagos por 
financiamiento externo, as: como respecto de las exenciones al impuesto a la 

salida de divisas en pagos por financiamiento extemo o en pagos realizados 
al exienor en el desarenllo de proyectos APP, no sera aplicable en los casos 
en los que el percéptor del pago este domiciliado, sea restiente o esté 
establecido en paralsos fiscales o junsdiccrores de menor Imposición, o se 
trate de pagos efectuados a perceptores amparados en regimenes fiscales 
calíicados por la Administracion Tnbutarta como preferentes salvo que se 
cumplan los entertos establacidos en el Comité de Politica Tributana en 

cuanto a segmentos, actwidad económica, montos minimos, tiempos de 
permanencia y estandares de transparencia 

Para el cálculo del impuesto a la renta de personas naturales desde el 2018 
para la proyección de gastos personales se podra incluir a los padres como. 
dependientes y el incremento de la deducibilidad de los gastos de salud por 
enfermedades catastróficas 
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1) Convtelacion al anticipo de imput 

  

Las sociedades no consideraran en el calculo del anticipo los sueldos y 
salanos, la decimotercera y decmocuarta remuneracion y el aporte patrona! 
altESS 

  

Para efecto del calculo del anticipo se excluira de los rubros correspondientes 
a activos costos y gastos deducibles de impuesto a la renta y patrimonio, 
suando corresponda los montos referidos a gastos incrementales por 
generacion de nuevo empleo as: como la adquisicion de nuevos activos 

produtivos que permitan amphar la capacidad productiva futura, generar un 
mayor nivel de producción de bienes o provision de servicios 

11, Gon relacion al impuesto a las tierras rurales. 

Se elimina el Impuesto a as tierras rurales 

Se establece una rebaja de hasta 2 salanos basicos unificados aplicable al 
monto del impuesto alas tierras rurales que a la entrada en vigencia de esta 
Ley deban pagar los sujetos pasivos propretanos de terrenos de hasta cien 
(100) hectareas de superficie para lo cual se consideraran los casos de 

superficies desgravadas previstas en la Ley Refomstona para la Equidad 
Tributana en el Ecuador asi como las desgravaciones aplicables a predios 
ubicados en otras zonas del pais que se encuentren en similares condiciones 
geograficas y de p oductvidad que aquellos ubicados en la Región 
Amazonica conforme lo establezca el correspondiente Reglamento, 
considerando que el monto del salario basico unificado que se deberá 
considerar para efectos de la aphcacion de esta disposicion sera el vigente 

para el ejercioio fiscal 2017 

1) Con relacion a fas microsmpresas 

Las sociedades consideradas como microempresas se podran deducir una 
fracción basica desgrava de impuesto a la rente para personas vaturales a 
efectos de establecer la base imponible del Impuesto a la Renta (USS 

11.270) 

Las micro y pequeñas empresas asi corno las que tengan la condicion de 
exportadores habituales definidos como tales en el Reglamento a la Ley de 
Regimen Tributano Intemo tendran una rebaja de tres puntos porcentuales 
on la tanta de Impuesto a la Renta stempte que en el correspondiente 
ejercicio fiscal, se refleje un mantenimiento del empleo e incremento de este, 
para el efecto son consideradas como tal 

  

  

  

  

        

[empresas a, Impresos brotes. | 
Hno Hans 

ias 133 SO 
Penta ens | 1028 E Tona 
Maraenges | 02% Tomoe [som]       
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Y 

vi) 

vi) 

vi) 

a 

Con relacion a. Impuesto alos consumos especiales 

La base imponible de los productos sujetos al ICE de produccion nacional a. 

bienes importados se determmara con base en el precto de venta al público 
sugerido por el fabncante o mportador menos el IVA y e' ICE o con base en 
los precios referenciales que medianta Resolucion establezca anualmente el 
Director General del Servicio de Rentas Internas 

Los sujetos pasivos del ICE declararan el impuesto de las operaciones que 

realicen mensualmente dentro del mes siguiente de realzadas En el caso de 
ventas a credito con plazo mayor a 1 mes se establece un mes adicional para 
la presentación de la respectiva declaracion 

Conrelacion al impuesto de salida de divisas 

Los exportadores habxtuales, en la parte que no sea utilizada como credito 
tributario, tenen derecho a la devolucion de los pagos realizados por concepto de 
48D en fa importacion de materias primas, insumos y bienes de capital con la 
finalidad de que sean incorporados en procesos productvos de bienes que se 
exporten en un plazo no mayor a 90 dias sin intereses en la forma requisitos y 
procedimientos que el SR: establezca para el efecto mediante resolucion de 
caracter general 

Con relacion al Impuesto a los activos en el exterior 

Están obligados el pago de este tributo en calidad de contnbuyantes los bancos, 

cooperativas de ahorro y credito y otras entidades privadas dedicadas a realizar 
actividades tinancieras conforme to dispuesto en el Codigo Organ:co Monetario y 

Financiero sociedados administradoras de fondos y fidescormsos y casas de 
valores, empresas aseguracoras y compañías resseguradoras bajo el control de 
la Supennterdencia de Compañias, Valcres y Seguros, as, como las empresas de 
administración, intermediación, gestion y/o compraventa de cartera conforme las 
definiciones condiciones, limites y excepciones establecidas por la Junta de 
Politica y Regulación Monetana y Financiera 

Otras reformas 

Que el dimero electronico sera manejado por los bancos privados y por 
cooperativas de ahorro y crédito 

Precios de transferencia 

De conformidad con las normas inbutaras vigentes los contribuyentes que efectuen 
operaciones con partes relacionadas domiciliacas en el exterior estan obligados a 
determinar sus ingresos, costos y deducciones aplicando la metodologia estipulada en 
la Ley de Regimen Trbutano Interno y tomando como referencia el principio de plena 
competencia Cualquier efecto resultante se inclura como una partida gravable en la 
determinacion del impuesto a la renta comente 

se
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Los sujetos pasos del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con 
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exfenar dentro de un mismo período 
fiscal en un monto acumulado superior a US$ 3 000 D00 deberán presentar al SRI el 
Ansso de Operaciones con Partes Relacionadas, asi como los sujetos pasivos cue 
hayan efectuado operaciones con partes relacionacas locales y/o dornaliadas en el 
exterior dentro del mismo penodo fiscal, en Un monto acumulado superor a los US$ 
15 000 000 deberan presentar adicionalmente al Anexo al informe triegral de Precios 

do Transferencia Dicha mformacion debera ser presentada en un plazo no mayor a. 
60 dias posterior a la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta 

AI 31 de diciembre de 2017 y 2016 debido a que las transacciones con compañras 
relacionadas superan los US$ 3 000 000, la Compañía debe presentar el Anexo de 
Operaciones con Partes Relacionadas 

h) Contingencias 

Durante el año 2018 el Servicio de Rentas Internas a notficado al Grupo Economico 
denominado "KFO* (grupo que integra la Compañia) como a entidades que han sido 
identificadas en la filtractor de informacion de compañias del caso Panama Papers, 
donde se encontraban empresas nsontas er pararsos fiscales con el fin de ocultar la 
identidad de sus propietaros A la fecha de este nforme la administracion tributana no 
ha erntdo disposicion alguna al respecto sobre esta compaña 

25. Obligación por Beneficios Post empleo 

La Compaíñsa tene la cesponsabildad de pagar a sus trabapadores obhgaciones por 
beneficios post empleo de acuerda al Codigo del Trabajo bajo el concepto de 
jubilación patronal y desahucio 

De acuerdo a lo establecido en el Cocigo del Trabajo los empleados y trabajadores 
que por vemticinco años o mas hubieren prestado seracios de manera contada o 
interrumpicamente tendrán derecho al peneficio de la jubilacion patronal, de igual 
manera en el caso del trabajador que hubiere cumplido vente años y menos de 
/einticinco años de trabajo de manera continuada o nterrumploamente tendra derecho 
ala parte proporcional de dicho beneficio 

La Compañia registra un paswo contingente por -ermiacion de la relacion laboral por 
desahucio solicitada por la Compañra o por el trabajador, consistente en el vemticimco 
por ciento del equivalente a la ultima remuneracion mensual por cada uno de los años 
de servicio prestados en la Compañia 

Modificación a los Fundamentos de las Conclusiones de la NIC 19 Beneficios a 
los empleados 

A partr del ejercicio iniciado el 1 de enero de 2016 la Compañia aplica para la 
preparacion de sus estados financieros las cambios introducidos en el documento 
"Mejoras anualos a las NIF ciclo 2012 — 2014” Entre otros cambios este documento 
introduce una modificacion al párrato 83 de la NIC 19 referido a como estimar la tasa 
de descuento a emplear para medrr las obligaciones por pianes de beneficios 
defimdos 

a
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Este cambro determino que la Compañía utilice como tasa para descontar las 
obligaciones de beneficios post-=moleo (tanto financiadas como no) que se determino 
utlizando como referencia 

- — los rendimientos del mercado, al final del penodo sobre el que se informa 
correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresanales de alta 
calidad 

- en monedas para las cuales no exista un mercado amplio para bonos 
empresanales de alta calidad se utilzaran los rendinmentos de mercado (al fina, 
del penado de presentacion) de los bonos gubernamentales denominados en esa 
moneda 

Dado que la norma antes no clanficaba sí el tactor determinante era la moneda de 
cancelacion de tas obligaciones o el cnteno geografico (ubicacion de la entidad) la 
practica de la Compañía que era la que prevalecia en el mercado era utilizar como 
Seferencia los rendimientos de los bonos del gobierno del Ecuador ante la ausencia de 
un mercado ampli de hanos empresariales de alta calidad en sí pas Al cambiarla 
norma y definir claramente que el enfasis se debe poner en la moneda de cancelacion 
y no en el factor geografico la Compañía comenzo a ubiizar como referencia el 
rendimiento de bonos empresanales de alta calficacion crediticra en dolares de los 
Estados Unidos de Norteamerica 

Hipotesis actuariales 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Contpañra registro la provision por las 
obhgac.ones por beneficios post empleo sustentada en Un estudio actuarial preparado 
por un profesional Independiente que 1tlizo el metodo actuarial de Costeo de Credito 
Unttano Proyectado basado en las siguientes hipotesis actuanales 

2017 206 “asa de descuento 402% 414% 
Tasá esperada de incremento salanal 3,00% 3 00% 
Tasa de incremento de pansiones. NA NA 
Tasa de mortalidad e mvalidez TMIESS 2002 FM !ESS 2032 
Tasa de rotación "7 49% 24 80% 

Análisis de sensibilidad 

  

La Compañia ha obtenida su anaheis de sensrbilidad de! estudio actuarial practicado 

por un pento calificado independiente en el cual se han considerado que los supuestos 
actuaneles con mayor afectación en el calculo de las provisiones para obligaciones 
post-empleo por jubilacion patronal y desahucio son ¡a tasa de descuento y la tasa de 
incremento satanil en las cuales se ha considerado un rango de +7 el 0,50% tomando 
en cuenta oue dicho rango es aceptado nternacionaimente 

Un cuadro de las hipotesis para determinar el análisis de sensibilidad es como sigue
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Tasa de descuento 
-0 50% 
Base 
0,50% 

Jubilación Patronal 

Tasa de mcremento salarial 
0,50% 
Base 
0,60% 

2017. 2016 

22149 24859 

20.619 — 22465 

20812 22816 

22200 25021 

Obligacion por Beneficios Post Empleo 

Desahucio 

  

8.275 

9075 

El movimiento por las obligaciones de beneñoro post-empleo por jubilacion patronal y 
por desahucio en los años terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016, fue el 

  

  

  

  

siguiente 

2017 
PASTO PATRIMONIO ego en 01 

ÓN eacówo Pérdidas — estadode 
Bertóficios acíuaniales no resulíados 
Delos realizadas — integrales 

Jubilación Patronal 
Saldo al micio del año 253727 
Costo de semicios 49 837 49 93/ 
Custo pur mtereses 10 032 10032 
Gananoa actuarial 53201 53201 
rensferencia de empleados 549 
Ajuste años antenores 17.587) (7697 
Reducciones anticipadas 15074) 115 078) 
Saldo al final del año 39d 678 así SES 
Desahuero” 
Saldo amoo del año 39238 
Gosto de servicios 17.490 17 490 
Gosto por mtereses 3670 3.620 
Pérdua actuanal 4178 4178 
Trensferenca de empleados 282 
Benefielos pagados (5045) _ (5.045 o 
Saldo al final del año 109 741 (5.045) EE TO 
JonÍ 2503338545) EX] 
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26 
PASIVO PATRIMONIO. Efecto en el 

Obtigación por Pérdidas — estadode 
Denotcios EPMO  actuaratos — resullados 

Definidos no realizadas _ integrales _. 
Jubilación Patronal 
Saldo al ino del año 159 839 
Costo ce senscios 21718 41216 
Costo por intereses 8713 8773 
Ganancia actuenal 3.959 3959 
Redycdones anticipadas - o 
Saldo al final del año 253 727 - E 19929 

Desshucio 
Saldo al micro del año 84512 
Costo de servicios 17 849 17 849 
Costo por Intereses 3685 3625 
Ganancia actuanal (8 1sy (8152) 
Beneficos pagedos (7656) (7855) 
Saldo al final del año 83238 (7656) 6137 21.534 

Total 42004 747658) [EXE 71462, 

El valor presente de las obligaciones por beneficios definidos fue establecido en 
funcion del metodo de la unidad de credito proyectada Bayo este método, Los 
beneficios de pensiones deben ser atribuidos al penodo de servicia ael empleado y 
basacos en la formula osl Plan do tal suerte que se atribuye la musma vanticad de 
beneficio a cada año de servicio Tomando en consideracion el uso de mpotesis 
actuanales para calcular el valor presente de dichos beneficios Estas hipotesis 
reflejen el valor del dinero a traves del tempo el incremento saranal y las 
probabilidades de pago de la pension 

A la fecha no existe personal jubilado ya que dicho personal se encuentra con una 
antgiedad de hasta 17 años por lo que todo el pasivo tanto por jubilacion patronal 

como desahucio se encuentra clasificado a largo plazo 

  

mz 2018 

Jubilación Patronal 
Empleados menores a 10 años de servicio 134 338 36630 
Empleados con ttempo de serv cra mayor a 10 
años y menor a 24 años 210341 167.097 

Bonificación por desahucio 
Empleados menores a 10 ¿ños de sercto 48 984 25.218 
Empleados con ttempo de servicio mayor a 19 
años y menor a 24 años, 30727 sa 319 

Toral provisión por jubilación patronal y 
desahucio 454 388 342964 

34 +
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26 Patrimonio de los accionistas 

Capital socral 

AL 31 de diciemore de 2017 y 2016 el capital social de la Compañía esta compuesto 

por 1 000 acciones orcinanas, pagadas y en arrculacion de US$ 1 cada una y con un 
derecho a voto por acción y dividendos 

Su composicion accionana por los años terminados al 31 de dicrembre de 2017 y 
208 fue la siguiente 

Acciorusta Nacionalidad Acciones 
Jucacorp Group S A Ecustonana sto 
Kansas Ho.dmg SA Ecuatoriana 245 
_Záercoip Group SA Ecuatoriana 245 

1.009 

  

51% 

25% 

25%. 
100% 

27. Conciliación de los pasivos que surgen de las actividades de financiamiento 

Una conciliacion de los pasivos que surgen de las actividades de financiamiento al y 
por los años terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 es como sigue 
  

  

  

            

  

  

Saldos al 31 Reclasificación 
de diciembre. Pago aportes Provisión Saldos al 31 de SeIONE prestamos actomelas — fnterezes. deme de 201 

Deuda financiera 160 066 (27 422) 1472 1334116 Cuenta por pago Cuenta pr us 7, e 
q AA 73% 3 
— Saldos al3t Adición “Reclasificacion aa pones Saldos 31 e Acme Prestames aceras — Prodisión — desee 92016 PEA Ire 
Det nena 104162 1465888 1068 1605968 

Caen nr pasar does ad AO po 
E E IG IA TIE   

            

28 Compromisos 

A13 de druembre de 2017 y 2018 la Compania mantenta dos siguientes contratos 

Contrato de elaboracion exclusiva de productos 

Representa un contrato para la elaboracion de embutidos y productos carntcos por 
parte de Int Food Services Corp de forma exclusiva para Embutser S A suscnto 8! 7 
de enero de 2013 con una duracion de 10 años para lo cual Int Food Services Corp 
tendra acceso a las recetas, formulas y procedimientos desarrollados por Embutser 
SA para la elaboracion de sus productos adirnnal Embutser S A proporcionara a
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Int Food Secas Corp parte de la maquinana que esta ultima requiera para ejecutar 
el contrato 

Se establece que Int Food Services Corp es el unico responsable por la elaboracion 
de los producios por lo tanto asume todas las reclamaciones relacionadas con los 
mismos Embutser 5 A por nigun caso sera responsable frente a terceros por daños 
especiales, incidentales o consecuentes o por perjuicios 

Contrato de elaboración y comercializacion de productos 

Representa un contrato para la elaboración y comercialización de productos de las 
marcas Federer y Gut suserto el 28 de marzo de 2017 con una duracion de 3 años 
para lo cual Embutser S A tendra acceso a las marcas logos recetas formulas y 
procedimientos involucrados en la elaboracion de los productos 

Embutser S.A se obliga a elaborar los productos para Jose Castillo, de forma 
exclusiva en su propia planta Embutser sera la unica empresa facultada por Jose 
Castillo para producir los productos de marca Federer y Gut que constan en el 
presente documento 

Embutser $ A se obliga a elaborar los productos para Jose Castillo de forma 
exclusiwa, en su propia planta Embutser sera la unica empresa facultada por Jose 
Castillo para producir los productos de marca Federer y Gut que constan en el 
documento 

Reclasificaciones 

A 31 de diciembre 4011 y 2016 para efectos ce presentacion comparativa de los 
estados financieros auditagos y el cumplimiento de Normas internac.onales de 
Informacion Financiera hemos reclasificado ciertas partidas cuyo detalle fue como 
sigue 

  

  

  

  

2017. _ 
Estados 

¡Financiros Reclasificaciones ¿Estados internos de fa anancieros 
o Compañía. Debe Haber Auditados 

Estado de Siuacion Flnahcera 
Activos comentes 
two por Impuestos cormentes 316.066 10065 - 

Astvos no comentes 
Ane or impuesto len 215005 20xs 

Estado del Resultado Integral 
Casto de ventas (7 241.683) 11189 109 (9 030,653) 

Gastos de admmistración (3 140.057) 1189 100 (1,950,957) 

Total 1305165150565 
      

- 56
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2016 

Estados 
Financieros Reclasificaciones Estados 

Internos de la — india 
Compañía. Debe Haber. Audtiados 

Estado de Situación Financiera 
Activos corrientes 

Activo por impuestos corrientes 306,570 305.670 S 

Activos no corrientes 
Acto por impuesto a la renta onda - 205.070 308.670 

Estado del Resuitado Intearal 
Ingresos ordinarios 9.697.297 1,368 9,695,939 

Costo de ventas (6.628.751) 1101.050 (0.620.801) 

Gastos de administración (6.088.402) 1.102.408 (1.933.994) 
Total 1.408.078 1.403.078 
          

30. Eventos subsecuentes 

Entre la fecha de reporte 31 de diciembre de 2017 y la fecha de autorización de los 
presentes estados fnanaeros no se han producido eventos que en la opinión de la 
Gorcncia de la Compañía pudieran tener un efecto importante sobre los Estados 
Financieros. 

31. Autorización de los estados financieros 

Los estados financieros adjuntos de Embutser S.A. por el año que terminó el 31 de 

diciembre de 2017 han sido autorizados sin modificaciones por la gerencia para su 
publicación el 19 de abril de 2018; y, serán aprobados de manera definitiva en la Junta 
de General de Accionistas de acuerdo con lo dispuesto por la Superintendencia de 
Compañías, Valores y Seguros del Ecuador. 

     Andrés Villarreal 
Repregentante Legal Contador 
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