Embutser S.A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2017

Con cifras correspondientes para el 20146
({Expresadas en dolares de E.UA

1. Identificacion de la Compaiiia

Embutser 3.A., &8 Una sociedad andnirna de nacionalidad ecuatariang que se rige par
lag leyes ecuatarianas con domicilio principal €n el Distrito Metropalitano de Quito v
con facha de inscripcion del 15 de dicdembre de 2011 de acuerdo con 1a Resolucidn
No.SC. [J.0JC. O.11 005615 de la Superintendencia de Companias d=! Ecuador

2. Operaciones

La Compaiiia tiene por objety principal la administracidn v operacion del negocio de
embutides, carnes y producios cimicos en todas sus etapas, es decir se dedicard a la
compra, imporiacion, elaboracidn, almacenamiente, distribucidn y cemercializacion de
srbulides, carmes y productos camicos, asi camo cualquier producto alimenticio.

La Compariia forma parte del grupo de emiresas denominado “KFC" el cual se dedica
arincipaimente a la prestacidn de senvicios a través de cadenas de alirmentos. Cada
una de Ias entidades que conforman el referido grupe econdmica tieng como ohjetivo
generar reniabiidad desarroliando economias de escala, asi comao el oforgamiento de
facilidades financieras para el pago de las obligacionas financieras entre companias
relacionadas, En consecuencia, las actividades de [a Compariia y susg resultades
dependen en fosrma importante de |as vinculaciones y acuerdos existentes con el resto
de las companias del referido grupe econdmico.

3. Declaracion de cumplimiente con ks NIIF

Los estados financieros de la Compafiz han sido preparadoes de acuerdo a las

Normas Internacionales de [mformacion Financiara (NI} vigentes y traducidas al
espafio! de las Nomas Internaciorales de Informacion Financiera {IFRS por sus
sighas en inglés} y emitidas por &l Consejc de Normas Internacionales de Contabilidad
{1ASE por sus siglas en inglés), 1ag gue han side adoptadas por la Superintendencia de
Companias, Valores y Segures del Ecuador y represents la adopcién integral, explicita
y sin reservas de las referidas normas internacionales,

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre de 2017 seran
aprobados por ta Junta General de Accionistas luego de la emisidn del informe de
ayditoria da acuerdo con lo requetide por la Ley de Comparias. Sin embargo, la
gerencia estirma que no habra ¢ambios en 108 estados financieres adjuntos,
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4. Cambios en politicas contables

a) Normas nuevas y revisadas vigentes para periodos anuales a parfir del 1 de
enero 2017 vy relevanters para fa Compadiia

A partir del 1ero. de enero 2017 existen normas nuévas y ravigadas vigentes para el
paricdde anual comenzado €n dicha fecha. Un detalle de 1z informacion sobre estas
normas se presenta a eonfinuacion;

- Iniciativa sobre informacion a revelar {modiificaciones a la NIC 7).
Reconocimiento de activos par impuestes diferidos por pérdidas no realizadas
(modificacianes a la NIC 12) (1),

- Mejorag anuales a las Nermas NIIF Gicle 2014-2016 (modificacion referida a la
clarfficacion del alcance de la NIIF 12) {1).

(1} Fronuncigmientos que, poria natinaleze de 1as operaciones de ta Compadiia o ias
palificas aoopiadas, no han generado impacto sobre fos esfadas financieros
adfurmos.

A contirwacion, un detalle de los pronunciarmientos aprobados y vigentes para el afio
que comenzo el 1 de enero de 2017 vy gue han temdo efectn 2n los estados financieros
de la Compafia fue como sigue:

- Iniciativa sobre informacidn a rovelar imodificaciones a fa NIC 7)

En &l documento “Iniciativa sobre informacion a revelar {modificaciones a la NIC 7)" se
requiere gue una entidad revele |a informacion gue permita a log usyarios de los
estados financieros evaluar los cambios en pasivos producidos por actividades de
financizcidn, incluyendo tavte lus que proceden de flujos de efective oomo 10s gueno
implican flujes de efectivo. Una forma da satisfacer este requanmiento es proporcionar
una conciliacidn entre [os saldos iniciales y finales del estado de situacidn financiera

para pasivos que surgen de actividades de financiacion. Los cambios sobre |os que se
debie informar son los siguisntes:

« cambios derivados de flujos de efective por financiacion;

« cambios gue surgen de la obtencidn o perdida del control de subsidiarias u otros
NEQOGIDS;

« efecto de las variaciones en las tasas de cambio de la moneda extranjera;

v Ccambios en los valores razonables; v

»  atros carmbios,

Cuando una entidad apliqus por primera ver asas madificaciones, no se requiers que

propareione informacién ¢omparativa sobre pericdos anteriores. En ls rota 27 se
praparciona la informacién requetida por esta modificacién a la NIC 7.
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b)

MNormas, modificationes e inferpretaciones a las nommas exXistentes que ain
nec entran en vigor y que no han sido adoptadas anticipadamente por ta
Compaiiia

A la fecha de autorizacion de estos estados financieros, el [ASB ha publicado nuevas
nomas, modificaciones & interpretacionss realizadas a 1as normas va existentes, ias
cusles aln no ehfran en vigor y ne han sido adoptadas anticipadaments por la
Compania.

La Administracion enticipa gue todos [os pronunsiamientos pertinentes seran
atoptados en |as politicas contables de la Compafia para el primer pericdo que inicia
a partir de |a fecha de vigencia de dicho pronunciamiento.

Un ligtado de los pronunciamigntos aprobades por &l FASE qus aun no entran en vigor,
y que la Compania no ha aplicade anticipadamente para £f cierre terminado el 31 de
diciembre de 2017, son o8 siguienies:

(1)

()

(3

NIIF @ Insgtrumentos financisros.

Caracteristicas de cancelacidn anticipada con compensacion negafiva
(modificaciones a la NIIF 9) (7).

Aplicacion de la NIIF @ instrumentes Financizros con la NIF 4 Contratos de
Segure (medifivacionas a la NHF 4 (7).

MIIF 15 Ingreses de actividades ordinarias procecdentes de contratos con clientes
(1),

MIIF 15 Arrendamisntos.

MIIF 17 Contratos de seguros (7).

Clasificacion y medicién de transacciones con pages basados en acdiones
(modificacionsas a la NIIF 2) (1),

Venta o aportacion de un activo entre un inversor y una asociada o un negocio
canjurto {modificaciones a la NIIF 10 y a la NIG 28) (1)

CINItF 22 Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas
(1.

CINIIF 23 La inceridumbre frente a los traiamientos del Impuesto a las Ganancias
Trangferencizs de propiedades de inversién (modificaciones a la NIC 40} (1),
Participaciones de largo plazo en asociadas y negocios conjuntos (modificaciones
a la NIC 28] (1),

Mejaras Anuales a las Nomnas NIIF Cicle 2014-2016 (excepto la referida a la
clarificacion del alcance de la NIIF 12} (1)

Annual Improvements to IFRS Standards 20152017 Cycle {2}

Modificacion, reduccion o liguidacion del plan {modificacionas a la NIG 18) [1).
Canceptual Framework for Financial Reporting (2) {3).

FPronuncigrmientos que, por fa naturaleza de las operaciones de lz Comoadiia o fas
politicas adogtadas, se estima no tendrén impacto scbre los estados financieros,

A la fecha de autorizacion de fog presentes estados fnancieros para su
pubficacion, no existia una fraduccion ai espafiof oficial de esfe Jocumento

Cf marco corceptual no &5 una Normma, pero podria ser empleadn porla Compaiiia
para resofver cuestiones de aplicacicn que no estivieran previstas en minguna
MiiF, de confarmidad con la jerarquis que fas NIIF prevén. Una entidad wtiizara el
nusvg rmarco conceptual af desamaffar una pofffica confable basada en &f para
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estados financicros correspondientes a periados anuales que connencen a partir
del 1 de enern de 2620, Se admite su aplicacion anticipada

A continuacion, un detalle de o8 pronunciamisntos aprobados pero que todavia no
entran &n vigor, que se estima tendrén efecto en la Compania pero que no han side
aplicados anticipadamerte:

- NNF S Instrumentos finaheieros

La NIIF 9 Instrumertos finsncieros esiablzce (08 requermientos para recongeer y
medir activos financierns, pasives financieros v algunes contrates para comprar o
vender partidas ne financisras. A pesar d2 que el IASB siempre hab'a pensado que la
MNIE 9 reemplazaria a la NIC 39 en su totalidad, en respussta a las solicitudes de las
panies interesadas de gus 'a coriabindal dz o5 instrurnertos financieros debia
mejorarse rapidamenig, el IASE dividid su proyecto en sustitucidn de la NIC 38 entres
fases principaltes. A medida que el IASE finalizd cada fase, emitio capitulos dz la NIiF
8 que reemplazarcn los requisitos comespondientes de la NIC 38,

Finalmente, en julio de 2014, el IASE aprobd el texto complato da a NIIF 9
Instrumentos financieros, que reemplazara a |2 NIC 39 en los peridos anuales gue se
intcign a partir del 1 de engro de 2018. Se admite su aplicacion anticipada.

Los principales cambios que incorpora esta norma son los siguientes:

- unmodelo para clagificar activos financieros basado en (1) las caracteristicas
contractuales de los flujos de efaclive de un activp financiero, y (2) el modelo de
negocio en &l que la antidad lo mantieng;

- un modeglo para designar pasivos financierds a valor razenable con camkbkios en
resultados, que requiere, salvg limitadas excepoiones, el reconocimiento en el otre
resuftado infegral —en lunar e incuitias en Tesuilados— de anuellas ganancias o
perdidas que procedan de los cambios en el riesgn de crédito propio de la entidad
y que infegran los cambios en el importe asignade a tales pasives financi=ros;
un unico modelo de detenoroe para activos financieros —distinte de aquellos
medidos a valor razonabla con cambice ¢n resultados— basado en pérdidas
crediticias esperadas, que requiere gue una entidac contabilice las perdidas
crediticlas esperadas cuande 2l activo financiere es reconocide inictalmente, y que
reconozca las perdidas esperadas para teda la vida del activo financiere cuando el
riesao de creditn se haya incrementadeo significativarments desde su
reconocimiento inicial; y

- un modele ce contabilidad de coberturas que alinea mas estrechamente el
tratamiento contable con las actividades de geslion de riesgos de la entidad, y (en
la NIIF 7 Instrumentos finangieros; imformacion a revelar) revelacionas mejoragas
sobre la actividad de gestién de riesgos.

Se gebe destacar que:

los requisitos de la NIIF @ sobre el riesgo de credito propio &n relacion con pasivos
financieros pueden aplicarse anticipadamante sin que se aplique ninguna otra
parte de la NIIFF 9; y

- Una entidad gue apfica la NilF 9 puede eleqir {como opcion de politica cantable)
continuar aplicanda fos requigitos de contabilidad de coberiura enla NIC 39 para
todas las relsciones de cobartura.
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- MF 18 Arrendamiientos

En enero de 2018, el IASE publicd |a MIIF 16 Arrendamientos, que establece os
principios para el reconocimiento, medicién, presentacion v revelacian de las
arrendamientes. Esta noma aplica para los gjercicios que comiancen a partir del 1 de
eneroe ge 2019,

El principal cambio gue incorpora esta nonma es la consideracion de todos los
coriratos de arrendamientos (zalvo limitadas excepsiones) dentro del estado de
situacidn financiera de |a arrendataria, Esto implicarad gue:

=  en el reconocimiente inicial del contrato, ls arrendazana;
- reconpocersd Un activo por el derecho de uzo del active bajo arrendamienta (sl
activp subyacente del arrendamiento); ¥
- reconocers una abligacion por el valor descontade de las cuotas del
amendarniento; y

=  2n momentos postariores, la amendataria:
- reconocera €l gasto por ameortizacion del astivo; ¥
- reconocera €l costo financiero del pasivo.

Un arrendador continua clasificande sus arrendamientos como arrendamientos
operativos o arrendamigntos financizras, y contabilizando estos dos tipos de
arrendamientos de diferentes maneras. Se incorporan nuevos requerimientos de
infformacién a revelar sobire los contrataz de arrendamienta.

- CINHF 23 - L3 incedidumbre frente a fos tratamientos def Impuesio a las Ganancias

La CINIF 23 La incertidumbre frente & los tratamientos del Impuesto a las Ganancias
fue emitida por el 1ASE en junio de 2017. Esta intarpretacion fue desarrollada por ei
Comité de Irterpretaciones de las NIIF (CINIIF). Una enfidad aplicara esta
Interpretacion para los periodos anuales que comiencen 2 partir del 1 de enero dz
2019, Se& permite su aplicacién anticipada, Siuna entidad aplica esta Interpratacian &
pericdos anteriores, revelara este hecho.

Esta |nterpretacion aclara como aplicar los reguerirmientos de reconocimienio y
medician de la NiIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a [as ganancias. En esta circunstancia, una entidad reconocera y medira su
active ¢ pasivo por Impuestos difendos o corrientes aplicando los requerimientos de |a
NIC 12 sobre |2 base de |2 ganancia fiscal {pérdida fiscal}, bases fiscales, pérdidas
fiscales no utilizadgs, creditos fiscales no wilizados v tasas fiscales determinadas
aplicando esta Interpretacian.

Concretameante, esta Inferpretacion aborda las sipuienias cuestiones:

= 5i una entidad considerara por separade 2 trafamiento impositivo incerto;

+ oz supuegtos gue una entidad realiza sebre [a revision de los fratamientos
impositivos por las autoridades fiscales;

+come determinara una eniidad 1a ganangia fiscal {perdida fiseal), las bases fiscales.
pérdidas fiscales no utiizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales, y

v come considerard una entidad los camhbies en hechos y circunstancias,
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- Annuat improvernonts o IFRS Standeards 2015=2017 Cvols

Este documento establece modificaciones a distintas Normas NIEE. Las “mejoras
anuales” proporcionan un mecanismo para tratar eficientemente una coleccidn de
madificaciones menores a las Normas NIIF.

Unza entidad aplicara cada una de las modificaciones para los periodos anuales que
tomieneen a parly det 1 de enero oz 2UNS, permiiéndose 12 aplitacion amticipada.

Este documento introduce medificaciones de acuerdo con ia siguiente tabla:

| . Norma Tema de |a modificacion |

| NIIF 3 Combinaciones de negocios Partitipacicnes previamente mantenidas
MIIF 11 Acuerdos conjuntes &N uNa operacién cornjuta, ]
NG 17 Impuesio 188 Ganancias Consecventias en el impuzsto g las

ganancias de los pagos realizados scbre
instrimentos financieros ciasificados como
patrimonio {a), ]
NIC 23 Costos por Préstamos Costos de préstamos susceplibles de
sapializacicn.

{z1_as madifizacionas a la MC 12 Impuesic a las Sanandias resuliaron en
modificaciones a los Fungamentos de ias Conclusiones sobre la NIC 32
Instrumentos Financieras: Presentacién. Estas enmiendas se establecen enla
misma secciin de este documento que las enmisndas a la NIC 12.

La administracion de la Compania se encuenira analizandao los efectos de estas
mejoras ¥ estima que los mismos no seran significativas dantro de los estados
financiaros por lo que preve adoptar las modificaciones en las fechas establecidas
come de adopcidn obligatoria para cada una de ellas seglin coresponda.

8. Politicas Contables

A continuacion, se describen ias principales politicas contables adoptadas en la
preparatidn de los estados financieres, tal come o requiere {a NIC 1 “Presentacion de
Estados Financieros™. Estas politicas hap sido disehadas en funcidn de {as NIIF
vigerties al 31 de diciembre de 2017 ¥ s& han aplicado de manera uniforme para todos
los sfios presentados.

a] Bases de medicion

Los estados financieres de |2 Compaiia han Side preparados sobre ia base del coslo
historico, modificado por el pasivo por beneficios post empleo ¢# jubilacion patronal ¥
bonifizacion por desahucio gue e encuantra regisirado al valor presente de los pagos
futuros estimados de acuerdo oon &l estudio actuaial practicado por un perito
independiente.
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b} Moneda funcional y de presentacion

Las cifras presentadas en [0s estados financieros de la Compafia y sus notas estan
expresadas en dolares de los Estados Unidos de América (EUA), la cual es su
moneda funcional.

El dolar de los EUA fus adoptade por el Ecuador como su moneda de circulacian legal
a partir de marzo del afa 2000, por lo cual el délar es utilizado desde esa fecha para
todas |as fransacciones realizadas en el pais v los registros contables de la Companiia
fjue sirven de base para la preparacion da los estados financieros se mantienen en
dicha monedsa. La economia ecuatoriana depende de |a capacidad del pais para
abtener un flujo permanents de délares para pemitir la continuscion del esquema
maonctario actual.

) Uso de estimaciones y juicios de los Administradores

La peeparacion de log estades financierss de acuerdo con Mormas Intemacionales te
nfermacion Financiera (NIIF) requiere gque la Administracidn realics juicios,
estimaciones y supuestos que afeclan la aplicacion de las politicas contables v los
montos de los activos, pasivos, ingresos ¥ gastos informados. Las eslimaciones y
supuestos relevantes son revisados por [a Administracidn de manera regular, sin
embargo, debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, o2 resultadns
reales pueden diferir de loe monios estimados por 3 Administracion.

Cualquier acontecimiento que puada coumir en gl future ¥ que obligue a modificar
dichas estimacionés en proximos ejercicios, se registra sobre una base prospectiva en
gl momento de conecida la variacién.

A continuacion, se descnban [os juicios y estimaciones significativos de la
Administracion en k2 aplicacion de as politicas contables de la Compafhia, que tienan
un efecto importants en 105 estados financieros:

- Estimacidn de 3 recupersbifidad de fos activos v pasivos por impuesios diferidos v
iasas fiscales

El monto por el cual un active por impuesto diferido puede ser reconogide s basa en
la evaluacian de Iz probabilidad de tener utlidades fizcales futuras por las cuales los
activas por impuestos diferidos de la Compania se pueden uilizar. En adicién se
requiers juicio significativo el evalar el impacto de ciertos limites legales o
econdmicos o incertidumares existentes en ¢l pais sobre la legislacion tributaria
vigente.

Cn la preparacitn de los estados financieros se han Ulilizado gstimaciones lal como:

- Vids atif de fa propiodad v equipg

La determinacion de las vidas Utiles de los componerites de vida Otil definida involucra
juicios ¥ supueslos que podrian ser afectados si cambian [as circunstancias. La
administracion revisa estos supuestos en forma periddica y los ajusta en base
prospectiva en ¢l caso de identificarse algun cambio.
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Sin embarao, los resultados reales en el futuro pueden variar debido a obsolescencia
técnica, en gspecial &n lo que s feflere & equipﬂ ¥ Mmaguinana de planta_

La vids Util de los activos se revisa, como minimo. al termino de cada periodo anual v,
zi (g exneciativas difiriaran de las eslimaciones previas, 02 cambics s comabhilizaran
came Un cambio en una estimacidn contable de made prospective. Al 31 de diciemnbre
de 2017 y 2016 no han existido cambios an las estimaciones de vidas dfiles de la
propiedad y equipo.

- Ferdidas por deteriore de activos riu firancieros

Una pardida por deteriore $& reconoce por la cantidad por |a cual el monto en kbros del
activo o de 1a unidad generadora de efectivo excede su monin recuperabis.

Los aclivos no financiergs come propiedad y equipo se someten a pruebas de
deteriore siempre gue algin sucese o cambic &n las circunstancias indique gue el
vaior en libros puede no ser reclperable,

Para revisar si los activos han sufiido una pérdida por deteriore de valor, Iz Comparia
primaro analiza si los actives sujetos a analisis de deterioro presentan indicios de
deterioro para lo cual se establece |os siguientes parametros que deben considerarse:

z)  Disminucién significativa dal valor de mercado del active:

by GCambiocs sigrmificatives adversos para la Compania en el entorna tecnaldgico,
cemercial, economico © legal en gue opera o en el mercada al cual esta dirgido el
activo;

&) kEvidencia sobre |z obsolescencia o dano fisico del active;

d) Cambios significativos con efecto adverso &n relacion con el grado o con la forma
en que al activo g2 USA O se espera usar. y

2} Bwidencia, qus indica que el randimisnio sconomico del aciivg 85 & 5218 peor que
lc esperado.

- mpuesios Diferidos

La Cumnpafia evalla la recuperabilidad de los activos por impuestos diferides
hasandose en estimacionas de resultados fituros. Dicha recuperabilidad depende 2n
alttima instancia de la capacidad ds la Compafiia para gensrar beneficios imponibles a
lo largo det pericdo 2n gue son deducibles los adivos por impuestos diferidos. En el
andlisis se toma en consideracion el calendario previsto de reversién de pasivos por
impuestos diferidos, asi coma las estimaciones de beneficios tributables, sobre la base
de proyecciones internas que son actualizadas para reflgjar las tendencias mas
recientes.

La determinacion de la adecuada clasificacicn de las partidas tibutanas depende de
varios factores, incluida la estimacion det momento v realizacion de los activas por
impuestos diferidos y del momente esperado de los pagos de impuestos. Los flujos
reales de cubros y pagos Por impuestos sobe beneficios podrian difery 2nlas
estimaciones realizadas por la Compafiia, como censecuencia de cambios en la
kegislacion fizcal o de transacciones futuras no previslas gque pudieran afectar los
galdos tributarios.
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- Buposiciones e hipdtesis sctuariales utiizadas en ef cafculo de fos beneficios a
em,t_:feaﬁas

La estimacion de la Administracion para €l caloulo de 'a Obligacidn por Beneficios
Definidos (OBD) £e basa en un ntimero de supuestes criticos tal como tasas de
inflaciéin, mortalidac, tasa de descuente y la consideracion de incrementos futuros en
salarios. Las variacionas de estos supusstes pueden impactar et monto de la OBD y
vorrespondiente gasto anual par baneficios definidos.

- imeenfanos

La Administracion de la Compafia estima los valores netos realizables de los
inventaries tomande en consideracion la evidencia mas corfiable que esta disponible 2
la fecha de reporte. La futura realizasion de estos inventarios puede varse afectada

por cambios de precios d2 108 insumos en el mercado que pueden reducir los precios
de venta de los productos.

Estas estimacionaes y juicios se realizaron en funcién s la mejor informacion disponible
sobre |0s hechos analizados al 31 de diciembre de 2017 y 2016, cualguier
acontecimiento que pueda ocurrir en el futuro y que obligue a modfficar dichas
estimaciones en proximoes gjercicios, se regisiraria en el momento de conocida la
variacion, resoneciends los efectos de diches cambios en los cormespondieries
estadps financieres en las cuentas de resultados o patrimonio segun sea el caso,

d) Negocio en Marcha

A la fecha de los presentes estados financieras, no exislen incertidumbres respecto a
sucesos o condiciones que puedan generar dudas sobre [a pesibilidad de que la
Cornpanta siga operando nomalmente como empresa £n marcha.

¢} Ingresos por actividades ordinarias

Los ingresos de actividades ordinarias se reconoszen en la medida que sea probabls
que los beneficios econamicos fluyan a la Compania y que los ingresos se puedan
medir de manera fiable, independientermente del momento en el que el cobro es
realizado. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida
o por recibir, teniando en cuenta las condicionses de pago definidas contractualmente y
sin incluir los impuestos sobre ventas y disminuyendo cualguier rebaja o descuentos
caomerciales considerados.

Los ingresgs ordinarios procedentes de la venta de productes se reconocen cuande fa
Compafia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significalive, dervados de |a
propiedad de los bienes: ¢l importe de los ingresos v los costos incumidos, o por
incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser medidos con fisbilidad y es probahle
gue |a Compaiia reciba los beneficios econdmicos asociados con & transaccion.

Los ingrezos de la Compafia provienen principalmente de la comerciaizacion de
productos camicos y alimenticias en el mercado local,
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f} Costo de ventas

El costo de ventas representa el costo de produceion o de venla de los inventarios al
mamento de su venta.

q) Gasios

l.os gastos se registran al valor de |a contraprestacidn recibida en los periodos con los
cuales se relacionan, Los gastos se imputan a la cuenta de resultados en funcién del
criterio del devengado, es decir, al momente de utilizar el servicio o producto, o
conforme se incurren, independizntements dg la fecha en la que se reaiiza el pago.

h} Cestes por préstamos

Los costos por prestamos € cargan a resultados en el penodo en &l cual s& incurran,
debido a gle no san directamenie atribuibles 4 [a adquisicidn o preduccion de un
active que califique, y se reportan dentro de |os gastos financieros.

i Propiedad y equipo

La propiedad vy equipo representa bienes que sé usan para generar beneficios
econdmicos futuros y que se espera tengan una vida util mayor a un pericdo y el coslo
se pueda determinar en forma fiable.

Maguinaria y equipo, equipo de computo, vehiculos y otros equipos

La maguinar.a ¥ equipe, &l equipo de cdmputo, 1oz vehiculos y los otros equipos
(inciuyendo accesorios y mobiliario) se registran al costo de adguisicidn o al costo de
fabricacion inciuyendo cualguier costo atribuible directamente para trasladar los
actives en la localizacion y condiciones necesanas para operar de |a ferma prevista
por la Adménistracion de la Compahia. Estos activos se miden al gosto histérico
menos la depreciacion acumulada y mencs 132 pardidas por deteriors.

Los desembolsos incurridos despucs de que las propiedadss y equipe se haya puesto
&N Operacion para reparagiones y gastos de mantanimiento y de reacondicionamiento,
se cargan a los resultacos del periodo en gue se incurren. Para les componentes
significatives de propiedad y equipo gue ceben ser reemplazados periodicamerte. |a
Compafiia da de baja a: componante reemplazado y reconoce al componente nueve
con su comrespondiente vida Otil y depreciacidn. Todos los demas costes rutinarios de
reparacidn y mantenimiento se recanacen en 108 resuliadaes a medida que se incurran.

La depreciacion se reconoce sobre |a base del método de linea recta para cancelar &
costo astimado de la propiedad y equipo. Ei gasto por depreciacidn se registra con
cargo &l resultado de cada periodo v s& calcula en funcion de tos 2hos de la vida dtil
eztimada de los diferentas bienes,
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Las vidas Otiles estimadas son;

Clase de activo Vida util en anos
Maquinaria ¥ equipp 10
Muebies y enseras y equipos 10
Equipe de computo 3
YVehiculos 5
Construccianes en propiedad de terceros 2

Los estimados de vida util v el método de depreciacion se actualizan confomme se
requiers, pero al menos una vez al afo zon evaluados. v de ser necesario, 52 ajustan
prospectivamente,

Cuande el valor segin libros de un activo es mayor que su monto recuperable
estimadeo, dicho valor en libros e ajustade a su monte recuperable. Las pérdidas por
deterioro de 105 actives se registran come gaste en los fesuliados de ta Compafiia
fvaase nots 5).

Una partida del rubro propiedad y equipo a2 da de baja al momento de su venta o
cuande no se espera obtener beneficios econdmicos fuluros pur su uso o venta, Las
ganancias o perdides que se deriven de la disposicitn de la propiedad v equipos se
determinan come o diferencia entre ¢! ingrese de la disposititn y &) valor regisirado de
los activos y & reconocen en resultados como parte de “otros ingresos u otros
gasins”, sequn corresponda.

j} Deteriorg de actives de larga duracién

Cuando existen acontacimientos o cambios econdmicos cireunstanciaies gue indiquen
gue el valor de un activo pueda no sarrecuperable, la Compafia a |a fecha de cierrs
de los estados financieros analiza el valor d& los activos sujetos a depreciacion y
amortizacidn para determinar que no existe ningun deteriorn. Cuando el valor en libros
del active axcede su imporz recuperable, se considera que el active presenta
deteriore v se 2jusia a diche Importe & mmedialaments se reconoce una pardida por
deterioro en 08 résultados del periodo,

El importe recuperable esta definido como |a cifre mayor entre el precio de venta neto
¥ suvalor de use. El precio de venta nzto g5 el monte que se pusde obtenar en la
venia de un activo en un mercedo libre, mientras que et valor de uso es el valor
preseme de tos flujos futuros estimados del continue del active vy de su disposicién al
final de su vida Ui,

Para efectos de evaluar gl deterioro, los actives e agrupan eh los niveles mas bajos
para los cuales existe un ingreso de efective adecuado independiente (Unidades
generadoras de efective). Corme resultads, los importes recuperablas se esliman para
cada activo, 51 no es posible, para unidad generadora de efectivo al menos una vez al
afo.

Al 31 de dicigmbre de 2017 ¥ 2018, ningung de los activos de vida Util prolongada con

vica (Rl definida, fueron testeados por degvalorizacion dado que no se identificaron
indicadores.

- 19 =



Embutser S.A.

Kl Activos intangibles de vida definida

Loz activos infangibles de vida definida son aguealios activos no monslarios sin
sustancia fisica susceptibles de ser identificados individuaimente, ya sea porgus san
separables © bien porque provengan de un derecho legal o contractusl. La Compaiiia
registra como intangibles aguellos actives cuya costo puede medirse en forma fiable y
de los cuales espera obtener beneficios economicos futuros.

Los aciives intangities representan principatrmente secreios industinales (Know How)
adquiridos en la compra de Emiwiser SCC y que se encuentran contabilizados al
costo histérico menos la amarlizacion acumulada ¥ menos cualguier pérdida por
deterioro de valor identificada.

1} Medicion en el reconogimignto inicial

Los activos intangibles se reconocen iniclalmente por U costo historico. El ¢osto
comprende &l precic de adquisicidn (valor de Iz factura) despues de deducir cualquisr
descuento o rebaia del precio, e incluye las imnnuestos no recuperahles, asi como
cualguier costo directamente atribuible a ‘a adguisicion del intangible.

it} Madicion posterior

Posterior af recanocimianto inicial [os activos intangibles se cordabilizan utilizando 2l
metodo dal costo.

La amorfizacicn de los activos intangibles se caloula por & método de linsa recla,
sobre el costo del active intangible y se registra con cargoe a [og resultades del pericdo
en funcidn det respectivo piazo de duracion el activo, el cual carresponde a 10 afios
de vida Uil de acuerdo, a acuerco de use fimado por [a Compania.

I} Instrumentos financieros
Reconocimiento, medicidn inicial y de-reconccimiento

Les activos y pasives financiems se reconocen cuandg [a Companiia forma pane de
3% provigionzs contractuales de un ingtrumante tinancieos v se midan inicialmante al
walor razonabie ajustado por los costos de fransaccion, sxcepte los aciivos y pasivos
financieros que se miden 2 valor razonzble a través de tilidades o pérdidas, que se
miden inicialmerte al valor razonabla. La madicién posterior de un activo o pasive
financiero sc realiza como ge describe postznormenie,

Los activos financieros 5& dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos
de efectivo de un activo financiere expiran, o cuande el active financiers y 10dos o3
riesgos y beneficios han sido transferidos sustanciaimente, Un pasive financiero se da
de baja cuando se extingue, e descarga la obligacidn, sa cancela o vence.
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Clasificacian de los instrumentos financieros

Para efectos de su medicién posterior o3 instrurmentos financieros se clasifican en las
siguientes categorias al moments de su reconocimiento inicial:

- Cuentas por cobrar comerciales v ofras cuentas por cobrar
Deuda financiera
- Luesnias por pagar chmeatciales v ofras cuentas por pagar

La clasificacidn depende del propdsito para el cual se adguirieron (o5 activos y pasivos
financieros. La gerencia determina la clasificacion de sus instrumentos financiergs en
el momento del reconosimiento inicial,

Los activos y pasives financizros son reconocides y dados de baja a [a fecha de la
transaccién.

Reconocimiento de los instrumentos financieros

Loz activoes financiercss ¥ pasivos financiercs se reconocen como g2 desciibe a
cottinuacion:

i} Cuenias por cohrar Gomercigies v olras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar cormerciaias vy ofras cuentas por cobrar son activos
financierps ne derivados con pagos fijog o deferminables que no se cotizan en un
mercade active, Las cuentas por cobrar representan principalmeants ios saldos
pendiertes de cobro por creditos a cligntes y ot-as cuentas por cobrar,

Las cuentas por cobrar comerciales son a corto plazo ¥ no se descuentan, ya que fa
administracion de la Compania ha determinado que el caloulo del costo amoriizado
no presenta diferencias significativas con respedio &) oo facturado, ya que tas
transacciongs bajo 2stas condiciones no tienen costos significativos agociados y se
encuentran bajo términos nomales de crédito.

i} Pasivos financieros

Los pasivos financieros de la Compania representan obligaciones financieras,
cuentas por pagar comerciales vy otras cuenias por pagar.

- Deudas financisras

{23 deudas financieras s& raconocean inicialmenté por su valor razonable mengs log
costos de la transaccion en los que se haya icgurrido,

Postericrmente, las deudas financieras se valoran por su costo amortizado;
cualguier diferencia entre los fondos obtenidos (nstos de los costos necesarios para
sU obtencion) y &l valor de reembolso se reconoce con carge a resuftados duranie
la vida de la deuda de acuerdo con el método del lipo de inleres efectivo.

La tasa efectiva, @5 Ia tasa que iguala exactamente los pagos futuros de caja con €l
valor nete inicial del pasivo. Los interés pagados y devengados que cotrespongden &
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préstarmos y obligaciones utllizadas en el financiamiento de sus operaciones se
presentan bajo gastos financisros, a mends gue sean capitalizados como parte de
un activo apto.

- Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar £on obligaciones de pago por bienes ¢ servicios
gue s¢ han adguirido de [os provesdores en el curso ordinario de |ag operaciones.

Las cuerdas par pagar comerciales y otras cuenias por pagar se reconocen a su
valor nominal, es deair, s omite 2l interas dehido a que el efecto no es impertants
puas son obligaciones pagaderas a plazos mencres & los 290 dias.

Deterioro de los activos financieros

Al final de cada pericdo sobre 2l que s informa, la Gompafia evalla si existe alguna
evidencia objetiva de que un active financierc o un grupo de activos financieros se
encuentran deteriorados en suvalor. Un active financiero o un garupo de activos
financieros se considera deteriorado en su valor solamente si existe evidencia objstiva
como consecuendia de uno 0 mas asordecimientas gue hayan ocurride después del
reconocimignto inicial del activa (un "evento de perdida™}, v ese evento tiene un
rnipacto sobie os fyjos de efedtive futures eslimades del active financiero o de un
grupo de activos financieros, que & puede estimar de manera fiabie.

Debido a que todos los activos financieros sujetos & evaluacion de deterioro estan
contabilizados al costo amortizado, la Compafiia evalla primero si existe evidencia
ohjetiva de datariore del valor para los activos financieros que soh individualmente
significativas, 0 de manera colactive para las activos financierts que N son
individuaimente significatives. 5 la Compania determina que no existe evidencia
objetiva de deteriora del valor para un active financiero evaluado de manera individual,
independientemerte de su impottancia, incluye a ese activo &n un grupo de actives
financieros von caracteristicas de riesgn de credito simitarss. v los evalla de mansra
colectiva para determinar si existe deterioro de su valor. Log activos que se gvaliian de
manera individual para deferminar si axiste detericre de su valor, v para. los cuzlas una,
pérdida por deterfors se reconoce o se sigué reconociendo, No sen incluidos en la
evaluacion de deterioro del valor de manera colectiva.

8i existe evidencia objetiva de que ha habide una pérdida por deterioro defl valor, =!
imporle de la pérdida se mide como la diferencia entre el importe en libros del activo ¥
el valar preserie de los flujos d2 efective futuros estimados (excluyends las perdidas
de crédite futuras esperadas ¥ que aun no se hayan producido). El valor presente de
los flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasza de interéds efectiva
ariginal de los actives finangieros. Si un préstama devenga una tasa de inferes
variable, la tasa de descuento pars medir cusiguisr perdida por deterioro del valor es
la tasa de interés efectiva actual.

Elimpone en oms ol activo se reduce = raves det uso de ung cusnia de estimacion
¥ €l importe de la pérdida se reconoce en el estado de resuliados integraies. Sienun

ejercicio postanior, el imparte estimado de la perdida por deterioro del valor sumenta o
disminuye debido a un evento que ocume después de haberse reconocide el deteriora,
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Ia pardida por deteriors del valor reconocites arignomrents se aurmnena o dsmnuye
ajustando la cuenta de estimacion.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 en base a 10s elementas de juicio disponibles y
considerando [of aspecios antes mencionados la administracién de la Cempafia no
ha estimado nzcesario efectuar una provisidn por detertorg de los activos financieros.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros v los pasives financieres se compensan de manera que se
‘nforma &l importe neto en el estado de situacion financiera, sclamente si existe un
derecho actual legalments axigible de compensar los Impories reconocidos, v exisiela
intencién de liguidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los
pasivos en formna simultanaa,

m) Inventarios
Los inventarios s registran al costo o valor nefo de realizacion, el menor.

El inventario de productoes terminados incluye todos los costos diregtamente atriblibles
al procesa de produccicn en la parte correspondiznte al costo de adquisicion, la mano

de obra y costes indirectos de {abocacidn, al igual qus las porciones adecuadas delus
gastos fijos de produccion refacionados, con base en la capacidad operativa normal.

Los costos de articulos y productos se asignan utilizando |a formula de costo promedio
ponderacno.

AY 31 ode dicierbre de 2017 v 2016 ta Compahia no ha determinads [a necesidad de
constituir una provisidn por vafor neto de reabzacion de los inventarios.

n}) Impuesto a la renta

La Compafiia registra el impueste a la Renta sobre |a bage de la renta liquida
impenible determinada seaun las normas establecidas en |2 Ley de Réegimen Tributario
Interne y su Reglamento. El gasto por impuests a la renta recenocido 2n los
resultados del perindo incluye 12 surma del impuesto diferide v el impuesto corriente,
que no se ha reconocido en otras partidas de utilidad integral o directamente en el
natrirnonio neta,

Impuesto cormriente

El impuesto corriente constituye el impueste que s ¢stima pagar o recuperar 2n gl
gjercicio, utilizande |as tasas iImpositivas v leves tributarias aprobadas a la fechs del
estado de situacion finandera, correspondiente al gjercicic presente v a cualguier
ajuste a pagar 0 a recuperar relative a gjercicios anterioras.

Ei impueste a ia renta corriente se caloula en base a las tasas fiscales gue han sido
promulgadas gl cierre del periode de reporte.
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impueste diferido

T rpuesio diferide se calouta utiizando ol metedo del balancs que identifica las
direrencias temporarias gue surgen antre 10s saldos reconocidos a efectos de
imfarenacion financiera v los saldos a efectos fiscalzs. Sin embarge, los impuestos
diferidos no se contabilizan si surgen del recorocimientd inicial de un active o pasive
en una transacdidn, distinta de unz combinacidn da negocios, que, en &l momenta de
la transaccidn, no afecta ni s resufiado corabie i a la ganancia o pérdida fiscal.

El impuesto diferide se determing usando tasas impositivas (v leyes) aprobadas o a
punts de aprobarse en la fecha del balance y que se aspera seran ds aplicasion
cusnde e correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasive por
impuesto diferido se lquide. Los impuestos didefides son reconcridos COMO gasto ©
ingreso, & incluidos en |la detarminacion de [a ganancia o pérdida neta d2l gjerdicio,
excepto si han surgide de una transaccion gueé se ha reconocido directamente an el
naftimenio nato, en cuyo caso s& registra inicialmente con cargo o abono al
patrimenio,

Lo& activos por impuestos diferidos se reconocen solo en la medida en que es
probable que vaya a dispoherse de beneficios fiscales futuros con ipg que g2 puede
companzar &) las diferencias temporanas; v, b} perdidas o créditos fiscales nin
utilizados, pero 5010 en la medida en que sea prebable |2 disponibiligad de ganancias
fiscales futuras, contra los cuzies uiilizar ¢sas pérdidas o créditos fiscales aa usados.

Los actvos por impuestos diferidos v los pasivos por impuestos diferidos se
compensan si, y $0l0 si, existe un derecho legatments reconocido de compensar los
activos por impussto corriente con los pasivos por impuests comiente y cuzndo las
activos por impuestos diferidos v 105 pasives por impuestos diferidos se detivan del
impuesto sobre |as ganancias comesponcientes a la misma autoridad fiscal, que
recaen sehre la misma ertidad o sujeto fiscal, 0 diferentes entidades ¢ sujetos fiscales,
que pretenden liquidar [os activos v pasivos fiscales correntas por su importe neto,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los estados financieras
LOMD atiives y pasivos no cornentas, con ndependancia de su focha esperada de
realizacion o liguidacion,

v) Beneficios a los empleados

Reneficios a los empleados a corto plazo

L a Compafiia otorga beneficios a corto plaze a sus empleadoes come parte de sus

politicas die compensacion y retencidn del personal. Estan medidos a una bases ro
descontada y reconocidos como gastos a medids que el sarvisio es recibids,

Participacidn a frabajadores
De conformidad con disposiciones legales, la Compania reconoce a favor de sus

trabajadores ura participacién del 159 sobre las uviilidades del gjercivio; se contabilizs
# gasto en 2l penodo en &) cual se devenga.
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Gratificacion por boneficios sociales

La Compafiia reconoce €l gasto por bengficios sociales y su correspondiente pasivo
sobre |as bases da las respectivas disposiciones legales vigentas en el Ecuador. [ as
gratificacionas corresponden a lo siguiente:

- Pécimo tercer stiefdo. - O oong navideny, 25 un benelicio que reciben 1o
trabajadores bajo relacion de dependencia y corresponde a upa remuneracion
equivalente a la doceava parte de las remuneraciones gque hubieren percibido
durante el afic calendario. Los frabajadores tienen derecho a que sus
empieadores les paguen mensualmenle, [a parte proporcional 8 1a doceava parte
ge |as remuneraciones que perciban durante el afo calendario.

- Decimo cuarte sueido. - O bonp egcolar es un beneficio y lo deben percibir todos
los Wabajadores haje refatitn de depsndencia, mdistintamerts de su cargo o
remungzragion, Sole 58 encueniran sxcluides 10s operarics y aprendicss de
artesanos de acuerde con &i articulo 15 del Cédigo del Trabajo. Consiste en un
sueido basico unificado vigenle a la fecha de pago.

- fondo de reserva. - Beneficio para el trabajador que preste senvicios por mas de
un ano qus comesponde al susldo mensual o salario por cada afo completo
posterior al primere d& sus servicios,

- Apoite pafronal al IESS. - ¢s el valor mensual que el empleador debe cumplir por
sus trabajadores afiliacos al IESS, que comresponde al 12,15% del sueldo recibido
an el mes,

Bonas al personal

Los bonos 3 empleados son determinados por |3 Gereneias tante de plarta como de
oz lecales v e registtan de avuerdo won o) rendivnienio de cada uno de 105 empleados
de la Compania; se reconocen como un gasto ¥y un pasivo en el resultado del periodo
eh el cual se ocasionan.

Beneficios Post - empleo y por terminacion

La Compania proporciana beneficios posteriores al emples mediarde planes de
heneficios definidos estahlecidos de asuardo con las layes laborzles del Touador. La
obligacion legal de fos beneficios permanece con [a Compania,

Compafia fien2 log gsiguientes planes por beneficios definidos:

Plangs de Bensficios Post - emples Definidos — Jubilacidn Patranal ¥ Bonificacién por
Degahucio

En Izs planes de presiacién dedinida de la Compafiia, el impaone de la pensian que
recibira un smpleado al jubilarse se define por referencia a factores como: indice de
expectativa de vida, el tiempo de servicio del empleado v el salario. considerando que
ol beneficio se entrega a 05 trabajadores que hayan laborado entre veinle o
vainticinco afios o mas afos dentro de la Compania de manera continuada ©
iminterrumpida, de conformidad con fag disposgiciones del Cédigo de Trabajo
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Ademds, al Codigo del Trabajo también establece que, en l0s casos de terminacion de
la relacicn igboral par desahucic, la Compania boniticarsg al trabajador con &l
velnticinco por clento dal equivalente a la Oilima remuneracién mensual por cada une
de los afios de servicio prastados a la misma empresa o empigadar. [gual bonificacian
s€ pagara en Ins casos en que |3 relacion laboral termine por acuerdo entre las partes.
El pasive por jubilacidn patronal ¥ benificacion por desahucio reconocido en el stado
de situacian financiera e el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos
{(OBL) en la fecha de reporte sin considerar 2l valor razorabla de log agtivos del plan,
va que |a Compania no mantiene activos relacionados con 2l plan existente,

La administracicn de la Compania estima la OBD anualmeante con la ayuda de
actuarios independisntes calificados localmente para el efecto, lus cuales se basan en
lzs tasas estindar de inflacion, las tasas de rotacion del personal, |a tasa de
srecimianto de los salarios y 1a mertalidad. Los fagtores de dsscuento & partir del 1 de
ahers de 2016 v conforme a lo establecido en las Modificaciones a la NIC 13, se
determinan al cierre ded afo con referencia a la tasa de rendimiento para los bones
corporativos de alta calidad emitidos en dolares americancs, debido a gue la moneds v
gl plazo de oz DONos empresanales son congruentes con ia moneda vy €l plazo
estimado de pago dz |as ohligaciones por beneficios post-emplec que mantiene |a
Compafiz,

El efecto de iag nuevas mediciones (incluyendo [as ganancias y perdidas actuariales)
gue surgen en el pertode se reconocen en 2l patrimanio - cire resultade intsgral y 6o
son reclasifivadas a |8 utilidad o pérdida del periodo. El efecio del coste laboral dei
servicio actual por beneficios definidos se incluye en gastos de personal, mientras gue
el gasto financiero neto en el pasivo por beneficios definidos se incluye dentro de los
gastos inancisros.

2eneficos por feminacion

Son les beneficios a los empleados a pagar come consecuencia de la decisidn de |a
Compania de resclver €l contrato de un empleado antes de la fecha normal de retiro.
De acuerdo con la legislacion laboral, el beneficio por terminacién que 12 Compaiiia
paga cuando da por terminada unilateralments ia relacion |2boral con un cmpleads, 28
el despido intempestivo.

La Cornpafiia recoroce los beneficios por terminacion cormo un pasivo y comg un
gasto cuandg, y solo cuands, s2 encugntre compromefida de forma demostrable a
rescindir €l vinculo que le une con un empleado ¢ grupo dé empleados anles de la
fecha normal de retino,

p) Frovisiones, activos contingentes y pasivos contingentes

Las provisiones Se reconccen cuandn 13 Conpania tiene g abligacidn presente o
asumida comeo resultado de un evento pasado que probablemente lleven 2 una salida
de recursos ecendmicos y los mankos se pusden estimar confiablemeante. El tiempo o
&l monto de esa salida pueden 20n ser inciertos. No se réconocen provisiones por
pérdidas de operacién futuras.

Las provisiones se miden con base en el gasto estimado requendo para liguidar la
cbligacidr. presente, a la luz de |a evidencia mas confiable disponible a 2 fecha de
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reporte, incluyande (os riesgos e incertiduminres asociados con la obligacion aciual.

En los casos en les que existe un namero simiar gde obligaciones, la posibilidad de gue
se reguiera un egreso para [a iquidacion, se determina mediante 1a consideracion de
esa Clase de obligaciér fue como un todo. Las provisiones se descuentan a sus
valores presentes, en los casos an 103 gue el valor enfizmnpo det dinero es material.

Cualguier reembalso que la Compaiiia considere que se va & cobrar de un tercero con
respecto a una obligacion, g reconoce como un active por separade, Sin embargg,
este activo no puede excader el monto de 1s provisidn relativa,

La pasible enftrada de beneficios scondmicos a ta Compafiia que ain no cumpla con
los criterios de reconecimiente de activp se considera como activos contingentes,

g} Capital social y reservas

El estade de cambios en el palvimonic inthuye. &) capial sooiat, 1a reserva 1egal, &l otro
resultada integral v los resultados acumulados.

El capital social representa (a5 acciones cormunas, pagadas y en circulacion emitidas.
Onros cormpaonentes del patrimonio incluyen 1o siouiente:

Reserva legal

De conforridad con la Ley de Compafias de la ulilidad anual, debe {ransferirse una
cantidad no menar del 0% para formar la reserva lagal hasta que ésta alcance porlo
menos al 50% del capital secial. Dicha reserva no es disponible para &l pago de

drndendes en afective, pudiendo ser canitalizada en su tolahidad o uilizada para
absorber pérdidas.

Otro Resultado Integral — Ganancias (Pérdidas) Actuariales por Remediciones
del pasivo por beneficios definidos

Que comprande las pérdidas yo ganancias actuariales por cambios en Jos supuestos
demograficos y financisros de los beneficios definidos (véase nota 25).

Resultados acumulados
Incluyen todas las utilidades actuales v de penodos anteriores.

Resuitados Acumulsdoes

De acuerdo con la Ley de Compafias de los beneficios liquides anuales se deberd
asignar por 1o menas un cineuenta por ciento para dividendos en favor de los
accionistas, salvo resolucién unanime en contrario de la junta genaral.

I B
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r] Estado de flujos de efectivo

Para efecfos de preparacion dal Estade de flujos de elzdtive, la Compania ha definido
las siguientes consideraciongs:

Efective en caja vy bancos: B! efective en cala v vancos =8td compuesto por las
disponibilidades an caja y por los depdsitog monetarios que & mantiene &n bancos.
Les aclivos registrados en ¢l efectivo en ¢caja y bancos se regisiran al cosio histérico
que se aproxima a su valor razenable de mercado,

En el estade de situacién financiera, los sobregiros bancarios se clasifican como
TECUrsos menos &n &t pasivo corriente,

Para propésitos del estado de flujes de efective, 2l efectivo en caja y bancos es
presentado por la Compania neto de sobregiros bancarios, 5i los hubiese.

Actividades de operacion: son [as actividades que constituyen la principal fuente de
ingreses ordinanos de la Compafia, asi como otras actividadss que no puedan ser
calificadas eome de inversion o financiarmiento,

Actividades de inversién: corresponden a actividades de adquisicion, enajenacién o
disposicion por otros medios de activos no ¢atrientes y otras invergiones no incluidas
en &l efectivo v sus equvalentss,

Actividades de financiamiento: actividades que produsen cambios en el tamano y
composicidn del patrimenio neto v de log pasivos de cardacter financiare.

=} Clasiticacion de saldos en corriente y no corriente

En el 2stado de sifuacién financiera adjunto, los saldos se clasifican coma corrientes y
ne corrigntes.

La Comparia clasifict y presentd a un activo come corriente cuando satisfizo alguno
de los siguieptes criterios:

i} se agperaba consumir, an ¢l transcurse del cicke normal de la operacion de la
Compaiiia;

1} se mantenis fundamartalments con fings de negociacion;

i) se esperaba realizser dentro del periodo de los doce meses posteriores a la fecha de
balance; o

iv} se trataba de efectivo v otre medio equivalente al sfective {tal como se define en |3
MNIC 7). cuya utiizacion no estaba restringida, para ser intercambiado o usado para
cancalar un pasivo, al menos dentro de los doce meses siguientes 2 la fecha de
balance,

Todas los demas activos se clasificaron como no comientes.

Adigonalmente, los pasivos se clasificaron y presentaron como comrentes, cuando
satisficieron algunoe de (08 siguientes criterios:

b

I} se esperaban liguidar en el ciclo nommal de ta operacidn de ba Compania,

S
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i) se mantenian fundamantalmerte para negaciacion;

iii} debian liquidarse dentro del periodo de doce mesés desde la fecha de balance; o,

iv} la Compadiia no tenia un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del
pasivo durante, al menecs, 10s doce meses siguientes a la fecha de los estados
financieros,

Todos 108 demas pasivos fuercn clasficados como no corfientes.

Dz acuerdo con o establecido en la NIG 1, &l ciclo narmal de la operacion de una
ertidad es el periode de liempo que transcurre entre |2 adquisicidn de los activos
materiales, gue entran en el pooceso productivo, v 1a realizacion de los procuctos en
forma de efectivo o equivalzntes al efectiva. En el caso de Iz Campafiia se ha
considersdo un ciclo operativo de 12 meses.

t) Estado del resultado integral

El estado def resultado integral del periodo fue preparado presentando todas las
partidas de ingresos, gastos y olro resultado integral, &n un Cnice estado financiers.

Se presenta por separads (os ingresos operacionales da los otros ingresos del
pericdo. Las partidas de gastos han sido expusstas {eniends en cuenta su funcién.

6. Riesgeo de instrumentos financieros

a} Objetivos vy politicas de administracién del riesgo

La Compania esta expuesta a varios riesgos relacionados con instrumentos
finarcieros. Los activas y pasivos financieros de fz Compaiia por categornia se
resumen en la Nota 7. Los principales tipos de riesgos son nesgo de mercado, riesgo
credilicio ¥ riesgo de liquidez,

La administracién supervisa [a gestion de estos riesgos controlands el cumplimiente
del marco regulaterio respacto al riesgo financierg. La gerencia corporativa procurs
que |ag aclividades con riesgo financiero en las gue s¢ involucra |2 Compaiia estén
controladas por politicas y procedimientos adecuados ¥ que los riesgos financieros
estan identificados, medidos y controlados de acuerdo con las politicas infemas.

Las actividades para propostos de gestion del riesgo son levadas a cabo por
gjeculivos gue tienen lag habilidades, |3 expetiencia ¥ |2 supervisidn apropiada.

La Compafia no se involuera activamente en la comerdlalizacion de activos
financieros para fines especulatives y tampoco suscribe opeiones. Los riesgos
financieros mas significativos a los cuales se expone la Compahia se desariben mas
adelante.



Embutser S.A.

b Analisis del riesqgo de mercado

La Compania estd expuesta al riesgo de mercado a fravés del use e instrumeantos
financieros y especificamente al riesgo de tasa de interés y ciertos ctros riesgos de
Precin, que son e resuilado de sus acividades de operacion y de inversion.

Sensibilidad dz |a tasa de interds

La politica de la Compasiia es minimizar la exposicion al riesgo de tasa de intarés
sobre su flujo de efective par lo que sus financamientos se realizan con instituciones
financieras qus brindan tasas de interés optimas dentro del mercado y mediants
negociacion de lineas de crédite como Grupo &condémice en funcitn a lo descrito en |a
nota 2. Al 31 de diciembre fe 2017, B Compalia esld expuesta a cambios en las
fasas ceinferés de mercado por aguelios préstamos bancarios a tasas de interés
variables, no obstante, la administracién congidera quz la exposicion a las tasas de
interes se considera inmaterial, va que el financiamiento se genera ¢on una institucion
financiera de buena solvencia que le ha brindado una tasa compettive dentro del
mercado.

Sensibilidad de los precios

La Compafiia debido a su industria tiene come productos destinados para la venta
perecibies de muy corte plazo {cames de consumo humano - polio, carne, jaman y
diferentas tipos de embutidoz), los cuzles estan sujetes a fluctuacicnes permanentes
de precic. En este sentido las estadisticas del mergado prevéen una tendencia ciclica,
Iy cual sugiere gue los precios son variableg por o que los margenes de la industria
son suscaplibles a estos cambios, lu cual genera volatilidad en Iz variacion del costo
de los inventarios y del costo de ventas: sin embargo, para mitigar este riesgo existe
unz eshategia de adminisbiaciin de precios a proveeduies a Uaves Ue 1a compra en
lote para todas las compafias relacicnadas lo que genera una capacidad de
negociacion y un equilibrio en los precios pactados.

¢} Analisis del riesgo de cridito

El rigsgo crediticio es el nesge de gue una contraparte falle en liberar una obligacidn a
|z Compaiia. La Compafiz a5a arpuesta a esta fiesgo por vatios instromentos
financieros, por ejemplo, al otorgar financiamiento y cuentas por cobrar a clientes. La
maxims exposicion de riesgo crediticlo por parte de la Compafiia se limita a un monto
registrado de las activos financieros reconotidos a la fecha de reperte, como se
resume a continuacion:

2017 2016
Efectivo en caja ¥ bancos 27z 14 385560
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar 1342187 1.00:. 731

La Compaiia monitorza continuamente log incumplimientos v retrasos de los clientes v
de otras coniraparidas como compaiiias relazionanas, identiicados va sea de manera
individual o por grupo, & incorpora esta informacion a sus controles de riesgo credilicio.
La politica de la Compafiia es tratar solamante con contrapartes solventes y que
tengan el compromisc de cumplimiento de sus obligaciones,
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La Administracion ¢e la Compaiiia considera que (0dos [os activos financieros
previamente mencionados, que no estan deterdoradoes, ni vencidos, para cada una dz
las fechas de reporte bajo revision, tienen una buena calidad de crédifo.

La Compariia mantiene ciertas cusntas por cobrar comerciales gque no han sido
liguidadas &n |a fecha contractual de vencimianto pere gue no sc considaran
deterioradas, asi al 31 de diciembre de 2017 y 2016, del salde de cuentas por cehrar a
clientes el 45% y 35%, respectivamente se encueniran vencidas. El anslisis de |a
antigtiedad de los saldes vancidos fue como sigue:

2017 2016
Menos de tres meses 559779 ING.696
De fres mezes g mends d2 seis meses 20720 1.187
Dz seis MESES 3 MenRs de nueve meses 2.2%4 ¥.813
De nueve mases a menos e 12 meses 277 5,451
Maz de un afia . £.998 17.055
593.068 339.202

En relacion con clientes y otras cuantas por cobrar, la Compania no esta expuesta a
ningln prablema de riesgo craditicic significative con alguna contrapante, ya sea
individusl o eon un grupo de conlrapartes, que tengan caracteristicas similares. Las
cuentas por cobrar cansisten en un gran numero de clientes de varias industnias y
areas geograficas. Con base en la informacidn historica acerca de lgs tasas ¢e mora
de clientes vy ias condiciones dzl mercado, la gerancia considera 2 la calidad de crédito
de las cuentas par codrar que no estan vencidas o deteroradas, como bugna.

El rigsgo crediticic pard efectivo en caja y bancos st considers como insignificante, ya
que fas contrapartes son bancos de reputacion con altas calificacionss de acuerdo con
‘0 establecido par empresas calificadoras independientes, como se detalla a
continuacién:

2017 2016
Banze del Pichicha C. A, (1] A ASA-
Banzc de la Produccion S. A —PRODUBANCG (1} AAA- AfA-
Banczo Bolivariano {27 ALS- BAA-

(1) Calilicaior de riesgo emitidz por Bank Watch Rating
{2) Calificacién de riesgo PCR Credit Rating 5.4

d) Analisis del riesgo de liguidez

El riesgo de ligquidez consisie en que la Compafiia pueda no ser capaz de cumplic con
sus oblgaciones. La Compaiiia gestiona sus necesidades de liguidez al meonitorear los
pagos de servicio de deuda programados para pasivos financieres a corto v large
mazo. asi como pronosticar entradas y salidas de efectivo en el negocio dia a dia, Las
necasidades de liquidez se monitorean en distintos rangoes de tiempo, en una base de
proyaceion anual [a cual es gjustada mensualments. Los requerimientos da efectivo
neta se comparan con el efective disponible para poder determinar el alcance maximo
o cualguier déficit, lo cual muestra gue la administracién espera tener o5 récursos

suficientes durante todo el periode analizado.

Ll
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Ef financiamiento para las necesidades de liquidez se protegs adicionalments
rrediante un monie adecuade de lineas de credito con instituciones financieras de
phmera finea v medianie z capacidad de vender sus productos en el corfn plazo.

La Compafiia considera log flujos de efectivo esperados de los activos financizros al
evaluar y administrar el riesge de liquidez, en particular sus recursos de efectivo y sus
cuentas por cobrar. Los recursos de ia Compafiia mantenidos en efective o en
depbsitos en bancos, asi coma las cuentas par cobrar (ver Nota 15} exceden los
requerimientos de fiujo de efective actuales. Los flujos de efective de clientes y otras
cuentas por cobrar, an su mayeria vencen en los primeros 30 dias,

Al 31 de dictembre de 2017 y 2018, los pasivos financieros no derivados de fa
Compafia tiznen vencimiantos 12l y come s resume a continuacion;

_ 2017
Detresa  DOe pueve .
Hasts tres Mas d&
nleve a doce Tofal
. L meses . MEsEs doce meses
Obligacionas barcrias 72.428 146773 75614 1035800 1331116
Cuentas por pagar - comerciales y ptras clentas p .
por pagar 82,181 402 101
Tatal 1965610 146,773 75614 1.035.300 2.823.297Y
. . 2B o -
asstares OL0% O e MasSe
meses meses o m
Okligaciones bancarise 65,820 135,216 G232 1.329.98 1,801,088
’:LI’E_I'IFELS. gar pagar - comerciales y otrag auentas 4 05 363 1.051 265
DU pEgEr
Total 1118083 135,216 E8.232 1320798 2.652.320

¢} Analisis del riesgo operacional

El rieego operacional comprende la posibilidad de ingurrir en pérdidas por deficiencias
o fallas © inadecuaciones de 103 siguietitas aspectos o factores de rigsgos.

Recurso Humano, gue es ¢l personal vinculads directa o indirectamente con 2
gjecucion de 108 procesos productivos de la Compania.

Procezas, que son las acciones dz calidad gue interactian para transformar 2|
producto terminade,

Tecnologia, que es el conjunts de harramizntas de hardwarg, software y
comunicaciones, que soportan los procesos de fa Compafiia,

infragsiructura, que son elementos de apoyo para |a realizacion de tas actividades.

La Compania tiens definidos procedimientos tendientes a gue fa entidad adminisire
sfectivamente su nesgo operativo en concordancia con fos lineamientos de los
organismos ce control y de su Contraleria Regional, basados en sistemas de reportes
internoes y extemos.
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7.

Mediciones a valor razonable

Insirumentos financieros por categoria

Los valores razonables de log activos y pasivos financieros de la Companiia son
simiares 2 los reconocidos en les estados financieros, Un detalle portipo y

antigiedad era como sigue:

Activas financieros al

valor razonable con Costo
Al 31 de diciembre de 2077 cargo a resuftados amortizade =~ Totsl
Actvos
Efactive eh taja v bancos 272.M4 27214
Cuentas por cobrar comerclales y olras
clgntas 2or cobrar 1.542 167 1.342 167
Total 27014 1,342 167 1614181
Costo
o Camortizade Total -
Pasivos
Ohligaciones bancanss 1331118 1.331 118
Cuentas par pagar comerciaes y olras
cucrtas par pagar 1492181 1482181
Total - e 2.523.297 2.323.297
Activos flhancicros al
valor razotable con Costa
Al 31 de diciembre de 2016 eargo o resulfados amartizado Total
AcBuos
Etective en caja y bancos 395 560 385,560
Cuentas por cobrar comearcizles y ofras
crerias por gobrar 1.004.731 1.00a 731
Tetal 3985.560 1.004. 731 1.400.24
Costo
- — ___amartizado Totzl
Pasivos
Obligadiunes bancanas 1601 DEG 1.601.965
Cuenias par pagar comenciales v ofras ..
cuentas por pagar _ 1.051 _253 1_051_253h
Total _2.652.32) 2.65_;_.3:29

Wedicidn a valor razonable de Ios Instrumentos financieros

La Compafia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha que
se génera &l estado de situacion financiera para su revelacion en notas.
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Ei valor razonable es el precio gue se recibiria por vender un activo o que se pagaria
al transferir un pasivo an una transaccidn acordada sntre participantes de un mercado
a la fecha de medicidn.

El valor razonable de un activo o pasive se mide utibzandd ios supuestos que ios
paricipantes en el mercade ugarian al ponerle valor al aciivo o pasivo, asumiendo gue
los participantes en &l mercado actlan en su mejor interés econdmico. La Compania
utiliza tEcnicas de valuacion que son apropiadas en lags circunstancias y por las cuales
tiene suficiente infermacion disponible para medir al valor razonable, maximizando el
uso de datos observables relevantes y minimizando & uso de datos no observables,

Todoes los activos v pasivios por los cuales se determinan o revelan valores razonables
en log estados financierps son clasificados dentro de la jerarguia de valor razonable,
descritas a continuacion, en base al nivel mas kajo de les datos usados que sean
sigrificativos para la medicion al valor razenzble come un todo;

a} Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustades) en mercados acfivos pars activos o
pasivos idanticos.

b} Nivel 2 — Partidas distintas a los precins sctizados incluidos en el nivel 1 que sean
observables para el active o pasivo, ya sea directa o indirectaments,

Para propdsites de las revelacionas de valor razonable, |a Compafia ha determinado
las clases de activos v pasivos sobre 1a base de su naturaleza, caracteristicas y
riesgos v el nivel de la jerarquia de valor razonable tal como se explicd anteriormente.

En los afos tetminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no s¢ han realizado
transferencias entre &l Nivel 1 y el Nivel 2.

Valor razenable de activas no financiargs
La Compafia no posee actives no financieros medidos al valor razonable, yva que los
mismos se midan al costo amortizado,
8. Politicas y procedimientos de administracién de capital
Los cbjetives sobira |a administracidn de capital de la Compania san:

- garantizar la habilidad de la Compania para continuar como negocio en marcha
- proporcionar un retornc adaecuado a log accionistas

Esto 12 realiza a través de fijar precios a sus productas de manera conmansurada con
gl nivel d& rissge.

El obistivo de la Compania en la administracion de capital s mantener una proporcion
financiers de capital a linenciamianio adecuada para sus Hparacionss.

La Compania determina sus requerimientos de capital con el fin de mantenesr una
astiuctura general de financiamiento eficiente migntras evita un apalancamiento
axcesivo, ratio que se presenta 3 continuacion:
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2017 2018
Total de recursos gjencs (1) 7 B33 257 2RR2324
Wengs: Efectivo en caja y bancos L 272.014 395.560
Deuda neta 2,551,283 2.256.768
Total de paiimonio nato 338,612 Qg.A62
Capital total {2) 2.889.395 2355231
Ratio de apalancamignto (3} 0,88 096

{1 Compiendan los pasivos ton mstituciones finantieras, proveedores y ofras
cuentas por pagar,

Se& calcula sumando el patrimenio nefe mas la deuda neta.

Es igual a la deuda neta dividida para ¢l capital total.

=
O W]
s

9. Ingresos por actividades ordinarias

El detalle de los ingreses por actividades ordinanas por los periodos terminados af 31
de diciembre de 2017 y 2016 fue como sigue:

2017 2016
Ventas e locales (1) 11,952,311 2 HER. 302
Ventas por servicios 2.644 3.005
Otrog ingresos 1.802 4612
Total 11.557.25¢  9.595.939

{1} Durante el afo 2017 ias ventas se concentran en INT Food Services Carp. v Dell
Internacional por un monto de USE2 926 345 ¢ US$1.872 950 resnectivaments,
{U5$2.122.525 en ventas a INT Food Services Corp. y USH1.812.140 en ventas a
Deli Internacional en et arno 2016).

10. Coasto de ventas

B! conzume te iwverfano represena e precto de adquisicion yie produccian del
inventario al mormento de su venta. Al 31 de diciembre de 2017 ¥y 2016 fug de
7.841.553 v 7.629.801, respectivaments y que se conformaba como sigue;

017 2016
Wateria prima dirests 7.544 833 5.528.751
Mano g obira dirccta 1.076.278 953,109
Costos indirectos de fabricacion 112 821 137.941
Tatal o 8.030.653 7.529.801

11. Gastns de administracion

Un resumen de los gastos de administracién por los afos que terminaron ¢ 31 de
diciembre de 2017 y 2016 fue el siguiente;

T
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2017 2016
(astos del personal 548 225 518 8E0
Impuestas ¥ contribucionas : 220,182 f0.253
Depreciaciones y amattizacicnas 108114 138 250
Mantentmignto equ pos v vehiculos A02.472 172,822
Gasto por servicios basicos 162,435 152418
Fee administrative 120,000 120,000
tros- 113.403 111.817
Fietes, movilizacion ¥ expreso 128520 S2.780
Jubilacian y dasahucio g1.079 714482
{ostos ont £6.658 334846
Faricipacidn trabajadores Bh.BEZ27 13536
Armendos local 25,555 46354
bartenimients ‘ool 24833 Pt Ry
Cogto fabril 24.403 19.200
Utiles de limpiczatasen de local 12,173 18,951
Lunzh 22,709 16372
Suministros de oficina 3.611 13.563
Linifarmes 154106 5.9
_Servicios de Cperacion 6,473 4.307
Total 1.950.85T 1.953.994

12. Gastos de venta

Un detalle de 10s gastos de venta por los afos que terminaron el 31 de diciembre de
2017 y 2016 fue como sigue!

2017 2016
Publcidad 43,787 48 880
Cortesias 4 368
Total o 43.791 49248

13. Gastos financiercs

Los gastes financieros comespondian principalmente a los infereses pagados por
préstamos nacionales, Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 los gastos financieros
fleron de USS 164,863 y USE 6.191. respectivaments,

14. Efective en caja ¥y bances

La composicion del efectivo en caja ¥ bances al 31 de diciembre de 2017 y 2016, fue
COMO sigue:
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15.

2017 2016
Cajas G0s £.380
Instiluciones financieras nacionales:
Banco de lg Produeccidn § £ Produnanas {1 oA TET 343672
Eanco Balivarians 2570 13.706
Banco Pichincha CA 14 272 31802
lpwversionas corfientes (2) 200,000 -
- 271,400 389180
Toal 272.014 295,560

{1h El 28 de marzo de 2017 |la Compafiia constituyd &l Encarge Fiduciario de flujos
administrado por ANEF| S.A. Administradora de Fondos vy Fideicomizos, para o
cuzl 52 aparfura una cuenta da ahorres con el fin 08 que Tos montos recaudados
por el pago de la Corporacion Favorita & Embutser S.A por los bienes vendidos
gedn destinados al pago de las obligadones gue lz2 Compafia mantiene con &l
Eanco Produbanca.

(2) Al 31 de digiembre de 2017 représentaba principalmente lag siguientes
inversiones en depasitos a plazo:

. Taza e Fecha de Fecha de
_ Emisor Valor  intergs DI amisin,  vercimients
Banca Produbanes 100.000 Z,25% €3 2BMimemY anH e
_Banco Produbanct _190.000 2,28% 8%  SRMZ2NT Trata0 18
_:Lotai 200.000

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018 el efective en caja ¥ bancos no poses restriccionss
para sy Uso.
Cuentas por cobrar tomerciales y omas cuentas por cobrar

La composicicn de las cuentas por cobrar comearciales ¥ otras cuentas por cobrar -
neta, &l 31 de diciembre de 2017 y 20186, fue come sigus;

2017 2016
Comerciales: {1)
Clientes 1.219.026 242.484
Compafiss relacwnadas inota 16} 55.320 116.767
1.305 245 9ca 2
Otras cusntas por cobrar:
Anticipos a proveedores 1250 17 B&Y
Compaflas relacicnadas (nota 16) TR -
_ (ftras 28.890 33901
T T 8921 45480
Total 1.342 167 1.004.731

{1) Las cugntas por cobrar comercizies cormesponden a los saidos pendientas de
cobro por ventas de productos. g confinuacion, se presenta un detalle de la
antigbedad o 25 Cuemas por cobrar comerciales &l 31 de diciembre de 2017 y
20186:;

T
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a7 201e
Cartara por vancer 12178 &20. 064
Cartera veigida 8nire 1 y 380 diss o 593.088 339,20
1.305.246 959.271

Censiderando el comportamignto de ios clientes v el tiempao de cabro de las
facturas . la Compadia ba egtimado que no cxiste riesyo de recuperacion de sus
cuentas por cobrar, por lo que no ha establecide provision para cuentas
individuzles ni por al deteriore debido al coste del dinerp en el tiempo de carera
vencida a la fecha de core.

Las cuentas por cobrar-comerciales son a la vista y no devangan intereses, ya
que s& encuentran dentro de condiciones narmales de mercado.

16. Saldes y Transacciones con Entidades Relacionadas

La Compania forma parte del grupo econamice “KFC™ y debido a la integracién del
negocio realiza transacciones con compafiias relacionadas, las cuales podrian no ser
realizadas en condiciones iguales que las mantenidas con terceros,
Congetuenternents, & resullalio dedas operaciones de Embutser S.A, y sus
companias relacionadas debe meadirse z través de log estados financieros
consaliidados despuds de haber eliminado las principales cuentas y fransacciones
entre compantas.

Un resumen de [4s transacclones con companias relacionadas por los afios que
terminaron el 21 d2 diciembre de 2017 y 2018 a5 el siguients:

2017 2016

Activa:

Cuentas por cobrar (nota 15
Inl Food Sarvices Corp ARATE 54 3585
Deli Internacional 5.4, 18,548 51.244
Marcseal 5.4 7465 1.791
Shemlon 3.A. 4 576 1432
Avicola San lsidm 34, Avisid 24 406 323
Promatera Ecuatoriana De Café De Calombia

2.4, Procafecal 2135 1.321
Porcines Del Ecuador Ecuapork S.A. Bab -
Froducciones ¥ Eventos Nowvoeventos 5,4, 015 -
Serencia Corperptiva Gerensa 5.A. 720 454
Waymor 3.4, B -
Ponee Castro David Santiago 479 -
Guslapan S.C.C. 460 6247
Imagro . A 8. C, G 378
Prorticia e Dafe Coiombiz A, 41 11
Alimentes Tradicionales Indusrializedoe Alitrin

Cia. Lidza, - 2311
Estilcom S.CC - 1145

__Anhatzer valdivieso Fernando Javier . - 59
Total 85320 116,787

.18 -



Embutser S.A.

Otfras cuentas por gobrar — comparias
relacionadas {nota 15);

Int Fond Services Corp 728 -
Promotors Ecuziorana De Cafs De Colombia
5.4, Frocaiaool 52 -
Tatal 731 .
2017 2016
Pasivo:

Acreedores comerciales — companias
relacionadas (nota 21)

Int Food Services Corp 300.474 255 688
Dbl Iatemacionzl S04, 3313 -
Avizcla San Isidro 5.4 Avisid 33.057 384
Gerencia Corporativa Gerensa S A 21.520 10,820
Marcseal S 4. 13,848 19419
Representaciones Sreatmarks 3.4, 7918 139416
Inagro FL A 3. 2. C, T 881 -
Saba S.A. 1.168 219
Gustgpar 5.C.C, 1.083 3096
Shemicn 8.4 04 -
Dexicorp S A 401 233
Energy Salutions Encselut S.A. 203 -
lceheall - 20.000
Adimentos Tradicionales Industriafizados Alitrin
Cla. Mda, - 72
Total o 432 657 324.619

Cbds cuentas Poar pagar — comepanias
relacioradas (nota 21):

Greatmarks S.A. J385.100 385,100
Embutser S5C o 236041 233741
Total 621.141 E23.241

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, los saldos de las cuentas por cobrar y por pagar
comerciales son a la vista y no devengan intereses.

Las transacciones realizadas durante oz anos terminados al 31 de diciembre de 2017
y 2016 que criginarcn los saldos antes delallados, fueron como sigue:

201 2018
Ingresps:
_ Ventas (1] 4 910 959 4.045 887

Total 4.910.969 4.045.880

[N} ]
p+]
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Costos y gastos;

Compras de inventanos {2) 7.637 657 8413682
Luz plenta (3} 133.683 -
Fee administrative (4) 120.000 120.000
Coatr fabrit {5 E7.310 171,961
Seniciso vanos 52243 1,338
Activos fijos 14.330 -
Fubiicidad 11.135 11 441
Arrendo L 15251 24,931
Total 8.051.509 6.743.374

{1} Un rezsumen de {as principales ventas por los afios 2017 v 2016 fue camo sigue;

Clientes 2017 2016
INT Food Scrvices Corp 2,526,342 2129.525
Deli Internacionsl S.A. 1.8¥2.850 1.812.140
Bhemlon 5.A 44.102 40.039
Producciones ¥ Eventos Movoeventos 5 4. 18.315 158.032
Ciras 44 260 46094
_Total 4.910.969 4045880

(Z)Principaimenie corregponde a las compras de inventario realizadas a Int Food
Services Corp., durante los afios gue terminaran @l 31 de diciembre de 2017 y
2016 |as compras ascendieron a US$ 7.562.171 y S5 8.311.832,
respeclivamente.

3y En cf afe 2017 la Compafia cortrato los servicios de electricidad para |a planta a
su relacionada Hidroabahico S.A., generando un gasto de USE 133.500.

{4} La Compafia reconoce un Fee administrativo a Gerencia Comeorativa (Gerensa
5.4, el cual 2o ambos afios fue de USS 120.000,

{5)La Compafiia cancela a Int. Food Senvices Corp un costo fabril mensual, 2l gasto
por este concepto durante los afics que terminaren el 31 de diciembre de 2017 ¥
2016 ascendio aproximadamsnte a USE 67.310 vy USS$ 18.200, respeciivamente

17. Inventarios, neto

Un resumen de |os inventarios, netos al 31 de diciembre de 2017 y 2018, fue cama

sigue;
2017 2016
Productos on planta 245 931 2¥s.051
Priductos en locales 69626 25.58%9
Impartacioneés en fransito 17.847 2.284

Total 333,364 209,154
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18. Propiedad y equipo, neto

El movimiento de la propiedad v equipo, neto al 21 de diciembre de 2017 y 2016 fue

COMO Sigue;
Saldos al Saldos al Szldos al
Descripcidn F1M2MH5  Adiciones  31MIM6  Adiciones Activaciones 311217
Activos depreciables:
Maquinaria y equipo 1.535,930 26,553 1672483 202550 172198 2.047.272
Equipss de compatacdin 5400 2507 87 513 A% 2E54 52.720
Wehioulos 63 908 - B3.903 53,208
Equ’pus de oficina ga0 - G680 G60
Total actives propios 1754624 AQ050  1.TodEeg4 205002 174883 2.174.58D
Construceciones ¢n propiedad
de pgrcerns:
Obra givil -
Hidrosanitarias 25,249 8116 32,365 52702 {11.5d} g3.213
Alurminios. pinturze,
estruclims g
iurminacian - - - a.166 - 2.146
Instalaciones eldcincas
telefonicas cabilas - 16,052 16,053 a3 - 18.8046
huegles, equipos logales
¥ Sigiemas - - 134.875 (127.240) 7.633
Ingtzlaciones equpos
locales 93,502 51872 143,554 160,408 (35709 270064
Consticsienzs por
yepredar 526.312 - @2em? - R - > -
Tota acfives en propiedad
de terceras 746,453 73841 820 254 366832 (174,593 1.02.233
Depreciacion acumulada
Maquinaria y Equipn (GEG.803) (137.041) (1.057.744) (134.035) (1.231,828)
Equipes de Computasidn (<0, 589} (51047 (45.793; (3 662) {53.455)
Yehiculcs (34 268 [11.582) {45871 (B223 {54 ,098)
Equipos de Cficina (455) 68} {560) (68) (63¢)
CONEirrceInnes por
_d=oreciar (355.236)  (86.498)  {444732)  (33.867) (478.629)
Total depresiation
agumileia [1,353,514) (247 Abt) (UBIS705)  (182.935) (1.815.840)
Total L0756 1 23.25};\‘_ 870273 3EE 900 - 1.368.173

Lz depreciacion de la propiedad ¥ €quipos se caloula linealmente a lo [argo de sy
comrespondiente vida util. Esta vida (til se ha determinado en bhase al deteriore natural
cenerado, la abhoolezcercia teonica o comertial dervada de \os camiios yio mejoras
en los activos (véase nota 5-i).

G} carge & resuftados por concepto de depreclacion de propiedad y equipos & regisira
gentro del costos generzles
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19. Activus intangibles de vida definigda

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, fa Compania mantiene un active intangible
relacionade con la valoracian de secretos industriales, los cuales se originaron por la
compra en septiembte de 2012 del nagocio de Embutser SCC por US$350.000.

Un resumen v movimiento de 'os aclivas intangibles al ¥ por los ahos que terminaron
el 31 de diciembre de 2017 y 2016 es camo sigue,

Gaste por tFasto por
Baldes 2l amarizacidon  Saldos sl amortizacign  Saldos al
Deseripeicn F1M2ME del afe HMH2ME del anfo 32T
Gosto:
Valgracdn sscretns
mdustiales 350000 350,000 A55.500
(Sarantias antrensdac 2
largo plazg 1400 N 1100 1100
251.100 A51.100 351 A0t
Arotization acumLlada G105 000y (250000 (140,000} [(35.0000 (175000,
Total 246,100 (35.000)  211.100 {35.000) 176,100

20. Obligasiones financieras

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 las obligaciones financieras g2 detallan a
continuacian:

2017
Mo, de Tasa de . . .
Entldac opermeion interés Yencimiento Capital

Carfa plaze:
Banco de la Produceion &4, PRODUBANGO (0 27TLTT goons  OWME0I4 Pt LR LR
Inlereges arumulados por pagar . 1472
295818

Lergo olazor
Banco de la Produccidn $.4, PRODUBANGO {13 arATT BOda, QIR0 105300
Tetal obligagiones con instituciones financieras 1.331.116_

{11En las obligaciones con el Bance de la Produccion S.A. Produbanco se gncuentra
como codeudor la compafiia INT Food Services Corp. empresa miemiro del

Crupe KFC.
2016
Entidad Gprifagemn T::j?mq: Vencimients  Capital
Corta plarg:
Banco de 12 Produceide 5.4 PROCUBANC D (1) ZF12477 B.OD% C2M 22021 270,202
— Intereses acumulados pol pagar ) 1.067

271,288
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Larmo plazo:
Bance dela Progucain 3.4 FRODUBANCO vy §00% 021242021 1.328.703
Totaf obligaciones con institucicenes financigras 1.601.067

Al 21 de diciembre de 2017 v 2016 &l valor razonable de los préstamos bancarios se
aterca sustancisimerie at valor en libros dekide a que no exisien costos involucrados
=n las operagiores que distorsionen el valor actuai de los flujos estimados de page.

21. Cuentas por pagar comerciales y otras eusntas por pagar

El tubro de proveedores y otras por pagar 2l 31 de diciembre de 2017 y 2016 se
detalla a continLidcion:

2017 2016
Aereedores comaercialzs {11
Provesdoses nacicnales 421.507 B2.328
Provesdores exdranjeros 10,436 -
Companias relacionadas (nota 16),. L AZ2.657 324,819
264,712 406,955
Ofzs Tuenilss poT pagar
Compafias relacionadas (nota 16). g21.141 623,841
Anticipo c.ientas 2 853 12133
_ Dres i 3.470 §.344
. 27 453 644.308
Totel 1.492.151 1.051.263

Al 31 de diciembre de 2017 v 2016 el valor razoenable de los pasivos con
proveedores v ofras cuentas por pagar se acercan sustancialmenie al valor en
libros debido a gue no existen costos involucradns en 128 operaciones gue
distarsionen el valor actual de los flujos estimados de pago.

{1} A continuacion, se presenta un rezumen de la antigiiedad de |28 cuentas por
pagar comerciales al 31 de diciembre de 2017 y 2016:

2017 16
Provecdores por veneer 595411 287.579
Proveedores vencides entre 1 v 360 dias 268,307 119.576
Total 857.712  406.955

22. Beneficios a empleados a coro plazo

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, |a siguiente fue la composicion de l0s beneficios 2
empleadns 3 corto plazo:
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17 2018
c o . .
15(?}part|¢|pacmn de trabajadores er as uillidades 25 527 43536
_Beneficios sccigles (2} 56.361 45.271
Total : 120,088 58747

{11 De conformidad con disposiciones legales, log trabajadores tienen derecho @
participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a fas utilidades
liquidas. Los movimientos de la provision para parficipacidn a trabajadoras al 31
de diciembre de 2017 y 2018, fuarcn como sigues:

2017 2015
Saido al inlcio del anig 13.536 47 301
Frovision por gasto del afio 85,627 13.625
_Pago de heneficios . {1.3.538) {47,301}
Saldo al final del abn SE.82T 13.5368

{7 Los costos y gastos totales por beneficios a empleades a corto plazo generados
gn et ano 2017 ascienden a USH1.548.684 (USH1 419771 en el afie 2016). Al
31 de diciembre de 2017 la Compafiia cuenta con 134 empleades (118 en el afip
208} distibuidos en: @) 102 empieados asignados en el draa de produccian. v,
b 32 en el drea administrativa y de ventas, (En &l afic 2016, 90 empleados
asigrados en el area de produccion; v, 28 en €l drea administrativa vy de ventas).

Z3. Pasivos por impuesios corrientes

Un detalle de pasivos por impuastos corrienttes al 31 de diciembre de 2017 y 20186, fue

como sigue:
1k a1
Irpuests al valor agregado VA 4£.030 26161
Retenciones en fa fuante de| VA 1644 G.007
Retensiones an 3 fusnts T.525 10215
Total . _ 70.599 42 986

24. Impuesto a la Renta
a) Conciliacién fributaria

De canformidad con disposiciones legales, la provision para el impuesto a la rents se
calcula 2 {a tarffa del 22% aplicable a la utilidad gravable por el periedo comprendido

entre 1 de enzro al 31 de diciembre de 2017 v 2016, Un detalle de la conciliacidn
tribetaria fue como sigue:
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2017 2018

Litilidag zntes de participacién empleados &

impuests 3 la renta 437511 20.281
Menos: 15% panicipacion empleados [nota 22) (656273 (13,5363
Ganancia anles de impueste @ fa renta 371.884 G708
Mas: Gastos no deducibles 74824 &7 253
Menas: Deducsidn par incremento de empleados (5324 -
Menos: Dedycsion por pérdidas tisutarias (83.561) (30.0968)
Base impenible para calculo del impuesta aia

renta 347 213 107 268
Impuesto a la réenta causado 22% {1) T6.543 23.753
Anticipe impugsta 3 @ renta calcuiado (2) B6. 190 -
impuesto & |2 renta por pagar

entre ef anticipo y el impuesto causado 76.543 237535
Menos cradite tributario por:

Retenciones de impuaste & s rerta {107 148) {52.245)

Retenciones Je impuesto & la renta 150 (373 {1.606)

Crgditn ibviano de alins antentres (285 08Ty (214.86%;
Total crédito fributario {316.065) (285.087)

Las sociadades residentes v los establecimiertos permanentas en el Ecuador
estan obligados ainformar pericdicamente al Servicio de Rentas Internas sobre 13
totalldad de su composicion societana, a fin de poder aplicar Iz tarifa corporativa
de impuesto a la renta del 22% (caso contrano debetd aplicar |2 tasa del 25%). A
la facha de emision de los estados financieros, la Compania ha cumplide con esta
disposicidn legal.

L83 nonmas ributarias exigen el page de un “anticipo minimo de impuzasto a la
renta”, cuyo valor es czlculade en funcion de |as cifras reportadas el afo antetior
sobre el 0 2% deal patrimanio, 0.2% de I3 costos v gasios deducibles, 0.4% de los
ingresos aravables y 0.4% de los actives. Ademéas, se eslablece que en Gaso de
que el impuesto a ia renta causads sea menor gue el manto del anrticipo minima,
este fimo & comvertith eh Impussto a1a renta definilive, 8 menes que el
sontrbuyenie solicite al Senvicio de Renfas Internas sU devolucién, 10 cual podria
ser aplicable, de acuardo con las normas que rige |2 devolucion del anticipo.

De conformidad con [as disposiciones tributarias vigentes, las pérdidas tnbutarias
neden ser compensadas en 10S Cinco peritdos imposiivos siguientes, sin que axceda
el 25% de la wtilidad gravable. Al 31 de diciembre de 2017 la Compafia tiens pérdidas
tributarias frasladables a periodos fiiuros por USE O (USE 93.561 en el afig 2018)

El gaste de impussto 2 la renta reconocido en los resuktados del periodo por los anos
gue termingran el 31 de diciennbre de 2017 ¥y 2015 22 como sigue,
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Impuassto corriente
Irpuesto diferido (nola 24-b)

Testal

2017 2016
76.543 23762
20583 (7.747)_

16,006

iy bl

El gasto por impueste a |a renta en 2l estado de resultados integrates difiere del
impuesto tedrico gue $2 habria obtenido empleands la 1asa impesitiva vigente al cierre
de cada siercizio subre el tesultaco antes de impuesio 2 & renta, ROT 183 TAZONES TUE

se getallan a continuacion:

207 2016
Valor e Yalor e

Tasa mpositiva nomina 81814 2200% 18579 22.00%
Mas: Gastos no deducibles ‘6482 21,49% 14706 14,298
Menos: Incremento de

empleados (1471} {1,53%)
_Menos: Pérdicas tibutatias {20.583) (26.83%) {7.918) {10.52%"
Tasa impositiva efectiva 76.584%  1513% 23753  30.97%

b) Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos s& reconocan por 2l métode del balancs gereral, sfiginades
por diferencias temperarias y otros eventos que crean diferencias eplre la base
contable v tibulariz de actives v pasivas, al 31 de diciembre de 2017 [a Compania ha
identificade partidas que gensren dicho impuasta considerando el cambio de
legislacion tributana vigente a partir del 1 de enero de 2016 en 1a cual $& aceptan
varios conceptas compensahles e impudables 2 futurg, un detalls ee come siguo

. 2017 _ _—
Saldo al . . Saldo al
Retengiones Reconocido
_ Concepto 3;6: E" del afo Compensado o resultados 3216;_?,
" Ackuon por ImMpUesies Slentos -
felaciar a;
Retencicnas en la tuente del impuesio
a la rantz 285,057 107 &1 (78.54%} 316085
_Pardidas teibutarizs 20583 _ (20.585) -
Efecto neto por impuestos difaridos 305670 107521 [T6.543}) (20.583) 316085
- 2018 o . —
Saldo al . Reconocide  Saldo al
Concepto -2 Re:iirl'x:;gcs Compansado cn 312-
o 2015 ¢ o resultados 2016
Acfivos por imgueglos difendos sn
rexlacice: 3
Reatenciones =n [a fuente cel impuesio . 985087
ala enta 214.990 93850 {(23.753) '
_Perdidas trbutanas . 12.836 7747 20.583
Efecto neto por impuestos diferides  227.826 £3.850 {22.753) T.747 305670
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c) Pasivo por impuestos corrientes

El movimiento del pasive por impueste a la renta corrients por log anes gue ferminason
el 31 de diciembre de 2017 y 2016 fue como sigue;

27 2016
Saldo al Micio del afo . .
Impuesto 2 la rents cel afio TE.543 25753
Reenciones en la fuente del afio
al#renta (76,543 {23.753}

Saldeo al final del ano .

d} Dhstribucién de dividendos

De acusrdo con la Ley de Régimen Tributario Interno s& cncuentran exentos
unicamente los dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras
residentes en el Ecuador, a tavor de ofras sotiedades nacionales o extranjeras, no
doemiciliadas en paraisos fiscales o jurizdiccionss de menor Imposicion ¢ de personas
naturales no residentes en al Ecaadar, por lo gue los dividendos entregados a
personas naturales gravan retencidn de impuesto a g renta

e) Revision fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, [a autoridad tributaria tiene la facuitad de
renizar 1as dedaraciones del impussio a ta renta de la Compafiia. dentro de plazo de
hasta tres afios posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de ia
declaracian del impuesto a |3 renta, siempre ¥ cuando haya cumplidfo oportunamente
con sus obligaciones tributarias. A la fecha, €l Servicio de Rentas Internas tiene ¢!
derecho de revisar el mpuesto a la renta del afia 2015 al 2017

f) Reforma tributaria

Wediane Sequnde Suplemento del Registro Oficial No 150 de 28 de diciembra de
2017, == emitit |a "Ley Organica para la Readctivacion de [a Economia, Forslecimientis
de |a Dolarizacion y Modemizacion de la Gestidn Financiera™ madiante la cual se
generaran entra otras las siguientes reformas tribuitanas vigentes a partir ¢el 1 de
enero de 28 y gue eventualmente podrian aglicar 3 2 Sucursal:

i} Can relacion al impuesto 8 la renta:

- Deducibilidad para efectos de delerminacion del impuesto a la renta de los
pages efeciiados por concepto de desahucio y de pensiones jubiiares
patronales requendos por el Codige de Trabaje, que no provengan de

provisiones declaradas en gjercicios fiscales anteriores havan sido deducibles
C no.

- Se modifica la tarifa de impuesto a la renta de acuerdo ¢on el siguiente
detzile:
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Tipo Tarifa
Tarifa general L 2%5%
Agcionistas en paraisos fiscaleg 26%
Sino se presenta Anexo de accionistas © lo presenta 28%
incomplelo
WMicroamprasas ¥ exportadores habituales (1) 22%

(1) Son exportadores habftuales, seqirn ef A, 148 RLORTI, cuando: a) sus
exportaciones nelas sean >= af 25% del iolal do sus ventas netas anuales def
efercicio fiscal arierior; v, &) reafice por o menos & exporftacionegs en un
mismo afo fiscal ¥ en diferonfes percdos mensuales. En el casc de
expontaciones de produccidn ciclica, se considerara por 1o menos 3
exporiaciones e un rismo afio fiscat v en diferentes periodos mensuaias.

-~  3obre las operacicnss de mas de mil délares de los Fstados Unidos de
America, se establece |z obligatoriedad de utilizar a cualguier institucidon del
sistema financiero para realizar &l pago a efectos de la deducibilidad de
impueste a la renta.

- Be elimina la reserva en las actas de determinacion v liquidacionss de pagoe
por diferencias en la declaracion o rescluciongs de apication de diferencias,
efectuadas por la administracion triputaria con el zefalamiento det estado en
tue s encuentren.

- Solo podran acogerse a la reduccidn de los 10 puntos porcentuales de
Impuestc & la Renta, por concepto de Reinversién de Lilidades del Ejercicio,
las cociedadas exportadoras habituales, asi como las s¢ dediguen a la
produccion de bignes, incluidas las d&l sector manufacturers, que posean
50% o mas de components nacional ¥ aquellas sociedades de turismo
receptivo.

- En relacién a la exencion de impuesto a la renta por dividendos o utilidades
generactos en akanza publice privada (APP); deducibilidad de pagos por
firanciamiento externs; asi comg respecto de las exencionss al impuesio a la
salida de divisas en pagos por finangiamiento extemo ¢ en pagos realizados
al exterior en &l desarrolln de proyectos APP, no serd aplicable en los casos
en los que el perceplor del pago esté domiciliado, sea residente o esté
establacido en paraisos fiscales o jurisdicciores de mener imposicién, o se
trate de pagos efectuados a perceptores amparades en regimenes fiscales
calificados por la Administracion Tributaria como preferertes, salvo que se
curnplan los criterios ¢stablzcidos en el Comité de Politica Tributaria en
cuanto a segmentos, actividad econdmica, montos minimos, tiempos de
permansncia y estandares de transparencia.

- Para el calcula del impuesto a la renta de personas naturales, desde ol 2018
para la proyeccion de gastos parsonales se podra incluir & los padres comoe
dependientes y el increments de |a deducibilidad ds los gastos de salud per
enfermedades catastroficas.
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i Con relagion gk anticips de impuesio 3 2 renta;

Las sociedades no cunsideraran en el caleule de| anticipo, los sueldos y
salarios, |a decimotercera y decimocuanta reruneracion, y el aporte patronal
al tESS,

- Para efecto del caleulo del anticipo se excluird de 10g rubros corréspondisntas
a acitivos, costos y gastos deducibles de impyesto a fa renta vy patnmenio,
suande corresponda; los montos refzridos a gastos incrementales por
gereracién de nueyd empleo, asi como le adguisicidn de nuevos activos
produtiivos gqua permitan ampiiar 1a capacidad productiva futura, generar un
mayor nivel de produccion de biens ¢ provision de servicios.

i) Con relacion al impuesto 2 las tiemas rurales:

- Se elimina el Impuesic a ias lieiras ruralgs.

- 5e establces una rebaja de hasta 2 salarios basicos unificados, aplicable al
rmonto del impuesto a las tierras rurales que 3 |a entrada en vigencia de esta
Ley deban pagar los sujetos pasives prepietarios de temrenos de hasta cien
(100} hectdreas de superficia, para o cUzal se considararan los casos de
superficies desgravadas pravistas an la Ley Reformstona para la Equided
Tribulana en el Ecuador, asi como las desgravaciones aplicables a predias
ubicadas en otras zonas del pais gue se encuentren en similares condiciones
geograficas y de produclividad que aguellos ubicades en la Regidn
Amazonica, conforme |0 establezea el corespondiente Reglamento,
considerande que 2( maonto del salario basico unificade que se debers
congidarar para efecios de fa aplicadion de astz disposicion sera &l vigents
para €l glercicio fiscal 20147,

) Con relacién a las microgmpresas;

- Las sociedades consideradas como microsmpresas, se podran deducir una
fraccitn basica desgrava de impuestd a la rertg para personas naturales g
efectos de establecer la base imponible del Impugsto 2 la Renta (USS
11.270).

- Las micro y pequenas empresas, ast comao las que tengan la condicién de
exportadores habituales, definidos como tales en 2] Reglamento 2 & Ley de
Regimen Tributaro Intemo, tendran una rebaja de tres puntos porcentuales
¢n |z tarfa de Impuesto a la Renta, siempte que, 2n el correspondiente
gjercicio fizscal, se reflgje un mantznimiento def emplao e incremento de esie,
para €l efecto son eonsideradas como tal:

Empresas tiﬁ?ﬁ?:ﬁ Ingresos britos B
B Minime Maxino

Micre emprosa 1a8 - 300_00C
Pequena eTipresa 10 @ 49 300,001 1,000,000
Medana emprese 502 108 1.000.001 | 5 00 Q00
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v)

wi}

Vi)

Con relacign & impuesto a 10s CONSUMOS especiales

- La base impanible de los productas suietos al ICE, de producsion nacional o
bienes importados, se determinara con base en el precio de venta al publico
sugerido por ef fabrcante o importador, menas el IVA v 2! [CE o con base en
los precing referenciales que mediantas Resolucién establazea anualmente 2
Director General del Servicio de Rentas Internas.

- Los sujetos pasives del ICE declararan gl impuesto de las operaciones gue
realicen mansualmente dentro del mes siguiente de realizadas. En el caso de
ventas a crédite con plazo mayor 2 1 mas, se establece un mes adicional para
[a presentacion de la respectiva declaracion.

Con relacion al impuesto de salida de divisag

Los sxportadores habituales, en la parte que no sea utilizada como crédite
tributario, tienen derecho 3 la devoiucidn de los pagos realizados por concepto de
15D en lz impotacidn de materas primas, insumos y bienes de capital, con 1a
finalidad de gue sean incorporados en procesos productivos de bienes que se
exporten, &n Un plaze no mayor a 90 dias, sin intereses, en la forma, reguisitos v
procedimizptos gue el SKi establezca para ¢l efecto, mediante resolucion de
caracter general,

Con relacidn al Impuesto a fos activos en o exferior

Estan obligados el pago de este fributo en calidad de contribuyentes, los bancos,
covperativas de shorro y crédite v otras entidades privadss dedicadas a realizar
actividades fnancigras conforme ho dispuests en el Cédigo Orgdnico Monetario y
Financiere; sociedades administradoras de fondos v fideicumisos y casas de
valores, empresas aseguradoras, y compafiias reaseguradaoras baje e[ control de
la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros, asi como las empresas de
administracian, inlermediacién, gestion yo compraventa de cartera, conforme las
definiciones, condicienzg, limites y axcepciones establecidas peor la Junta de
Politica y Regulacién Monetaria y Financiera.

vitip Otras reformas

g}

CQue el dinero elecirénico serd manejade por los bancos privades y por
cooperativas de ahomo y crédito,

Frocios de transferencia

De confurmidad con las normas tibutarias vigentes los contribuyentes que efectien
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en ¢l exterior estan obligades a
determinar sus ingresos, costos v deducciones aplicando la metadolegia estipulada en
la Ley de Bagimen Trbutaric Interno v tormantio como referencia g} principio de plena
competancia. Cualguier efecto resultante se incluira comeo una pariica gravable en [a
determinacion del impuesto a 12 renta carriente,
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25.

Logs sujetos pasivos del Impuesto a la Renta gque hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales yio domiciliadas en el evfanor, dantro da un mismo periodo
fiscal er un monto acumulado superior a US$ 3.000.000, deberan presentar al ERJ &l
Ansxo de Operacicnes con Partes Relacionadas, asi como [os sujetos pasivos qus
hayan eiectuado operaciones con partes relacionacas locales yio domiciliadas en el
exterior, demtro dal mismo periode fiscal, en un monto acumulado supearior a les LSS
15.000.000 deberan presentar adicionalmenta al Anexo, =l informe ntegral de Frecios
te Transferencia. Dicha informacidn debera ser pregsantada en un plazo ng mayor g
B0 dias posterior a la fecha de presentacion de la declaracidon del impuesto a la rena.

A 31 de dicembie de 2017 ¢ 2016, debido 2 qua tas fransacciones con compaiias
relasionadas superan [os USS 3.000.000, la Compadia debe presentar el Anexo de
Operaciones con Fartes Relacionadas.

hy Ceontingencias

Durante el afto 2015 = Servicio de Rentas Internas a notificado al Grupo Egondmico
denominado "KFC" (grupo gue intagra la Companiz), como a entidades que han sido
wentificadas en |a filtracior de informacién de compariiag del caso Panama Papers,
tonde & encontraban empresas inscritas er paraisos fiscales con el fin de ocultar 2
identidad de sus propietarios. A la fecha de este informe la administracion tributaria no
ha emitide disposicion algunz al respecto sobre ests compafia,

Obligacion por Beneficios Post empleo

La Compania tiens la respongsabilidad de pagar 2 sus trabajadores obligaciones por
beneficios post empled de acuerdo al Cadige del Trabajo, bajo el concepto de
jubillacién patronal y desahucio.

De acusrdo a lo establecide en el Cécigo del Trabajo los empleadoes y frabajadores
que por veinticinco anos o mas hubisren prestado servicios de maners cordinuada o
interrumpidamesnte, tendran deracho al benaficio de |a jubilacion patronal; de igual
manera €n el case del trabajador que hubiere cumplido veinte afos, y menos de
veinticines afios de trabajo de manera continuada o nterrumpidgamente tendra dereche
a la pare proporcional de diche benedicio.

La Compaiia registra un pasivo contingante per ferminacion de 1a relacion laboral por
desahucio solicitada por la Compariia o por el frabajador, consistents en el veirticinco
por ciento del equivalenta a Iz llima remuneracion mensual por cada ung de los afos
de servicio prestados en la Compania.

Madificacidn 2 los Fundamentoes de bas Conglusiones de la NIC 19 Beneficios &
los empleados

A partir del gjercicio Iniciade el 1 de enero de 2016 1a Compania aplica para la
preparacion de sus estados financieros los cambios introducidos en &l documento
"Wtejoras anuales a las NIF, ciclo 2012 = 2614%, Eptre ofros cambios, este doclmentn
introduce una modificacion al parrato £3 de la NG 12, referido & cdmo astimar ba taes
de descuento a emplear para medir fas obligacionas por pianes de beneficios
definidos.

_ 4] -
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Este cambip determind gus [a Compariia ulilice como tasa para descontar ias
abligaciones de benefictos post-ernpleg (anto financiadss como no), gue se determing
utilizando como referencia;

- las rendimientos d=l mercado, al final del periodo sobre &l que £ informa,
correspondientes a las emisiones de bones u obligaciones empresariales de alta
calidad:

- en monedas para ke cusles no existe un mercade amplio para bongs
empresariales de alta calided, se utilizaran los rendimientos de marcado (af fina!
del periodo dz presentacion) de los bonos gubernamentales denominados en €sa
moneda.

Dado que la norma antes no clarificaba gf el factor deteminante era la moneda de
gancelacién de las obligaciones o el criteric geografice {ubicacion de la entidad) |a
practica de ta Compaiia gue era la que prevalecia en € mercado era utilizar como
referancia los rendimientos de los bonos del gobierno del Ecuador, ante la ausencia de
un mercado amaplio de hanos empresariales de alla calidad a2n 2f pais. Al carnibar ia
nerma y definir claramente que el enfasis se debe poner en la meneda de cancelacion
y no en &l factor geogrifico, |a Companiia comenzéd a ulllizar came referencia el
rendimiento de bonos empresariales de alfa caiificacion erediticia en ddlares de los
Estadps Unidos de Norteamérica.

Hipdtesis actuariales

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018 |la Corpaiiia registrs 3 provision por las
obligaciones por beneficios post empleo sustentada e un astudio 2ctuarial neaparado
por un profesionzal ndependiente que ilizd el métode actuarial de Costeo de Cradit
Unitaric Proyectado, basado en las siguientes hipotesis acfuariales:

2017 2016
Tasa de descusnin & 020 4 4%
Tasa esperada d2 ncremento salanal 3,00% 3,005,
Tasa de incremento de pensiones kA M4
Tasa de moralidad & invalidez TWMIESS 2002 T IESS 2032
Tasa de rotacidn 7.49% 24 B0%

Analisis de sensibilidad

La Compania ha obtenide su andlisis de senstbilidad dal estudio actuarial practicado
por un perite calificado independiente en el cual s& han considerado que los supuestos
aciuariales con maynT afectacion en e chicuio de lag provisiones para obligaciones
post-cmplec por jubllacidn patronal y desahucio son ia tasa de descuento y fa tasa de
incremento salarial en las cuales =& ha considerads un rango da +/- 2l 0 50% tomando
en cuents gue diche rango es aceptado internacionaiments,

Un cuadro de taz hipdtesis para determinar ol andlisis de sensibilidad es corme sigue:
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__Jubilagién Patronal Desahucia
2017 2016 2017 2016

Tasa de descuento:

-0,501% 22.14% 24854 5071 9.017

Bage

{1,50% 205149 22.4E5 4715 8152
Tasa de incremento salarial:

-0,50% F061Z 22816 4,917 8.275

Base

{0,600 22260 25021 A.232 9.075

Obligacion por Beneficios Pest- Empleo

Bl movimiento por lzs obligacienas de beneficio post-empleo por jubilacidn patronal ¥
por desahucio en los afios terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016, fue el

siguiente:
2017 _ )
DEEﬂE?& . FATRIMONIO Efecto en of
por Efectivo _ "eTdidas - esiadio ve
Banaficios o al‘:m o ho ﬁ: @ IM’
) Definidos realiza a.., grales
Jubiflacidn Patrenal:
Saldo al inicio del afo 253,727
Costo de cenvicios 44 037 49 937
Cusle pur ntereses t0.032 10.032
Ganansia actuarial 53201 853201
Transfarencia de emplesdos S48
Ajuste afios anteriores (7587} i7.697
Feduceiones anticipadas (15071} (150714
Saldo al final del afo 344 573 - 30433 59 9569
Desahucio:
Salde af inicio del anic B9.258
Costo de servicios 17,480 17.4a0
Costo por intereses 3520 3 E2D
Pardida actuars| 4176 4 178
Transferencia de enpleados 232
Benefizios pagados {5.045) {5.048) » L
Saldo zl fznal del afo 109,711 {5.045) 4176 1110
Total - 454.388  (5.045) 34.608 31.079
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. 2016 .
PASIVO PATRIMONIO Ffecto en el
Obligacion por - Férdidas estado de
Eeneficios Efectivo actuarizfes resultados
- Crxfinidos _norealizadas ___integrales
Juhilacian Patranal:
Salde al intsio del Ao 159,839
Loslb Ce sericios 41 218 41,2186
Costo por intersages &8713 873
Ganancia acluziial 3.95% 3,959
Reducciones anticipadas -
Saldo al final del adio 253.727 - 3.859 49,9249
Deszhucio:
Saldo al inicio del afio 84.512
Costo de servicios 17.549 17.5840
Costo por Intereses 3,685 3625
Ganancia actuarial (291 {3453
Baneficios pagedos {7 E56) {78564
Saldo al final del afo 29.238 (7.6586) (2.152) 21.534
Total 342064 {7.656) {5193} 71.462

El valor prasente de las obligacionas por beneficios definides fue establecido en
furtcidn dal método de la unidad de crédite proyectada. Bajo este método, Los
beneficios de pensiones deben ser atribuidos al periodo de servicia del empleado v
heaatos on la férmula del Plan do sl suens qus se atfibuye la misma canlidad de
beneficio g cada afie de servicio. Tomandg &n consideracion el uso de hipotesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Eatas hipdtesis
reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el ingremento saiafal v las
probabilidades de pago de la pensién.

A la fecha no existe personal jubilade, ya que dicho personal se encuentra con una
antigliedad de hasta 17 afios por le que tedo 2l pasive tante por jubilacion patrenat
come desahucio se encuentra clastficado a largo plazo.

&7 2016
Jubilacidn Patrenal:
Ernplaados mendres a 10 aios de servicic 134,336 868,630
Emplesdos con tiempo de servici mayor & 10
ahos ¥ mehar 2 24 afos 210.341 167,097
Bonificacion por desahucio:
Emplaados menores a 10 £fos de sendcio 45 984 35218
Empleados con tizmpo de servicio mayora 14J
aies ¥ menar a 24 afos 50727 540149
T oial provvis N por jubilacion patronal v
desahucio 454 38E 343064
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26. Pafrimonio de los accianistas
Capital secial
Al 31 de diciemare de 2017 y 2016 ¢l capital social de la Compafiia esté compuesto
par 1.000 acciones ordinarias, pagadas y en circtllacian de US$ 1 cada una y con un

derecho a voto por aceion y dividendes.

Bu composicidn accionara por los ahns terminados al 31 de diciembre de 2017 v
2078, fue la siguiente:

Agccionista Nagionglidad  Acciones %
Jucacorp Group S.A Ecuatoniana 510 51%
fansa Moiding 3.4 Ecugtoriana 245 25%

Liarcorn Group S.A - Ecuafdtiana 245 25%
1.000 100%

Zf. Conciliacién de los pasivos que surgen de las actividades de financiamienic

Una concilfazidn de fos pasives gque surgen de las actividades de financiamiento aly
por los anes terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 es come sigue:

Saldos ai 31 Reciasificacion
de diciembre Pago apartss Provisidn Saldos al 31 &0
de 2016 préstarmos  accionistas interesez diciembre de 2017
Deuda financiera 1.60" 066 {27 422) - 1472 1330118
Cuesnly por pagar . -
re'acionads Ga.ak {2700 1 521.141
Tatal 2224907 [274.122) - 1.068 1.952 257
- Saldosal 31 Adieién | Reclasificacion
da (Pago) apories Saldes ai 51 de
diciombye Préstames  scciorasias Frovision diciernbre de 2016
. de 2045 _ intereses
Deuda financiera 134 142 1465855 - 1.068 1.601 086
Cuenta par pagar . 155,000
re!a::inn_ada 420 445 . 4 IH ) BZ3.841
Total 254,587 V4TD.254 MEE 1066 2.224 807

2B. Compromisos
A4 31 de diviemnbre gs 2007 v 2018 15 Cormpana mantenia 108 siguientes contratos:

Contrato de elaboracion exclusiva de productos

Representa un contrato para la elaboracion de embutidos v productos carnicos por
parte de irt Food Senvices Corp. de foma exclusiva para Embutser 3 A, suscrito et 7
de gnero de 2013 con una durscidn de 10 afiog; para lo cual Int Food Servicss Corp
tendra acceso a 1as recetas, férmulas y procedimientos desarrollados por Embutser
3.4, para la elaboracion de sus productes, adicional Embutser S A proporcionard a

1
Ln
11

]
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29,

Int Food Services Corp parte de k2 maquinaria que esta ditima requiera para efecutar
el contrato.

Se establecs que int Food Services Corp s &l Unico responsable por |2 elaboracion
de los praducios, por lo tanto, asumes todas las reclamaciones relacionadsas con fos
mismos, Embutser A por ningln caso serd responsable frénte a terceros por dafos
especialas, incidentales o consecuentes o por perjuicios.

Contrato de elaboracion y comercializacion de productos

Representa un contrato para la etaboracion ¥ comercializacton de productos de las
marcas Federer y Gut suscrito el 28 de marzo de 2017 con una duracion de 3 afios,
para o cual Embutser 8.4, tendra acceso 4 las marcag, logos, recetas, formulas v
procedimientos involucrados an ks elaboracion de |og producios,

Embutser S.4, se obliga a elaborar los productos pars José Castille, de forma
extiusiva, en su propia planta. Erbutser sera la Unica empresa facultada por José
Castille para producir log producties de marca Federer v Gut que congtan en 2]
prasente docurnento.

Embutser S A, se obliga a slaborar los productos para Jose Castillo, de forma
exclusiva, en su prepia plantz. Embatser s2ré la Jnica emprasa facultada par José
Castille para producir los productes de marca Federer y Gut que constan en gf
documenta.

Reclasificaciones

£) 21 de diciembre 201¢ v 2018, para efectos de presentacion comparativa de los
sstados financiercs auditades v el cumplimiznto de Normas internacionales de
Informacidn Financiera, hemos reclasiftcado ciertas partidas cuyo detalle fue como
sigue:

27 —
Estados
J Fti:ﬂ“ GiO:II'DT Reclasificationes F.Estados
nigrnos de la IREncieros
_ __Compafils__ Debe  Haber Auditados
Estads de Sitnacidn Financiera
Activos eorrientes
AGtivo par impuestos cormientes 36,069 HENBE -
Actives 0o corrientes
Aciivi por impuesto a s enta ) 215 085 2B BS
aiferidg : )
Estado del Resultado Integral
Costn de ventas IT.541.553) 1.18%.100 V2 0306583
_Gastos de adrinistracion _i3.140.057) 119400 (1.950.957)
Tatal 1.505.165 1.505.165
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2016
Estados
Financicros Reclasificacionas Estados
1111&111::5 dﬂ ‘a L I-miﬂl:lﬂrnl!
Compafifa Dehe Haber Auditades

Estad ituacidn Fi siera
Activos corrientes
Activo por impuestos cormentes 305 670 305870 =
Activoe no corrientes
Activo por impuesto a la renta
di‘erido 205.670 3056 670
Estado del Resuitado Intearal
Ingresos ordinarios §.897.297 1.358 o695 539
Costo de ventas (6.528.751) 1.101.050 (7.628.801)
Gastos de administracion (3.036.402) 1102408  (1.933.934)
Total 1.408.078 1.408.078

20. Eventos subsecuentes

Entre |a fecha de reporte 31 de diciembre de 2017 y la fecha de auterizacion de los
presentes estados financieros no se han producido eventos que en la opinidn de |a
Goreneia de la Compania pudieran lener un efecto importante sobre los Estados

Financieros.

31. Autorizacion de los estados financiergs

Los estados financieros adjuntos de Embutser S.A. por el afo que termind el 31 de
diciembre de 2017 han sido aulorizados sin modificaciones per la gerencia para su
publicacion ¢l 19 de abril de 2018; y, seran aprobados de manera definitiva en la Junta
de Generzal de Accicnistas de acuerdo con lo dispuesto por la Superintendencia de

Compafiias, Valores y Seguros dal Ecuador.

o N

Andrés Villarreal

Contador



