MAXCULTIVOS 8. A,

MNotas a los Estados Financieros

Por los Afios Terminados ¢l 31 de Diciembre del 2016

1. Informacion General

La actividad principal de la Compaiia es la comercializacién de arroz al por mayor e
insumos agricolas.

La Compafiia ¢s una sociedad andnima constituida el 2 de Diciembre del 2011, con ¢l
nombre de MAXCULTIVOS S. A, regulada por la Ley de Compafiias, con plazo de
duracién de 50 afios ¢ inscrita en el Registro de la Propiedad y Mercantil del cantdn San
Jacinto de Yaguachi el 16 de Diciembre del 2011.

El domicilio principal de la Compaflia donde se desarrollan sus actividades es en la
Parroquia San Jacinto de Yaguachi Km.19.5 Via Durdn-Yeguachi junto a la Piladora
Arrocesa S.A., Yaguachi ~Ecuador,

Los estados financiéros por el afio terminado ¢l 31 de Diciembre del 2016 han sido

aprobados por la Gerencia de la Compaiiia el 31 de Marzo del 2017 y serin presentados a
la Junta General de Accionisias para su aprobaciin..

La Compaiiia opera en Ecuador, un pais que desde el afio 2000 utiliza el US délar como
moneda de circulacion legal, con una cconomia que, de acuerdo con informacion
publicada por el Banco Central del Ecuador, presenta los siguientes indices de inflacidn
en los tres Gltimos afios:

indice de

iciembre: Inflacién Anual
2015 3.38%
2014 3.67%

2013 2.70%



1. Resumen de las Principales Politicas Contables

Bases de Preparacién y Presentacion

El estado financiero adjunto ha sido preparado de acuerdo con las Wormas Internacionales
de Informaeidn Financiera (NIIF) emitidas por ¢l Conscjo de Mormas Internacionales de
Contabilidad (en adelante TASR) v vigentee al 31 de Diciemhbre del 2014,

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histdrico.

Los estados financieros ad’jmtus se presentan en ddlares de Estados Unidos de América,
que es la moneda de curso legal en el Ecuador y moneda funcional de la Compaiiia.

Las politicas contables adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores.
Instrumentos Financieros

Aetivos Financieros

Los activos financieros son registrados en la fecha en que la Compaifiia forma parte de la
transaccion. Son reconocidos inicialmente a su valor razonable que usualmente es el valor
de la transaccién, més los costos incrementales relacionados con ella, gque sean
directamente atribuibles a la compra o emision del instrumento financiero, excepto en el
caso de los activos llevados a valor razonable, cuyo costo de transaccion se reconocen en
resultados.

Posteriormente, los activos financieros son valorados a costo amortizado usando el método

del interés efective cuando los plazos otorgados exceden los plazos de créditos
considerados normales.

Al final de cada periodo sobre ¢l que sc informa, los importes en libros de los activos
financieros se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a
ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por
deterioro del valor.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a
través de una cuenta de provisién. Cuando se considera que una cuenta comercial por
cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de provision. Los cambios en el
importe en libros de la cuenta de provisidn se reconocen en el estado de resultado integral.



Instrumentos Financieros (continuacidn)

Actives Financieros (continuacién)

La Compaiiia dard de baja en cuentas un activo financiero Unicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del active financiero, y transfiere de
manera sustancial los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

La Compafiia clasifica sus activos financieros como sigue:

« Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, incluyen facturas por venta de
insumos agricolas, con plazos menores a un afio, no generan interés.

Pasiver Financigros

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se haya
incurrido en la transaccidn. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) y el
valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del pasivo de
acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva,

La Compafiia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o la
Compafiia cumple con sus obligaciones.

La Compafiia clasifica sus pasivos financieros como sigue:.

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, incluyen facturas por compra de
bienes y prestacién de servicios, con plazos normales menores a un afio y no generan

« Cuentas por pagar accionistas, representan préstamos sin fecha especifica de
vencimiento ¥ sin interés.

laventarios

Los inventarios estin registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el que
resulte menor. Estin valuados en base al método promedio ponderado. El valor neto
realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos estimados de
terminacion vy los gastos necesarios para la venta.

La Compaflia realiza una evaluacion del valor neto realizable de los inventarios al final del
periodo, constituyendo la oportuna provision cuando los mismos se encuentren
sobrevalorados. Cuando las circunstancias, que previamente causaron la rebaja, hayan
dejado de existir, o cuando exista clara evidencia de incremento en el valor neto realizable

debido a un cambio en las circunstancias econdmicas, se procede a revertir el valor de la
misma.



Propiedad, Planta y Equipos

Los elementos de propiedad, planta y equipos se miden al costo de adquisicion menos la
depreciacion acumulada y pérdida por deterioro cuando ésta Gitima corresponda.

El costo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente
relacionados con la ublcacion del activo, su puesta en condlclones de funclonamiento segin

lo previsto por la gerencia.

El costo de propiedad, planta ¥y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta. El valor residual, la vida Gtil estimada ¥ método de depreciacién son revisados al
final de cada afio, siendo ¢l efecto de cualquier cambio en ¢l estimado registrado sobre una
base prospectiva.

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos s¢ determinan como la
diferencia entre ¢l precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en

los resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se da de baja
de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro,

Impuesto a la Renta Corriente ¥ Diferido

El gasto por impuesto a la renta esti constituido por impuesto corriente ¢ impuesto diferido.

Impuesto Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto a la renta que se espera pagar o recuperar de
las autoridades tributarias por la utilidad o pérdida imponible del periodo corriente, usando
las tasas impositivas vigentcs a la fecha de cierre de cada afio, siendo de un 22% en el 2014
y 2013, mds cualquier ajuste al impuesto por pagar en relacidn con afios anteriores.

Impuesto Diferido
El impuesto a la renta diferido es reconocido por las diferencias temporarias existentes

entre ¢l valor en libros de los activos y pasivos para propdsito de informacion financiera y
los montos usados para propdsitos tributarios.

Impuesto a la Renta Corriente y Diferido (continuaciion)
Impuesto Diferido (continuacion)
El impuesto a la renta diferido es reconocido por las diferencias temporarias existentes

entre el valor en libros de los activos y pasivos para propdsito de informacion financiera y
los montos usados para propdsitos tributarios.



Los pasivos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas la diferencias
lemporarias que se espera que incrementen las utilidades imponibles en el futuro,

Los activos por impucsto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espera que reduzcan las utilidades imponibles en el futuro, y cualquier
pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al
importe méximo gue, sobre la base de las utilidades imponibles estimadas futuras, es
probable que ge recuperen.

Los activos ¥ pasivos por impuestos diferidos se miden a las tasas impositivas que se espera

sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de
conformidad con las disposiciones legales vigentes,

El importe neto en libros de los activos por impuestos a la renta diferidos es revisado en
cada fecha del balance v se ajusta para reflejar la evaluacion actualizada de las utilidades
imponibles futaras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo,

Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y las compras de activos se reconocen
excluyvendo el impuesto al valor agregado (TVA). Cuando el importe del IVA pagado en las
compras de bienes y servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese
impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicién o como parte del gasto, segin
corresponda.

El importe neto del impuesto al valor agregado (IVA) que se espera recuperar de, o que
corresponde pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una
cuenta por pagar en cl estado de situacion financicra.

Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos

Beneficios a Empleados a Corto Plazo

Los beneficios a empleados a corto plazo tales como décimo tercero, décimo cuarto, fondo
de rescrva, vacaciones, participacion de trabajadores, ctc., se reconocen cn resultados sobre

la base del devengado en relacion con los beneficios legales o contractuales paclados con
los empleados.

Indemnizacion por Despido Intempestive / Otros Beneficios por Terminacion

Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decision unilateral
de una entidad de rescindir el contrato de un empleado antes de la edad normal del retiro,
Estos beneficios por terminacién no proporcionan beneficios econdmicos futuros, se
reconoceran en resultados como gasto en el periodo en que ocurren.



Reserva Legal

La Ley de Compafiias establece una apropiacién obligatoria por lo menos el 10% de la
utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social.
Esta reserva no estd disponible para distribucion de dividendos en efectivo, pero puede ser
capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas,

Reconocimiento de lngresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compafia y <l monto pucda ser medido confiablemenic. Las ventas
son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el bien v se
han transferido los derechos y beneficios inherentes,

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluir
impuestos.

Costos y Gastos
El costo de venta se registra cuando se los bienes, de manera simultinea al
reconocimicnto de los ingresos por la te venta.

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
que s¢ pagan, vy se registran en los periodos con los cuales se relacionan,

Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma gencral en los estados financicros no se compensan los aclivos y pasivos, ni
los ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacion sca requerida o
p:nmtid;upm alguna norma y csta presentacion sea ¢l reflcjo de la esencia de la
lransacc

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacidon y la Compaiiia tiene la intencién de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultinea se presentan netos en las cuentas de resultados.

Contingencias

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya
confirmacion esti sujeta a la ocurrencia o no de evenlos fuera de control de la Compaiiia, u
obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado
de forma fiable, o en cuya liquidacién no es probable que tenga lugar una salida de
recursos. Consecuentemente, los pasivos contingentes no son registrados sino que son
revelados en caso de existir,



Provisiones

Una provision es reconoccida cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacién fiable del importe de la
misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera v se
ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se determinan
descontando ¢l flujo de efectivo que se espera desembolsar en el futuro a una tasa antes de

impuesto que refleje el valor del dinero en el mercado v los riesgos especificos de la
obligacion.

Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo
se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Vida Util v Valor Residual de Propiedad, Planta y Equipos

La vida dtil estimada y valor residual de los elementos de propiedad, planta y equipos son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

Las vidas atiles usadas en el cdlculo de la depreciacion son como sigue:

Afios de vida dtil estimada
Minimz Maxima
Edificios 20 20
Maguinarias y equipos 10 10
Muebles y enseres 10 1]
Equipos de oficina 10 10
Equipos de computacidn 3 E
Vehiculos 5 3

Proviziones

Debido a la incertidumbre inherente a las estimaciones necesarias para determinar el

importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacidn de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinion
de expertos independientes tales como asesores legales y consultores,

3. Efectivo en Caja y Bancos

Efectivo en caja y bancos y equivalentes de efectivo se formaban de la siguiente manera;



31 de Diciembre

2016 2015
LAY Dvilarex)

Efectivo ¥ equivalente de Efectivo G4, 58 1318

Total 646,58 915.18

4. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar
Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de lo siguiente:

M de Diciembre
1016 1015
LS Delares)
Deudores Comerciales:
Clientes = 93,023.98
Provisién cuentas Incobrables - [2.80921)
Subiotal - 92.274.57

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por venta de insumos agricolas,
con vencimiento hasta 30 dias y no generan interés.

La Compafiia no mantiene ninguna garantia u otras mejoras crediticias sobre estos saldos
ni tiene el derecho legal de compensarlos contra ningdn saldo adeudado por la Compafiia
a la contraparte,

5. Inventarios

Los inventarios consistian de lo siguiente:

J1 de Diciembire
1018 2015
(LS Dddares)
Productos Terminados - 12,262 44
Productos én Process - =
Subtotal = 1226244

Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015, no existen inventarios asignados en garantias.

6. Propiedad, Planta v Equipos

No hubieron movimientos en la Propiedad Planta y Equipo, la depreciacién se realizo en
linca recta en los porcentajes que establece la Ley v ¢l Reglamento.



31 de DMelembre

2016 2015
(LS Ddiares)
Maquinaria y Equipos - 15,532,461
Equipo ¥ Software de Computacidn - 961452
Subtntal 25,147.43

7. Partes Relacionadas
Saldos y Transacciones con Accionista y Compaiiia Relacionada

Las cuentas por pagar con accionista y compafiia relacionada, consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre

2016 015

{US Ddlarat)
Ecuarrocera 5.A. Relacionada Ecuador 33,578.79 26149095
Total 33.537B.T9 26149095

Las cuentas por cobrar a compafiia relacionada representan principalmente préstamos
efectuados sin fecha especifica de vencimiento ¥ sin interés.

8. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Los acreedores comerciales v otras cuentas por pagar consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre

2016 2015

(LS Dilares)
Provesdores - 0,00
Beneficios Sociales - 1LI50.68
Oiras - 260,80

Total . 1,711.48




9. Patrimonio

Capital Pagado

Al 31 de [ciembre del 2016 v 2015, el capital pagado consiste de 800 acclones con un
valor nominal unitario de US$1,00 de los Estados Unidos de América.

La estructura accionaria es como sigue:

Lo
Participacian
Ecuarrocera S.A. %
Jozé Manuel Suso
Dominguez T0%

Total

10, Gastos de Administracion

A1 de THelem bre

Los gastos de administracidn consisten de lo siguiente:

Susldos

Aportes al Seguro Social

Beneficlos Soclales ¢ Indemnizaciones
Pagos a Motarios

Dwepreciacioncs

Baja de Inveniarios

Impuesios ¥ Coniribuciones

Gastos no deducibles

Otros Gastos Administrativos

/. cfgf

ING. MICHEL OSPINA GUZMAN Ph.D.

GERENTE GENERAL

Tatal unitario 2016 2015
(LIS Délares)
T20 1.00 240,050 240.00
§00 1.00 560.00 f60.00
BO0.00 300,00
31 de Diciembre
Al 2015
(LS Dolores)
6,626, 16 13,252.32
1,357,002 161016
I B49.57 3,126.15
- 25820
[, 53328 4,405,594
[2,262.44 -
156.53 515,04
992745 1.13
046 10366
33,73291 2327260

|

#

NG, MARCO MARIDUENA TUFINO
CONTADOR GENERAL




