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CoNFE
__UDITORES

Informe de los Auditores Independientes

A los Accionstas de

VOLKETSWILL S.A.

1.

Opinion

Hemos auditado los estados de situacion financiera adjuntos de la Compania VOLKETSWILL S.A.. al 31 de
diciembre de 2016 v 2015, vlos ¢ rrrespondientes estados de resultados integrales, cambios en ¢l patrmonio
y sus Hujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas v un resumen de las politicas contables

significativas y otras notas explicativas.

Fn nuestra opinion, los estados financiere s, mencionados en el primer parrato, presentan razonablemente en
todos los aspectos mportantes, la situacion financicra de VOLRITTSWILL S.AL al 31 de diciembre de 2016
y 2015, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio v sus flyjos de efectivo por los afios

termmados en esas fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion FFinanciera.
Bases para opinion

Hemos llevado 2 cabo nuestra auditoria de confornudad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabihdades de acuerdo con dichas normas se describen mds a adelante en la seccion
Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados fmancieros de este mtorme. Somos
independientes de la Compania, de conformidad con ¢l Codigo de Fitica para Contadores Profesional de
IFAC junto con los requerimientos de étiea que son apheables a nuestras auditorias de los estados financieros
en licuador, hemos cumphdo con las demis responsabihdades de ética de conformidad con esos
requerimientos vy con el Codigo de I“tica Profesional, consideramos que la evidencia de auditoria que hemos

obtemdo proporciona una base suficiente v adecuada para nuesira OpION.
Respousabilidades de fa - ldwministracion v de los encargados del gobierno de la entidad en reluciin con los estados frnancierss

La Admmustracion de VOLKITSWILL S.AL es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros, de conformudad con las N1+ {Marco (1(mccptuzx1 Aphcable) v del control nterno que
la Admunistracién considerd necesario para permutir la preparacion de estados financieros ibres de desviacion

material debida a fraude o crror.

Lin la preparacion de los estados financieros, la Admmistracion de VOLKETSWILL S.AL, es responsable de
la evaluacion de la capacidad de Ia Companifa para contmuar como negocto en marcha, revelando, en su caso,
Ias cucstiones relativas al negocio en marcha v utilizando ¢l prmcipio contable de negocio en marcha excepro
st la Admmistracion tiene ka intencion de hquidar Ia Compariia o de cesar operaciones, o bien 1o exista otra

alternativa mas realista.

Los encargados del gobierno de VOLKITSWILL S son responsables de la supervision del proceso de

mformacion financiera de la ( .ompania.

La Pinra 155-38 entre Rabida y Juan Ledn Mera
Ftficior Royal Pacific Piso 4 Oficina 403
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4.

CONFE
“ U !;)l FORES OUITCONTROD CLA

Responsabitidades del andetor en relacion con la anditoria de los estados finaneeros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados fimancieros en su conjunio estan

libres de desviacion material, debsda a fraude o crror, v emuty un mforme de auditoria que contiene nuestra

opmion. Seguridad razonable es un alto mvel de segunidad, pero no garantiza que una auditoria realizada de

conformidad con las NTA stempre detecte una desviacton material cuando existe. Las desviaciones pueden

deberse a fraude o error y se consideran materales w1, mdwvidualmente o de forma agregada, pucde preverse

razonablemente que mtluyan en ks decwsiones economeas que los usuaros toman basandose en los estados

financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con Tas NTA, aphicamos nuestro juicto profesional v

mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditora. Tambiéa:

Identificamos y valoramos los riesgos de desviacidn materal en los estados fmancieros, debida a fraude
o crror, diseriamos v oaphcamos procedmuentos de audstorta para responder a dichos nesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente v adecuada para proporcionar una base para nuestra
opmitn. Ll riesgo de no detectar una desvacion materal debida a fraude es mas clevado que en el caso
de una mcorrecaion materal debida a error, va que el frande puede mmphicar colusion, falsificactdn,

omtsiones delberadas, manifestaciones mtencionadamente errdoneas o la clusion del control mterno.

Obtenemos  conocmiento del control mterno relevante para la auditoria con ¢l fin de disenar
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcion de las aircunstancias y no con la fmahdad de

expresar una opiGn sobre a ehcaca del control mterno de la Compania.

Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas v la razonabidad de las estimaciones

contables v la correspondiente mformacidn revelada por Ia Administracion.

Concluimos sobre lo adecuado de ta utthzacion, por la Admmistracion, del principio contable de negocio
en marcha v, con la evidencra de auditoria obtemida, conclummos sobre st existe o no una desviacion
material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas sigmficativas sobre la
capacidad de la Companda para contiuar como negocio en marcha. St concluimos que exaste una
mcertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro mforme de auditoria sobre la
correspondiente mtormacion revelada en los estados financieros o, s1 dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opndn modihicada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obternda hasta la techa de nuestro mforme de auditora. S embargo, hechos o condiciones
futuros pucden ser causa de que fa Compania deje de ser un negocto en marcha.

Livaluamos en su conjunto, la presentactdn, la estructura v el contensdo de los estados financieros,
mchuda la mformacion revelada, v st los estados fimancieros representan las transacciones y hechos

subyacentes de un modo que logran la presentacion razonable.

1.a Pinra F5-38 enere Rabida y Juan Ledn Mera
Eidificior Roval Pacitic Piso 4 Oticina 403

Quito- Feuador
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Comunicamos a los encargados del gobierno de VOLKETSWILL S entre otras cuestiones, ¢l alcance,
momento de realvacion de h audttoria v los hallaizgos sgmificativos de la auditoria, asi como cualquier

deficiencia ssigmbticativa del control mterno que wdenuficamos en el transcurso de I audstoria.

Quito — Fcuador, Marzo 31 de 2017

OUTCONTROL CiA. LTDA.
AUDITORES INDEPENDIENTES
R.N.A.E 829

Juan Diego Cevallos B.
Representante Legal
RNC. No. 31445

1a Pinta 1:5-38 entre Riabida v Juan Ledn Mera
Edificio: Royal Pacitic Piso 4 Oticina 403

Quito- Fieuador



(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - US$)

VOLKETSWILL S.A.
Estados de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

Al 31 de diciembre de

Notas 2016 2015

Activos
Activo corriente

Ffecttvo v equivalentes de etectivo 7 USs 6,878 20,910

Cuentas por cobrar comerciales - 26,000

Otras cuentas por cobrar 8 13,543 2,534,743

Total activo corriente US$ 20,421 2,581,653
Activo no corriente

Propiedad v equipo, neto 9 3,100,000 3,100,000

Ortros 10 4,169,919 1,717,843

Total activo no corriente US$ 7,269,919 4,817,843
Total Activo US$ 7,290,341 7,399,496
Pasivos
Pasivos corrientes

Obligaciones financteras 11 US$ 637,750 536,445

Cuentas por pagar 12 36,510 26,282

Total pasivos corrientes LSS 674,260 562,727
Pasivos no corrientes

Obligaciones financieras 11 1,413,890 2,051,640

Cuentas por pagar s 4,957,913 4,567,020

Total pasivos no corrientes US$ 6,371,809 6,618,667
Total Pasivos US$ 7,046,069 7,181,393
Patrimonio

Capital soctal 16 USS 10,000 10,000

Reserva legal 16 16,669 16,669

Utilidades de ejercicios anteriores 191,434 150,010

Resultado del cjercicio 26,168 41,424
Total Patrimonio LSS 244,272 218,103
Total Pasivo y Patrimonio LSS 7,290,341 7,399,496

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de esfos estados.



VOLKETSWILL S.A.

Estados de Resultados Integrales

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Aiios terminados el

31 de diciembre de
Notas 2016 2015
Ventas 17 US$ 300,000 360,000
Utlidad bruta US$ 300,000 360,000
Gastos admimistrativos 18 (29,372) (+2,160)
Gastos financieros 19 (212,529) (245915)
Otros mgresos / (gastos)
Otros mgresos 56

Utilidad en operaciéon US$ 58,155 71,919
Impuesto a la renta 14 31,987 30,496
Utilidad neta y resultado integral del afio Us$ 26,168 41,424

Las notas adjmnias a los estados financieros son parte integrante de estos estadas.

h
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VOLKETSWILL S.A.
Estados de Flujos de Efectivo
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Afios terminados el
31 de diciembre de

2016 2015
Flujos de actividades de operacion
Ffectivo recibido de clientes USS 320,056 425924
Litectivo pagado a proveedores y empleados (277,984) (343,715)
Efectivo neto de efectivo proveniente de actividades de operacién Us$ 48,072 82,209
Flujos de efectivo de actividades de inversion
Adquisicion de acciones - (250,000
Adquisicion propiedades, planta y equipos - (116,000
Anticipos ctectuados a terceros - 117,762
Otras 67,924 (18 424)
Efectivo neto de efectivo utilizado en actividades de inversion Us$ 67,924 (266,00 1)
Flujos de efectivo de actividades de financiamiento
Préstamos largo plazo (130,027) 97,995
Otras - 16,495
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento UiS§ {130,027) 114,490
Aumento / (Disminucidn) neto de efectivo y equivalentes de efectivo (14,032) (69,963)
Efectivo y equivalentes al inicio del aiio 20,910 90,873
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio L:S% 6,878 20,910
Flujos de efectivo de actividades de operacion
Resultado del ¢jercicio Uss 58,155 71,919
Ajustes para conciliar fa utilidad neta con el flujo de efectivo provisto en
actvidades de operacion:
Impuesto a la renta (31.,987) (30,4906)
Cambios netos en activos y pasivos de operacion:
Cuentas por cobrar 26,000 65,924
Cuentas por pagar (696) (11,879)
Orros pastvos (3,401) (13,260)
Efectivo neto provisto en actividades de operacién LUs$ 48,072 82,209

s notas adjuntas a los estados financieros son parte tntegrante de estos estados.
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VOLKETSWILL S A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América —US$)

Operaciones

La Compania VOLKITTSWILL S.A., fue constitwda en la Repibhca del FHeuador mediante escritura
publica celebrada en la ctudad de Quito ¢l 31 de Octubre de 2011, ¢ inscrita en ¢l Registro Mercantl el 14
de Diciembre de 2011, bajo ¢l No. 4227. tomo 142.

La Compania tiene como objeto social brindar servicios de asesoria empresarial con especial énfasis en ¢l
arca de mercadeo, ventas e imagen corporativa. El diseio, implementacion y ejecucion de programas de
mercadeo; ¢) La capacitacion, evaluacion y mejoranuento continuo de personal de ventas. lmplementacion
de nuevas tecnologias para el desarrollo ¢ mplementacion de programas de mercadeo por canales no
tradicionales. La adquisicion de brenes muebles o mmucbles y su aprovechamiento econdmico ya sea para
arrendarlos o para brmdar a través de estos servicios de publicidad o marketmg,. Tin General celebrar toda

clase de actos y contratos permutidos por la Ley.

Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Los presentes estados fimancieros, al 31 de diciembre de 2016 y 2015, han sido preparados de acuerdo con
las Normas Iaternacionales de Informaciéon Financiera (NITF), emutidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB) y representan la adopeidn mtegral, explicita y sin reservas de las

referidas normas internacionales.

Los estados financieros de la Companta han sido preparados sobre Ja base del costo histérico, con

excepadn de los beneficios socales de largo plazo que son valorizados en base a métodos actuariales.
Unidad Monetaria

La moneda utizada para la preparacion y presentacion de los estados financieros de la Compania es el

Dolar de E.U.A., que es la moneda de curso legal en Feuador.
Resumen de Politicas Contables Significativas

Las prmnctpales politicas de contabilidad aphcadas en la preparacion de los estados fmancieros son las

siguientes:

Todos los activos fmancicros se reconocen micialmente por su valor razomable mas los costos de
transaccion drectamente atrbuibles, excepto en el caso de los activos financieros que se contabihzan al

valor razonable con cambios en resultados.



VOLKETSWILL S A
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América ~US$)

A fa fecha de los estados financieros, i Compania clasifica sus mstrumentos financicros activos segun las
categorfas defimidas en la N1C 39.
Reconocimiento y medicion inicial
I.a Gerencia determmna la clasiticacion de sus mstrumentos financieros en el momento del reconocuniento
mcral. Los aspectos mas relevantes de estas categorias aplicables a la Compaiiia sc describen a
contmuacion:
Medicién posterior

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos v las cuentas por cobrar, son activos fmancieros con pagos fyos y determmables que no

tienen cotzacion en ¢l mercado activo.

La Compafia manticne en esta categoria al efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comercrales, otras

cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a entidades relacionadas.

Después del reconocmiento micial, estos activos fimancieros se nuden al costo amortizado utibzando ¢l
metodo de la tasa de mterés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula
tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicton, vy las conusiones o los costos que son

una parte mtegrante de la tasa de mterés efectiva.

La amortizacion de la tasa de mterés efectiva se reconoce en el estado de resultados como mgreso
tmanciero. Las pérdidas que resulten de un detenoro del valor se reconocen en el estado de resultados
como costo fimanciero.

Baja en cuentas

Un activo financiero o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos

fmancicros smulares, se da de baja en cuentas cuando:
e Havan expirado los derechos contractuales a rectbre los thujos de efectivo generados por el activo,
®  Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el activo,

0 s¢ haya asunudo una obligacion de pagar a un tercero la totahdad de esos flujos de efectivo sin una

demora sigmficativa, a través de un acuerdo de transferencia, y;



VOLKETSWILL S A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América ~US$)

® Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y bencticios mherentes a la propiedad del
activo; o no se hayan m transferido ni retemdo sustancalmente todos los resgos y beneticios

inherentes a la propiedad del activo, pero se hayan transferido el control sobre el mismo.
Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre ¢l que se mforma, la Compaiia evalia si existe alguna evidencia objetiva
de que un activo fmanciero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un
activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor solamente s1
existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o mas eventos ocurridos
después del reconocmiento micial del activo (el “evento que causa la pérdida”), v ese evento que causa la
pérdida tiene mpacto sobre los flujos de cfectivo futuros estimados generados por el activo financiero o

el grupo de activos financicros, y ese tmpacto puede estimarse de mancra fiable.

La evidencia de un deterioro del valor podria mncluir, entre otros, mdictos tales como que los deudores o
un grupo de deudores se encuentran con dificultades fiancteras significativas, el meumphmiento o mora
en los pagos de la deuda por capital o intereses, la probabihdad de que se declaren en quiebra u adopten
otra forma de reorganizacton fmanciera, o cuando datos observables mdiquen que existe una dismumnucion
medible en los flujos de efectivo futuros estimados, asi como cambios adversos en el estado de los pagos

en mora, o en las condiciones cconémicas que se correlacionan con los meumplimientos.
Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado

Para los activos fiancieros contabilizados al costo amortizado, la Compafia primero evalia s1 existe
evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera ndividual para los activos fmancieros que son
mdividualmente  significativos, o de manera colectiva para los activos financieros  que no  son

mdvidualmente significativos.

Sila Compaiifa determma que no existe evidencia objetiva de deterioro del valor para un activo fmancicro
evaluado de manera mdividual, mdependientemente de su significancia, mncluye a ese activo en un grupo
de activos financieros con caracteristicas de riesgo de crédito sumilares, v los evalha de manera colectiva

para determmar st exsste deterioro de su valor.

Los activos que se cvaliian de manera individual para determmar st existe deterioro de su valor, v para los
cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se sigue reconociendo, no son includos en la evaluacion
de deterioro del valor de mancera colectiva. St existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por
deterioro del valor, ¢l importe de la pérdida se mide como la diferencia eatre el mmporte en hbros del
activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, (excluyendo las pérdidas de crédito

futuras esperadas v que atn no se hayan producido). El valor presente de los flujos de efectivo futuros

10



VOLKETSWILL S A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América ~US$)

estmados se descuenta a la tasa de interés efectiva orginal de los activos financieros. St un préstamo
devenga una tasa de mterds varmble, la tasa de descuento para medir cualquier pérdida por deterioro del

valor es la tasa de interés efectiva actual.

Il importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provision y el importe de la
pérdida se reconoce en el estado de resultados. Los mntereses ganados se siguen devengando sobre el
importe en libros reducido del activo, utilizando la tasa de mterés utthzada para descontar los flujos de
efectivo futuros a los fines de medir la pérdida por deteroro del valor. Los mtereses ganados se registran
como mgreso financiero en el estado de resultados. Los préstamos y la provision correspondiente se dan
de baja cuando no existen expectativas realistas de un recupero futuro v todas las garantias que sobre ellos
pudieran existir se efectivizaron o transfirieron la Compaidifa. Si en un ¢jercicio posterior, el mporte
estimado de Ia pérdida por deterioro del valor aumenta o dismimuye debido a un evento que ocurre
después de haberse reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente
se aumenta o dismmuve ajustando Ja cuenta de prevision. St posteriormente se recupera una partida que

fue imputada a pérdida, el recupero se acredita como costo financiero en el estado de resultados.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: pasivos financieros al valor razonable
con cambios en resultados, préstamos v cuentas por pagar, o como derivados designados como
instrumentos de cobertura en una cobertura cficaz, segin corresponda. La Comparifa determina fa
clasificacidn de los pasivos financieros al momento del reconocimiento mical.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable excepto los préstamos y
cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, en donde los costos de transaccion directamente

atribuibles, forman parte del costo 1meral.

A la fecha de los estados financicros, la Compaiiia clasifica sus mstrumentos financieros pasivos segin las

categorias defimdas en la NIC 39 como: (1) pasivos por préstamos y cucntas por pagar.

Medicién posterior

Préstamos y cuentas por pagar

La Compailfa manticne en esta categoria los acreedores comercales, otras cuentas por pagar y cuentas pot

pagar a entidades relactonadas. Después del reconocumiento uucial, los préstamos y las cuentas por pagar

se miden al costo amortizado, utthzando el método de lIa tasa de mterés efeciiva.

11



VOLKETSWILL S A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América -USS$)

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasvos se dan de baja, asi

como también a través del proceso de amortizacion, a través del método de la tasa de mterés efectiva.

Il costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o poma en ja adquisicion y las
comisiones o los costos que scan una parte mtegrante de la tasa de mterés efectiva. La amortizacion de la

tasa de mterés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de resultados.
Baja en cuentas

Un pastvo financiero se da de baja cuando la obligacion especificada en el correspondientes contrato se

haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pastvo fmanciero existe es reemplazado por otro paswo provenente del mismo prestamista
bajo condiciones sustancralmente diferentes, o s1 las condiciones de un pasvo existente se modifican de
manera sustancial, tal permuta o modificacton se trata como una baja del pasivo ornginal y el
reconocimiento de un nuevo pastvo, v la diferencia entre los mportantes en hibros respectivos se

reconoce en el estado de resultados.
Compensacion de instrumentos financieros

Los actvos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se mforma el importe neto
en ¢l estado de situacion financicra, solamente si existe un derecho actual legalmente exygible de
compensar los importes reconocidos, y extste la intencion de hquidarlos por el importe neto, o de reahzar

los activos v cancelar los paswvos en forma simultanca.
Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo v equivalentes de cfectivo corresponden al efectivo en caja, cuentas corrientes bancarms y
fondos de inversion a la vista que se registran a su costo historico, que no difiere sigmficativamente de su

valor de realizacion.
Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos fmancicros con pagos fyos y determinables que no
ticnen cotizacion en ¢l mercado activo. La Compaiiia mantienc en esta categoria al efectivo v equivalentes
de efectivo, deudores comerciales, otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a entidades relacionadas.
Después del reconocmmiento intcml, estos activos fmancicros se nuden al costo amortizado utilizando el

método de la tasa de mterés efectiva, menos cualquier detenoro del valor. El costo amortizado se calcula
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tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion, v Ias comisiones o los costos que son

una parte mtegrante de la tasa de mnterés ctectiva,

La amortizacton de la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados como mgreso
financiero. lLas pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en ¢l estado de resultados

como costo financiero.
Inventarios

l.os mventarios correspondientes a summistros y productos termmados, estan valorados al costo promedio
de adquisicion. Los mventarios en transito estin valorados al costo de mportacion mas los costos

relacionados a la nacionalizacion, los cuales no exceden a su valor neto de realizacion.

El valor neto de realzacion se determma en base al precio de venta en el curso ordmano del negocio,

menos los costos estimados de terminacion y venta.

La estimacion de mventario de lento movinmiento y obsoleto es realizado como resultado de un estudio
efectuado por la Gerencm que consdera Ta expertencia historica de la mdustria. La provision para

mventarios de lento movimento y obsoletos se carga a los resultados del atio.
Pagos anticipados

Corresponden principalmente a scguros, armendos v otros servicios pagados por anticipado que se

amortizan cn linea recta en base a la vigencia del coutrato.
Activos Fijos

La propiedad, mobihario y equipo se encuentran valorados al costo, neto de depreciacion acumulada y fas

posibles pérdidas por detertoro de su valor.

il costo de adquisiaién mcluye el precio de compra, meluyendo aranceles ¢ impuestos no reembolsables y
cualquier costo necesario para poner dicho activo en operacion. El precio de compra o costo de mstalacion
es clmporte total pagado v el valor razonable de cualquier otra contraprestacion entregada para adquurr ¢l

actvo.

Los gastos de reparacion v mantenmmento rutmario se cargan a las cuentas de resultados del ejercicio en

que se incurren.
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La propiedad, mobihario y equipo se deprecran desde ¢l momento en que los bienes estan en condiciones
de uso, dstribuyendo Imealmente ¢l costo de los activos eutre los aos de vida aal estimada, la que se

expresa en anos.

Los métodos y periodos de depreciacion aphicados, son revisados al cierre de cada ejercicio y, st procede,

ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de deprecracion basadas en la vida Gtil estimada de los bienes, son:

tidificios 20 anos
Instalaciones y adecuaciones 10 arios
Liquipo de computacion y software 3 anos
Vehiculos 3 anos

El valor residual de estos activos, Ta vida und y el método de depreciacion seleccionado son revisados v
ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada balance general para asegurar que el método y el periodo de
la depreciacion sean consistentes con el beneficio econémico y las expectativas de vida de las partidas de
propiedad, maqumaria, muebles v equipo. La Compaiifa ha establecdo la politica de no fyar un valor
reswdual de los activos, en vista de que al tinal de su vida 4, los activos de la Companiia no se pondran a la

venta.

Un componente de propiedad, mobdarno v equipo o cualquier parte sigmbicativa del mismo reconocida
tmcmlmente, es retrada al momento de su disposicion o cuando no se espera obtener beneficios

econdmicos futuros por su uso o disposicidon posterior.

Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento del retiro del activo {calculada como la diferencia
entre el mgreso neto procedente de la venta v el mporte en hbros del actavo) se meluye en ¢l estado de

resultados mrtegrales en el ano en que se retire el actvo.
Deterioro de los Activos

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se nforma, la Compaiiia evalda s exaste algin mdicio de
que un activo pudiera estar deterorado en su valor. St exste tal mdicto, o cuando una prucba anual de

detenioro del valor para un activo es requenida, a Compaiita estuma el importe recuperable de ese activo.

HI iporte recuperable de un activo es el mayor valor entre ¢f valor razonable menos los costos de venta,
va sea de un activo o de una umdad generadora de cfectivo, v su valor en uso, y s¢ determina para un
activo mdividual, salvo que el activo no genere flujos de etectivo que sean sustanclalmente mdependientes

de los de otros activos o grupos de activos.
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Cuando el importe en hbros de un activo o de una umdad generadora de efectivo excede su mporte

recuperable, el activo se constdera deteriorado y su valor se reduce a su mporte recuperable.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operactones contmuadas, mcluido el deterioro
del valor de los myventarios, se reconocen en el estado de resultados en aquellas categorias de gastos que se

correspondan con la funcién del activo deterorado.

ara los activos en general, a cada fecha de aerre del periodo sobre el que se mforma, se efectia una
evaluacién sobre s1 existe algiin mdicio de que las pérdidas por detertoro del valor reconocidas prevamente
ya no exssten o hayan dismmurdo. St exsstiese tal mdicio, la Compania efcctda una estmacion del mporte
recuperable del activo o de la umdad generadora de efectivo. Una pérdida por deterioro del valor
reconocrda previamente solamente se revierte st hubo un cambio en las suposiciones utthzadas para
determmar ¢l miporte recuperable del activo desde la dltima vez en que se reconoctd una pérdida por
deterioro del valor de ese activo. 1a reversion se limita de manera tal que el mmporte en libros del activo no
exceda su monto recuperable, mexceda el importe en hibros que se hubtera determmado, ncto de la
depreciacton, s1no se hubtese reconocido una pérdida por deterioro del valor para cse activo en ejercicios

anteriores. Tal reversion se reconoce en el estado de resultado
Obligaciones por beneficios post empleo

La Compaiiia mantiene beneficios por concepto de jubidacion patronal, definida por las leves laborales
ccuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su pasivo representa el valor presente de la
obligacion a la techa del estado de situacion financiera, v que se determina anualmente en base a estudios
actuarmles realizados por un pertto independiente. Fl valor presente de la obligacion de beneficio defimdo
se determima descontando los flujos de salida de efectivo estumados usando la tasa de mterés determmada

por el perito,

la politica contable de la Compaiifa para los planes de beneficios definidos es reconocer las pérdidas v

ganancias actuariales cn su totaldad en ¢l estado de resultados mtegrales en el periodo en ¢l que ocurren.

Las suposictones para determmar el estudio actuaral mcluyen deternmnaciones de tasas de descuento,
variactones en los sueldos v salarios, tasas de mortahdad, edad, sexo, afios de servicio, meremento en el

monto minmo de las pensiones jubilares, entre otros.
Provisiones y pasivos contingentes
Las provisiones son reconocidas cuando la Compania tiene una obligacion presente (legal o mplicita)

como resultado de un cvento pasado, es probable que la Compaiifa tenga que desprenderse de recursos

para cancclar las obligaciones v cuando puceda hacerse una estimacion fable del importe de la misma.
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Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera v se ajustan para reflejar la mejor

estimacton que se tenga a esa fecha.

S1el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utiizando una tasa
actual de mercado antes de unpuestos que refleja, cuando corresponda, los niesgos especificos del pasivo.
Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisién producto del paso del tempo se reconoce

como un costo financiero en ¢ estado de resultados.
Participacion a trabajadores en las utilidades

I.a participactdn a trabajadores se regstra en los resultados del afo como parte de los costos de personal y

sc caleula aplicando ¢l 15% sobre la utihdad contable.
Impuesto a la renta corriente y diferido

Fl gasto por impuesto a la renta del afio, incluye tanto el impuesto a la renta corriente como el impuesto a

la renta diferido.

Los activos y pasivos relacionados a impuesto a la renta {crédito tnbutario/impuesto a  pagar),
correspondientes al ejercicio actual v a cjercicios anterwores son medidos por el mporte que se estima
recuperar o pagar a las autoridades tributarias.  Tas tasa de mmpuesto a la renta empleada para la
determinacion de dichos importes, son las que estuvieron vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio

UNPOSILIVO.

El mmporte de los activos y/o pasivos por mpuesto diferido se calcula utthzando el método del pasivo,
sobre las diferencias temporales entre la base fiscal de los activos y pastvos v los mmportes en hibros segun

los estados financieros.
e 1.os pastvos por impucestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales imponibles

e [.os activos por mmpuestos diferidos son reconoaidos por las diferencias temporales deductbles y
pérdidas tebutarias de afios anteriores sujetas a amortizacion en el futuro; en la medida en que sea
probable que fa compatia genere suficientes ganancias fiscales contra las cuales puedan compensarse s

diferencias temporales deducibles v las pérdidas tributarias de afios anterores.

Los activos y pasivos por mpucestos diferidos, son medidos a Tas tasas de mpuesto sobre la renta vigentes
a la fecha que se estima que las diferencias temporales se reversen, considerando las tasas del impuesto a la
renta vigentes establecidas en b Ley Organica de Régimen Tributario laterno, y sus reformas, que en este

caso son 24% para clano 2011, 23% para clafio 2012y 22% para cl aito 2013 en adelante.
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Reconocimiento de los Ingresos

Los mgresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asocados a la transaceidn
fluvan a Ia Compaitia v ¢l monto de mgreso puede ser medido confablemente, independientemente del
momento en que se genera ¢l pago. Los mgresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion
recibida o por recibir, temendo en cucnta las condiciones de pago defiudas contractualmente y sm mclurr

mpuestos nt aranceles.
Venta de servicios

Los mgresos procedentes de la venta de servictos se reconocen en funcion al servicio contratado por los
chentes, ¢l cual se factura mensualmente. Cualquier diferenca entre ¢l servicio contratado v el servicio

prestado es regularizada en el mes sipuente.
Reconocimiento de costos y gastos

El costo de ventas se registra cuando se entregan los brenes, de manera simultanea al reconocimento de

los mgresos por la correspondiente venta.

Los otros costos v gastos s reconocen a medida que se devengan, mdependientemente del momento en

que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.
Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos

La preparacion de los estados financieros de la Compatiia requiere que la gerencia deba realizar juicios,
estimaciones v suposiciones contables que afectan los importes de mgresos, gastos, activos y pasivos
mformados vy la revelacion de paswvos contmgentes al cerre del periodo sobre el que se informa. P este
sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones v estimaciones podria dar lugar en el futuro a resultados

que podrian requertr de ajustes a Jos importes en libros de los activos o pasivos afectados.

¢ Estimaciones y suposiciones
Las suposiciones claves relacionadas con ¢l futuro y otras fuentes claves de estimaciones de
incertidumbres a la fecha de cierre del periodo sobre el que se mforma, que tienen un alto niesgo de

ocasionar ajustes significativos sobre los mportes en libros de los activos v los pasvos durante el

proximo ejercicio, se describen a continuacion.
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La Compaiiia ha basado sus suposiciones v estimaciones considerando los parametros dispombles al

momento de la preparacion de los estados fmancieros.

Sm embargo, las crcunstancias y las suposiciones actuales sobre los acontecimientos futuros podrian
varar debido a cambios cn ¢l mercado o a crcunstancias que surjan mas alli del control de la

Cowmpaiiia. [Zs0s cambios se reflejan en las suposiciones en el momento en que ellos ocurren.
Estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales

La estmacion para cuentas dudosas de deudores comerciles es determmada por la gerencia de Ia
Compaiiia, en base a una cvaluacion de la antigtiedad de los saldos por cobrar v la postbilidad de

recuperacion de los musmos.
Estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto:

La estimacton para mventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto es determmada en base al

estado fisico y operativo de los bienes.
Vida 1til de Propiedad, maquinaria y equipo

Las estimactones de vida Gul se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos.
En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida Gtil de los activos deberia disminuirse, se
deprecna el exceso entre ol valor en libros neto y el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida
atll restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso plamficado de los distintos activos

podrian hacer que la vida (6l de los activos se viera disminuida.
Deterioro del valor de los activos no financieros

La Compaifita evaliia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las
circunstancas ndican que ¢l valor en hbros de un activo podria no ser recuperable. Ireante a Ia
existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacion de mgresos

netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo

Impuestos

l.a determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de mterpretaciones a la legislacion
tributaria aplicable. La Comparifa cuenta con asesoria profesional en materna tributaria al momento de
tomar dectsiones sobre asuntos tributarios. AlGn cuando la Comparim considera que sus estimaciones e

materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en fos periodos
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reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas

Internas), en la interpretacion de normas, que pudicran requertr de ajustes por impuestos en el futuro.

Debido a que la Compaiiia considera remota la probabihdad de lhtgios de cardcter tributario v
postertores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido mingin pasivo contingente

relacionado con impuestos.
Obligaciones por beneficios post-empleo

151 valor presente de las obligaciones de planes de pension se determina medante valuaciones
actuarumles. las valuactones actuariales mmplican varas suposiciones que podrian diferie de los

acontecumientos que efectivamente tendran lugar en el futuro.

Estas suposiciones mcluyen la determinacion de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros y

los indices de mortahdad.

Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las
obligaciones  por beneficios  defimidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas
suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se

mforma.

Para la determinacion de la tasa de descuento, ¢l perito considerd las tasas de mterés de bonos eminidos
por ¢l gobterno, en vista de que en Feuador no existe un mercado de valores ampho segin mdica ¢l

parrafo 78 de Ta N1C 19

1 indice de mortalidad sc basa en las mblas biomdétricas de experiencia ccuatorana pubhicadas por cl
Instituto Feuatoriano de Seguridad Social (IESS) segiin R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los
aumentos futuros de salarios v penstones se basan en los indices de mflacion futuros esperados para ¢l

pais.
Provisiones
Debido a las incertidumbres mherentes a las estimactones necesarias para determinar el mporte de las

provisioncs, los desembolsos reales pueden diferr de los mportes recomocidos ongmalmente sobre la

base de las estimaciones reahizadas.
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La determmacion de la canndad a provisionar estd basada en la mejor estumacion de los desembolsos

que sera necesario pagar por ko correspondiente obligacion, tomando en consideracion toda la

mformacion disponsble a la fecha del periodo, meluyendo la opmdn de expertos mdependientes tales

como ascesores legales v consultores.

5. Normas Internacionales emitidas aun no vigentes

A continuacion se enumeran las Normas Internacionales emitidas pero que no se encontraban en vigencia

a la fecha de emusion de los estados financieros. Iin este sentido, se indican las Normas emindas que la

Compania posiblemente aplicara en el futuro. La Compaiiia tiene la mtencion de

cuando entren en vigenca, st es que les son aplicables.

Aquellas que pueden ser relevantes para la Compaiiia se sefialan a continuacion:

Norma

NIC7

NIC 12

NIC 4
NIF 1y NIC28
NIHE2

NITF 4

NIHF9

NIHF 12

NIOF 15

NIF 16
CINHE22

Tema

Modifimadn: Iniaativa de revelagones

Madifiaadn: Reoonoamiento de impuestos difendos adivos, por péndidas no realizadas
Modihaaon : Transterenaas de propredad de mversion

Mejoras anuales a N1 's, Cido 20142016

Modifigadn: Clasitiaadn y mediadn de transacones de pagos basados en acaones
Modifiaadn: Aphando NITF 9 con NITF 4

Instrumentos finanaeros (Ultima fase pubhcuda en julio 2014)

Mejoras anuales a N1TFs, Gido 2014-2016

Ingresox de contratos con dientes (Sustituye ala NIC 11, NTC 18, IFRIC 13, IFRI€C 15,
[FRIC 18 v SIC 31)

Arrendamientos (Sustituye ala N1C 17 y las mterpretacones asoaadas)

Transacones en moneda extranjera y ontraprestaaon adelantada

ﬂdoptar esas Normas

Aplicacion obligatoria

para periodos que

inicien en o después de

1 de enero de 2017
1 de enero de 2017
1 de cnero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de encro de 2018
I de enerm de 2018

1 de enero de 2017
| de enero de 2018

I de encro de 2019

1 de enero de 2018
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6. Instrumentos Financieros por Categoria

La composicion de los mstrumentos financieros al 31 de diciembre de 2016 y 2015 se formaban de la

Sigui(‘llf(? nancera:

31 de diciembre de 2016 31 de diciembre de 2015

No No

Corriente corriente Corriente corriente
Activos financieros medidos al valor nominal
Fifectivo y equivalentes de ctective 6,878 - 20,910 -
Cuentas por cobrar - . 26,000
Otras cuentas por cobrar 13,543 - 2,534,743 -
Total activos financieros 20,421 - 2,581,653 -
Pasivos financieros medidos al costo
Obligaciones tinancieras 637,750 1,413,896 536,445 2,051,640
Cuentas por pagar 30,510 4,957,913 26,282 4,567,020
Total pasivos financieros 674,260 6,371,809 562,727 6,618,667

L cfectivo y equivalentes de cfectivo v otras cuentas por cobrar se aproximan al valor justo debido a la

naturaleza de corto plazo de estos mstrumentos.

7. Efectivo y equivalentes de efectivo.

Para propositos del estado de flujo de efectivo, caja y bancos al 31 de diciembre de 2016 y 2015, consisten

de lo sigmente:

31 de diciembre de
2016 2015
Bancos US$ 06,878 20910
Uss$ 6,878 20,910

La Compariia mantiene sus cucntas corrientes en dolares de los Tistados Unidos de América en entidades

financicras locales, los fondos son de libre disponibilidad y no generan mtereses.
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8. Otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, otras cuentas por cobrar se formaban de la sigutente manera:

Servicio de Rentas [nternas
Crédito tributario IR

Anticipo proveedores

Antictpo mversion
Hospital Rio

Clinica Pichmncha

9. Propiedad y equipo

US$

US$

31 de diciembre de
2016 2015
13,543 14,743
- 2,520,000
13,543 2,534,743

Il saldo de propiedad v equipo se encuentra conformado por terrenos, al 31 de diciembre de 2016 y 2015

asciende a US$ 3,100,000, en este pertodo no se han registrado nmgin movimiento sobre esta cuenta.

Durante los afios 2016 y 2015, ¢l movimiento de propredad, mobihario v equipo fue el siomente:

Costo

Saldo al 31 de dictembre de 2014
Revaluo
Saldo al 31 de dictembre de 2015

Saldo al 31 de dictembre de 2016

Terreno

2,084,000

116,000

3,100,000

3,100,000
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10. Otros activos

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, otros activos se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de
2016 2015
Fidercomiso Mercanal Jardmes San Sebastan USs$ 1,583,333 1,583,333
Inversiones
Clinica Pichmcha 06,586 66,586
Hospital del Rio 2 520,000 -
Partes relactonadas  (Nota 13) - 67924
US$ 4,169,919 1,717,843

11. Obligaciones financieras

Al31 de diciembre de 2016 v 2015, obligaciones financieras se formaban de la sigutente mancera:

31 de diciembre de
2016 2015
Corto plazo
Banco Internacional US$ 637,750 5336445
Largo plazo
Banco Internacional 1,413,896 2,051,646
‘Total obligaciones financieras USS 2,051,646 2,588,091

A continuacion la conformacion de las obligaciones financieras al 31 de diciembre de 2016:

Fecha Fecha
Operacion emision  vencimiento  Tasa % Capital Corto plazo Largo plazo
337050 13/2/2015 18/1/2020 8.95 3,000,000 637,750 1,413,896
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A contmuacion la conformacidn de las obligaciones financieras al 31 de diciembre de 2015:

Fecha Fecha
Operacion emision vencimiento  Tasa % Capital Corto plazo Largo plazo
337050 13/2/2015 18/1/2020 8.95 3,000,000 536,445 2,051,646

12. Cuentas por pagar

AP31 de diciembre de 2016y 2015, cuentas por pagar se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de
2016 2015
Proveedores US$ 1,105 1,801
Servicio de Rentas Internas
Impuestos por pagar 3,385 7986
Impuesto a la renta - -
Otras 32,020 16,495
Us$ 36,510 26,282

13. Compaiiias Relacionadas y Accionistas

Las operaciones entre la Compania, sus acciomstas y sus compaiiias relactonadas, forman parte de las

transacciones habrtuales de la Compaiifa en cuanto su objeto v condiciones.
{a) Accionistas
Fldetalle de los Accionustas de la Compania al 31 de diciembre de 2016 ex el sigutente:

Numero de

Nombre de accionista participaciones  Participaciéon %
Alvarez Granda Tsaac Fliodoro 9,000 0%
Alvarez Larrea lsaac Eduardo 500 5%
Alvarez larrea Mayra Gabricla 500 3%

10,000 100%%
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(b) Saldos y transacciones con accionistas y compaiiias relacionadas

Al 31 de dictembre de 2016 y 2015, los saldos v transacciones con acciomstas y compaitias

relacionadas se formaban de la siguiente manera:

Cuentas por pagar Naturaleza  Origen Vencimiento 2010
Comercial Industrial Préstamo Tcuador Menor a un ano 3500
Alem Cra. Lida. Préstamo Fcuador Mavor a un ano 1,412,972
Inmobihara Mglands Cia. Ltda.  Préstamo Feuador Mavor a un afio 217372
Isaac Alvarez Granda Préstamo Feuador Mayor a un anio 3,052,026
Mayra Alvarez Larrea Préstamo I'cuador Mayor a un ano 37,666
Isaac Alvarez Larrca Pristamo Fcuador Mayor a un anio 67.877

4,811,413

Cuentas por cobrar Naturaleza Origen Vencimiento 2015
Inmobilara Mglands Cia. Ltda.  Comercral Fcuador Menor a un afio 26,000
Inmobiliarm Mglands Cia. Lida.  Préstamo Lcuador Mayor a un ano 67,924

93,924
Cuenta por pagar Naturaleza  Origen Vencimiento 2015
Alem Cia. Lida. Préstamo Feuador Mayor a un ano 1,363,959
[saac Alvarez Granda Préstamo Ficuador Mayor a un ano 2,953,001
Mayra Alvarez larrea Préstamo Heuador Mayor a un afo 50,000
Isaac Alvarez larrca Préstamo ticuador Mayor a un ario 50,000
4,417,020

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con compafiias
relacionadas se realizaron en condiciones de mercado equiparables con  transacciones realizadas con
terceros no relacionados. Las cuentas por cobrar a compafiias relacionadas tienen una antigiedad de
MAXIMO SCIS Meses y 10 generan intereses. No se han realzado provisiones por detertoro para cstos

rubros.
(¢) Administracion y alta direccion

l.os miembros de I alta Admiumstracién y demas personas que asumen la gestion de gerencias,
mcluyendo a la gerencia general, asi como los acciomistas que la representen, han participado al 31 de

diciembre de 2016 y 2015 en transacciones no habituales v/ o relevantes.
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14. Impuesto a la Renta Corriente y Diferido

a) Un resumen del impuesto a la renta corriente y diferido cargado a resultados es como sigue:

31 de diciembre de
2016 2015
Impucsto a la renta corriente 31,987 30496
Impuesto a la renta diferido -
Total gasto por impuesto a la renta del ejercicio 31,987 30,496

b) Impuesto a la renta corriente

Una concthacion entre la pérdida y utihdad por los anos termimados ¢l 31 de diciembre del 2016 v

2015, respectivamente segun estados timancicros v la utihdad gravable es como sigue

31 de diciembre de

2016 2015
Utihdad del ejereicio 58,155 71919
Gastos no deducibles 3,628 2,269
Utihdad gravable / (Pérdida) 61,783 74,188
Tasa IR 22%, 22%%
Iropuesto causado 13,592 16,321
Anticipo Impuesto a la Renta (1) 31,987 30,496

(1) A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un "anticipo minimo de
impucsto a la renta”, Ta referida norma establectd que en caso de que ¢l mpuesto a la renta causado

sea menor que ¢l monto del anticipo minmo, este dlomo se convertird en mmpuesto a la renta
defmitivo.

¢) Impuesto a la renta diferido

No existen transacciones que generen impuestos diferidos.

20



VOLKETSWILL S A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América —USS$)

Ouros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta.

a)

b)

d)

Situacidn fiscal
I.a Compaiiia no ha sido fiscabzada en los Gltimos anos.

De acuerdo con disposiciones legales, la awtoridad  trbutara tiene la facultad de revisar las
declaraciones del mpuesto a la renta de la Compafifa, dentro del plazo de hasta tres anos posteriores
contados a partir de Ta fecha de presentacion de fa declaracion del mmpuesto a la renta, siempre y

cuando haya cumplido oportunamente con las oblgaciones tributarmas.
Tasa de impuesto
La tasa para ¢l cileulo del impuesto a la renta para el ano 2016 y 2015 es del 22%,.

En caso de que Ja Compania remvierta sus utthdades en el pais en maqumaras y equipos nuevos que
se utiicen para su actividad productiva, podria obtener un descuento de 10 puntos porcentuales sobre
cl monto reinvertido, siempre vy cuando efectien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de

dictembre del siguiente ano.

De acuerdo con la normativa tributara vigente, en el evento de que el anticipo de mmpuesto a la renta
sca mayor que ¢l mpuesto a la renta causado o este impucsto a la renta causado no exstiera, el

anticipo de impuesto a la renta constituye impuesto a la renta minimo.

Dividendos en efectivo

Son exentos del mpuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales v a sociedades del
exterior que no estén domicihadas en paraisos fiscales. Los drnidendos repartidos a personas naturales
en licuador forman parte de la renta global y estan sujetos a retencion en la fuente.

Anticipo de Impuesto a la Renta

I'Tanticipo del impuesto a la renta, se determina aplicando ciertos porcentajes al monto del activo total
(excepto cuentas por cobrar que no sean con partes relacionadas), patrimomnio total, mgresos gravables

v costos v gastos deducibles. Flanticipo del impuesto a la renta sera compensado con el mpucesto a la

renta vy no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcion.

27



VOLKETSWILL S A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América —USS$)

15. Cuentas por pagar largo plazo

AlL31 de diciembre de 2016 y 2015, cuentas por pagar largo plazo se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de
2016 2015
Partes relactonadas (Notw 1 5) Us$ 1,630 344 1,363,959
Acctonistas (Nota 13) 3,177,569 3,053,061
Terceros
Fernanda Larrea 150,000 150,000
US$ 4,957,913 4,567,020

16. Patrimonio

a) Capital social

Al 31 de dictembre de 2016 ¢l capital socal de la compania esta constituido por § 10,000.00 en

participaciones, con un valor nomimal de $ 1,00 cada una.

b) Reserva legal

La Ley requicre que se transtiera a Ja reserva legal por lo menos el 10%% de la utilidad neta anual, hasta
que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital soctal. Dicha reserva no puede distribuirse como
dividendos en efectivo, excepto en caso de hquidacion de la Compaiiia, pero puede utilizarse para

cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

¢) Ajustes de primera adopcion de las normas interacionales de informacién financiera — NIIF

Los resultados de Ia adopaidn por primera vez de las normas mternacionales de informacién financiera
NIHF, se registran en ¢l patrimonio en el rubro "Resultados acumulados provenientes de la adopeion
por primera vez de las NI, separado del resto de resultados acumulados v su saldo acreedor no
podra ser distribuwido entre los acciomsstas, no sera utdizado para aumento de capital, en virtud que no
corresponde a resultados operacionales, motivo por el cual los trabajadores no tendran derecho a una
participacion sobre éste. De exastir un saldo acreedor, este podri ser utihizado en absorber las pérdidas,

o devuelto en caso de hquidacton de la Compania.
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17. Ingresos ordinarios
Durante los anos 2016 y 2015, los mgresos ordmarios se formaban de 1a siguiente manera:

31 de diciembre de

2016 2015
Servicios USY% - 60,000
Arriendos 300.000 300.000
USS$ 300,000 360,000

18. Gastos administracion

A3 de diciembre de 2010 y 2015, los gastos de admmistracion se formaban de la siguIente manera:

31 de diciembre de

2016 2015
Servicios recibidos de terceros US$ 8,100 6,825
Impuestos v contribuciones 21,232 35,293
Otros gastos 10 49
(BN 29,372 42,166

19. Gastos financieros

Al3 1 de diciembre de 2016 y 2015, los gastos tmancieros se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de
2016 T
Servicios bancarios US$ 74 49
Intereses préstamos bancarios 212,454 2458066
US$ 212,529 245,915
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20. Principales contratos y acuerdos

La Compaiiia no mantiene contratos a largo plazo v acuerdos mportantes.

21. Administracién de riesgos financieros

Competencia

La empresa nene arca comercial v plantficacion estratéoica que estan en constante monmtoreo de la
Y &

competencia. Asi poder actuar de acuerdo a la tendenca de la competencia y del mercado.
Objetivos y politicas de administracion de riesgo financiero

La empresa histoncamente ha tenido excelentes relaciones con Jos Bancos con los que trabaja, debido a
politicas serias en el cumplimento de sus obligaciones financieras, asi como lmites claros en cuando al

apalancamiento obtenido.

Fs mportante anotar que las dificultades de liquidez registradas en el periodo, v el cumplmiento de las
1 { )

politicas financieras mternas, han generado un excesivo apalancamiento cn proveedores, por lo que al

momento la empresa se encuentra desarrollando medidas para nufigar ¢sta concentracidn y evitar los

posibles riesgos.
Riesgo de mercado

Para solventar y controlar ¢l riesgo de mercado, la empresa siempre esta a la vanguardia de la teenologia

que es un punto primordial en las actividades de la compaiiia.

Riesgo de liquidez

La empresa para el control de la hiquider, realiza semanalmente ¢l flujo de fondos v ademas estd en linea
con la ¢jecucion de presupuesto. Hn estos flujos se consideran tanto las actividades operativas como las
actividades de mversion con el objeto de cubrir adecuadamente fas necesidades de fondos de corto o largo
plazo segin el ongen de la necesidad.

Riesgo de gestion de capital

La empresa tiene como objetivo de la politica de capital, mantener una estructura societaria que de

credibilidad ante los acreedores y de una rentabihidad aceptable para los accionistas
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® Riesgo de crédito

La empresa tiene procedimientos formalmente establecidos y un cumplimiento obligatorio por todas las

arcas que conforma el negocio.
e  Valor razonable

Las estimaciones de valor razonable se realizan en base a Ia mformacion relevante de mercado de

mformacion relacionada con los mstrumentos financieros.,
22.Eventos subsecuentes

Hasta la fecha de emusion del nforme de los auditores externos, no han existido eventos que deban ser

revelados en las notas a los estados financieros, que afecten la presentacion de los musmos.




