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Informe de los Auditores Independientes 

A los Accionistas de 

V O LKETSW ILL S.A. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

/. Infame sobre los Estados Financieros 

Hemos auditado los estados de situación financiera adjuntos de la Compañ ía V O LKE T SW I L L S.A., al 31 

de diciembre de 2015, y los correspondientes estados de resultados integrales, cambios en el patr imonio y 

sus flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas y i m resumen de ks polít icas contables 

s^nificativas y otras notas explicativas. Los saldos al 31 de diciembre de 2014 son presentados para 

efectos comparatimi-os, estos no fiieron objeto de examen, porque lo que no emitimos opin ión de dichos 

saldos. 

2. 'ResponsabiEdad di la Administraáón de la Compañía por los Estados Financieros 

L a Admin istración de V O LKE T SW I L L S.A., es responsable por k preparación y presentación razonable 

de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de In formación Financiera. Esta 

responsabilidad incluye el diseño, k implementación y el mantenimiento de controles internos que son 

relevantes para k preparación y presentación razonable de los estados financieros, que no estén afectados 

por distorsiones significativas, sean éstas causadas por firaude o error, mediante k selección y aplicación de 

polít icas contables apropkdas; y ekboración de esticoaciones contables razonables de acuerdo con ks 

ciramstancks. 

3. Responsabilidad del Auditor 

Nuestra responsabilidad es expresar una opin ión sobre estos estados financieros en base a nuestra auditoi-k. 

Nuestra auditoría se efectuó de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría. Estas normas requieren 

que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos k auditoría para obtener certeza 

razonable de que los estados financieros no están afectados por distorsiones significativas. Una auditork 

comprende k aplicación de procedimientos destinados a k obtención de evidenck de auditoría sobre los 

saldos y revekciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen 

del juicio del auditor e incluyen k evakiación del riesgo de distorsiones significativas en los estados 

financieros por fiaude o error. A l efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor toma en consideración los 

controles internos relevantes de k Con ipañía, para k preparación y presentación razonable de sus estados 

financieros a fin de diseñar procedimientos de auditoria adecuados a ks circunstancias, pero no con el 

propósito de expresar una opin ión sobre k efectividad del control interno de k Compañía. Una auditoría 

también comprende k evaluación de que los principios de contabilidad utilizados son apropkdos y de que 

k s estimaciones contables hechas por k Admin istración son razonables, así como una evaluación de k 

presentación general de los estados financieros. Consideramos que k evidenck de auditork que hemos 

obtenido es suficiente y apropkda para proporcionar una base para nuestra opin ión. 
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4. Opinión 

En nuestra opin ión, los estados financieros, mencionados en el pr imer párrafo, presentan razonablemente 

en todos los aspectos importantes, la situación financiera de V O LKE T SW I L L S.A., al 31 de diciembre de 

2015, ios resultados de sus operaciones, los cambios en su patr imonio y sus flujos de efectivo por los 

años terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de In formación Fioanciera. 

Quito - Ecuador, Marzo 31 de 2016 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

O U T C O N T R O L CÍA. LTD A . 
A U D ITO RES I N D EP EN D I EN TES 
R . N A . E 829 

Juan Diego Cevallos B. 

RN C. N o . 31445 
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V O LKET SW I LL S.A. 

Estado de Si tuac ió n Financiera 

AI 31 de diciembre de 2015 y 2014 

(Expresados en dó lare s de los Estados Unidos de A m é ri c a - US$) 

A l 31 de Diciembre de zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Notas 2015 2014 

Activos 

Activo corriente zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Efect ivo y equivalentes de efectivo 7 US$ 20,910 90,873 

Cuentas por cobrar comerciales 8 26,000 91,924 

Otras cuentas por cobrar 9 2,534,743 2,702,348 

Total activo corriente US$ 2,581,653 2,885,145 

Activo no corriente 

Propiedad y equipo, neto 10 3,100,000 2,984,000 

Ot ros 11 1,717,843 1,382,833 

Total activo no corriente US$ 4,817,843 4,366,833 

Total Activo U S | _ 7,399,496 7,251,978 

Pasivos 

Pasivos corrientes 

Obligaciones financieras 12 US$ 536,445 3,065,625 

Cuentas por pagar 13 26,282 20,182 

Total pasivos corrientes USf 562,727 3,085,807 

Pasivos no corrientes 

Obligaciones financieras 16 2,051,646 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

Cuentas por pagar 17 4,567,020 3,989,491 

Total pasivos no corrientes US? 6,618,667 3,989,491 

Total Pasivos US$ 7,181,393 7,075,299 

Patrimonio 

Capital social 18 USI 10,000 10,000 

Resen â legal 18 16,669 11,658 

Ut ilidades de ejercicios anteriores 150,010 104,909 

Resultado del ejercicio 41,424 50,112 

Total Patrimonio US? 218,103 176,679 

Total Pasivo y Patrimonio USI 7,399,496 7,251,978 

Las notas adjuntas a los estados finanáms son parte integrante de estos estados. 



V O LKETSW I LL S.A. 

Estado de Resultados Integrales 

A l 31 de diciembre de 2015 y 2014 

(Expresados en dó lare s de los Estados Unidos de A m é ri c a - US$) 

A ñ o s terminados el zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Noías 

31 de diciembre de 

2015 2014 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Ventas 19 USI 360,000 200,000 

Costo de ventas zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 53,571 

U tíHdad bruta USI 360,000 146,429 

Gastos administrat ivos 20 (42,166) (18,120) 

Gastos financieros 21 (245,915) (65,649) 

Otros ingresos / (gastos) 

Otros ingresos - 14,956 

Otros gastos - (10,427) 

Utilidad en o pe rac i ó n USI 71,919 67,187 

Impuesto a k renta 15 30,496 17,075 

Utilidad neta y resultado integral del añ o USI 41,424 50,112 

mías a^'mtas a los estados financieros son parte integrante de estos estados. 



VOLKETSW ILL S.A. 

Estado de Cambios en el Patrimonio 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Capital social Reserva legal 
Utilidades de 

ejercicios 
anteriores 

Resultado del 
ejercicio 

Total 

Saldo al 31 de diciembre de 2013 10,000 8,596 77,351 30,620 126,567 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Apropiación reserva legal 
Traspaso a resultados acumulados 
Utilidad del ejercicio 

Saldo al 31 de diciembre de 2014 10,000 

3,062 

11,658 

27,558 

104.909 

(3,062) 
(27,558) 
50,112 

50,112 

50,112 

176,679 

Apropiación reserva legal 
Traspaso a resultados acumulados 
Utilidad del ejercicio 

Saldo al 31 de diciembre de 2015 10,000 

5,011 

16,669 

45,101 

150,010 

(5,011) 
(45,101) 
41,424 

41,424 

41,424 

218,103 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

LMSzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA notas adjuntas a los estados ftnanckros son parte integrante de estos estados. 



V O LKET SW I L L S A . 

Estados de Flujos de Efect ivo 

A l 31 de diciembre de 2015 y 2014 

(Expresados en dólares de los Estados Un idos de Amér ica - US$) 

Afio s terminados el 
31 de diciembre de 

Flujos de acti^'idades de operación 
Efectivo recibido de dientes US$ 
Efectivo pagado a proveedores y empleados 
Efect ivo neto de efectivo proveniente de actividades de operación US$ 

Flujos de efectivo de actividades de inversión 
Adquisidón de aniones 
Adquisidón propiedades, planta y equipos 
Antidpos efectuados ateroeros 
Otras 
Efect ivo neto de efectivo ut ilizado en actividades de inversión US$ 

Flujos de efectivo de actividades de flnanciamiento 
Préstamos largo plazo 
Pago préstamos 
Otras 

Efect ivo neto ut ilizado en actividades de fínanciamiento US$ 

Amnento / (Disminución) neto de efectivo y equivalentes de efectivo 

Efectivo y equivalentes al in icio del año 

Efect ivo y equivalentes de efectivo al final del año US| 

Flujos de efectivo de actividades de operación 

Resultado dd ejerddo US$ 

Ajustes para conciliar la utilidad neta oon el flujo de efectivo provisto en 
actividades de operadón: 
Impuesto a la renta 

Cambios netos en activos ypasivos de operadón: 
Cuentas por oabrar 
Cuentas por pagar 
Otros pasivos 

Efect ivo neto provisto en actí^ádades de operación US$ zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2m 

425,924 
(343Jl 5) 

82,209 

(250,000) 
(116,000) 
117,762 
(18,424) 

(266,661) 

97,995 

16,495 
114,490 

(69,963) 

90,873 

20,910 

71,919 

(30,496) 

65,924 
(11,879) 
(13,260) 

82,209 

2Ülá 

108,076 
(137,622) 
(29,546) 

(1,333,333) 
(2,984,000) 
(2,637,762) 

10,500 
(6,944,596) 

7,055,116 
(72,975) 

6,982,141 

7,999 

82,874 

90,873 

67,187 

(17,075) 

(91,924) 
13,515 
(1,250) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

(29M6) 

IMSzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA notas adjmitas a los estados financieros son parte integrante de estos estados. 
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V O LKET SW I LL S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

A l 31 de diciembre de 2015 y 2014 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de A m é ri c a -US$) 

1. Operaciones zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

La Compañ a, V O LKE T SW I L L S.A., fue constituida en la República del Ecuador mediante escritura 

pública celebrada en la ciudad de Quito el 31 de Ocmbre de 2011, e inscrita en el Registro Mercant il el 14 

de Diciembre de 2011, bap el No. 4227. tomo 142. 

La Compañía tiene como objeto social brindar servicios de asesoría empresarial con especial énfasis en el 

área de mercadeo, ventas e imagen corpoi-ativa. El diseño, implementación y ejecución de programas de 

mercadeo; c) La capacitación, evaluación y mejoramiento continuo de personal de ventas. Implementación 

de nuevas tecnologías para el desarrollo e implementación de programas de mercadeo por canales no 

tradicionales. La adquisición de bienes muebles o inmuebles y su aprovechamiento económico ya sea para 

arrendarlos o pai-a brindar a través de estos servicios de publicidad o marketing. En General celebrar toda 

ckse de actos y contratos permitidos por k Ley. 

2. Bases de Pre se n tac ió n de los Estados Financieros 

Los presentes estados financieros, al 31 de diciembre de 2015 y 2014, han sido preparados de acuerdo con 

k s Noi-mas Internacionales de In formación Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas 

Internacionales de Contabilidad (lASB) y representan k adopción integral, explícita y sia reservas de ks 

referidas normas internacionales. 

Los estados financieros de k Com pañk han sido preparados sobre la base del costo h istór ico, con 

excepción de los beneficios sociales de largo p k zo que son valorizados en base a métodos actuariales. 

Unidad Monetaria 

La moneda utilizada para k preparación y presentación de los estados financieros de k Com pañk es el 

Dólar de E.U.A., que es k moneda de curso legal en Ecuador. 

3. Resumen de PoKticas Contables Significativas 

Las principales polít icas de contabilidad aplicadas en k preparación de los estados financieros son ks 

siguientes: 

Todos los actJ:i;ros financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable más los costos de 

transacción directamente atribuibles, excepto en el caso de los activos financieros que se contabilizan al 

valor razonable con cambios en resultados. 

7 



V O LKET SW I LL S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

A l 31 de diciembre de 2015zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA y 2014 

(Expresado en dó lare s de los Estados Unidos de A m é ri c a -US$) 

A la fecha de los estados financieros. Ja Compañ ía clasifica sus iastrumentos financieros activos según las 

categorías definidas en k N I C 39. 

Reconocimiento y m e di c i ó n inicial 

La Gerenck determina k cksificación de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento 

in icial Los aspectos más relevantes de estas categorks apHcables a k Com pañk se describen a 

continuación: 

Me di c i ó n posterior 

Pré stam o s y cuentas por cobrar 

Los préstamos y ks cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y determinables que no 

tienen cot ización en el mercado activo. 

La Compai5k mantiene en esta categoría al efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, otras 

cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a entidades rekcionadas. 

Después del reconocimiento ioicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado utilizando el 

método de k tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcuk 

tomando en cuenta cualquier descuento o pr ima en k adquisición, y ks comisiones o los costos que son 

una parte integrante de k tasa de interés efectiva. 

La amort ización de k tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de res-altados como ingreso 

financiero. Las pérdidas que resulten dezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA xm deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados 

como costo financiero. 

Baja en cuentas 

U n activo financiero o, de corresponder, parte de i m activo financiero o parte de un grupo de activos 

financieros sún ikres, se da de baja en cuentas cuando: 

• Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el act ivo, 

• Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el activo, 

o se haya asumido una obligación de pagar a un tercero k totalidad de esos flujos de efectivo sin una 

demora significativa, a través de un acuerdo de transferenck, y; 

8 



V O LKET SW I LL S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

A l 31 de diciembre de 2015 y 2014 

(Expresado en dó lares de los Estados Unidos de A m é ri c a —US$) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

• Se bayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a k propiedad del 

act ivo; o no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios 

inherentes a k propiedad del activo, pero se hayan transferido el con trol sobre el mismo. 

Deterioro del valor de los activos financieros 

A l cierre de cada período sobre el que se in forma, k Com pañk evalúa si existe alguna evidenck objetiva 

de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un 

activo financiero o xm grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si 

existe evidenck objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o más eventos ocurridos 

después del reconocimiento in ick l del activo (el "evento que causa k pérdida"), y ese evento que causa k 

pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados generados por el activo financiero o 

el grupo de activos financieros, y ese impacto puede estimarse de manera fiable. 

La evidenck de un deterioro del valor p od rá incluir, entre otros, indicios tales como que los deudores o 

un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora 

en los pagos de k deuda por capital o intereses, k probabütdad de que se declaren en quiebra u adopten 

otra forma de reorganización financiera, o cuando datos obser- ĵ̂ ables indiquen que existe una disminución 

medible en los flujos de efectivo futuros estimados, así como cambios adversos en el estado de los pagos 

en mora, o en ks condiciones económicas que se correkcionan con los incumplimientos. 

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado 

Para los activos financieros contabilizados al costo amort izado, k Compañk primero evalúa si existe 

evidenck objetii'-a de deterioro del valor, de manera individual para los activos financieros que son 

individrktmente significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que no son 

individualmente significativos. 

Si k Compañk determina que no existe evidenck objetiva de deterioro del valor para un activo financiero 

evaluado de manera individual, independientemente de su significanck, incluye a ese actí^'o en un grupo 

de activos financieros con características de riesgo de crédito similares, y los evalúa de manera colectiva 

para determinar si existe deterioro de su valor. 

Los activos que se evalúan de manera individual para determinar si existe deterioro de su valor, y para los 

cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se sigue reconociendo, no son incluidos en k evaluación 

de deterioro del valor de manera colectiva. Si existe evidenck objetiva de que ha habido una pérdida por 

deterioro del valor, el importe de k pérdida se mide como k diferenck entre el importe en libros del 

activo y el valor presente de los flujos de efectivo fuUnros estimados, (excluyendo ks pérdidas de crédito 

futuras espernadas y que aún no se hayan producido). El valor presente de los flujos de efectivo fiituros 



V O LKET SW I LL S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

A l 31 de diciembre de 2015 y 2014 

(Expresado en dó lares de los Estados Unidos de A m é ri c a -US$) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva oiTginal de los activos financieros. Si un préstamo 

devenga una tasa de interés variable, la tasa de descuento para medie cualquier pérdida por deterioro del 

valor es la tasa de interés efectiva actual 

E l importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provisión y el importe de la 

pérdida se reconoce en el estado de resultados. Los intereses ganados se siguen devengando sobre el 

importe en libros reducido del activo, ut ilizando la tasa de interés utilizada para descontar los flujos de 

efectivo futuros a los fines de medir la pérdida por deterioro del valor. Los intereses ganados se registran 

como ingreso financiero en el estado de resultados. Los préstamos y la provisión correspondiente se dan 

de baja cuando no existen expectativas realistas de un recupero futuro y todas las garantías que sobre ellos 

pudieran existir se efectii,rizaron o transfirieron la Compañía. Si en un ejercicio posterior, el importe 

estimado de la pérdida por deterioro del w lor aimienta o disminuye debido azyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA ^xa evento que ocurre 

después de haberse reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente 

se aumenta o disminuye ajustando k cuenta de previsión. Si posteriormente se recupera una partida que 

fiie imputada a pérdida, el recupero se acredita como costo financiero en el estado de resultados. 

Pasivos financieros 

Reconocimiento y m e di c i ó n inicial 

Los pasivos financieros cubiertos por k N I C 39 se cksifican como: pasi\^os financieros al valor razonable 

con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados como 

instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, según corresponda. La Compañk determina k 

cksificación de los pasivos financieros al momento del reconockniento in ick l . 

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable excepto los préstamos y 

cuentas por pagar contabilizados al costo amort izado, en donde los costos de transacción directamente 

atribuibles, forman parte del costo in icial 

A k fecha de los estados financieros, k Compañk cksifica sus instrumentos financieros pasivos según ks 

categorks definidas en k N I C 39 como: (í) pasivos por préstamos y cuentas por pagar. 

Me di c i ó n posterior 

Pré stam o s y cuentas por pagar 

La Compañk mantiene en esta categork los acreedores comerciales, otras cuentas por pagar y cuentas por 

pagar a entidades rekcionadas. Después del reconocimiento in icial, los préstamos y ks cuentas por pagar 

se miden al costo amort izado, utilizando el método de k tasa de interés efectiva. 

10 



V O LKET SW I LL S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 

(Expresado en dó lares de los Estados Unidos de A m é ri c a -US$) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, así 

como también a través del proceso de amort ización, a través del método de la tasa de interés efectiva. 

E l costo amortizado se calcuk tomando en cuenta cualquier descuento o pr ima en k adquisición y ks 

comisiones o los costos que sean una parte iutegrante de k tasa de interés efectiva. La amort ización de k 

tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de resultados. 

Baja en cuentas 

U n pasivo financiero se da de baja cuando k obligación especificada en el correspondientes contrato se 

haya pagado O cancekdo, o haya vencido. 

Cuando un pasivo financiero existe es reemplazado por otro pasivo provemente del mismo prestamista 

bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si ks condiciones de un pasivo existente se modifican de 

manera sustancial, tal permuta o modificación se trata como una baja del pasivo original y el 

reconocimiento de un nuevo paSÍ\'-o, y k diferenck entre los importantes en Ebros respectivos se 

reconoce en el estado de resultados. 

Co m pe n sac i ó n de instrumentos financieros 

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se in forma el importe neto 

en el estado de situación financiera, sokmente si existe tm derecho actual legalmente exigible de 

compensar los importes reconocidos, y existe la intención de liquidarlos por el importe neto, o de realizar 

los activos y cancelar los pasivos en forma simultánea. 

Efectivo y eqmvalentes de efectivo 

El efectivo y equri^alentes de efectivo coixesponden al efectivo en caja, cuentas corrientes bancarias y 

fondos de ¿aversión a k vista que se registran a su costo h istór ico, que no difiere significativamente de su 

valor de realización. 

Pré stam o s y cuentas por cobrar 

Los préstamos y ks cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y determinables que no 

tienen cot ización en el mercado activo. La Compañk mantiene en esta categork al efectri ô y equivalentes 

de efectivo, deudores comerckles, otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a entidades relacionadas. 

Después del reconocimiento ioicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado utilizando el 

método de k tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcuk 
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tomando en cuenta cualquier descuento o pr ima en k adquisición, y ks comisiones o los costos que son 

una parte integrante de k tasa de interés efectiva. 

La amort ización de k tasa de interés efect iw se reconoce en el estado de resultados como ingreso 

financiero. Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados 

como costo financiero. 

Inventarios 

Los inventarios correspondientes a suministros y productos terminados, están valorados al costo promedio 

de adquisición. Los inventarios en tránsito están valorados al costo de importación más los costos 

rekcionados a k nacionalización, los cuales no exceden a su valor neto de realización. 

El valor neto de realización se determina en base al precio de venta en el curso ordinario del negocio, 

menos los costos estimados de terminación y venta. 

La est imación de inventario de lento movimiento y obsoleto es realizado como resultado de i m estudio 

efectuado por k Geren ck que considera k experienck h istórica de k industria- La provisión para 

inventarios de lento movimiento y obsoletos se carga a los resultados del año. 

Pagos anticipados 

Corresponden principalmente a seguros, arriendos y otros servicios pagados por anticipado que se 

amortizan en línea recta en base a k vigenck del contrato. 

Activos Fijos 

La propiedad, mobiliario y equipo se encuentcan valorados al costo, neto de depreckción acumukda y ks 

posibles pérdidas por deterioro de su valor. 

E l costo de adquisición incluye el precio de compra, incluyendo aranceles e impuestos no reembolsables y 

cualquier costo necesario para poner dicho activo en operación. El precio de compra o costo de instakción 

es el importe total pagado y el valor razonable de cualquier otra contraprestación entregada para adquirir el 

activo. 

Los gastos de reparación y mantenimiento rut inario se cargan a ks cuentas de resultados del ejercicio en 

que se incurren. 
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La propiedad, mobiliario y equipo se deprecian desde el momento en que los bienes están en condiciones 

de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los años de vida útil estimada, la que se 

expresa en años. 

Los métodos y per íodos de depreciación aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio y, si procede, 

ajustados de forma prospectiva. 

Las tasas de depreciación basadas en la vida útil estimada de los bienes, son: 

Edificios 20 años 

Instalaciones y adecuaciones 10 años 

Equipo de computación y software 3 años 

Vehículos 5 años 

E l valor residual de estos activos, la vida útñ y el método de depreciación seleccionado son revisados y 

ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada balance general para asegurar que el método y el per íodo de 

la depreciación sean consistentes con el beneficio económico y las expectativas de vida de las partidas de 

propiedad, maquinaria, muebles y equipo. La Compañ ía ha establecido la polít ica de no fijar un valor 

residual de los activos, en vista de que al final de su vida útil, los activos de la Compañía no se pondrán a la 

venta-

U n componente de propiedad, mobiliario y equipo o cualquier parte significativa del mismo reconocida 

ioicialmente, es retirada al momento de su disposición o cuando no se espera obtener beneficios 

económicos futucos por su uso o disposición posterior. 

Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento del ret iro del act ivo (calculada como la diferencia 

entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo) se iacluye en el estado de 

resultados integrales en el año en que se retire el activo. 

Deterioro de los Activos 

A cada feclia de cierre del periodo sobre el que se in forma, la Compañía evalúa si existe algún indicio de 

que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, o cuando una pmeba anual de 

deterioro del valor para un activo es requei-ida, la Compañía estima el importe recuperable de ese activo. 

E l importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta, 

ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso, y se determina para un 

activo individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo que sean sustancialmente independientes 

de los de otros activos o gmpos de activos. 
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Cuando el importe en Ebros de un activo o de una unidad generadora de efedaKí-o excede su importe 

recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe recuperable. 

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a ks operaciones continuadas, incluido el deterioro 

del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados en aqueiks categorks de gastos que se 

correspondan con k función del activo deteriorado. 

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se in forma, se efectúa una 

evaluación sobre si existe algún indicio de que ks pérdidas por deterioro del valor reconocidas prevkmente 

ya no existen o hayan disminuido. Si existiese tal indicio, k Compañ ía efectúa una est imación del importe 

recuperable del activo o de k unidad generadora de efectivo. Una pérdida por deterioro del valor 

reconocida previamente sokmente se revierte si hubo un cambio en ks suposiciones utilizadas para 

determinar el importe recuperable del activo desde k última vez en que se reconoció una pérdida por 

deterioro del valor de ese activo. La reversión se limit a de manera tal que el importe en libros del activo no 

exceda su monto recuperable, n i exceda el importe en Kbros que se hubiera determinado, neto de k 

depreckción, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del valor para esezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA zctk^o en ejercicios 

anteriores. Tal reversión se reconoce en el estado de resultado 

Obligaciones por beneficios post empleo 

La Compañk mantiene beneficios por concepto de jubikción patronal, defin ida por ks leyes kborales 

ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su pasivo representa el valor presente de k 

obligación a k fecha del estado de situación financiera, y que se determina anualmente en base a estudios 

actuariales realizados por un perito independiente. El valor presente de k obligación de beneficio defin ido 

se determina descontando los flujos de salida de efecti\' ô estimados usando k tasa de interés determinada 

por el perito. 

La polít ica contable de k Compañk para los pknes de beneficios definidos es reconocer ks pérdidas y 

ganancias actuariales en su totalidad en el estado de resultados integrales en el per íodo en el que ocurren. 

Las suposiciones para determinar el estudio actuarkl incluyen determinaciones de tasas de descuento, 

varkciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, años de servicio, incremento en el 

monto mín imo de ks pensiones jubüares, entre otros. 

Provisiones y pasivos contingentes 

Las provisiones son reconocidas cuando k Compañk tiene una obligación presente (legal o implícita) 

como resultado de un evento pasado, es probable que k Compaí5k tenga que desprenderse de recursos 

para cancelar ks obligaciones y cuando pueda hacerse una est imación fiable del importe de k misma. 
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Las procesiones se revisan a cada fecha del estado de situación financiera y se ajustan para reflejar la mejor 

est imación que se tenga a esa fecha. 

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa 

actaal de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos específicos del pasivo. 

Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisión producto del paso del tiempo se reconoce 

como i m costo financiero en el estado de resultados. 

Part ic ipac ió n a trabajadores en las utilidades 

La part icipación a trabajadores se registra, en los resultados del año como parte de los costos de personal y 

se calcula apKcando el 15% sobre k ut ilidad contable. 

Impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto por impuesto a k renta del añ o, incluye tanto el impuesto a k renta corriente como el impuesto a 

k renta diferido. 

Los activos y pasivos rekcionados a impuesto a k renta (crédito tr ibutario/impuesto a pagar), 

correspondientes al ejercicio actual y a ejercicios anteriores son medidos por el importe que se estima 

recuperar o pagar a ks autoridades t r ibutarás. Las tasa de impuesto a k renta empleada para k 

determinación de dichos importes, son ks que estavieron vigentes a k fecha de cierre de cada ejercicio 

imposit ivo. 

El importe de los activos y /o pasivos por impuesto diferido se calcuk utilizando el método del pasivo, 

sobre ks diferencias temporales entre k base fiscal de los activos y pasivos y los importes en libros según 

los estados financieros. 

• Los pasivos por impuestos diferidos son reconocidos por ks diferencks temporales imponibles 

• Los activos por impuestos diferidos son reconocidos por ks diferencias temporales deducibles y 

pérdidas tributarias de años anteriores sujetas a amort ización en el fataro; en k medida en que sea 

probable que k compañk genere suficientes ganancks fiiscales contca ks cuales puedan compensarse ks 

diferencks temporales deducibles y ks pérdidas tributarias de años anteriores. 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a ks tasas de impuesto sobre k renta vigentes 

a k fecha que se estima que ks diferencks temporales se reversen, considerando ks tasas del impuesto a k 

renta vigentes establecidas en k Ley Orgánica de Régimen Tr ibutar io Interno, y sus reformas, que en este 

caso son 24% para el año 2011,23% para el año 2012 y 22% para el año 2013 en adelante. 
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Reconocimiento de los Ingresos 

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios económicos asociados a la transacción 

fluyan a la Compañía y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, iadependientemente del 

momento en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contcaprestación 

recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir 

impuestos ni aranceles. 

Venta de servicios 

Los ingresos procedentes de la venta de servicios se reconocen en fimción al servicio contratado por los 

clientes, el cual se fectur-a mensualmente. Cualquier diferencia entre el servicio contratado y el ser\ñcio 

prestado es regularizada en el mes siguiente. 

Reconocimiento de costos y gastos 

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultánea al reconocimiento de 

los ingresos por la correspondiente venta. 

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en 

que se pagan, y se registran en los per íodos con los cuales se relacionan. 

4. Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos 

La preparación de los estados financieros de k Compañk requiere que k gerenck deba realizar juicios, 

estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos 

informados y k revekcion de pasivos contingentes al cierre del per íodo sobre el que se informa. En este 

sentido, k incertidrunbre sobre tales suposiciones y estimaciones podrk dar lugar en el futuro a resultados 

que podr kn requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos afectados. 

• Estimaciones y suposiciones 

Las suposiciones ckves rekcionadas con el futuro y otras fuentes ckves de estimaciones de 

incertidumbres a k fecha de cierre del per iodo sobre el que se in forma, que tienen un ako riesgo de 

ocasionar ajustes significativos sobre los importes en libros de los activos y los pasivos durante el 

próximo ejercicio, se describen a continuación. 
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La Compañ ía ha basado sus suposiciones y estimaciones considerando los parámetros disponibles al 

momento de la preparación de los estados financieros. 

Sin embargo, las circunstancias y las suposiciones actuales sobre los acontecimientos ñ ituros podr ían 

variar debido a cambios en el mercado o a circunstancias que sm-jan más allá del con trol de la 

Compañía. Esos cambios se reflejan en las suposiciones en el momento en que eUos ocurren. 

Est i m ac i ó n para cuentas dudosas de deudores comerciales 

La est imación para cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerencia de k 

Compañ k, en base a una evaluación de k antigüedad de los saldos por cobrar y k posibilidad de 

recuperación de los mismos. 

Est i m ac i ó n para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto: 

La estimación para iaventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto es determioada en base al 

estado físico y operativo de los bienes. 

Vida útü de Propiedad, maquinaria y equipo 

Las estimaciones de vida útil se basan principalmente en ks proyecciones de uso fiituro de los activos. 

En aquellos casos en los que se puedan determinar que k vida útü de los activos debería disminuirse, se 

depreck el exceso entre el valor en Ebros neto y el valor de recuperación estimado, de acuerdo a k vida 

útil restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos 

podr ían hacer que k vida útil de los activos se viera disminuida. 

Deterioro del valor de los activos no financieros 

La Compañ ía evalúa los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en ks 

circunstancks indican que el valor en libros de un activo podrk no ser recuperable. Frente a k 

existenck de acti\''0s, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generación de ingresos 

netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del per íodo 

Impuestos 

La determinación de ks obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a k legiskción 

tributaria aplicable. La Compañk cuenta con asesoría profesional en materia tr ibutark al momento de 

tomar decisiones sobre asuntos tributarios. Aún cuando k Compañk considera que sus estimaciones en 

materia tributaria son pmdentes, conseri^adoras y aplicadas en forma consistente en los per íodos 
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reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributario (Ser^-icio de Rentas 

Internas), en la interpretación de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro. 

Debido a que la Compañ ía considera remota la probabilidad de Htigios de carácter tributario y 

posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningún pasivo contingente 

relacionado con impuestos. 

Obligaciones por beneficios post-empleo 

El valor presente de las obligaciones de planes de pensión se deter-mina mediante valuaciones 

acmariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrían diferir de los 

acontecimientos que efectivamente tendrán lugar en el fuUiro. 

Estas suposiciones incluyen la detemunación de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros y 

los índices de mortalidad. 

Debido a la complejidad de la valuación, ks suposiciones subyacentes y su naturaleza de krgo pkzo, ks 

obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas 

suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se 

in forma. 

Para k determinación de k tasa de descuento, el perito consideró ks tasas de interés de bonos emitidos 

por el gobierno, en vista de que en Ecuador no existe un mercado de valores amplio según indica el 

párrafo 78 de k N I C 19. 

El índice de mortalidad se basa en las tablas biométr icas de experienck ecuatoriana publicadas por el 

Instimto Ecuatoriano de Seguridad Social (lESS) según R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los 

aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los índices de inflación futuros esperados para el 

país. 

Provisiones 

Debido a ks incertidumbres inherentes a ks estimaciones necesarks para determinar el importe de ks 

provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre k 

base de ks estimaciones realizadas. 

La determinación de k cantidad a provisionar está basada en k mejor est imación de los desembolsos 

que será necesario pagar por k correspondiente obligación, tomando en consideración toda k 

18 



V O LKET SW I LL S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

A l 31 de diciembre de 2015 y 2014 

(Expresado en dó lares de los Estados Unidos de A m é ri c a -US$) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

in formación disponible a la fecha del per iodo, inclují^endo la opin ión de expertos independientes tales 

como asesores legales y consultores. 

5. Normas Internacionales emitidas arm no Adgentes 

A continuación se enumeran las Normas Internacionales emitidas pero que no se encontraban en vigencia 

a la fecha de emisión de los estados financieros. En este sentido, se indican las Normas emitidas que la 

Compañía posiblemente aplicará en el fiituro. La Compañía tiene la intención de adoptar esas Normas 

cuando entren en vigencia, si es que les son apHcables. 

Aquellas que pueden ser relevantes para la Compañ ía se señalan a continuación: 

N I I F 7 Instmmentos Financieros: In formación a Revelar 

E l objetivo de esta N I I F es requerir a las entidades que, en sus estados financieros, revelen in formación 

que permita a los usuarios evaluar: 

• La relevancia de los instrumentos financieros en la situación financiera y en el rendimiento de la 

entidad; y 

• La naturaleza y alcance de los riesgos procedentes de los instrumentos financieros a los que la entidad 

se haya expuesto durante el periodo y lo esté al final del periodo sobre el que se in forma, así como la 

forma de gestionar dichos riesgos. 

Los principios contenidos en esta N I I F complementan a los de reconocimiento, medición y presentación 

de los activos financieros y los pasivos financieros de la N I C 32 Instrumentos Financieros: Presentación y 

de la N I I F 9 Instrumentos Financieros 

La N I I F 7 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2018. Su 

adopción temprana es permitida. 

N I I F 9 Instrumentos Financieros 

La N I I F 9 fue concluida en julio de 2014. Especifica los requerimientos para reconocer y medir los activos 

financieros, pasivos financieros y algunos contratos para comprar o vender partidas no financieras. Su 

alcance esencialmente el mismo que el de la N I C 39. 

La N I I F 9 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2018. Su 

adopción temprana es permit ida. 
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NI I F 15 Ingresos ordinarios provenientes de contratos con los dientes 

La N I I F 15 se finalizó en mayo de 2014. Esta norma especifica cuándo reconocer los ingresos y cuánto se 

debe reconocer. La norma reemplaza la N I C 18 y la N I C 11 Contratos de Construcción en su totalidad. 

La N I I F 15 es e£ecti\!-a para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2018. Su 

adopción tempr-ana es permitida. 

6. Instrumentos Financieros por Cate go ría 

La composición de los iastrumentos financieros al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se formaban de la 

siguiente maner-a: 

31 de diciembre de 2015 31 de diciembre de 2014 

Corriente No corriente Corriente No corriente 

Activos financieros medidos al valor nominal 

Efectivo y equivalentes de efectivo 20,910 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 90,873 -

Cuentas por cobrar 26,000 - 91,924 -

Otras cuentas por cobrar 2,534,743 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 2,702,348 -

Total activos financieros 2,581,653 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 2,885,145 -

Pasivos financieros medidos al costo 

Obligaciones financieras 536,445 2,051,646 3,065,625 -
Cuentas por pagar 26,282 4,567,020 20,182 3,989,491 

Total pasivos financieros 562,727 6,618,667 3,085,807 3,989,491 

El efectivo y eqitivalentes de efectivo y otras cuentas por cobrar se aproximan al valor justo debido a k 

naturaleza de corto pk zo de estos instrumentos. 
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7. Efectivo y equivalentes de efectivo. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Para propósitos del estado de flujo de efectivo, caja y bancos al 31 de diciembre de 2015 y 2014, consisten 

de lo siguiente: 

31 de diciembre de 

2015 2014 

Bancos US$ 20,910 90,873 

US$ 20,910 90,873 

La Compañía mantiene sus cuentas corrientes en dólares de los Estados Unidos de América en entidades 

financieras locales, los fondos son de ubre disponibilidad y no generan intereses. 

8. Cuentas por cobrar 

Las cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2015 y 2014, se formaban de la siguiente manera: 

31 de diciembre de 

2015 2014 

ClienteszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA (Nota 12} USI 26,000 91,924 

USI 26,000 91,924 

9. Otras cuentas por pagar 

A l 31 de diciembre de 2015 y 2014, otras cuentas por pagar se formaban de la siguiente manera: 

31 de diciembre de 

2015 2014 

Servicio de Rentas Internas 

Crédito tributario I R US$ 14,743 

An t icipo proveedores - 117,762 

An t icipo iuversión 

Hospital Rio 2,520,000 2,520,000 

CKaica Pich incha - 64,586 

USI 2,534,743 2,702,348 
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10. Propiedad y equipo zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

El saldo de propiedad y equipo se encuentra conformado por terTcnos, al 31 de diciembre de 2015 y 2014 

asciende a U S| 3,100,000 y 2,984,000 respectivamente. 

Dm-ante los años 2015 y 2014, el movaniento de propiedad, mobiliar io y equipo fii e el siguiente: 

Costo Terreno 

Saldo al 31 de diciembre de 2013 

Adición 2,984,000 

Saldo al 31 de diciembre de 2014 2,984,000 

Adición 116,000 

Saldo al 31 de diciembre de 2014 3,100,000 

IL Otros activos 

A l 31 de diciembre de 2015 y 2014, otras activos se formaban de la siguiente manera: 

31 de diciembre de 

2015 2014 

Fideicomiso Mercan t il Jardines San Sebast ián US$ 1,583,333 1,333,333 

Inversiones 

Clínica Pich incba 66,586 

Partes rekcionadaszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA QS!ota 12) 67,924 49,500 

USI 1,717,843 1,382,833 
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12. Obligaciones financieras zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A l 31 de diciembre de 2015 y 2014, obligaciones financieras se formaban de la siguiente manera: 

31 de diciembre de 

2015 2014 

Banco Inter-nacional USI 536,445 3,000,000 

Intereses por pagar zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 65,625 

USI 536,445 3,065,625 

A continuación la conformación de las obligaciones financieras al 31 de diciembre de 2015: 

Fecha Fecha 

Ope rac ió n e m isió n vencimiento Tasa% Capital Corto plazo Largo plazo 
337050 13/02/2015 18/01/2020 8.95 3,000,000 536,445 2,051,646 

13. Cuentas por pagar 

A l 31 de diciembre de 2015 y 2014, cuentas por pagar se formaban de k siguiente manera: 

31 de diciembre de 

2015 2014 

Proveedores USI 1,801 165 

Servicio de Rentas Internas 

Impuestos por pagar 7,986 13,515 

Impuesto a k reiita zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 6,503 

Otras 16,495 -

USI 26,282 20,182 

14. Co m pañ í as Relacionadas y Accionistas 

Las operaciones entre k Compañ k, sus accionistas y sus compañ as rekcionadas, forman parte de ks 

transacciones habituales de k Com pañk en cuanto su objeto y condiciones. 
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(a) Accionistas zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

El detalle de los Accionistas de la Compañía al 31 de diciembre de 2015 es el siguiente: 

N ú m e ro de 
Nombre de accionista participaciones Part i c ipac ió n % 

Álvarez Granda Isaac Eliodoro 9,000 90% 

Alvarez Larrea Isaac Eduardo 500 5% 

Alvarez Larrea Mayra Gabriela 500 5% 

10,000 100% 

(b) Saldos y transacciones con accionistas y c o m pañ í as relacionadas 

A l 31 de diciembre de 2015 y 2014, los saldos y transacciones con accionistas y compañ as 

relacioimdas se formaban de la siguiente manera: 

Cuentas por cobrar Naturaleza Origen Vencimiento 2015 

Inmobiliaria MglandszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Cía.. Ltda. Comercial Ecuador Men or a un año 26,000 

Inmobiliaria Mglands Ga. Ltda. Préstamo Ecuador Mayor a un año 67,924 

93,924 

Cuenta por pagar Naturaleza Origen Vencimiento 2015 

Alem Cía. Ltda. Préstamo Ecuador Mayor a rm año 1,363,959 

Isaac Alvarez Granda Préstamo Ecuador Mayor a un año 2,953,061 

Mayra Alvarez Larrea Préstamo Ecuador Mayor a un año 50,000 

Isaac Alvarez Larrea Préstamo Ecuador Mayor a un año 50,000 

4,417,020 

Cuentas por cobrar Naturaleza Origen Vencimiento 2014 

Alem Cía. Ltda. Comercial Ecuador Menos a un año 91,924 

Inmobiliaria Mglands Cía. Ltda. Préstamo Ecuador Mayor a un año 49,500 

141,424 
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Cuenta por pagar Naturaleza Origen Vencimiento 2014 

Isaac Alvarez Granda Préstamo Ecuador Mayor a rm año 2,635,586 

Alem Cía, Ltda. Préstamo Ecuador Mayor a rm año 1,353,905 

3,989,491 

Los términos y condiciones bajozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA hs cuales se llevaron a cabo ks transacciones con compañ ks 

rekcionadas se realizaron en condiciones de mercado equparables con transacciones realizadas con 

terceros no rekcionados. Las cuentas por cobrar a compañ ks rekcionadas tienen una ant igüedad de 

máximo seis meses y no generan intereses. No se ban realizado pro^íisiones por deterioro para estos 

r-ubros. 

(c) Adm in istrac ió n y alta dire cc ión 

Los miembros de k alta Admin istración y demás personas que asumen k gest ión de gerencks, 

it icluyendo a k gerenck general, así como los accionistas que k representen, ban participado al 31 de 

diciembre de 2015 y 2014 en transacciones no babitioales y /o relevantes. 

15. Impuesto a la Renta Corriente y Diferido 

a) Un resumen del impuesto a k renta coniente y diferido cargado a resultados es como sigue; 

31 de diciembre de 

2015 2014 

Impuesto a k renta corriente 30,496 17,075 

Impuesto a k renta diferido zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- -

Total gasto por impuesto a k renta del ejercicio 30,496 17,075 

b) Impuesto a k renta corriente 

Una concükción entre k pérdida y ut ilidad por los años terminados el 31 de diciembre del 2015 y 

2014, respectivamente según estados financieros y k ut ilidad gravable es como sigue: 
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31 de diciembre de 

2015 2014 

Ut iKdad del ejercicio 71,919 67,187 

Gastos no deducibles 2,269 10,427 

Ut ilidad gravable / (Pérdida) 74,188 77,615 

Tasa IR 22% 22% 

Impuesto causado 16,321 17,075 

An t icipo Impuesto a la RentazyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA (í¡ 30,496 1,016 

(í) A partir del ejercicio fiscal 2010 entró en vigor k norma que exige el pago de un "anticipo mín imo de 

impuesto a k renta", k referida norma estableció que en caso de que el impuesto a k renta causado 

sea menor que el monto del anticipo mín imo, este últ imo se convertirá en impuesto a k renta 

definit ivo. 

c) Impuesto a k renta diferido 

N o existen transacciones que generen impuestos diferidos. 

Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta. 

a) Si tuac ión fiscal 

La Com pañk no fia sido fiscalizada en los últ imos años. 

De acuerdo con disposiciones legales, k autoridad tributaria tiene k fecultad de revisar ks 

declaraciones del impuesto a k renta de k Compañ k, dentro del p k zo de liasta tres años posteriores 

contados a partir de k fecha de presentación de k declaración del impuesto a k renta, siempre y 

cuando haya cumplido oportunamente con ks obligaciones tributarias. 

b) Tasa de impuesto 

La tasa para el cálculo del impuesto a k renta para el año 2015 es del 22%, (22% en 2014). 
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En caso de que la Compañía reiavierta sus utilidades en el país en maquinarias y equipos nuevos que 

se utilicen para su actividad productiv-a, podr ía obtener i m descuento de 10 puntos porcentuales sobre 

el monto reiavert ido, siempre y cuando efectúen el correspondiente aimiento de capital hasta d 31 de 

diciembre del siguiente año. 

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, en el evento de que el anticipo de impuesto a la renta 

sea mayor que el impuesto a k renta causado o este impuesto a k renta causado no existiera, el 

anticipo de impuesto a k renta constimye impuesto a k renta mín imo. 

c) Dividendos en efectivo 

Son exentos del impuesto a k renta los dividendos pagados a sodedades locales y a sociedades del 

exterior que no estén domiciHadas en paraísos fiscales. Los dividendos repartidos a personas natmales 

en Ecuador forman parte de k renta global y están sujetos a retención en k fuente. 

d) Anticipo de Impuesto a la Renta 

El anticipo del impuesto a k renta, se determina apKcando ciertos porcentajes al monto del activo total 

(excepto cuentas por cobrar que no sean con partes rekcionadas), patrimonio total, ingresos gravables 

y costos y gastos deducibles. El anticipo del impuesto a k renta será compensado con el impuesto a k 

renta y no es susceptible de devolución, salvo casos de excepdón. 

16. Obligaciones financieras largo plazo 

A l 31 de diciembre de 2015 y 2014, obligaciones financieras largo p k zo se formaban de k siguiente 

manera: 

31 de diciembre de 

2015 2014 

Banco Internacional US$ 2,051,646 

US$ 2,051,646 
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17. Cuentas por pagar largo plazo zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A l 31 de diciembre de 2015 y 2014, cuentas por pagar largo plazo se formaban de la siguiente manera: 

31 de diciembre de 

2015 2014 

Partes rekcionadaszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA QSIota 12) US$ 1,363,959 1,353,905 

Accionistas {Nota 12) 3,053,061 2,635,586 

Terceros 

Fernanda Larrea 150,000 

US$ 4,567,020 3,989,491 

18. Patrimonio 

a) Capital social 

A l 31 de diciembre de 2015 el capital sockl de k compañk está constituido por | 10,000.00 en 

participaciones, conzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA vtxi valor nominal de 11,00 cada una. 

b) Reserva legal 

La Ley requiere que se transfiera a k rescriba legal por lo menos el 10% de k utüidad neta anual, hasta 

que k reserva llegue por lo menos al 50% del capital social Dicha reserva no puede distribuirse como 

dicddendos en efectivo, excepto en caso de liquidación de k Compañ k, pero puede utilizarse para 

cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse. 

c) Ajustes de primera ado pc i ó n de las normas internacionales de in formación financiera - N IIF 

Los resultados de k adopción por primera vez de ks normas internacionales de ioformación finaiiciera 

NI IF , se registran en el patrimonio en el rubro "Resultados acumukdos provenientes de k adopción 

por primera vez de las N I I F" , separado del resto de resultados acumukdos y su saldo acreedor no 

podrá ser distribuido entre los accionistas, no será ut ilizado para aumento de capital, en vir tad que no 

corresponde a resultados operacionales, moti^ro por el cual los trabajadores no tendrán derecho a ima 

par-ticipación sobre éste. De existir un saldo acreedor, este podrá ser utilizado en absorber ks pérdidas, 

o devuelto en caso de liquidación de k Compañía, 
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19. Ingresos ordinarios 

Durante los años 2015 y 2014, los ingresos ordinarios se formaban de la siguiente manera: 

31 de diciembre de 

2015 2014 

Servicios US$ 60,000 125,000 

Arr iendos 300,000 75,000 

USI 360,000 200,000 

20. Gastos adm in istrac ió n 

A l 31 de diciembre de 2015 y 2014, los gastos de administración se formaban de la siguiente man 

31 de diciembre de 

2015 2014 

Servicios recibidos de terceros USf 6,825 4,192 

Impuestos y contribuciones 35,293 3,726 

Otros gastos 49 10,203 

US$ 42,166 18,120 

2L Gastos financieros 

A l 31 de diciembre de 2015 y 2014, los gastos financieros se formaban de k siguiente manera: 

31 de diciembre de 

2015 2014 

Servicios banrarios USI 49 24 

Intereses préstamos bancarios 245,866 65,625 

USI 245,915 65,649 
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22. Principales contratos y acuerdos zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

La Compañía no mantiene contratos a largo plazo y acuerdos importantes . 

23. Adm in istrac ió n de riesgos financieros 

• Competencia 

La empresa tiene área comercial y planificación estratégica que están en constante monitoreo de la 

competencia. Así poder actaar de acuerdo a la tendencia de k competenck y del mercado. 

• Objetivos y poMtícas de adm in i strac ió n de riesgo financiero 

La empresa h istóricamente ha tenido excelentes rekciones con los Bancos con fos que trabaja, debido a 

polít icas serks en el cumplimiento de sus obligaciones financieras, así cómo límites claros en cuando al 

apakncamiento obtenido. 

Es importante anotar que ks dificultades de liquidez registradas en el per iodo, y el cumplimiento de ks 

polít icas financieras internas, han generado un excesivo apakncamiento en proveedores, por lo que al 

momento k empresa se encuentra desarroDando medidas para mitigar esta concentración y evitar los 

posibles riesgos. 

• Riesgo de mercado 

Para solventar y controlar el riesgo de mercado, k empresa siempre está a k vanguardia de k tecnologk 

que es un punto pr imordial en ks actividades de k compañ k. 

• Riesgo de Hquidez 

La empresa para el control de k liquidez, realiza semanalmente el flujo de fondos y además está en Knea 

con k ejecución de presupuesto. En estos flujos se consideran tanto ks actividades operativas como ks 

actividades de iuversión con el objeto de cubrir adecuadamente ks necesidades de fondos de corto o krgo 

pk zo según el origen de k necesidad, 

• Riesgo de ge st ió n de capital 

La empresa tiene como objetivo de k polít ica de capital, mantener una estractura societark que de 

credibilidad ante los acreedores y de una rentabilidad aceptable para los accionistas 
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• Riesgo de crédito zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

La empresa tiene procedimientos formalmente establecidos yzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA mx cumplimiento obligatorio por todas las 

áreas que conforma el negocio. 

• Valor razonable 

Las estimaciones de valor razonable se realizan en base a k ioformación relevante de mercado de 

información rekcionada con los instrumentos financieros. 

24. Eventos subsecuentes 

Hasta k fecha de emisión del informe de los auditores externos, no han existido eventos que deban ser 

revekdos en ks notas a los estados financieros, que afecten k presentación de los mismos. 

31 


