Cirigliano Trade&Marketing Cia. Ltda. Ecuador

Notas a los Estados Financieros

Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2011

1. Informacion General

La Compaiiia fue constituida en 2011 en Ecuador y su actividad principal es la prestacion de servicios de
asesoramiento y consultaria en general con RUC No. 0992742887001 y expediente No.143830.

La Compafiia es una compaiiia limitada constituida el 25 de octubre de 2011 en Ecuador, regulada por la
Ley de Compaiiias, con plazo de duracién de 50 afios e inscrita en el Registro Mercantil del cantén
Guayaquil con el No. 21.558 el 21 de noviembre de 2011, anotada en el Repertorio bajo el nimero 78.196.

El domicilio principal de la Compaiiia donde se desarrollan sus actividades es el cantén Guayaquil en la
Av. Francisco de Orellana s/n Edificio World Trade Center Torre B piso 5, oficina 523.

Al 31 de diciembre del 2011, la Compaiiia no mantenia empleados, para desarrollar su actividad.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracién de la
Compaiiia.

La informacién relacionada con el indice de inflacién anual, publicada por el Banco Central del Ecuador
en los tres dltimos afios, es como sigue:

Indice de
31 de Diciembre: Inflaciéon Anual
2011 5.4%
2010 3.3%
2009 4.3%

2. Resumen de las Principales Politicas Contables
2.1. Bases de Presentacion

Los estados financieros de la Compafiia comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre
del 2011, los estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2011. Estos estados financieros han sido preparados de conformidad
con la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequerias y Medianas Entidades (NIIF para
las PYMES) emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad.

Las principales politicas contables adoptadas por la Compafiia en la preparacion de los estados financieros
se detallan a continuacion. Tal como lo requiere la Seccion 35, estas politicas han sido definidas en
funcioén de las NIIF para las PYMES vigentes al 31 de diciembre del 2011, aplicadas de manera uniforme
a todos los periodos que se presentan en los estados financieros.
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2.1. Bases de Presentacion (continuacion)

Los estados financieros adjuntos se presentan en Doélares de Estados Unidos de Norteamérica, moneda
funcional de la Compaififa y han sido preparados a partir de los registros contable de acuerdo con Norma
Internacional de Informacion Financiera para Pequerias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) y
representa la adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas, de forma que presentan
razonablemente la situacion financiera de Cirigliano Trade&Marketing Cia. Ltda. Ecuador al 31 de
diciembre del 2011, asi como el resultado de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y los flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha. Los estados financieros han sido preparados sobre la base del
costo histérico, excepto terrenos, tal como se explica en las politicas contables abajo mencionadas.

2.2. Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, el efectivo en caja y
depositos a la vista en bancos.

2.3. Activos y Pasivos Financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha de la negociacién cuando se
compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo y son medidos inicialmente a su valor
histérico, excepto por aquellos activos o pasivos financieros clasificados al valor razonable con cambios
en los resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccién
se reconocen en resultados.

Los activos y pasivos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos financieros a valor
razonable con cambio en resultado, préstamos y cuentas por cobrar, activos financieros mantenidos hasta
su vencimiento, y activos financieros disponibles para la venta. Los pasivos financieros se clasifican en las
siguientes categorias: pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados y otros pasivos
financieros. La clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los activos o contrataron los
pasivos. La Administracién determina la clasificacion de sus activos y pasivos en el momento del
reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2011, la Compaiia solamente mantuvo el Efectivo y equivalente de efectivo como
activos financieros y no mantuvo pasivos financieros.

2.3.1. Préstamos y cuentas por cobrar

Representan cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no
derivados, con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Surgen cuando la
Compaiiia provee bienes o servicios y dinero directamente a un deudor sin intencién de negociar la cuenta
por cobrar.
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2.3.1. Préstamos y cuentas por cobrar (continuacion)

Después del reconocimiento inicial, a valor de transaccién, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. Las cuentas por cobrar comercial se
reconocen por el valor nominal de la factura, registrando el correspondiente deterioro en el caso de existir
evidencia objetiva de riesgo de pago por parte del cliente, que es el equivalente a su costo amortizado.

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del
estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

2.3.2. Otros pasivos financieros

Representan préstamos bancarios y de compaiiias relacionadas, y cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar, son medidas inicialmente al valor nominal neto de los costos de transaccion.
Posteriormente son medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, siendo
los gastos por interés reconocidos sobre una base de reconocimiento efectivo.

2.3.2.1. Préstamos

Se reconocen inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor razonable, los cuales fueron
contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos
al momento de su contratacién. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo amortizado
usando las tasas de interés pactada.

Estos pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compaiiia tenga derecho
incondicional a diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de
situacién financiera.

2.3.2.2. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva. Las cuentas por pagar se registran a su valor nominal que es el equivalente a
su costo amortizado.

2.3.2.2. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar (continuacion)

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero (Nota 10.1) para asegurar que
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre acordados.

Estos pasivos financieros se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.
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2.3.3. Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada
periodo. La Compaiiia constituye una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no podré cobrar todo los montos que se le adeudan
de acuerdo con los términos originales de las mismas. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta por cobrar se ha
deteriorado.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para
las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de
provision.

2.3.4. Baja de activos y pasivos financieros

La Compaiifa dard de baja un activo financiero unicamente cuando expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero; o se transfiere de manera sustancial los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. La Compaiiia dard de baja un pasivo financiero
si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaiiia.

2.4. Inventarios

Los inventarios estdn registrados al costo de produccién o compra o a su valor neto realizable el que
resulte menor. Estdn valuados con el método del costo promedio ponderado. Las importaciones en transito
estdn registradas a su costo de adquisicién. El valor neto realizable representa el precio de venta estimado
menos todos los costos estimados de terminacién y los gastos necesarios para la venta.

2.5. Propiedades, Planta y Equipos
2.5.1. Medicion en el momento del reconocimiento
Los elementos de propiedades, planta y equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo comprende su precio de adquisicién mds todos los costos directamente relacionados con la
ubicacion del activo y la puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la administracién
y la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién de
la ubicacién del activo.

Adicionalmente, se considerard como costo de los elementos de propiedad, planta y equipo, los costos por
préstamos de la financiacidén directamente atribuibles a la adquisicién o construccién de activos
calificable. Un activo calificable es aquel que requiere de un periodo de tiempo sustancial antes de estar
listos para su uso o venta, periodo que la Administraciéon ha definido como mayor a un afio. Al 31 de
diciembre del 2011, la Compaiifa no ha adquirido ni construido activos calificables, por lo que no han
activado costos de financiacion.
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2.5.2. Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Posteriormente del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipos, estdn registrados al costo
menos la depreciacién acumulada y las pérdidas por deterioro de valor, en caso de producirse.

Los costos de remplazo de parte de un elemento de propiedades, planta y equipos son reconocidos en el
valor en libros separadamente del resto del activo que permita depreciarlo en el periodo que medie entre el
actual y hasta el siguiente remplazo, siempre que sea probable que la Compaiiia obtenga los beneficios
econdmicos futuro derivados del mismo y su costo pueda ser medido de manera fiable. El valor en libros
de la parte remplazada se da de baja de las cuentas correspondientes.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en que se incurren.
2.5.3. Método de depreciacion y vidas ttiles

El costo de propiedades, planta y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, basada en la
vida util estimada de los activos, o de partes significativas identificables que posean vida util
diferenciadas, y la Administracién estima que el valor de realizacién de sus activos al término de su vida
util serd irrelevante. Las estimaciones de vida util, valor residual y método de depreciacién de los activos
son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre
una base prospectiva.

2.5.3. Método de depreciacion y vidas ttiles (continuacion)

A continuacién se presentan los principales elementos de propiedades, planta y equipos y las vidas ttiles
usadas en el célculo de la depreciacion:

Afios de vida util
estimada maxima

Edificios e instalaciones 50
Maquinarias y equipos 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5

Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios o instalaciones que pueden estar
asentadas sobre los mismos y se entiende que tiene una vida util infinita y, por tanto, no son objeto de
depreciacion.

Los activos en proceso y trdnsito estin registrados al costo de adquisicién. La depreciaciéon de estos
activos comienza cuando estdn en condiciones de uso.

2.5.4. Retiro o venta de propiedades, planta y equipos

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de un elemento de propiedades, planta y equipos se
determinan como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se
reconocen en los resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se da de baja
de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.
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2.6. Activos Intangibles

Las licencias de programas de computacién adquiridas de forma separada estdn registradas al costo menos
la amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro de valor, en caso de producirse.

Los activos intangibles son de vida util finita. La amortizacion de los activos intangibles se carga a los
resultados sobre su vida titil estimada de 3 afios utilizando el método de linea recta. La vida util estimada y
el método de amortizacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva. La Administracién de la Compaiifa estima que el valor
residual de los activos intangibles son igual a cero.

2.7. Deterioro del Valor de los Activos Tangibles e Intangibles

Al final de cada periodo, la Compaiiia evalia los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a
fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En
tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro.

Los activos intangibles con una vida util indefinida no estdn sujetos a amortizacion y deben ser sometidos
a una comprobacidén de deterioro anualmente, o cuando existe cualquier indicacién de que podria haberse
deteriorado su valor.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de ventas y el valor en uso. Si
el importe recuperable de un activo calculado es menor que su valor en libros, el valor en libros del activo
se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se deben considerar las
pérdidas por deterioro como una disminucién en la revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al valor estimado
revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor
en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo en
afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido automdticamente en resultados,
salvo si el activo correspondiente se registra al importe revaluado, en cuyo caso el reverso de la pérdida
por deterioro se maneja como un aumento en la revaluacion.

2.8. Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el
impuesto diferido.

2.8.1. Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.
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2.8.2. Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de
los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por
impuestos diferidos se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que
resulte probable que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que se espera
sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuesto o en la normativa tributaria, la
restimacién de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de
recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en
que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La Compaiifa debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y
sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar los activos por impuestos corrientes con
pasivos por impuestos corrientes, relacionada con la misma autoridad fiscal y la Compaiiia tiene la
intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.8.3. Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado,
excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del
resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de
negocios.

2.9. Beneficios a Empleados

2.9.1. Beneficios definidos: jubilacion patronal y bonificacion por desahucio (no fondeados)

El costo de los beneficios definidos de jubilacion patronal y bonificacién por desahucio es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final

de cada afio.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambio en los
supuestos actuariales se reconocen inmediatamente en los resultados del periodo en el que surgen.

2.9.1. Beneficios definidos: jubilacién patronal y bonificacion por desahucio (no fondeados)
(continuacion)

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en los resultados del periodo.
2.9.2. Participacion de trabajadores
De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, la Compaiiia debe distribuir entre sus empleados el 15% de las

utilidades liquidas o contables antes de impuesto a la renta. Este beneficio es registrado con cargo a los
resultados del periodo en que se devenga.
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2.10. Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta
el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compaiiia pueda
otorgar.

2.10.1. Venta de bienes

Los ingresos ordinarios provenientes de las ventas de bienes deben ser registrados cuando la Compafiia
transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivado de la propiedad de los bienes; el importe
de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir en relacién con la transaccién pueden ser medidos
con fiabilidad; y es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion.

2.11. Costos y Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

2.12. Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los ingresos y
gastos, salvo en aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y
esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiifa tiene la intencién de liquidar por su importe
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea se presentan netos en las
cuentas de resultados.

2.13. Normas Nuevas y Revisadas Emitidas pero atin no estan en Vigencia

La Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas
que han sido emitidas pero ain no estdn en vigencia:

Titulo

Norma o Interpretacion Fecha de Vigencia

Enmienda a la NIIF 7 Revelaciones - transferencias de activos financieros 1 de julio del 2011

NIIF 9 Instrumentos financieros 1 de enero del 2013
NIIF 10 Estados financieros consolidados 1 de enero del 2013
NIIF 11 Acuerdos de negocios conjuntos 1 de enero del 2013
NIIF 12 Revelaciones de participaciones en otras entidades 1 de enero del 2013
NIIF 13 Medicién del valor razonable 1 de enero del 2013

Enmiendas a la NIC 1
Enmiendas a la NIC 12
NIC 19 (revisada en 2011)
NIC 27 (revisada en 2011)
NIC 28 (revisada en 2011)

Presentacién de items en Otro Resultado Integral
Impuestos diferidos — Recuperacion de activos subyacentes
Beneficios a los empleados

Estados financieros separados

Inversiones en asociadas y negocios conjuntos

1 de julio del 2012

1 de enero del 2012
1 de enero del 2013
1 de enero del 2013
1 de enero del 2013
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2.13. Normas Nuevas y Revisadas Emitidas pero aiin no estian en Vigencia (continuacion)

La Compaiifa ha decidido no aplicar anticipadamente estas Normas e Interpretaciones y estima que la
adopcion de las mismas no tendrd un impacto significativo en los estados financieros en el periodo en que
se apliquen por primera vez.

3. Adopcion por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera

De acuerdo con la Resoluciéon No. 08.G.DSC.010 de la Superintendencia de Compaiias del 20 de
noviembre del 2008, la Compafifa debe presentar sus estados financieros del periodo que se inicie a partir
del 1 de enero del 2011 de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).
Conforme a la aplicacién de esta Resolucién, la Compafifa adopté la presentaciéon de sus estados
financieros del afio 2011 de acuerdo con las NIIF.

. Cambios en las politicas contables, criterios de valoracién y forma de presentacion de los estados
financieros,

. Laincorporacién de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral, y
. Un incremento significativo de la informacién incluida en las notas a los estados financieros.

La Compaiiia no ha adoptado ninguna exencién en la fecha de transicion a las NIIF en relacién con las
exenciones permitidas a la aplicacién retroactiva de las NIIF.

3.1. Conciliacion entre NIIF y Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC)

La Compafiia no aplico las conciliaciones debido a que fue constituida en el 2011 por lo que el impacto
de la transicion a las NIIF para las Pymes sobre la situacion financiera, resultado integral y flujos de
efectivo es sin efecto.

4. Estimaciones y Juicios Contables Criticos

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF para las Pymes requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la Compaiiia, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracién, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la revision afecta
tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracién de la
Compaiifa ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:
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4.1. Deterioro de Activos

Como se describe en la Nota 2.5., 1a Compaiiia evalda si las propiedades, planta y equipos han sufrido
algin deterioro. Los importes recuperables han sido determinados sobre la base de célculos de sus valores
razonables menos los gastos de ventas, utilizando como base el avalio efectuado por un perito
independiente.

4.2. Vida Util de Propiedades, Planta y Equipos

Como se describe en la Nota 2.5.3, la Compaiiia revisa la vida qtil estimada de propiedades, planta y
equipos al final de cada afio.

4.3. Beneficios a Empleados

Estan determinados de acuerdo con el Cédigo de Trabajo y a las hipétesis utilizadas en el calculo actuarial
de jubilacién patronal y bonificacién por desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales realizados por
un actuario independiente.

5. Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera que indica Efectivo y Bancos
US$25.316

6. Servicios y Otros Pagos Anticipados

Representan Anticipos a proveedores para compras de bienes y servicios las mismas que ascienden a
US$3.731; y Arriendos pagados por anticipados como garantia de conservacion de la oficina en US$2.000.

7. Propiedades, Planta y Equipos

Las propiedades, planta y equipos consistian en lo siguiente:

31 de
Diciembre
2011
US Ddlares
Costo 10,924
Depreciaciéon acumulada y deterioro (-)
10,924
Clasificacion:
Terrenos -
Edificios e instalaciones 500
Mejoras en propiedades de terceros -
Magquinarias y equipos -
Muebles y enseres 6,701
Equipos de computacién 2,920
Vehiculos -
Otros 803

10,924
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8. Cuentas por Pagar Diversas Relacionadas

Las cuentas por pagar diversas relacionadas representan aportes de los accionistas que ascienden a
US$67,138 destinados a la actividad de la empresa, pagaderas con plazos de hasta 360 dias y no devengan
interés.

9. Impuestos

9.1. Impuesto a la Renta Reconocido en los Resultados

Una reconciliacién entre la utilidad segin los estados financieros y el gasto por impuesto a la renta
corriente, fue como sigue:

31 de Diciembre
2011
(US Dolares)
Pérdida segun estados financieros antes de impuesto a la renta (25,366)
Gastos no deducibles 25,366

Incremento por trabajadores discapacitados -
Incremento neto de empleados -
Utilidad gravable: -

Impuesto a la renta causado -

Impuesto a la renta reconocido en los resultados -
Impuesto diferido -

La provision para el impuesto a la renta corriente esta constituida a la tasa del 24%.

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad para revisar las
declaraciones de impuesto a la renta de la Compaififa, dentro de los tres afios siguientes a partir de la fecha
de presentacion de la declaracion y en seis afos, desde la fecha en que venci6 el plazo para presentar la
declaracién, cuando los tributos no se hubieren declarado en todo o en parte.

9.2. Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado

El 24 de noviembre del 2011, se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 583 la Ley de
Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, la misma que incluye entre otros aspectos
tributarios los siguientes, que podrian tener un impacto en la Compaiiia:

Cambio en la forma de imposicion del impuesto a los consumos especiales (ICE) para los cigarrillos,
bebidas alcohdlicas y cervezas.
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9.2. Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado
(continuacion)

. Incremento del impuesto a la salida de divisas (ISD) del 2% al 5%. Por presuncién se considera
hecho generador de este impuesto el uso del dinero en el exterior y se establece como exento de este
impuesto el pago de dividendos a compaiiias o personas naturales que no estén domiciliadas en
paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la importacién de materias primas, insumos y bienes
de capital, que consten en el listado que establezca el Comité de Politica Tributaria y que sean
incorporados en el proceso productivo, pueden ser utilizados como crédito tributario para el pago de
impuesto a la renta de los 5 dltimos ejercicios fiscales.

A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes en el
Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o jurisdicciones de menor imposicién, estin
sujetos a la retencién en la fuente del impuesto a la renta.

10. Instrumentos Financieros
10.1. Gestion de Riesgos Financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compania esta expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor
econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados por la Gerencias
General y Financiera Administrativa, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud,
proponer al Directorio medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una caracterizacion y
cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la
Compaiiia.

10.1.1. Riesgo en las Tasas de Interés

La Compaifiia no mantiene préstamos y las compras son financiadas por sus accionistas a corto plazo y sin
interés. Por lo tanto el riesgo por tasa de interés es nulo.

10.1.2. Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafiia. La Compaiiia ha adoptado una
politica de inicamente involucrarse con partes solventes con un adecuado historial de crédito, como forma
de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

10.1.3. Riesgo de Liquidez

Las Gerencias General y Financiera Administrativa son las que tienen la responsabilidad final por la
gestion de liquidez, las mismas que han establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de
liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y
largo plazo asi como la gestién de liquidez de la Compaiia. La Compaiiia maneja el riesgo de liquidez,
monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de
vencimiento de los activos y pasivos financieros.
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10.1.3.1. Tablas de Riesgo de Liquidez

La siguiente tabla detalla el vencimiento contractual restante de la Compaiifa para sus pasivos financieros
no derivados con periodos de reembolso acordados. La tabla ha sido disefiada con base en los flujos de
efectivo no descontados de los pasivos financieros con base en la fecha en la cual la Compaiiia deberd
hacer los pagos. La tabla incluye tanto los flujos de efectivo de intereses como de capital. El vencimiento
contractual se basa en la fecha minima en la cual la Compaiiia debera hacer el pago.

Hasta 1 1a3 3Jal2
mes meses meses Total
(US Ddlares)
31 de diciembre de 2011
Cuentas por pagar accionistas 6,714 13,427 46,997 67,138

La Compaiiia espera cumplir con sus obligaciones con los flujos de efectivo de las operaciones y productos
del vencimiento de los activos financieros.

10.1.4. Riesgo de Capital
La Compafifa gestiona su capital para asegurar que estard en capacidad de continuar como empresa en
marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos

de deudas y patrimonio.

La estructura de capital de la Compaiia consiste en la deuda neta de saldos de efectivo y bancos y
patrimonio (capital social, reservas y utilidades retenidas).

10.1.4. Riesgo de Capital (continuacion)
La Compaiiia no estd sujeta a ningtin requerimiento de capital expuesto externamente.
La Gerencia de Administracién y Finanzas revisa la estructura de capital sobre una base semestral. Como
parte de la revision, la Gerencia considera el costo del capital y los riesgos asociados. El producto del
endeudamiento es por deudas con sus accionistas.
10.2. Categorias de Instrumentos Financieros
Los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compaiiia fueron como sigue:
31 de Diciembre

2011
(US Ddélares)

Activos financieros:

Costo amortizado:
Caja y bancos (Nota 5) 25,316
25,316
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10.3. Valor Razonable de los Instrumentos Financieros

La Gerencia Administrativa y Financiera considera que los saldos en libros de los activos y pasivos
financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable,
debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

11. Patrimonio

11.1. Capital Social

Al 31 de diciembre del 2011, el capital social consiste de 400 acciones ordinarias con un valor nominal

unitario de US$1.00, pagadas en un 50%, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los
dividendos.

11.2. Reserva Legal y Facultativa

La Ley de Compaiiias establece una apropiacioén obligatoria por lo menos el 10% de la utilidad anual para
reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social. Esta reserva no estd disponible
para distribucién de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad o destinada a
absorber pérdidas incurridas.

La reserva facultativa representa utilidades apropiadas a disposicién de los accionistas.

11.3. Utilidades Retenidas

La Compaiiia no posee utilidades retenidas por cuando fue constituida en el 2011(Nota 1)

12. Costos y Gastos por su Naturaleza

Los costos y gastos reportados en los estados de resultados fueron como sigue:

2011
(US Dolares)
Costo de ventas -
Gastos de ventas -
Gastos de administracién 25,366

25,366




Cirigliono®

ade&Marketing

Cirigliano Trade&Marketing Cia. Ltda. Ecuador.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

12. Costos y Gastos por su Naturaleza (continuacién)

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza fueron como sigue:

31 de Diciembre

2011
(US Ddolares)
Mantenimiento y reparaciones 763
Arrendamientos 3,000
Combustible 90
Gastos de gestion 1,838
Gastos de viaje 2,817
Servicios bdsicos 490
Otros 16,368
25,366

13. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emisién de los estados financieros (5 de marzo del 2012)
no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién de la Compaiiia pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros o que requiera revelacion.

14. Aprobacion de los Estados Financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011 han sido emitidos el 5 de marzo
del 2012 con la autorizacién de la Gerencia de la Compaiiia y serdn presentados a la Junta General de
Accionistas para su aprobacién. En opinidn de la Gerencia de la Compaiifa, los estados financieros serdn
aprobados sin modificaciones.




