PROCOAVIC. PRODUCCION Y COMERCIALISACION AVICOLA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

CORRESPONDIENTE AL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(En ddlares Americanos)

1.

2,

INFORMACION GENERAL

PROCOAVIC 5.A. (En adelante “La empresa”) Es una Emprese legalmenie constituida en &t
Ecuador, segun escritura del 31 de Agosto del 2011, inscrita en el Registro Mercantil con fecha
29 de noviemmbre de 2011, Notaria Primera del cantdn Quito con fecha 24 de diclembre del
2011.

OBJETO SOCIAL: La empresa se dedicard a le produccibn, elsboracidn, desarrollo,
exportacion, importacion y comercializacidn de todo lipo de producto de agroindustria
alimentaria y no alimentarna.

PLAZO DE DURACION: 50 afios coniados a partir de la focha de inscripcion dol contrato
constitutivo en el Registro Mercantil del 29 de noviembre del 2011.

DOMICILIO PRINCIPAL Y FISCAL DE LA EMPRESA: San Luis de cajones km 2'2 Sitio el
Achiote El Carmen - Ecuwador RUC: 1391790382001,

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

A conlinuacion se describen las principales bases contables adaptadas en la preparacion de
asfos astados financieros PYMES.

Z.1. Bases de Presentacion

Los Estados Financieros de la empresa se han preparado de scuerdo con lss Normas
Internacionales de Informacidn Financiera para pequefias y medianas entidades (NIF para {a
PYMES), adoptadas por la Superinlendencia de Compaiiias. Los Estados Financieros se han
elaborado de acusrdo can el enfoque del costo histrico, dado al caso de que la empresa aun
no cuenta con lerrenos propios y que hasta el presenta se encuentra funcionando en las
inmediaciones de une de los accionistas

La preparacion de estos Eslados Financieros conforme con las NIIF. exigen el uso de ciertas
estimaciones contables. También exige a la Gerencia que ejerza su juicio en el proceso de
apiicar politicas contables.

Los presentes eslados financieros han sido preparados a partir de los registros de contabilidad
mantenidaos por la empresa y foormulados:

* Porla Gerencia para conocimiento y aprobacién de los sefiores Socios en Junta General
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« En la Nota N° 4 Principios, politicas contables y criterios de valoracion, se resumen princigios
contables y criterios de valoracicn de los aclivos mas significalivos aplicados en la preparacion
de los Estadus Financieros del gjeruivio 2013.

« De forma que muestre la imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financiera a! 31 de
diciembre del 2013 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patmmamy
nelo y de los flujos de efectivo, que se han producido en la empresa en el ejercicio lerminado
&n esa fecha.

Los estados financieros de la empresa cormespondientes al sjercicio 2013 fueron aprobados
por la Junta General de Socios celebrada el 31 de marzo del 2014. Estos estados financieros
anuales fueron confeccionados de acuerdo a principios bajo la observancia dz las NIIF para las
PYMES la confeccion de estos Estados Financieros cuentan con los saldos del ejercicio 2013
en los presenies estados financieros, los cuales han sido preparados de acuerdo a las Nommas
Intermacionales de Informacian Financiera “NIIF para PYMES".

2.2. Adopcion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF"

Pronunciamientes coniables y regulatorios en Ecuador

Los Estados Financieros comrespondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2013
han sido los segundas elaborados de acuerdo a las Normas e interpratacionaes, emitidas por el
IASB, las cusales incluyen las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), las
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC). Las "Normas Inlernacionales de Informacion
Financiera NIIF” adoptadas en el Ecuador segun Resolucion No. 06.Q.1C1.004 del 21 de ayusity
del 2006, publicada en Registro Ofivial No. 348 de 4 de septiembre del mismu afio, Resolucion
No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, publicada en sl Regisiro Oficial No. 498 del
31 de diciambre del 2008, en la cual se establece el cronograma de apiicacion obligatoria de
las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIF y la Resolucién No.
SC.ICI.CPAIFRS.G.11.010 ael 11 de oclubre del 2011, publicada en ef Registro Oficial No. 566.

en 8 cuai se establece el Reglamento para la aplicacion de las Normas Intemacionales de
Infarmacion Financiera NIIF para PYMES.

La empresa califica como PYME, de acuerdo al reglamento:
a. Monto de activos inferiores & 4 millones

b. Ventas brutas de hasta & mifones

¢ Tengan menos de 200 trabajadores

2.3. Moneda
a. Moneda funcional y de presentacién
Las partidas incluidas en las cuentas anuales se presentan en délares americanos, por ser

la moneda de! entorno econdmico principal en que la empresa opera.

b. Transacciones y saldos (Esta nota incluye cuando la empresa tenga operaciones con
distinta moneda a Ia funcional con la que opera)
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Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional, utilizando los
tipos de cambios vigentes en las fechas de las lransacciones 0 de las valoraciones, en el
caso de partidas que ss han vuello a valorar. Las pérdidas y gananciss en moneda
extranjera que resultan de la liguidacién de estas transacciones y de la conversicn a los
tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda
exiranjera se reconocen en la cuenta de resultados, exceplo si se difieren e &' Giw
resultado integral como las coberturas de fiujos de efectivo y las coberturas de las
inversiones nelas cualificades.

Las pérdidas y ganancias por diferencias de cambio relativas a préstamos y efectivo y
equivalentes al efectivo se presentaran en la cuenta de pérdidas y ganancias en la linea de
“Ingresos o gastos financieros”. El resto de pérdidas y ganancias por diferencias de cambio
se presentan como “Otros ganancias (pérdidas) netas”

2.4, Responsabilidad de la informacién

La informacion conlenida en estos Estados Financieros es responsabilidad del Gerente,
ralificadas posteriormente por la Junta de Socios.

En la preparacion de los Estados Financieros se han ulilizado determinadas estimaciones para
cuantificar fos activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en
ellas. Basicamenie, eslas estimaciones se refieren a:

1. La valoracion de aclivos para determinar la existencia de pérdidas por deterioro de
determinados aclivos {ver Nota 4.6).

2. Se ha optado por mantener el criterio del costo para los activos de Fropiedad, planta y
equipo considerando fos valores incurridos en la adquisicion como costo dnico y lotal
del aclivo en referencia

3. Las hipdtesis empleadas en el célculo actuarial de los pasivos y obligaciones con los
empleados. (ver Nofa 4.10)

2.5. Periodo Contable
Estadu de Silvacion Financiera al 31 de diciembre del 2013 y el Estado de Resultados. Estadc
de Cambios en el Patrimonio y los Flujos de Efectivo, por el periodo comprendido desde el 01
de enero &l 31 de diciembre.

3. CONCILIACION DE LOS SALDOS AL INICIO Y CIERRE DEL EJERCICIO 2012

La Norma Internacional de Informacion financiera Seccidn 35. 12 exige que los primeros Estados
Financieros elaborados conforme a esta NIIF incluyan:

a. Una descripcion ge la nalurareza de cada cambio en la politica contable

b. Conciliaciones de su palrimonio, delerminado de acuerdo con su marco de informacion
financiara anterior, con su patrimonio determinado de acuerdo con esia NIIF, para cada una
de las siguientes fechas:
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» La fecha de transicion a esta NIIF: y

» El final del tltimo periodo presentado en los Estados Financieros anugles més recientes
de la ernpresa determinado con las normas NEC

Consecuantemenis el periodo de transicion es desde el 1ro de enero al 31 de diciembre del
2011, y los primeros Estados Financieros con base a NIfF son los lerminados al 31 de aioermire
del 2012. Por lo que en el periodo terminado al 31 de diciembre de 2013 la informacién que se
presenta esta bajo los preceptos y normas NilF para las PYMES

3. PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION

En la efaboracion de las cuentas anuales de la empresa correspondienies al ejercicio 2013, se
han aplicado los siguiantes principios y politicas contables y criterios de valoracion.

3.1. Efectivo y Equivalentes al Efectivo

El efectivo y equivalentes ai efectivo incluyen el efectivo en cafa. los depdsitos a la vista en
entidades del sistemna financiero, ofras inversiones de gran liquidez con un vencimiento original
de fres meses 0 menos.

3.2. Activos Financieros

3.2.1. Clasificacion

La empresa clasifica sus activos financieros en las siguientes calegorias: a) Activos financieros
a valor razonable con cambio en resuifados, b) Activas financieros disponibles para la venta),
¢) Mantenidos hasta el vencimiento. d) Documenlos y cuentas por cobrar de clientes
relacicnados, d) Olras cuentas por cobrar relacionadas, e) Otras cuentas por cobrar, f) Provisién
cuentss incobrables. La clasificacion depende del propésito con el que se adguinieron los
aclivos financieros. La Gerencia determina la clasificacion de sus activos financieros en &'
momento de reconocimiento.

a) Activos Financieros a valor razonable con cambios en resultados

En esle rubro deben inciuirse los activos que son mantenidos para negociar, o que desde &l
reconocimiento inicial, han side designados por la entidad para ser contabilizados al valor
razonable o justo con cambios en resultados. Deberén incorporarse en este Hem los
instrumentos financieros que no forman parte de la contabilidad de coberuras.

b) Activos Financieros disponibles para la venta
Son activos financieros que en un momento posieror a su adquisicion u origen, fueron
designadcs para la venia. Las diferencias en valor razonable, se llevan al patrimonic y se debe

reconocer como un componente separado (ORI-Superdvit de Aclivos Financieros disponibles
para la venla.

¢) Activas Financieros mantenidos hasta el vencimiento
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Son activas financieros no derivados con pagos fijos o vencimienio determinado, es decir que
la entidad tenga la intencién efectiva y la capacidad de conservarios hasta su vencimiento.

Documentos y Cuentas por Cobrar comerciales

Cuentas comerciales a cobrar son importes debido por fos clentes por ventas de bienes
realizadas en el curso normal de la operacion. Si se espera cobrar la deuda en un ano o menos
{o en el ciclo normal de la operacion, si eslte fuera mas largo) se clasifica como activos
comentes. En caso contrario se presentan como actives no comentes.

Las cuentas comerciales se reconocen inicialmente por su valor rezonable y posteriormente por
su coslo amortizado de acuerde con el mélode del tipo de interés efectivo, menos la provision
por perdidas por detenioro del valor. Se asume que no existe un componente de financiacion
cuando las venlas se haven con un periodo mediv de cobiro de 60 dias, lo que esld en linea
con la practica de mercado.

De existir, Las transacciones con partes relacionadas se presentaran por separado,

Provisién por cuentas incobrables

Cuando existe evidencia de delerioro de las cuenlas por cobrar, el importe de esta cuenta se
reducira mediante una provision, para efectos de su presentacidn en los estados financieros,
se registrara la provision por la diferencia entre el valor en libros de fas cuentas por cobrar
menos el importe recuperable de Ias mMismas.

3.2.2. Reconocimiento y Valoracion (esta nota aplicard cuando la empresa registre
inversiones segiin su objetivo).

Las adquisiciones y las enajenaciones nomales de inversiones se reconocen en la fecha de

compra, es decir, la fecha en la que la empresa se compromele a comprar 0 vender el activo,

las inversiones se reconocen inicialmerite por el valor razonable mas los costos de fa operacion

para todos los activos financieros que no se valoran a valor razonable con cambios en rosultocts.

Los activos financieros valorados a valor razonable con cambios en resultado se reconocen
iniciafmente por su valor raionable, y 1os costos de [a transsccion se cargan en fa cutTha Uk
resultados. Los activos financieros se dan de baja en el balance cuando los derachos a recibir
flujos de efectivo de las inversiones ha vencido o se han transferido y la empresa ha traspasada
lodos los niesgos y ventajas derivados de su autoridad a los activos financiercs disponibles para
la venta y los activos financieros a valor razonable con cambio a resultados se contabilizan
posteriormente por su valor razonable.

Las ganancias o pérdidas procedentes de cambios en el valor razonable de activos financieros
a valor razonable con cambios en resullado se presentan en la cventa de resultados dentro de
Otras ganancias / (péraidas) netas en el periodo gue en se originaron. Los ingresos por
dividendos de activos financieros a valor razonable con cambios en resullados se reconocerdn
an la cuenta de resulados comao parte de ofros ingresos cuando se establece el derecho de fa

empresa a recibir los pagos.

3.3. Inventarios
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Los inventarios son los bienes para ser vendidos en el curso normal de un negocio, se valoran
& su costo o su valor neto realizable, el menor de los dos. El costo se delermina por el método
de "promedio ponderado” el costo de los productos temminados y de fos producios en procaso
incluye los costos de materias primas, la mano de obra directa, otros cosfos directos y gastos
de fabricacién. El valor nelo reslizable es el precio de venta estimado en e/ curso normal del
negocio, menos los costos vanables de venta.

3.4. Propiedad Planta y Equipo

Los bienes comprendidos en propiedad, planta y equipo. de uso propio, se encueniran
registrados a su cosfo de adguisicion.

No obstante la NIIF 1 permiie optar por valorar efementos individuales por su valor razonable
en la primera aplicacidn. Mas la empresa no posee bien inmueble que pueda ser revalorizado
(lerreno).

Los costcs de ampliacidn, moderizacion o mejoras que representan un aumentoc de la
productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de Iz vida Otii de los bienes, s=
capifalizan como mayor costo de los comespondientes bienes.

Las reparaciones que no represenfan una ampliacidn de la vida il v los gastos de
mantenimiento se cargan a la cventa de resuftados del ejercicio en que se incurmen.

La depreciacion se calcula aplicanto g meétodo lineal sobre el coslo de adquisicion de los
activos menos su valor resicdual.

Los carges anuales en conceplo de depreciacion de los activos materiales se realizan con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias y, basicamente, equivalen a los porcentajes
de depreciacion sigulentes (determinados en funcion de los afos de la vida atil estimada de los
difarantes elementos):

Concepto Vida atil |
Edificios 20 &fios
Instalaciones 10 anos
Muebies y Enseres 10 sfios
Maquinas y Equipos | 10 &fios
Equipo de Computacion 3 aros
Vehiculos y Equipos de Transpurtes J aflos |

Caon ocasion de cada ciere conlable, la empresa analiza sf existe indicios, tanto internos como
exlernos, de que el valor neto de los elementos de su activo malerial excede su correspondiente
importe recuperable, en cuyu caso, reducen ef valor en libros del aciivo de gue se rate hasta
su importe recuperable y ajustan los cargos futuros en concepio de depreciacion en proporcién
a su valor en libros ajustado y a su nueva Otil remanente, en caso de ser necesara una
reestimacion de la misma.
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3.5. Activos Intangibles
(a) Proagramas informéficos

Los costos asociados con €l mantenimienio de programas informéticos se reconocen como
gasto a medida que se incurre en los mismos. Los gastos de desamrollo directamente atnbuibles
al disefio y realizacitn de pruebas de programas informélicos que sean denlificables y dnicos
y suscoptibles de ser controlados por la empresa se reconocen como aclives intangibles,
cuando se cumplen las siguientes condiciones:

¥ Técnicamente, es posible completar a produccibn del sctivo intangible de forma que
puedla estar disponible para su utitizacion o su venta;

¥ La administracion tiene intencion de completar el activo intangible en cuestion, para
usario o venderio,

¥ La empresa liene capacidad para utilizar o vender el activo intangible;

v Se puede demostrar la forma en que el acfivo intangible vaya a generar probables
beneficios economicos en el futuro;

¥ Existe disponibifidad de fos adecuados recursos léermicos, linancieros o dg olio tipo,
para completar el desarrollo y para ulilizar o vender el activa intangible; y

v El desembolso atribuible al activo infangible duranle su desamollo puede valorarse
de forma fiable.

Los costos directamente atribuibles que se capitaizan como parte de los programas
informéticos inciuyen los gastos del personal que desarrolla dichos programas y un porcentaje
adecuado de gasios generales.

Los gastos que no cumplan estos criterios ge reconoceran como un gasto en of momento en ol
gue se incurran. Los desembolsos sobre un activo intangible reconocidos inicialmante camo
gastos del ejercicio no se reconocerdn posteriormente como activos mtangibles.

Los costos de desarmolio de programas informaticos reconocidos como activos se amortizan
durante sus vidas tiles estimadas que no superan los cinco afos.

3.6. Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros

En cada facha sobre la que se informa, se revisan las propiedades, planta y equipo, activos
intangibles e inversiones en el caso de haber, para delerminar si existen indicios de que estos
aclivos hayan sufride una pérdida por delterioro del valor. Si existen indicios de un posible
deterioro del valor, se eslima y compara el importe recuperabie de cualguier active afectado (o
grupu de aclivos relacionados) con su importe en libros. Si el Importe recuperabie estimado es
inferior, se reduce ei importe en libros al importe recuperable estimado, y sc reconoce una
pérdida por deterioro del valor en resultados.

De forma simifar, en cada fecha sobre la gue se informa, se evalia si existe deferioro del valor
de los inventarios, comparando el importe en libros de cada partida del inventario (o grupo de
pariides similares) con su precio de venta menos los costos de terminacion y ventas. Si una
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partida del Inventario se ha deteriorado, se reduce su importe en libros al precio de venta menos
los postos y gastos de lerminacion y ventas, y se rcconcce inmedislarments una pérdida por
deterioro del valor en resultados con la provision de inventarios por el valor netfo de realizacion.

De igual manara, en cada fecha sobre la que se infarma, en base a un inventario fisico se
evaltia los articulos dafados u obsoletos en este caso se reduce e importe en lIbnas, AT &5
provision de inventarios por deterioro fisico. Es una cuenta de valvacion del ectivo, con el gasto

respeactive,

3.7. Cuentas comerciales a pagar

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes ¢ servicios que se han
adquindo de los proveedores en e curso ordinario del negocio. Las cuentas & pagar se
clasifican como pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento a un afio o menos (o vencen
en el ciclo normal del negocio, si este fuera superior) En caso conlrarip, se presentan como
pasivas no cormienfes.

Las cuentas comerciales a pagar se reconocen inicialimenie a valor rezonable y posteriormente
se valoran por su cuslo amortizedo usando el mélodo de lipo ge inleres efeciivo, cuando el
plszo es mayor a 80 dias. Se asume que ro existen componentes de financiacién cuando las
compras a proveedores se hacen con un periodo medio de pago de 60 dias. io que estd en
linea con fa practica de mercado.

Impuesto a las Ganancias

El gasto por impuests a las ganancias del afio comprende la suma del impuesto cormiente por
pagar y del impuesto diferido,

El impuesto corriente por pagar esta basado sn la ganancia fiscal del afio.

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de los
activas y pasivos en los Estados Financieros v sus bases liscales cormespondientes (conocidas
como diferencias temporariss). Los pasivos par impuestos diferidos se reconocen para todas
las diferencias temporarias imponibles que se esperan que incrementen la ganancia fiscal en
el futwo. Los activos por impuesios diferidos se reconocen para lodss las diferencias
temporarias deducibles que se espera que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y cualquier
pérdida o crédito fiscal no wtilizado. | os actives por impuestas diferidos, se miden al imporie
maximo que, sobre la base de la ganancia fiscal actual o estimada futura, es probable que se
recuperern.

Elimporte en libros neto de Ins activos por impuestns diferidos se revisara en cada fecha sobre
la que se informa y se ajusta para refiejar la evaluacion aclual de las ganancias fiscales futuras,
cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

Ef impuesto diferido se calcuta segun las tasas impositivas que se espera aplicar a la genancia
(pérdida) fiscal de los penodos en los que s espera realizar el aclivo por impuestos diferides o
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cancelar el pasivo por impuesto diferido, sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido
aprobadas por el SRI.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo
de impuesfo a la renta”, cuyo valor es caiculado en funcién de las cifras reportadas el aino
anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La roferida norrma establecio que en caso de que &l impuesto a la rents csusado sea menor
que el montn del anficino minimn, esfe Gitimn se convertirs en impuesto a la renta definitive. a
menos gue el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Intemas su devolucion, lo cual podria
ser aplicable, de acuerde con la norma que rige la devolucion de aste anlicipo.

Durante el ejercicio 2013 la empresa debio registrar como impuesio a la renta cormente causado
al valor determinada snbre la base del 22% sobre las utifidades gravables. Tal efecto por
farmula matemética no fue necesario aplicar dado a una pérdida considersble que dio como
resultado; mismos que son justificado toda vez que la empresa emprendié un nuevo proyecto
de faena miento de aves para la verta al consumidor final, y a la puesta en marcha de la fabrica
de alimenios de consumo animeal para conswumo inermo

En adicion, es importante sefialar que de acuerdo con el Cédigo Orgénico de la Produccion,
Comercio e Inversiones, la lasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando
en el 2011 con el 24% hasla llegar al 22% en el 2013, la empresa acogiéndose a lo dispuesto
por el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, no calculo el anticipo minimo
ya que esla exonerada por dos afios consecutivos de acuerdo al referido codigo. Este beneficio
fue aprovechado al maximo par das perindos canseculivos més sin embargo en el periodo 2013
fue necesaria fa aplicacién de la Ley de Régimen Trnbutario Interno al respecto del pago de este
impuesto

Beneficios a los empleados

Esta norma permite definir planes de aportaciones definidas v planes de beneficios definidos.
Un plan de aportaciones definidas es un plan de pensiones bajo sl cual la empresa paga
aportaciones fijas a un fondo y no tiene ninguna obligacion, ni legal ni implicita, de realizar
aportaciones adicionales al fondo.

Los planes de beneficios definidos establecen el imporie de la prestacién que recibirg un
empleado en el momento de su jubilacién, normalmente en funcién de uno o més factores como
la edad, afios de servicios y remuneraciones.

£l pasivo reconocido en el balance (Reserva Jubilacitn Pational) respecio de fos planes de
prestaciones definidas, es el valor actual de la abligacidn por prestaciones definidas en la fecha
del balance menos el valor rezonable de los activos afectos al plan. La obligacién por
prestaciones definidas se calcula anualmente por actuarics independientes de acuerdo con el
método de la unidad de crédito proyectado.

3.10. Reconocimiento de ingrescs
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Los ingresos ordinanos se reconocen cuando se produce la entrada bruta de beneficios
economicos orfginados en el curso de las aclividades ordirarias de fa empresa durante el
ojorcicio, siempre que dicha entrada de beneficios provoque un incremento en el patimonio
neto que no esté ralacionado con las aportaciones de Ics propietarios de ese patrimonio y eslos
beneficios puedan ser valorados con fiabilidad. Los ingresos ordinarios se valoran por el valor
razonable de la contrapartida recibida o por recibir, derivada de los mismos. El ingreso s&
expone neto, de impuesto, descuentos o devoluciones.

3.11. Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y pastos son registrados basandose en el principio del devengado, es decir, todos
los gastas son reconocidos contra un pasivo el momento en que se conoce el Uso 0 recepeion
de un bien o sarvicio.

3.12. Participacion a trabajadores

La empresa reconoce con cargo & Ios resulfados del ejerciciv en que se Jdevenga, el 15% de
participacion de los trabajadores en las utilidades de conformidad con lo establecido en el
Cddigo de Trabajo de la Republica del Ecuador.

3.13. Principio de Negocio en Marcha

Los estados financieros se preparan normalmente sobre la base de que la empresa estd en
funcionamiento, y continears sus actividadas de operacidn dentro del futuro previsible, por fo
tanto la empresa no tiene intencitn ni necesidad de liguidar o de cortar de forma importante sus
operacionas. A pesar de que la perdida registrada en ef periodo econémico informado da como
ajuste en el patrimonio hacia la bajs; esto no indica que la empresa daba de ser luidada se
justifica por fa razén de los nuevos proyecltos que se esldan desamolfando en estas
investigaciones se hs incurmido en vanos costos y gastos que serdn recuperados en franscurso
del penodo econdmico 2014

3.74. Esitado de Flujos de efectivo
En el estado de flujos de efective, preparado sequn el método directo, se utilizan las siguientes

expresiones:

= Actividades Operativas: aclividades tipicas de la empresa, segun el objelo social, asi como
olras actividades que no pueden ser calficadas como de inversion o de financiaciGn.

* Actividades de inversion: las de adquisicidn, enajenacion o disposizion por ofros medios
de aclivos a largo plazo, especialmente propiedad, planta y equipo en el caso que aplique.

s Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el lamafio y
composicion def patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de
operacion.
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Flujos de efectivo: enlradas v salides de dinero en efectivo y de sus equivalenles;
entendiendo por estos, Caja, Bancos y las inversiones a corfo plazo de gran liquidez y sin
riesgo significativo de alleraciones en su vailor.

El Estado de Flujos de Efectivo en la fecha {e transicidn no sufre modificacidn alguna debido a
que el ajuste efectuado para la aplicacion de la NIC/NIIF, no afecta al efectivo, solo es ur gty
con efecto retrospectivo &l Patrimonio (Resultados acumulados provenientes por la adopcion de
NIIF),

3.15

Situacion Fiscal

Al cierre ds los Estados Financieros la empresa no ha sido sujeta de revisién por parte de las
autoridades fiscalas, la Gerencia considera que no hay contingencias tnbutanas que podrian
afectar la situacién financiera de la empresa.

4. GESTION DE RIESGO FINANCIERO

La empresa estd expuesia a delerminados nesgos que gestiona medianite la aplicacion de sistemas
de identificacion, medicion, limitacion de concentracion y supervision

Entre los principios de buena administracion destacan los siguientes:

L]

Cumplir estrictamente con todas las normas aprobadas v divulgadss por el Presidente y
Gerente

Se definen politicas de conocimiento técnico y capacidades suficienies para asegurar una
gestion eficaz a favor del cliente, minimizando el riesgo de control interno, financieros y ante
las entidades de control.

Se desarrollan y aplican control de calidad necesarnio para asegurar gue las operaciones se
realizan segun las politicas, normas y procedimientos establecidos.

Los principales riesgos de la empresa se derivan del desarrofio de su propia actividad y dentro de
ésta, los principales aspectos a destacar son:

Politica de calidad: Para garantizar la calidad de nuestros servicios la empresa cuenta con
un sistema de conltrol intemo, mediante &l comilé de calidad, cumpliendo con los esféncares
de ética, normas de general aceplacion.

Politiea Juridiea: En relacidn con los conflictos que pudieran surgir en relacién con la
actividad de laempresa, con los diversos agentes del mercado, laboral, tributario, es préctica
habitual mantener una linea de solucién a los conflictos por medio de la mediacion. No

obstante, y para prevenir resgos por esos molivos, la empresa cuenta con asesores
Juridicos externos. gue mantienen una actitvd preventiva.

Puolitica de seguros: | a empresa mantiene una politica de seguros de respansabilidad civil
y todo riesgo.
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¢ Politica de RRHH: La empresa cumple con el codigo laberal y disposiciones del Ministerio
del Trabajo, molivando permanentemerie al valioso elemento de Recursos Humanos, ha
puesto a dispusicion de los empleados el reglamenio de trabap y de seguridad indusiral,

UE SE INFORMA

No se hene conocimienio de hechos ocwridos con posterionidad al cierre de estos eslados
financieros. que pudieran afectarios significativamente a su presentacion.

APROBACION DE CUENTAS ANUALES

Estos estados financieros, han sido aprobados por la Gerencia General y posterior aprobacion por
la Junta General de Socios. Dichas cuenias anuales estan extendidas en 17 hojas, (incluidos:
Estado de Siuacion Financiera, Eslado de Resuffados Infegrales, Estadp de Cambios en el
Patrimonio, Estado de Flujo de Efectivo y Notas a los Estados Financisros, firmadas por el Gerente
v Contador.

Velastegui Pérez Jenny Jacqueline Véra tour Sbrglo Gregnnn
GERENTE GENERAL CONTADOR
PROCOAVIC S.A PROCOAVIC S.A
C.C. #171168413-1 RUC # 1310883929001
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CERTIFICACION

Velastegui Pérez Jenny gerente General de PROCOAVIC 5.A, Domiciliada en la ciudad Cuito
Provincia Pichincha

CERTIFICO.

Que las cuentas anuales yel informe de gestidn de PROCOAVIC 5.A he sido preparadas y
analizadas conjuntamente con la gerencia general y el departamento de contabilidad, y en
sesidn de la Junta General de accionistas del 31 de marzo de 2014 se aprobaron los estados
financiercs incluidas las notas que se informan,

Se hace constar que diches Estados Financiercs han sido emitidos sin resesva alguna y para
qgue asi conste expido el presente certificado en la ciudad de El Carmen a 31 de marzo de 2014

o [ Jl S
Velastegui Pérez Jenny Jacqueline
GERENTE GENERAL
PROCOAVIC S.A
C.C# 171169413-1
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