REACMINE S.4
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
EXPRESADAS EN DOLARES DE E.U.A.

1. IDENTIFICACION Y OPERACIONES DE LA COMPANIA

REACMINE S. A., fue constituida y existe bajo las leyes ecuatorianas desde su inscripcion en el
Registro Mercantil el dia trece (13) de Diciembre del aflo dos mil once. Su domicilio principal es la
ciudad de Machala. El capital social esta constituido por US$ 800,00 divididos en 800 acciones de
USS$ 1.00 cada una.

La compaiiia tiene como objeto la importacidn, exportacién y comercializacion interna y externa de
insumos, reactivos quimicos y otros productos utilizados para la actividad minera.

A fin de cumplir con su objeto social, la compaiiia ha tenido que importar ciertos productos y otros
adquirirlos en el mercado nacional, logrando con esto cumplir con los requerimientos de sus
clientes.

2. BASES DE PREPARACION

REACMINE S.A., es una compafiia regulada por la Superintendencia de Compaiiias y por lo tanto
esta sujeta a la preparacion y presentacion de sus Estados Financieros bajo Normas Internacionales
de Informacién Financiera.

A continuacién se describen las politicas y practicas contables adoptadas en la preparacion de los
Estados Financieros. Estas politicas se han aplicado de manera uniforme para los afios presentados,
salvo que se indique lo contrario.

» Negocio en marcha

Los estados financieros se preparan normalmente bajo el supuesto de que la entidad esta en
funcionamiento, y continuara su actividad dentro del futuro previsible. Por lo tanto, se supone que
la entidad no tiene la intencion ni la necesidad de liquidar o recortar de forma importante la escala
de sus operaciones.

REACMINE S.A., es una empresa que cumple con los requerimientos para ser considerada como
un Negocio en Marcha.

» Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros se han preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de

Informacion Financiera, emitidas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad
(International Accounting Standards Board — IASB) las cuales comprenden:
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Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF);

Normas Internacionales de Contabilidad (NIC);

Interpretaciones del Comité de Interpretaciones de Normas Internacionales de
Informacion Financiera (CINIIF) o el anterior Comité Permanente de Interpretacion
(Standing Interpretations Committee - SIC).

-,

)/
.0

-,

/
.0

*,

> Bases de Medicion

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histérico. Los activos medidos y
presentados a su valor razonable son, principalmente, activos fijos y depreciaciones acumuladas

» Moneda Funcional y de Presentacion

La Compainia, de acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad N° 21
(NIC-21) “Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera", ha
determinado que el délar de los Estados Unidos de América representa su moneda funcional.

Para determinar la moneda funcional, se considerd que el principal ambiente econdmico en el cual
opera la Compaiiia es el mercado nacional. En consecuencia los estados financieros al 31 de
diciembre del 2013 y 2012 estan presentados en dolares de los Estados Unidos de América (ddlares
estadounidenses), moneda de curso legal en el Ecuador desde marzo del 2000.

» Estimaciones y juicios contables

La Compafiia hace estimaciones e hipdtesis en relacion con el futuro. Las estimaciones contables
resultantes, por definicion, raramente igualardn a los correspondientes resultados reales

3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

» Clasificacion de Saldos Corrientes y No Corrientes

Los saldos presentados en los estados de situacion financiera se clasifican en funcién de su
vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y los
que estan dentro del ciclo normal de la operaciéon de REACMINE S. A., y como no corrientes los
de vencimiento superior a dicho periodo.

> Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye los valores en cajas, los saldos conciliados en cuentas
bancarias, inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de tres meses o
menos.

» Cuentas por cobrar comerciales y provision de cuentas incobrables

Las cuentas por cobrar a clientes son importes generados por las ventas de bienes realizadas en el

curso normal de la operacion. Si se espera cobrar la deuda en un afio o menos, se clasifican como
activos corrientes. En caso contrario, se presentan como activos no corrientes.
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» Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas

Las cuentas por cobrar a companias relacionadas son importes generados por préstamos entre
compaiiias. Si se espera cobrar la deuda en un afio o menos, se clasifican como activos corrientes.
En caso contrario, se presentan como activos no corrientes.

»  Otras cuentas por cobrar

Las otras cuentas por cobrar representan los saldos pendientes de cobro que se reconocen por
impuestos anticipados, préstamos a empleados, anticipos entregados a proveedores locales y
empleados, y demas pagos anticipados.

> Inventarios

Los Inventarios se valoran a su costo o a su valor neto realizable, el menor de los dos. El costo se
determina por el método de costo promedio. El valor neto de realizacion es el valor estimado de
venta durante el curso normal del negocio, menos los costos de terminacidon y gastos estimados de
venta.

La Compaiiia analiza periddicamente sus inventarios para determinar si la ocurrencia de eventos
internos, tales como dafio fisico y cambios en el proceso productivo, o eventos externos como
innovaciones tecnoldgicas o condiciones del mercado, pudieran haberle causado obsolescencia o
deterioro. Cuando se identifican inventarios deteriorados, se disminuye el saldo a su valor neto de
realizacion; al igual que cuando se determinan saldos obsoletos.

» Propiedad, planta y equipo

El costo de los elementos de propiedades, planta y equipo es el precio equivalente en efectivo en la
fecha de reconocimiento. Si el pago se aplaza mas alla de los términos normales de crédito, la
diferencia entre el precio equivalente en efectivo y el total de los pagos se reconocera como intereses
a lo largo del periodo del crédito a menos que tales intereses se capitalicen de acuerdo con la NIC
23.

Un elemento de propiedades, planta y equipo se reconoce como activo, solo cuando es probable que
la entidad obtenga beneficios econdmicos futuros derivados del mismo y cuando el costo puede
medirse con fiabilidad.

El costo de los elementos de propiedades, planta y equipo comprenden; su precio de adquisicion,
incluidos aranceles e impuestos indirectos no recuperables y cualquier rebaja, mas los costos de
ubicacién en el lugar de operacion.

La compafiia ha escogido el Modelo del Costo para la medicién posterior de los elementos de
propiedad planta y equipo, excepto para terrenos y edificios, con lo cual se registra la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor.

La depreciacion se realiza en forma separada para cada parte o componente de un elemento de
propiedades, planta y equipo que tengan costos significativos con relaciéon al costo total del
elemento.
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El cargo por depreciacion de cada periodo se reconoce en el resultado del periodo, salvo que se
incluya en el importe en libros de otro activo.

El importe depreciable de un activo se distribuye de forma sistematica a lo largo de su vida ttil, con
excepcion de los bienes inmuebles en el que se utiliza el modelo de revaluacion para presentar su
costo a valor de mercado.

El valor residual y la vida til de los elementos de propiedad, planta y equipo diferente de bienes
inmuebles, son revisados al término de cada periodo anual.

Elementos de terrenos y edificios

El valor razonable de los terrenos y edificios se determinara a partir de la evidencia basada en el
mercado mediante una tasacion, realizada por un perito calificado.

La frecuencia de las revaluaciones dependera de los cambios que experimenten los valores
razonables de los elementos de propiedades, planta y equipo que se estén revaluando. Cuando el
valor razonable del activo revaluado difiera significativamente de su importe en libros, sera
necesaria una nueva revaluacion.

Superavit de revaluacion

El superavit de revaluaciéon de un elemento de propiedades, planta y equipo incluido en el
patrimonio podré ser transferido directamente a ganancias acumuladas, cuando se produzca la baja
en cuentas del activo. No obstante, parte del superdvit podria transferirse a medida que el activo
fuera utilizado por la entidad. En ese caso, el importe del superavit transferido seria igual a la
diferencia entre la depreciacion calculada segun el valor revaluado del activo y la calculada segin su
costo original. Las transferencias desde las cuentas de superavit de revaluacién a ganancias
acumuladas no pasaran por el resultado del periodo.

La compafiia medira el efecto de la depreciacién de los activos revaluados para transferir a
resultados acumulados la proporcion correspondiente de la reserva por revaluacion.

» Activos financieros
Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el
balance, cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar los importes reconocidos, y la
Compaiiia tiene la intencidén de liquidar por el neto, o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultaneamente

» Cuentas por pagar comerciales

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han
adquirido a los proveedores en el curso ordinario de la operacidén. Las cuentas a pagar se clasifican
como pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento a un afio o menos. Caso contrario, se
presentan como pasivos no corrientes.
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Las cuentas por pagar comerciales se reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente se
valoran por su costo amortizado usando el método de tipo de interés efectivo.

» Obligaciones con Instituciones Financieras y Obligaciones emitidas

Las deudas financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable menos los costos de la
transaccion en los que se haya incurrido. Posteriormente, las deudas financieras se valoran por su
costo amortizado. Cualquier diferencia entre los fondos obtenidos y el valor de reembolso se
reconoce en la cuenta de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el método del tipo de
interés efectivo.

» Costos por intereses

Los costos por intereses que sean directamente atribuibles a la adquisicion, construccion o
produccién de activos aptos, que son aquellos que necesariamente requieren de un periodo de
tiempo sustancial antes de estar preparados para el uso previsto o la venta, se afiaden al costo de
esos activos, hasta que llega el momento en que los activos estan sustancialmente preparados para el
uso que se pretende o la venta.

El resto de los costos por intereses se reconoce en resultados en el ejercicio en que se incurre en ellos.

» Capital social

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto. Bajo este concepto se registran los
resultados acumulados, reservas y otros resultados por adopcion de las NIIF por primera vez.

» Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestacion recibida o a recibir,
y representan los importes a cobrar por los bienes vendidos, netos de descuentos, devoluciones e
impuestos. Los ingresos ordinarios se reconocen cuando el ingreso se puede medir con fiabilidad, es
probable que la entidad vaya a recibir un beneficio econdémico futuro y cuando se alcancen
determinadas condiciones para cada una de las actividades de la compaiia.

Ventas de bienes

La compafiia comercializa insumos para la mineria. Las ventas de bienes se reconocen cuando la
compaiia ha entregado los productos al cliente y no hay ninguna obligacion incumplida que pueda
afectar a la aceptaciéon de los productos por parte del cliente. La entrega no se produce hasta que el
producto no se haya enviado al lugar especifico, los riesgos de la obsolescencia y pérdidas se hayan
transferido al cliente y éste haya aceptado los productos de acuerdo con los contratos u érdenes de
compra, el periodo de aceptaciéon haya terminado, o la Compaiiia tenga una evidencia objetiva
suficiente de que se han satisfecho todos los criterios de aceptacién.

Se asume que no existe un componente de financiaciéon cuando las ventas se hacen con un periodo
medio de cobro de 30 dias, lo que esta en linea con la practica de mercado.
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» Reconocimiento de gastos

Se reconoce un gasto en el estado de resultados cuando ha surgido un decremento en los beneficios
economicos futuros, relacionado con un decremento en los activos o un incremento en los pasivos, y
ademas el gasto puede medirse con fiabilidad. Los gastos se reconocen en el estado de resultados
sobre la base de una asociacion directa entre los costos incurridos y la obtencion de partidas
especificas de ingresos.

» Participacion a Trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compafiia pagara a sus trabajadores una participacion
del 15% sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos.

» Impuesto a la Renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva de la Compaiiia para el
periodo 2013 esta gravada a la tasa del 22% (23% para el 2012). De acuerdo con la normativa

tributaria vigente el impuesto causado sera el mayor entre el valor del impuesto a la renta y el
anticipo calculado de impuesto a la renta.

4. NUEVAS NORMAS Y NORMAS PUBLICADAS QUE NO ENTRAN EN VIGENCIA
Nuevas normas aplicadas por la Compaiiia

No se tuvo ningun efecto importante sobre los Estados Financieros de REACMINE S. A., respecto
de normas y enmiendas que fueron efectivas por primera vez en el afio 2013.

Interpretaciones, modificaciones y nuevas normas aplicables a la Compaiiia que no entran atin en vigencia

Fecha estimada de
Fecha que entra en .,

Titulo y nombre normativa icencia aplicacion en la
vig .
Compaiia

NIIF 9 - Instrumentos financieros 01 de Enero del 2018 01 de Enero del 2018

NIIF 11 — Acuerdos de negocios 01 de Enero del 2015 01 de Enero del 2015
conjuntos

NIIF 14 — Cuentas por regulaciones 01 de Enero del 2016 01 de Enero del 2016
diferidas

Enmiendas a la NIIF 7 - Revelaciones -
Compensacion de activos financieros y 01 de Enero del 2014 01 de Enero del 2014
pasivos financieros

Enmiendas a la NIIF 9y NIIF 7 - 01 de Enero del 2015 01 de Enero del 2015
Fecha obligatoria efectiva de la NIIF 9y
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Fecha estimada de
aplicacion en la

Compaiia

Fecha que entra en

Titulo y nombre normativa 3 .
vigencia

revelaciones de transicion

Enmiendas a la NIC 32 - Compensacion 01 de Enero del 2014 01 de Enero del 2014
de activos y pasivos financieros

Enmiendas a las NIIF (NIIF 1, NIC 1,
16, 32 y 34) - Mejoras anuales a las 01 de Enero del 2014 01 de Enero del 2014
NIIF Ciclo 2009 — 2011

La Compaiia no ha concluido aun los posibles impactos que se tendra por la aplicacion de las
nuevas normas y enmiendas citadas anteriormente.

No existen otras NIIF o interpretaciones que no sean efectivas aun, y que la Compaiiia espere que
tengan impactos significativos en la presentacion de los Estados Financieros.
5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Los saldos que la compaifiia mantiene en instituciones bancarias al 31 de diciembre del 2013 y 2012
corresponden a:

2013 2012
Efectivo 4,002.00
Bancos 23,360.94  30,895.56
Total 27,362.94 30,895.56

6. CUENTAS POR COBRAR A COMPANIAS RELACIONADAS

Las cuentas por cobrar incluyen saldos de clientes y cuentas por cobrar a compafiias relacionadas.
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 se encuentran conformadas por:
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2013 2012
Asomach S. A. 117,460.86 51,070.00
Jhinson Machuca Loayza 0.00 1,291.74
Total 117,460.86 52,361.74

7. INVENTARIOS

Los saldos de inventarios al 31 de diciembre del 2013 y 2012 se presentan a continuacion:

2013 2012
Mercaderia disponible 69,282.80 66,612.85
Total 69,282.80 66,612.85

8. PROPIEDAD Y EQUIPOS - neto

El movimiento de propiedad y equipo para los afios 2013 y 2012 fue el siguiente:
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2013
SALDO AL  DISMINU SALDO AL

CONCEPTO INICIO C IONES ADICIONES FINAL

Edificios 0.00 0.00 700,000.00 700,000.00
Equipo de Oficina 0.00 0.00 767.86 767.86
Equipo de Computacion 0.00 0.00 0.00 0.00
Magquinarias y Equipos 22,652.13 0.00 2,989.60 25,641.73
Muebles y Enseres 5,741.66 0.00 1,062.50 6,804.16
Vehiculos 0.00 0.00 33,919.64 33,919.64
Total costo 28,393.79 0.00 738,739.60 767,133.39
(-) Deprciaciones acumuladas -805.54 0.00 -805.54 -9,605.69
Total 27,588.25 0.00 737,934.06 757,527.70

2012
SALDO AL DISMINU SALDO AL

CONCEPTO INICIO C IONES ADICIONES FINAL

Equipo de Oficina 0.00 0.00 0.00 0.00
Equipo de Computacion 0.00 0.00 0.00 0.00
Magquinarias y Equipos 0.00 0.00 22,652.13 22,652.13
Muebles y Enseres 0.00 0.00 5,741.66 5,741.66
Total costo 0.00 0.00 28,393.79 28,393.79
(-) Deprciaciones acumuladas 0.00 0.00 -805.54 -805.54
Total 0.00 0.00 27,588.25 27,588.25

9. PRESTAMOS BANCARIOS

Las obligaciones que se mantienen con instituciones financieras a corto y largo plazo al 31 de

diciembre del 2013 y 2012 son las siguientes:

2013

2012

Corto Plazo Largo Plazo Corto Plazo Largo Plazo

Banco Produbanco

134,288.73  565,711.27

0.00

0.00

Total

134,288.73  565,711.27

0.00

0.00
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10. PATRIMONIO

Resultados por aplicacion de NIIF por primera vez.

Registra todo el efecto de la aplicacion de NIIF por primera vez, de aquellos ajustes que debieron
registrar el efecto contra resultados acumulados.

El saldo acreedor s6lo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del ultimo ejercicio econdémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compaiiia.

De registrar un saldo deudor en la subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcion
por primera vez de las NIIF”, éste podra ser absorbido por los Resultados Acumulados y los del
ultimo ejercicio econdémico concluido, si los hubiere.

Resultados acumulados

Corresponden a los saldos de pérdidas y utilidades de afios anteriores que no han sido compensadas
o distribuidas a sus accionistas.

De las utilidades del afio 2012, el valor de USD. 96,707.00 se inicidé proceso de capitalizacion, el
cual se encuentra en tramite a la fecha de cierre de balances.

11. INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los ingresos generados durante los periodo 2013 y 2012 corresponden a:

2013 2012
Venta de Bienes 2,131,579.89 1,748,470.51
Total 2,131,579.89 1,748,470.51

12. COSTOS Y GASTOS

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 los valores presentados como costos de ventas y gastos
administrativos son de USD. 1,965,608.84 y 1,600,711.62 respectivamente.

b. Contingencias

La Compaifiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto estan abiertos para
revision los ejercicios 2011 al 2013.
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13. EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 1 de enero del 2014 y la fecha de aprobacion de los estados financieros por la junta general

de accionistas, no se han producido eventos que en la opinién de la administracion de la Compafiia
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.
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