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A l o s A c c i o n i s t a s : 
REA CM I N E S.A. 
2 8 d e A b r i l d e l 2 0 1 7 

Opinión d e l a u d i t o r 

1 . H e m o s a u d i t a d o l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s d e REA CM I N E S.A. (M áchala - Ec u a d o r ) , g u e 
c o m p r e n d e n e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 6 , e l e s t a d o d e r e su l t a d o s 
y o t r o s r e su l t a d o s i n t e g r a l e s , e l e s t a d o d e c a m b i o s e n e l p a t r i m o n i o y e l e s t a d o d e f l u j o s d e 
e f e c t i v o c o r r e s p o n d i e n t e s a! año t e r m i n a d o e n d i ch a f e c h a , así c o m o las n o t a s e x p l i c a t i v a s d e l o s 
e s t a d o s f i n a n c i e r o s q u e i n c l u y e n u n r e s u m e n d e l as polít icas c o n t a b l e s s i g n i f i c a t i v a s. 

2 . En n u e s t r a opinión, l o s .e st ad p s fínanciefos m e n c i o n a d o s e n ,el párraío 1 p r e s e n t a n 
r a z o n a b l e m e n t e , e n t o d o s l o s a sp e c t o s m a t e r i a l e s , la situación f i n a n c i e r a d e REA CM I N E S.A. a l 3 1 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

• r d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 G, así c o m o l o s r e su l t a d o s d e su s o p e r a c i o n e s , l o s c a m b i o s e n e l p a t r i m o n i o y 
su s f l u j o s d e e f e c t i v o c o r r e s p o n d i e n t e s a l año t e r m i n a d o e n d i ch a f e c h a , d e c o n f o r m i d a d c o n la 
versión c o m p l e t a d e l as N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e información Fi n a n c i e r a - N l l F p a r a Py m e s . 

Fu n d a m e n t o s d e la opinión 

3 . H e m o s l l e v a d o a c a b o n u e s t r a auditoría d e c o n f o r m i d a d c o n l as N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e 
Auditoría — N I A . N u e s t r a s r e sp o n sa b i l i d a d e s d e a c u e r d o c o n d i ch as n o r m a s se d e sc r i b e n más 
a d e l a n t e e n la sección " Re sp o n sa b i l i d a d e s d e l a u d i t o r e n relación c o n la auditoría d e l o s e s t a d o s 
f i n a n c i e r o s "  d e n u e s t r o i n f o r m e . So m o s i n d e p e n d i e n t e s d e REA CM I N E S.A, d e c o n f o r m i d a d c o n ¡os 
r e q u e r i m i e n t o s d e ét ica a p l i ca b l e s a n u e s t r a auditoría d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s e n e l Ec u a d o r y 
h e m o s c u m p l i d o l as demás r e sp o n sa b i l i d a d e s d e ét ica d e c o n f o r m i d a d c o n e so s r e q u e r i m i e n t o s . 
Co n s i d e r a m o s q u e la e v i d e n c i a d e auditoría q u e h e m o s o b t e n i d o p r o p o r c i o n a u n a b ase su f i c i e n t e 
y a d e c u a d a p a r a e x p r e sa r n u e s t r a opinión. 

Cu e s t i o n e s c l av e d e la auditoría 

4 . REA CM I N E S.A. r e a l i za su s o p e r a c i o n e s e n u n e n t o r n o económico q u e se h a d e t e r i o r a d o a p a r t i r 
d e l se g u n d o s e m e s t r e d e l año 2 0 1 5 . En t r e l o s p r i n c i p a l e s f a c t o r e s q u e c o n t r i b u y e r o n a l d e t e r i o r o 
d e la economía e c u a t o r i a n a t e n e m o s : i ) la caída d e l o s p r e c i o s d e l petróleo y o t r a s m a t e r i a s 
p r i m a s e n e l m e r c a d o i n t e r n a c i o n a l d e r i v a d o d e la cr i si s económica m u n d i a l l o c u a l a f e c t a a 
m u c h o s d e l o s países q u e i m p o r t a n p r o d u c t o s e c u a t o r i a n o s , i i ) e l f o r t a l e c i m i e n t o d e l dólar 
e s t a d o u n i d e n s e q u e e n c a r e c e l o s p r e c i o s d e l o s p r o d u c t o s e c u a t o r i a n o s d e exportación, ¡ü) la 
i n e s t a b i l i d a d d e l m a r c o l ega! e c u a t o r i a n o q u e d e s f a v o r e c e a la inversión e x t r a n j e r a y l o ca l , i v ) l o s 
r e t r a so s e n l o s p a go s q u e l as e n t i d a d e s d e ! se c t o r público a f a v o r d e su s p r o v e e d o r e s d e b i e n e s y 
se r v i c i o s, y , v ) la f a l t a d e f u e n t e s d e f i n a n c i a m l e n t o y l o s a l t o s c o st o s p a r a c o n se g u i r r e c u r so s. 

Gu ay aq u i l - Ecu ad o r 
Lu i s O r r a n t i a y A ssa f Bucarán Ed i f i c i o El i t e 2 p i so o f i c i n a 2 0 5 
Teléfonos; 5 9 3 - 0 4 - 2 6 8 0 6 8 0 
Página W e b : w w w . k a j a u d i t o r e s y c o n s u I t o r e s . c o m 
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Re sp o n sa b i l i d a d e s d e !a Administ ración d e REA CM I N E S.A., e n relación a l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s : 

5 . La Administ ración d e REA CM I N E S.A. e s r e sp o n sa b l e p o r ¡a preparación y presentación r a zo n a b l e d e 
l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s d e c o n f o r m i d a d c o n l as N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Información 
Fi n a n c i e r a - N! IF p a r a PYM ES, y d e l c o n t r o l i n t e r n o q u e la Administ ración c o n s i d e r e n e c e sa r i o p a r a 
p e r m i t i r la preparación d e e s t a d o s f i n a n c i e r o s l i b r e s d e incorrección m a t e r i a l , d e b i d a a f r a u d e o e r r o r . 

5 . En la preparación d e i o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , la Administ ración e s r e sp o n sa b l e d e la valoración d e la 
cap ac i d ad d e REA CM I N E S.A. d e c o n t i n u a r c o m o e m p r e s a e n f u n c i o n a m i e n t o , r e v e l a n d o , según 
c o r r e sp o n d a , l as c u e s t i o n e s r e l a c i o n a d a s c o n la e m p r e s a e n f u n c i o n a m i e n t o y u t i l i z a n d o e l p r i n c i p i o 
c o n t a b l e d e e m p r e s a e n f u n c i o n a m i e n t o e x c e p t o si la Administ ración t i e n e intención d e l i q u i d a r 
REA CM I N E S.A. o d e c e sa r su s o p e r a c i o n e s , o b i e n e x i s t a o t r a a l t e r n a t i v a r e a l i s t a . 

7 . La Administ ración d e REA CM I N E S.A. e s la r e sp o n sa b l e d e la supervisión d e l p r o c e so d e información 
. ^ f i n a n c i e r a . 

Re sp o n sa b i l i d a d e s d e l o s a u d i t o r e s e n relación a l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s : 

S. I ^ u e st r o s . o b j e t i v o s s o n . o b t e n e r u n a se g u r i d a d r a zo n a b l e d e q u e l o s . e st ad o s f i n a n c i e r o s e n s u 
c o n j u n t o están l i b r e s d e incorrección m a t e r i a l , d e b i d o . a f r a u d e o e r r o r ^ y e m i t i r u n i n f o r m e d e 
auditoría q u e c o n t i e n e n u e s t r a opinión. Se g u r i d a d r a zo n a b l e e s u n a l t o g r a d o d e se g u r i d a d p e r o n o 
g a r a n t i za q u e u n a a u d i t o r i a r e a l i za d a d e c o n f o r m i d a d c o n l as N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e A u d i t o r i a -
N I A s i e m p r e d e t e c t e u n a incorrección m a t e r i a l c u a n d o e x i s t e . Las i n c o r r e c c i o n e s p u e d e n d e b e r se a 
f r a u d e o e r r o r y se c o n s i d e r a n m a t e r i a l e s si , i n d i v i d u a l m e n t e o d e f o r m a a g r e g a d a , p u e d e p r e v e r se 
razonáblerriénté q u e i n f l u y a n e i i l as d e c i s i o n e s económicas q u e l o s u su a r i o s t o m a n basándose éh l o s 
e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

9 . Co m o p a r t e d e u n a auditoría d e c o n f o r m i d a d c o n l as N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Auditoría - N I A , 
a p l i c a m o s n u e s t r o j u i c i o p r o f e s i o n a l y m a n t e n e m o s u n a a c t i t u d d e e sc e p t i c i sm o p r o f e s i o n a l d u r a n t e 
t o d a la auditoría. También: 

•  I d e n t i f i c a m o s y v a l o r a m o s l o s riesgos d e Incorrección m a t e r i a l e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , d e b i d o 
a f r a u d e o e r r o r , diseñamos y a p l i c a m o s p r o c e d i m i e n t o s d e auditoría p a r a r e s p o n d e r a d i c h o s 
riesgos y o b t e n e m o s e v i d e n c i a d e auditoría su f i c i e n t e y a d e c u a d a p a r a p r o p o r c i o n a r u n a b ase 
p a r a n u e s t r a opinión. El riesgo d e n o d e t e c t a r u n a incorreción m a t e r i a l d e b i d o a f r a u d e e s más 
e l e v a d o q u e e n e l caso d e u n a incorreción m a t e r i a l d e b i d o a e r r o r , y a q u e e l f r a u d e p u e d e 
i m p l i c a r colusión, falsif icación, o m i s i o n e s d e l i b e r a d a s, m a n i f e s t a c i o n e s i n t e n c i o n a l m e n t e e r r a d a s 
o la elusión d e l c o n t r o l i n t e r n o . 

•  O b t e n e m o s c o n o c i m i e n t o d e l c o n t r o l i n t e r n o r e l e v a n t e p a r a la auditoría c o n e l f i n d e diseñar 
p r o c e d i m i e n t o s d e auditoría q u e se a n a d e c u a d o s e n función d e l as c i r c u n st a n c i a s y n o c o n la 
f i n a l i d a d d e e x p r e sa r u n a opinión so b r e la e f i cac i a d e l c o n t r o l i n t e r n o d e REA CM I N E S.A. 

•  Ev a l u a m o s la adecuación d e l as polít icas c o n t a b l e ap l i cad as y la r a zo n a b i l i d a d d e las e s t i m a c i o n e s 
c o n t a b l e y la c o r r e s p o n d i e n t e información r e v e l a d a p o r la Administ ración d e REA CM I N E S.A. 

Gu ay aq u i l — Ecu ad o r 
Lu is Or r an t i a y Assaf Bucarán Ed i f i ci o El i t e 2 p i so o f i ci n a 205 
Teléfonos: 5 9 3 - 0 4 - 2 6 8 0 6 8 0 
Página W e b : w w w . k a j a u d i t o r e sy co n su l t o r e s. ca m 
Cal . : 0 9 6 8 0 2 4 7 4 4 - 0 9 9 6 3 6 1 3 9 5 



K A J zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
A u d i t o r e s &  C o n s u l t o r e s S. A . 

a d e c u a d a s, q u e e x p r e s e m o s u n a opinión m o d i f i c a d a . N u e s t r a s c o n c l u s i o n e s se b asan e n la 
e v i d e n c i a d e auditoría h a st a la f e c h a d e n u e s t r o i n f o r m e d e auditoría. Si n e m b a r g o , h e c h o s o 
c o n d i c i o n e s f u t u r o s p u e d e n se r cau sa d e q u e la REACÍvIlNE S.A. d e j e d e se r u n a e m p r e s a e n 
f u n c i o n a m i e n t o . 

•  Ev a l u a m o s la presentación g l o b a l , la e s t r u c t u r a y e l c o n t e n i d o d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , i n c l u i d a 
la información r e v e l a d a , y si l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s r e p r e s e n t a n l as t r a n sa c c i o n e s y h e c h o s 
su b y a c e n t e s d e u n m o d o q u e l o g r a n !a presentación r a zo n a b l e . 

•  Co m u n i c a m o s c o n i o s r e sp o n sa b l e s d e la Administ ración d e REA CM I N E S.A. e n relación c o n , e n t r e 
o t r a s c u e s t i o n e s , e l a l can ce y e l m o m e n t o d e la realización d e la auditoría p l a n i f i ca d a y i o s 
h a l l a zgo s s i g n i f i c a t i v o s d e la a u d i t o r i a , así c o m o c u a l q u i e r d e f i c i e n c i a s i g n i f i c a t i v a d e l c o n t r o l 
i n t e r n o q u e i d e n t i f i c a m o s e n e l t r a n s c u r s o d e la auditoría. 

•  También p r o p o r c i o n a m o s a i o s r e sp o n sa b l e s d e la Administ ración d e REA CM I N E S.A. u n a 
declaración d e q u e h e m o s c u m p l i d o l o s r e q u e r i m i e n t o s d e ét ica ap l i cab l e s e n relación c o n la 
i n d e p e n d e n c i a y c o m u n i c a d o c o n e l l a ace r ca d e t o d a s ¡as r e l a c i o n e s y demás . cu e st i o n e s d e l as 
q u e se p u e d e e sp e r a r r a z o n a b l e m e n t e q u e p u e d a n a f e c t a r n u e s t r a i n d e p e n d e n c i a y , e n su caso , 
l as c o r r e s p o n d i e n t e s sa l v a g u a r d i a s. 

•  En t r e l as c u e s t i o n e s q u e h a n s i d o o b j e t o d e comunicación c o n l o s r e sp o n sa b l e s d e la 
Administ ración d e REA CM I N E S.A., d e t e r m i n a m o s l as q u e h a n s i d o d e la m a y o r s i g n i f i c a t i v i d a d e n 
la auditoría d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e l p e r i o d o a c t u a l y q u e s o n , e n c o n se c u e n c i a , l as 
c u e s t i o n e s c l a v e d e la auditoría. D e sc r i b i m o s e sas c u e s t i o n e s e n n u e s t r o i n f o r m e d e auditoría 
sa l v o q u e l as d i sp o si c i o n e s l e ga l e s o r e g l a m e n t a r i a s p r o h i b a n r e v e l a r públicamente la cuest ión o , 
e n c i r c u n st a n c i a s e x t r e m a d a m e n t e p o co f r e c u e n t e s , d e t e r m i n a m o s q u e u n a cuest ión n o se 
debería c o m u n i c a r e n n u e s t r o i n f o r m e p o r q u e cab e r a z o n a b l e m e n t e e sp e r a r q u e l as 
c o n se c u e n c i a s a d v e r sa s d e h a c e r l o superarían l o s b e n e f i c i o s d e interés público d e la m i s m a . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Guayaquil - Ecuador 

Luis Or r an t i a y Assaf Bucarán Ed i f i cio El i t e 2 p i so o f i ci n a 205 
Teléfonos: 5 9 3 - 0 4 - 2 6 8 0 6 8 0 
Página W e b : w w w . k a j a u d i t o r e sy co n su l t o r e s. co m 
Cel .: 0 9 6 8 0 2 4 7 4 4 - 0 9 9 6 3 6 1 3 9 5 

C.P.A. H o l g e r Lo z a n o Zuñiga 
So c i o División d e Auditoría 

Externos No. SC.RNAE-944 


