Aud%iorgs & Consultores S.A.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A tos sefiores Acclonistas de:
REACMHNE 5.A.

Informe sobre Ios estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de REACMINE S.A,, que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diclembre del 2015, v los correspondientes estados de
resultado integral, de evolucidon del patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi coma un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion sobre os estados financieros.

2. bLa Gerencia es responsable por la preparacion y presentacidon razenable de estos estados
financierps de acuerdo con [as normas internacionales de infermacion financiera NUF. Esta
responsabilidad incluye: el diselto, la implementacidn y € mantenimiento del control Interno
pertinente a la preparacion y presentacidn razenable de los estados financieros gue no contienen
distorsiones importantes, causados per fraude o error: mediante la seleccion v aplicacidén de
politicas contables apropiadas; ¥ de |a realizacién de estimaciones contables gue sean razonables
de '&CUE?‘dO con las circunstancias.

Responsabilidad det auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financierps adjuntos basados
en nuestra auditoria, Muestra suditoriz fue efectuads de acuerdo con Novmas Internacionales de
Auditoria, estas normas Feguleren gue cumplamos con requerimientos éticos, v que planifiguemos
y realicemos una audilorfa para oblener certeza razonable de si los estados financieros no
contienen distorsiones importantes.

Una auditorfa comprende la elecucidn de procedimientos para obtener evidencia de auditorfa
sobre los saldos, transacciones v 1as revelaciones presentadas en los estados finandieros. 1os
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye fa evaluacion del riesgo
de que los estados financieros contengan distorsiones importantes, debido a fraudes o errores. Al
efectuar esta evaluacién de riesgo, el audiler foma en consideracitn los controles internos
relevantes de la Compafifa, para la preparacién y presentacion razonable de sus estados
financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las cireunstandias,
pero no con el proposito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la
Compaftia. Una auditorfa también incluve lo evaluacidn de st los principios de contabilidad
aplicados son apropiados v si las estimaciones contables reallzadas por la Gerencia son razonables,
asf como una evaluacion de la presentacidn general de los estados financieros,

Consideramos que la evidenciaz de auditoria gue hemos obtenido es suficiente y apropiada para
fundamentar nuestra opinion calificada de auditoria.

Guayagnil -- Ecusdor

Aguirre 116 y Piehincha Ediicio Casiilla {or piso OI31
Toléiones: $93-04-6001484

Pagina Wb www kajauditoresyconsullores oot

Cel: H9468024744-090636 1395



Audi%orés:& Consultores S5.A.

Qpinitn

4. En nuesira opinidn, los estados financieros referidos presentan razonablemente, en todos los
aspectos significativos, ta situacién financiera de REACMINE 5.A., al 31 de diciembre del 2015, el
resuftado de sus operaciones, fa evolucion del patrimonio y los flujos de efectivo por ¢l afic
terminado en esa fecha, de acuerdo con las normas internacionales de informacidn financiera
NI,

Aspecto de énfasis
5. Para el afio 2015 detallamos los siguientes aspectos de énfasis:

»  Como se menciona en la Nota 1y 6 con fecha 28 de Noviembre del 2014 se celebrd el
Acta de Sesitn de la Junta Universal de Accionistas con el propésito de aprobar y
elaborar un CONTRATO DE PROMESA DE COMPRA VENTA Y COMODATO O PRESTANMO
DE USC, de los bienes de propiedad de la Compafila Reacmine S.A., a favor de fa
Compafifa Machuca Loayra & Asociados ASOMACH S.A..

s Comgo se menciona en la Nota 1, Mediante Registro Oficial No. 493 publicado &1 5 de
mayo del 2015, establece en su arliculo 14 “ Que, en base a la normativa citada en los
precedentes considerando, en sesidn del Plenc del COMEX llevada a cabo el dia 7 de
octubre de 2014, se aprobd la Resolucidn 037-2014, a través de fa cual se establecid
como Unico importador autorizado de clanuro de sodio v clanuro de potasio clasificade
ert las subpartidas 2837.11.10 v 2837.19.00, respectivamente, a la Empresa Publica
Importadora EPF’, razén de esta circunstancia la Compafia sufrid una en baja en sus
ventas def 87% en relacion al afio 2014 debido a que su mayor producto de venta era el
Clanuro,

° Los estados financierps por el afio ierminade al 21 de diciembre del 2014, fueron
auditades por otros auditores cuyo informe de fecha 38 de Abril del 2015 contiene una
opinion con salvedad.
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REACMINE 5.A,

Estados de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014
{Expresados en U. S, ddlares)

Noias 015 2044
ACTIVOS
Activo corriente:
Efectivo 4 4,182 44,205
Cuentas por cobrar 5 88,003 255,696
Inveniarios 69,283 69,283
Activos por impuestos corrientes S 148,116 123,669
Otros Activos - 60,783
Total active corriente 309,594 553,636
Active no corriente:
Propiedad, maquinaria y equipos & 743,835 732,290
Tolal activo no corriente 703,835 732,290
TOTAL ACTIVOS 1,013,429 1,285,926
PASIVOS ¥ BATRIMIONIO
Pasivo corriente:
Obligaciones con Instituciones Financleras 7 218,026 197 085
Cuenias por pagar 8 263,959 328,795
Beneficios adguiridos a corte plaze 10 11,164 19,011
Pasivos por impuestos cortientes 9 8071 is5012
Total pasivo corriente 501,220 559,903
Pasivo no corriente:
Obiigaciones con Instituciones Financieras 7 248,934 486,960
Total pasivo ne corriente 748,934 466,560
TOTAL PASIVOS : 750,154 1,026,863
PATRIVIONIO
Capital social 12 800 800
Aporte futuras capitalizaciones 96,707 56,707
Resuitados acumulatos 14 165,768 161,536
Total patrimonia 263,275 259,063

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Las natas sen parte integrante de los Estados Financieros.



REACMINE §.A,

Estados de Resuliados Integrales

Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014
(Expresados en U, S. délares}

Motas 2015 2014

Yentas netas 60,731 1,104,908
Costo de ventas {205,978} 1647867}
Margen bruto en ventas 134,753 457,042

Gzastos de administracidn 61,255 217,283
Depreciacion 28,440 25,238
Mantenimienio y reparagiones 31,678 79,105
Participacién o trabajadores 11 953 10,814
Intereses bancarios 27,027 63,313
{Hilidad antes de impuesto a la renta 5400 81,279
Gasto porimpuesto a la renta 6 {1,188) {14,972}
Utilidad del afio y total resultado integral 4,212 46,307

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.



REACMINE S.A,

Estados de Cambios en el Patrimonio

Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014
{Expresados en U. 8. ddlares)

Capital Aportes Futuras Utilidades

Soclal Capitalizaciones Retenidas Total
Saldes al 31 de diciembre del 2013 200 96,707 114,952 212,459
Ajuste 257 297
Utilidad del afio y total resultade integral — —— 46,307 46,307
Saltlos al 31 de diciembre del 2014 200 96,707 161,556 259,063
Utilidad del afio y total resultado integral - - 4212 4,212,
Saldos al 31 de diciembre del 2015 800 96,707 165,768 263,275

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros,



REACMIINE S.A.

Estados de Flujos de Efectivo

Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2015y 2014
{(Expresados en U, S, dolares)

2815 2014
FLUIOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:

Ffective recibido de clientes y empleados 362,812 1,141,902

ffective pagado a proveedores y otros {205,740) {1,089,1056}
E‘fectw?’neto provisto en las actividades de 157 077 52796
operacion E——

ELUI0S DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE INVERSION:
FLEFOS DE EFECTIVO POR LAS ACTHVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Dhligaciones bancarias pagadas {197,085} {25,954)
E?ectnfo n?to {utilizado} por tas actividades de (197,085} (35,954}
financiamienio

{Disminucién} Aumento neto de efectivo {40,013} 16,842

Efectivo al inicio del periodo 44,905 27,363

Efective al final del periodo

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros,



REACMINE S.A.

Estados de Flujos de Efectivo

Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2015y 2014
(Expresados en U. S. déiares}

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
BROVISTO POR ACTIVIDADES BE OPERACIGN

2015 2014
UTILIDAD NETA Y RESULTADC INTEGRAL 4,212 46,307
PARTIDAS QUE NG SE REALIZARON CONEL
INGRESO O DESEMBOLST DE EFECTIVO:
Depreciacibn de equipoes y mobiliario 28,440 25,238
Provisidn 15% de trabajadores 953 16,814
Provisidn 22% impuesto a [a renta 1,188 14,872
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVDS OPERATIVOS:
Plsminucidn en cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar 94,821 26,524
Disminucién (aumento) en servicios ¥y otros pagos anticipados 94,236 {4,236)
{Disminucion) en cuentas por pagar comercialesy {66,778} {66,823)
otras cuenlas por pagar
ffectivo neto provisto por actividades de operacidn 157,022 52,196

Las nolas son parte integrante de los Estados Financieros.



REACMINE S.A, fue constituida en Machala el 22 de julio del 2011, su domicilio principal es la ciudad
de Machala, provincia de El Oro. Las operaciones de la compaiifa se desarrollan a través de su
oficina ubicada en la ciudad de Machala.

£l objetivo sodal, es la nportacion, exportacidn v comercializacidn interna v externa de insumos,
reactivos quimicos y otros productos utilizados para Ja actividad minera, asi como la agricuftura e
mdustriaies y equipos de comercializacion, exploracian, explotacicn, beneficio e industrializacion de
minerales metdlicos v no metdlicos. En generaf la Compafifa podra como medio para conseguir su
finalidad, reatizar toda clase de aclos y contratos, civiles y mercantiles de trabajo o de cualquier otra
naturaleza, autorizadoes por [as leyes de |a Repiblica del fcuador.

Con fecha 28 de Noviembre del 20314 se celebrd of  Acta de Sesidn de Iz Junta Universal de
Accicnistas con el propdsito de aprobar v elaborar un CONTRATO DE PROMESA DE COMPRA VENTA
Y COMODATO O PRESTAMO DE USO, de los bienes de propiedad de la Compafifa Reacmine 5.A., a
favor de 1a Compafiia Machuca Loayza 8 Asociados ASOMACH S.A..

Mediante Registro Oficlal No. 493 publicado el 5 de mayo del 2015, estabiece en su articulo 14
Que, en base a la normativa citada en los precedentes considerando, en sesion del Pleno del
COMEX Hevada a cabo | dia 7 de octubre de 2014, se aprobd iz Resalucidn 037-2014, a través de la
cual se establecio como dnico importador anlorizedo de danure de sodio v cianuro de potasio
clasificado en las subpartidas 2837.11,10 y 2837.19.00, respectivamente, a la Empresa Plblica
importadora EPIY, razén de esta circunstancia ls Compafiia sufrid una en baja en sus ventas del 87%
en relacion at afio 2014 debido a gue su mayor producto de venta era el cianuro.

Burante los afos 2015 y 2014, bajo el esquemna de dofarizacidn, los precios de los bienes y servicios
locales han mantenido un proceso de ajustes, o cual determind un indice de inflacion del 3.4% y

3.7%, aproximadamaente para £stos aflos, respectivaments,

La Administracion es responsable par la preparacin y presentacion de estos estados finandieros.

POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS SIGNIFICATIVAS

2.1 Estado de cumplimiento

Los estados financieros de la Compafifa fueron preparados de conformidad con las Normas
internacionales de informacidon Financiera — NHF para Pymes, tal como lo indican las
disposiciones contenidas en la Resolucion No.08.G.D5C.010 emitida por ta Superintendencia de
Compaitias en ef Ecuador,

Cualguier informacidn adicicnal requerida por Jas Normas Internacionales de informacion
Financiera y Supsrintendencia de Compafifas que contenga comeniarios de la Gerencla de
cardcter general serdan expuestos en el informe de la Gerencia, por fo tanto, 1z lectura de los
sstades financiereos adjuntos debe ser realizado en conjunto con dicho Infarme,

2.2 Bases de preparacion

l.os estados financieros individuales de Reacming S.A., han sido preparados de eonformidad con
fas normas internacionales conocidas como Normas Internacionalies de Informacion Financiera
— MIiF para Pymes, los estados de resuliados integrales, de cambios en e patrimenio v de flujos
de efectiva por los afies terminados ef 31 de diciembre del 2015 y 2014,

Las notas son parie integrantie de ios Estados Financieros.



2.3 Uso de estimociones

ta Administracidn de la compofifa ha realizado ciertas estimaciones y he utilizado algunos
supuestos, para determinar la valuacion de algunas partidas incluidas en los estados
financierps, la administracion considera gue las estimaciones y supuestes utilizados fugren los
adecuados en las circunstancias, Dichas estimaciones sirven para la preparacion de los eslados
financieros de conformidad con NUF para Pymes,

2.4 Efectivo

Incluye actives financieros Houidos y sobregiros bancarios no recurrentes. los sobregiros
“bancarios recurrentes son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion
financiera.

2.5 Cuentas por cobrar (comercigies) y otras cuentas por cobrar

El grupo de cuentas por cobrar, incluyen reclamaciones relativas & reconocimiento de ingresos
que atn nho han sido saldadas por el deudor, son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, gue no cotizan en un mercado activo.

Las cuentas por cobrar son inicialmente registradas a valor razonahle, v siempre gue no se
espere que se realicen en un afio son valoradas posteriormente al coste amortizade por el
método del tipo de interés efectivo. 5i existe tha probabilidad de que la Compafiia no sea capaz
de recuperar todas las cantidades debidas en funcidn de Jos términes iniciales, se produce un
deterioro del valor, Los ingresos por intereses {incluyendo los intereses implicitos) se
reconocen y se calculan wtilizando la tasa de intergs efeciiva, excepto para kas cuentas por
cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interds resultare inmaterial. El perfodo de
credito promedio sobre la venta de bienes es de 30 dias que se pueden extender hasta 80 dias.

Las cuentas por cobrar incluyen una provision para reduch su valor al de probabie realizacion,
Bicha provision se constituye en funcidn de un andlisis de la probabilidad de recuperacién de
ias cuentas.

2.6 Propiedod, moguinarios v equipos.

Los clementos de este grupo se miden iniclalmente al costo de adguisicidn menos fa
amortizacion gcumulada y 3 pérdida por deterioro (st hubiera). Dichos costos incluyen todos
los valores directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento segln lo previsto poy la gerencia v iz estimacion inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemeanto o de rehabilitacidn de fa ubicacidn del activo.

Agunos clementos de este grupo, requleren revisiones periddicas. Las partes sustituidas son
reconocidas separadamente del active fijo, de esta forma, e detalle permite depreciarios en al
periodo estimade que ranscurra entre la actual y 12 siguiente reparacion.

Los gastos por reparaciones y mantenimientos se registran en los resultados del perfodo en que
se producen. Los gastos de finandacion no se capijalizan,

£a dotacidn para amortizacion se regisira siguiendo el método lineal, fas vidas Gtiles estimadas,
su valor residual v el método de depreciacidn son revisados al final de cada afio, siendo ef

efecto de cualquier cambio en & estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de muebles, equipos, oficinas v bodega, las
vidas dtiles usadas en ef cdleulo de fa amortizacién:

Las nolas son parte integrante de los Estados Financigros,



Activo: Vidas dtiles {en afios)

Edificio 20
Maguinarias v equipo 10
Vehiculos 10
Equipos de computacion 3
Muebles y enseres ELH
Instalaciones y moldes 10

Lz utilidad o pérdida gue surja por el retire ¢ venta de un elemento es reconocida en fos
resultados del periodo gque se informa y es calculada comao |a diferencia entre el precio de venta
y el valor en libros del activo o la fecha de la transaccién.

2.7 Deterioro del valor de los activos

1a Compafiiz, al final de cads periodo sobre el gue se informa, evalla informacidn interna y
externa del negocio con af fin de establecer fa existencia de indicios de deterioro de los valores
en libros de sus activos tangibles e intangibles. Para los activos con indicies de deterioro, se
calcula gl importe recuperable del activo evaluado con a fin de determinar las posibles pérdidas
por deterioro. Cuande no o5 posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la
Compafifa calcula e importe recuperable de fa unidad generadora de efectivo a la gue
pertenece dicho activo.

El importe recuperable, es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente
refacionados a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de
efectivo futuros estimados son desconlados ulilizando una lasa de descuento antes de
irmpuesto gue refleja fas valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del
dinero v los riesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajusiados tos estimados
de flujo de efectivo futuros.

Se reconoce una pérdida por deteriorc en los resultados del afio cusndo el importe
recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es mener que su importe en libros at
final de cada periodo sobre el que se informa.

l.as pérdidas por deterioro recanocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que
meiore el imperte recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por
deterioro aumenta el valor en libros def activo de tal manera gue ne exceda al importe en
libros gue habria tenido si ne se hubleran registrado tales pérdidas en afios anteriores. El
reverso de una pérdida por deterioro es reconocide en fos resultados del afio.

2.8 Obliguciones bancorias

Scn pasivos financieros gue se reconocen inicialmente cuando se recibe s importe
desembolsado, neto de los costos de operacion incursldos. Posterlormente, los pasivos
financiercs se valoran a su costo amortizado utilizando el métedo de Upo de interés efectivo y
cualquier diferencia eptre &l importe desembolsado {neto de los costos de operacidnt y 1a
cantidad amortizada se reconoce en e estade de resultados durante el periodoe del préstameo.

Los préstamos se clasifican como pasive corriente si la obligacion de page esta dentre de los 12

meses siguientes, contados desda la fecha del estado de situacion financiera, s las
cancelacionas son posteriores a ese plazo se clasifican a largo plazo.

Las notas son parte integrante de [os Estados Financieros.



2.8 LCuentas por pagar y olras cuentas por pogor

Las cuentas comerdciales por pagar v otras cuentas por pagar son pasivos financierss, no
derivados con pagos fijos o determinables, gue no cotizan en un mercado activo,

Las cuentas por pagar son reconocidas iniciaimente a valor razonable, posteriormente se miden
al costo amortizado utilizando e méiodo def tipo de interds efective. E| gasto por intereses
{incluyendo los intereses impiicitos) se reconoce como costos financieros v se caloulan
utizande la tasa de interés efectiva, excepio para fas cuentas por pagar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interds resuitare inmaterial. El periodo de crédito promedio para la pago a
proveedores es de 30 dias que pueden extenderse hasta 90 dias.

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios acordados.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha def estado de situacitn
financiera, que se clasifican como pasivos no corvientes.

2,10 Obligaciones laborales
Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que fa Compafifa proporciona a
sus empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios proporcionados por fa

Compafita comprenden:

{if Beneficios a corto plazo

Son beneficios a corte plazo aquelios que se liguidan en ef término de 12 meses siguientes
al cierre del periodo en o que los empleados prestaron sus servicies. Los beneficios corto
plazo son reconoeidos en los resultados del afio en la medida en que se devengan.

(iii Beneficios post-emplen

Son beneficios post-empleo aquelios gue se liquidan después de gue el empleads ha
concluido su relacién laboral cen la Compafila, diferentes de los beneficios por
terminacion. Los beneficios post-emples que poseen los empleados de la Compahifa son:

{a} Planes de aportaciones definidas (apartes al Instituio Ecuatoriono de Sequridod Social -
IESS): El costo de estos planes fueron determinados con base en la legistacion laboral
vigente, 1a cual establece que los empleadores deberan pagar al 1ESS ef 12,15% de Ias
remuneraciones mensuales percibidas por los empleados durante el periodo gue se

informa.

{bj Planes de beneficios definidos {jubliacion patronal); el costo de tales beneficios fueron
determinados uitlizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales sfectuadas por peritos independientes, realizadas al final de
cada pericdo sobre el que se informa. Las ganandias o pérdidas actuariales, asf como
tos coslos por servicios pasados fueron reconceidas de manera inmediata.  las
obligaciones por concepto de beneficios por retiro recenocidas en #f estado de
situacion finenciera representan el valor actual de la obligacién per beneficlos
definidos, ajustado por las ganancias y pérdidas actuariales, asi come por los coslos de
servicios pasados antes mencionados

Las notas son parte integrante de los Estadoes Finandieras.



(it} Beneficios por terminacién

Son beneficios por terminacién aquellos gue se liquidan cuande una de las partes da por
terminado of contrato de trabajo. Los beneficios por terminacién son reconocidos en los
resuitados del periodo que se informa cuando se pagan.

2.11 Impuestos

El gasto por el impuesto sabre ganancias es el importe agregado incluido en la determinacion
de la ganancia neta para el periodo con respecto a los impuestos corrientes e Impuestos
diferidos.

{i} Impuesto comiente~A partiv del afic 2010, ef Impuesto corriente reconocido en fos
resultados del periodo que se informa, se calcula estableciendo el mayor valor entre gl
iImpuesto a la renta causado v el anticipe minimo delf impuesto a la renta.

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la renta, el
contribuyente deberd cancelar la diferencia, para lo cual podrd utilizar las retenciones en la
fuente gue le hayan sido efectuadas durante el periodo fiscal,

Cuando el valor determinado como anticipoe minimo del impuesto a 1a renta sea superior al
impuesto causado, ] contribuyente podrd solicitar a fa Adminisiracion fiscal la devolucion
del anticipo pagado, cuande por caso fortuite o fuerza mayor, se haya visto afectado
gravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo; esta opcidn estd disponible para los
contribuyentes cada trienio. En caso de que 1a Administracion de 1a Compafila decida no
solicitar la devolucion def anticipo, este valor se constituird en un pago definitivo del
impuesto ajarenta

(i} Impuesto a ko reata causado.-Actualmente el impuesto scbre las ganancias se calcula
aplicando 1a tasa impositiva vigente a las ganancias o pérdidas fiscales gue s determinan
en funcidn de las reglas establecidas en la legislacion tributaria vigente.

Para los aftos 2015 y 2014, el impuesto a la renta causado, fue calculado con base en la
tarifa del 22% respectivamente;  esta tarfa se puede reducir en 10%, siempre que las
utiidades se reinviertan en el pais hasta ef 31 de diciembre del siguiente afo. Las pérdidas
tributarias ¢ bases imponibles negativas otorgan al contribuyente el derecho de amortizar
esas perdidas durante los 5 periodos fiscales siguientes, sin gue sohrepase en cads afio of
25% de las respectivas bases imponibles,

(i} Antictoo minimo del impuesto ala renta-A partir del 2020, los contribuyentes deben pagar
un anticipo minimo del impuesto a Ia renta gue serd determinado mediante la suma
aritmética de los siguienies rubros:

»  E10,4% del Activo total, menps clertas deducciones,

+  E10,4% del total de ingresos gravables para el calculo del impuesto a I renta,

»  El 0,2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio v de afios anteriores,

*  El0,2% del intal de costos v gastos deducibles pare el cdlculo del impuesio a la renta,
mncluyendo las deducciones por incramento neto de empleados y pagos al personal
discapacitado,

{ivi Codige Organico de la Produccidn, Comercin ¢ Inversiones.-Con fecha 29 de diclembre del
2010 se promulgd e Codigo Organico de {a Produceion, Comercio e Inversiones, el mismo
que establecea entre otros aspecios importantes, las sigulentes reformas tributarias;

*  Exoneracidn de retencion en la fuente de impuesto a fa renta en pago de intereses de
créditos externos olorgados poy instituciones financieras.

Las hatas son parte integrante de 1os Estados Financieros,



»  Exoneracion del impuesto a 1z salida de divisas en los pagos de capital e intereses por
créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de
inversiones previstas en este Cadigo.

= Creacion del salario digno

= 1a reduccion de la terifa del impuesto a la renta para sociedades de acuerdo con el
siguiente calendario: 24% para el afie 2011, 23% para ol afio 2012, v, 22% para €l aflo
2013 v los afios siguientes,

2,12 Provisiones

La Compafifa reconoce provisiones cuande surge una obligacidn presente (legal o implicita),
derivada de un hecho anterior, cuando es probable gue la compaiiia tenga que desprenderse
de recersos que incorporen beneficios econdmicos para cancelar tal obligacidn y se puede
estimar con flabilidad ! importe de 1a obligacién,

£l imporie reconocido como provisién es la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacion presente, al final del periodoe sobte el gue se informa, teniendo en cuenta
ins riesgos v las incertidumbres correspondientes.

2.13 Reconocimiento de ingresos de octividades ordinarias

Los ingresos se calcudan al valor razonable de la contraprestacidn cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta &l importe estimado de cualguier descuento ¢ rebaja comercial que la
Compaiifa pueda otorgar, 1.os ingresos ordinarios procedentes por la prestacion de servicio
deben ser reconocidos cuando se cumplen todas v cada una de las siguientes condiciones:

El importe de los ingresos puede ser medido con flabilidad.

Es probable que la empresa reciba los beneficios econdmicos derivades de la transaccion.

El grade de terminacion de Ja transaccion puede ser medido con Habilidad.

Los costos ya incurridos, ast como los que quedan hasta completarla, puedan ser medidos
con fiabilidad.

e & o o

2.14 Costosy gustos

Los costos vy gastos se cargan en los resultados a medida que se incurren, independientementea
de Iz fecha en que se haya realizade e pago.

2.15 Reserva legal

De acuerdo con la legislacidn vigente, la CompaRia debe apropiar por lo menos el 5% de a
uiitidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva atcance el 20% del
capital suscrite. La reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

2.18 Activos financieros
Los activos financieros identificados en los estados financieros individuales son:

«  Efectivo disponible
*  Cuentas por cobrar comerciales
*  Ofras cuentas por cobrar: refationadas y otras cuentas por cobrar

a)l Reconocimisnto inicial v des-reconocimiento.-Todos los activos financieros se reconocen y
dan de baja en ka fecha de negociacidn, es decir, cuando se cbserve Ja presencia de una
compra o verta de un activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren [a
entrega del active durante un periodo gue generalmente estd regulade por el mercado
correspondienie,

l.as notas son parte integrante de los Estados Financleros,



Los activos financieros son medidos inicialmente af valor razonable, més los costos de la
transaccidn, excepto por aguelios actives financieros clasificados al valor razonable con
cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razohable vy cuyos
costos de la transaccidn se reconocen en resultados,

b} Clasiicacién de activos financieros.-La Compafila clasifica sus activos financieres en las
siguientes categorfas: [} a valor razonable con cambios en resultados, if) actives finandieros
mantenidos hasta su vencimiento, v, i) préstamos y cuentas por cobrar, La clasificacion
depende del proposifto con e gue se adquirieron los instrumentos financieres. La
administracion determina i3 clasificacion de sus instrumentos financiercs en el momento
del recorocimiento inkcial,

A ka fecha de los estados financieros, la Compafifa mantiene basicamente préstamos v
cupntas por cobrar.

£} Cuentas por cobrar-Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables,
gue no cotizan en un mercade activo, Se clasifican en actives corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estade de situacion financlera, que
se clasifican como activos no corrientes,

Este grupo incluye el efectivo disponible, fas cuentas por cobrar comerciales y fas ofras
cuentas por cobrar. Pespués del reconacimiento iniclal, estos activos financleros so miden
al costo amortizado utilizando el método de Ia tasa de interds efecliva, menos cualguier
posible deterioro,  Los ingresos por intereses {Incluyendo los irdereses implicitos) se
reconocen ¥ se calculan utilizando la tasa de interés cfective, exceplo para [as cuentas por
cobrar a corto plazo cuande el reconpcimiento del Interés resultare inmaterial.

d} Deteriore de activos finandieros al costo amortizado.-Al final del periodo sobre o que se
informa, los activos financieros gue se miden al costo amortizado, son evaluados por
deterioro con base en las politicas contables.

El importe en libros de los activos financieros se reducen directamente por cualquier
pérdida por deterioro, excepio para las cuentas por cobrar comerciales, donde el imporie
en libros se reduce a través de una cuenta de activo denominada provision para cuentas
incobrables. Cuando 1a Compafifa considera que una cuenta por cobrar comercial no es
recuperable, se da de baja afectando 1a cuenta provision para cuentas incobrables.

¢) Bala en cuentas de un activo financlerg.-la Compafiia da de baja un activo financiero
Unicamente cuando: i} expiren los derechos contractuales sobre tos flujos de efectivo del
activo financiero, y, #) transfieran de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a
la prepiedad del activo Tinanciero.

2.17 Paosivos finoncieros

Los instrumenios de deuda son dasificados come pasivos financieros o como patrimonio de
conformidad con la esencia del acuerdo contractual. Los pasivos finanderos idemlificados en fos
estados financieros individuales son;

*  Cuenias por pagar comerciales
*  Odras cuentas por pagar: partes vincwiadas.

a) Reconpcimiento inicial.-Los instrumentos financieres se clasifican como pashvos financieros
medideos al costo amortizade. Estes pasivos se reconoeen iniciaimente a su costo mas los
costos que se hayan incurrido en ka transaccian,

Las nolas son parte integrante de los Estados Financieres.



La Compafiia no ha reportado pasivos financieros medidos al valor razonable con cambios
en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como pasives corrientes a menos que la Compafia
lenga un dereche incondicional a diferir su liguidacion durante al menos 12 meses después
de |a fecha det estado de situacidn financiera,

b] Medicidn posterior.-Despugs del reconocimiente iniclal, estos pasivos financieros se miden
al costo amortizado uiilizando el método de la tasa de interds sfectiva, menos cuélquier
posible deterioro.  Los pastos por intereses (incluyendo los inieresss implicitos] se
reconocen v se caloulan utllizando Ia tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por
pagar a corto plaze cuando ef reconocimiento del interéds resuliare inmaterial,

cj Baia_en cuentas de un pasive financlero.-Se dan de baja los pasivos financieros cuando
expiran, cancelan o cumplen las obligaciones contractuales asumidas por la Compafila.

d}  Instrumentos de patrimonio.-Un instrumento de patrimonic consiste en cualguier contrato
que evidencie un interés residual en los activos de 1a Compaiiia luego de deducir todos sus
pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaftia se reconocen por [o3
ingresos recibidos, neto de los costos de emision directos.

2.18 Clasificacian de saldos en corriente y no corriente
En of estado de situacién financiera, el aclive es clasificado como corriente cuando:

o Se espera reafizar & activo, o tiene la intencidn de venderlo o consumirio en su ciclo
normal de operacion;
Maniiene e activo principalmente confines de negociacion;

s Espera realizer el activo dentre de los 12 meses siguientes después del perfodo sobre el
cual se informa;

s Elactivo es efectivo o equivalente de efectivo si ningtn tipo de restriccidn.

La Compalifa clasifica un pasivo como corriente cuando!

s Espera liguidar el pasive en su ciclo normal de operacidn;

»  Mantiene un pasivo principalmente con el propésite de negociar;

s Eipasivo se debe liquidar dentro de los 12 meses siguientes a la fecha del periodo sobre
&l cual se informa.

+ la Compafila no tiene derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo
durante al menos |os 12 meses siguiente a fa fecha del pericdo sobre el que se Informa.

2.19 Pronunciamientos contables
Los pronunciamientos contables, Normas Internacionales de Informacidn Financiera NHF adoptados
en los estados financieros adjuntos, sepln corregponda, fueron consistentemente aplicados con

refacitn al afio anterior.

2.19.1 A partir def 1 de julio del 2012 v 1 de enero del 2013 entrarcn en vigencia v o 2013 se
emitieron fas siguientes Normas Internacionales de Inforrnacidn Financiera y modificaciones:

Las notas son parte integrante de los Estados Finandcieros,



Normas

2014
NHF 5
NIF 7
NIIF &
NIIF 10
NIIF 11
NiF 12
NiF 14

MHF 15

NIC 32
MiC34
NIC 38
KIC 39

NIC 41

Activos no corrientes mantenidos para la
venta y operaciones discontinuadas
Instrumentos  financieres;  informacidn  a
revefar

instrumentos financleros

Estados financieros consolidados

Acuerdo confuntos

Revelaciones de participaciones en otras
entidades

Cuenias de diferimientns de actividades
reguladas

ingreso de actividades ordinarias procedentes
de contratos de clientes

Presentacion de estados financieros
Propiedades, planta y equipos

Beneficios a los empleados

Estados financigros separados

lnversiones en  asociadas vy negocios
conjuptos

instrumentos  financieros  preseniacidn ¢
informacién a revelar

informacion finantiera intermedia

Activos intangibles

nstrumentos financieros recenocimientos y
medicién {aplica con NIFF 9}

Agricultura

-

Afo de emisién

2014

2014
2004
2014
2014

2014
2014
2014
2014
2014
2014
2014
2014
2011
2014
2014

20138
2014

Fecha de aplicacion

obligatoria en

ejercicios iniciados a

partir de

1 de Enero de 2016

1de Enerc de 2016
1de Enero de 2016
1deEnero de 2016
1 de Enero de 2016

1 de Enero de 2016
1 the Fnero de 2016
1 de Enero del 2018
1 de Enero de 20146
1 de enero del 2014
1 de enero del 2016
1 de enero del 2016
1 de enero del 2016
1 de enerc del 2014
1 de enero de) 2006

1 de encro dei 2016

1de enero de 2018
1 de enero del 2016

la Gerencia de [a Compafia estima que la adopcidn de las nuevas normas, eamiendas, meajoras
o iInterpretaciones, que no han sido aplicadas con anterioridad, no tendrdn un impacto
significativo en los estados finandieros en el ejercicio de su aplicacidn inicial.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES ADOPTADQS POR LA COMPARIA

La preparacién de estados financieros requiere gue la Administracion realice estimacienes y ulifice
supuesios que afectan los montos incluideos en estos estados financiercs v sus notas relacionadas.
tas estimaciones reslizadas y supuestos utilizados por la Compafifa se basan en la experiencia
historica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin

embargo, los resultados finales podefan diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguetlas gue son
importantes para reflejar correctamente fa situacion financiera y los resultados de Ja Compaifa y/o

las gue requieren un alio grado de juicio por parte de 1a administracidn,

las principales estimaciones y aplicaciones detl criterio profesional se encuentran relacionadas con
i0s siguientes conceplos:

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.



{a} Deierioro de cuentas por cobrar

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la gerendia de la CompaRia, en base a
una evaluacion de la antigliedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los
mismos.  La provision para cuentas dudosas se carga @ los resultados del afio y las
recuperaciones de cuenlas provisionadas se acreditan a otros ingresos. '

{b} Vida util de propiedad, maguinarias y equipos

Los cambios en circunstancias, tales cormo avances tecnoldgicos, cambios en el uso planificado,
podrian hacer que ta vida (Yl fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones
se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La determinacién de
tas vidas Gtiles se evalan al cierre de cada afio.

fc} Provisiones por beneficios ¢ emplendos o fargo plazo

Las hipdtesis empleadas en e cdlculo actuarial de Jubllacién patronal y desahucio, para lo cual
utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

4. EFECTIND
Al 31 de Diciembre de
2815 2014
{Exn U.S. délares}
stituciones financieras 192 44,205
Caja general y fondos rotativos 4000 . :

4492 44205

5. CUENTYAS POR COBRAR

Al 31 de Diciembre de

Clienles {a) 21,409 32,165
Relacionadas 25,574 -
Anticipo proveedores 39,228 216,739

Cuentas par cobrar empieados

{a) Un detalie de jos principales clientes fue como sigue:

Al 31 de Piciembre de
2015 2014
{En U.S. ddlares}

Comandato 5.A. 14,722 -

Difare 8.A. 5,736 -

Minesadco S.A, - 31,645

Otros : 051 520
21,449

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.



6. PROPIEDAD, MAQUINARIAS ¥ EQLHPOS

Un resumen ¢e esta cuenta, fue coma sigue:
Al 31 de Diciembre de
2015 2014

(En U.S. détares)

Eglificio {a) F00,600 700,000
Maguinaria v equipos 25,642 25,642
Vehlculos 33,920 33,920
Muebies y enseres 6,804 6,804
Equipe de oficina 768 768
Equipos de computacion N - ¥ A e 887

168,621 768,021
Depradiacidn acumulada {64,186} {35,731}

Los movimientos de esta cuenia, fusron coma sigue:

2015 2014
{En .5, ddiares)
Saldo inicial, neto 732,290 757,528
Compras - .
Depreciacion - gasto (28,440} {25,238)
Saldo final, neto 703,835 732,290

{a) Confecha 28 de enero del 2015 se realizé la escritura plblica de promesa de compra ventay
comodato o préstamo de uso gue otorga la Compaiiia Reacmine S.A., & Tavor de la Compafiia
Muachuca Loayza & Asociados ASOMACH S.A. Cuvo objetive es entregar a la beneficiaria gl
derecho de administrar y usefructuar a su cuenia y riesgo los bienes inmuebies,

7. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Un resumen de esta cuania, fue como sigue:

2015
Corriente No Corriente Total
Produbanco S.A,
Préstamo original por USS705,000 scbre firmas
interds del 11,83% anual con pago mensual de
capital e intereses con vencimiento final en
noviembre def 2017, 194,391 195,249 389,740
internacional 5.A.
Préstamo original por US598,334 sobre firmas interéds
del 11,28% anual con pago mensual de capital e
intereses con vencdimiento final en noviembre del 23,635 53.585 77.220
2018
218,026 248,934

Las notes son parte integrante de tos Estados Finandieros,



2014

Corriente Nao Corriente
Produbanco S.A.
Préstamo original por UIS5700,000 sobre firmas
interés del 11,83% anual con page mensual de
capiial e intereses con vencimiento final en
noviembre de! 2017, 175,971 280,740
internacional S.A.
Préstamo original por USS$98,334 sobre firmas interés
del 11,28% anual con pago mensual de capital e
intereses con vencimiento final en noviembre del 21114 77990
2018 P ocod oot £ reibe- Y
197,085 466,960

Para ios afios 2015 y 2014, & obligacion contralfda con el Produbanco S5.A. se encueniran
respaldados con garantfa personales del accionista.
& CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de Diciembre de

Proveedores locales 255,622 301,446

Funcionarios y empleados 2,117 -

Ohbligaciones con el 1ESS 575 1,141

Otrag at 5,645 26,208
263,958

9.  IMPUESTOS

Un resumen de aclivos y pasivas por impuestos corrlentes fue como siguae:

Al 31 de Diciembre de
2015 20148
{En 1.5, ddlares)

Activos por impuesito corriente:

Crédito tributario Inpuesto al Valor Agregado — IVA 128,976 102,363
Retenciones de IVA y Renta

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto al Valor Agregado IVA por pagar 6,882 11
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta ¢ IVA por
pagar 1
impuesto a {a renla por pagar 1,188
2071

Las notas son parte integrante de ios Estados Finandieros,
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565,711

:




impuesto o la rente reconocido en resuftadas

Bl gasto del impuesto g la renta incluye:
2015 2014
{En U5, détarest

Utilidad antes de impuesto alarenta 61,279
Tasa impositiva vigente 22% 22%
impuesto a la renta de acuerdo a la tasa

imposttiva vigente 1,188 13,481
Efecto de gastos no deducibles gue afectan al

impuesto a la renta - 1,491
Impuesio 2 la renta de acuerdo a la tasa

impositiva vigente 1,188 14,972
Gasto impuesto a {2 renta recenocido en los

1 14,972

resultados 218 14,872

Tasa de impuesto a la renta

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, 1a tasa de impuesto a 1a renta utilizada segdn la normativa
{ributarta vigente fue del 22%; para la medicion del activo (pasivo) por Impuestos diferidos, la
Compafiia tambien utilizé ura tasa de impuesto a la renta del 22%.

Contingencias

De acuerde con la tegislacién vigente, los aBlos 2012 al 2015, atn astdn sujetos a una posible
fiscalizacidn por parte de las autoridades tributariag

A partir del afto 2010, los dividendos gue se distribuyan 2 personas naturales residentes en &l
pals y sociedades domiciliadas en paralsos fiscales o de menor imposicién sobre fas utilidades
distribuidas causan impuestos adicionales, de acuerdo c¢on una tabla que va de 3% al 10%
adicional.

Las personas naturales obligadas a llevar contabilidad, las sodiedades, v las empresas publicas
sujetas al pago del impuesto a la renta, deberan determinar en su dedlaracion correspondiente
al ejercicio econdmico corriente, ef anticipo a pagarse con cargo al €jercicio fiscal siguiente,
equivalente a la sumatoria de los resultados gue se obtengan de Ja aplivacion de 1a sipuiente
férmula:

El cero punto dos por ciento {0.2%} del patyimonic Lotal,

El cero punto dos por ciento {0.2%) def total de costos y gastos deducibles a efecto del
impuesto a larenta.

Ef cero punto cuatro por clento {0.4%} del activo total, v

Bl cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto del impuesioa la
reria.

El anticipe de impueste 3 la renta, luego de restar tas retenciones en la fuente del afio

corriente, se paga en dos cuotas, de acuerde al noveno digito del RUC seglin le correspanda, en
julio y sepliembre del siguiente afio. El anticipo es crédite tributario cuando el Bnpuesio

Las notas son parte integrante de fos Estados Financieros.



causado es superior; caso cantrario, cuando o impuesto causado sea menor al anticipo, éste
Ultimo se establece como impuesio minimo definitivo.

El anticipo estimado para el afto 2016 de [a Compafifa es de US541,396 caleulados de acuerdo
con fa formula antes indicada.

Pérdidas fiscales amortizables

tas pérdidas fiscales podran amortizarse contra resultados positivos hasta en cdnco afios
siguientes al que se originaron, sin que excedan del 25% de la utilidad tribstable de cada afic.

Estudio de precios de transferencia

De acuerdn con la Resolucidn NAC-DGERCGO9-00286 det 17 de Abril del 2009 se establece que
los contribuyentes del impuesto a la renta gue hayan efectuado operacionegs con partes
refacionadas domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal en un monlo
acumulade superior a U553,000,000 deberdn presentar al Servicio de Rentas internas SRE &
Anexo tle operaciones con partes relacionadas,

Adiclonalmente aguelos contribuyentes gue hayan efectuado operaciones con partes
refacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismeo perfodo fiscal, en un monto
acumulade superior a USS5,000,000, deberdn presentar a mas del Anexo, ef Informe Integral de
Precios de Transferencia.

Par otre parte, mediante Resoludon NAC-DGER-CGC11-00029 dal 17 de enero del 2011, se
establece gue los contribuyentes que hayan efectuado operaciones con parte refacionadas
domiciiadas en e} exterior ¥ que se encuentran exentas de ka aplicacién del régimen de precios
de transferencia, también deberan presemtar, en un plazo de un mes posterior a la
presentacion de su declaracién ef mencionado Anexo. De igual manera deberdn presentar e
indicade anexc aguetios contribuyenies gue habiendo efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en al exterior, dentro de un mismo periodo fiscal, por un monto
acumulado entre USS1,000,000 y USS3,000,000 si estas operaciones son superiores al 50% del
total de sus ingresos. Esta informacién deberd ser presentada en un plazo no mayor a dos
masas desde 1a fecha de exigibilidad de su declaracidn.

Mediante Resolucidn NAC-DGERCGCL2-0089 de Al dicembre del 2012 se expidié el nuevo
formutaric de impuesto =& la renta F-101 dentro del cual se incluve campos adicionales para
reportar operaciones con partes refacionadas locales {anteriormente sélo se reportaban
operaciones con partes relacionadas del exterior].

£n el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 873 del 25 de enero del 2013, fue publicada
la Resolucion No. NAC-DGERCGC13-00011 del Servicio de Renlas Internas que realiza reformas
a la Resolucidn NAC-DGERZ008-0464 publicada en el Registro Oficial No. 324 det 25 de abrit del
2008, La principal reforma incorporada, es el anexp y/o informe integral de precios de
wansferencia, misma que debe ser elaborado y presentado por los sujetos pasives del impuesto
a la renta gue hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales, Bl importe para
presentar el anexo de operaciones, ha side establecido para operaciocnes por montos
acumulados superiores & USS3,000,000. En tanto gue ef importe para presentar ef informe
integral de precios de transferencia asf como el anexo, ha sido establecido para operaciones
por montos acumutados superior a los USS6,000,000 dicha reforma entrd en vigencia a parlir
del 25 de enero det 2013,

De acuerdo a la Administracién de la Compafia, se analizard este requerimiento y se tomaran
las medidas que se consideren necesarias, sin embargo se estima que no existen operaciones
con partes relacionadas que puedan afectar el margen de utilidad obtenido por la Compafifa al
cierre del ejercicio, ya que se ha dado cumplimiento al principio de plena competencia.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros,



Aspectos tributarios de la Ley Organica de Incentivas a2 la_Produccién y Prevencidn del Fraude

Con focha 22 de diciembre de 2015, la Asambiea Nacional aprobd la "ley Organica de
Incentivos a fa Produccion y Prevenddn del Fraude Fiscal”. A continuacidn un resumen de las
arincipates reformas:

Incluye ia figura det “Sustituto”, el cual es responsable por el cumplimiente de las obligaciones
tribularias en lugar del contribuyente, cuando asi sea dispuesto por Ley.

Se reforma Iz normativa respecto a la residencia fiscal de las personas naturales, incluyendn
nuevas condiclones que harian que una persona natural sea residente para efectos tributarios
en el Ecuador.

Ingresas gravados

Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana v gravados con el Impuesto a [a Renta la
ganancia proveniente de la enajenacion de actiones, participaciones y dereches de capital. De
fa misma manera se considera ingreso gravado el ingcremento patrimonial no justificado,

Exenciones

Se establece una lmitacidn a la exencidn correspondients a dividendos y utilidades,
determinando que si e heneficiario efective de las utilidades que perciban las sociedades o
personas naturales es una persona natural residente en el Ecuador, fa exencién del impuesto a
la renta no sera aplicable.

Se elimina la exeneracion para ia ganancia ocasional proveniente de la enajenacidn de acciones
o participaciones. Las sociedades deberdn informar este tipo de transacciones a la Autoridad
Fiscal, su incumplimiento serd sancionado con una multa del 5% del valor real de la transaccién.
Se elimina la exencidn de los intereses ganados por depdsito a plazo fijo a las sociedades e
instituciones det sistema finantiero, asl como o Yas inversiones en vatores de renta fija para las
sociedades.

Se agrega una exoneracién para las nuevas inversiones en los sectores econdmicos
determinados como “industrias basicas”, la exoneracién serd de 10 afios contados a partir del
primer afic en que se generen ingresos atribuibles a dicha inversién. $i fas Inversién es se
realizan en cantones fronterizos del pais el pfazo se ampkla dos afies mas.

Peducibilidad de gastos

En o case de activos revaluados, el gasto por depreciacién de activos revaluados no serd
deducibie,

Se eliminan tas condiciones gue actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario interno para
la baja de créditos incobrables y se establece que las mismas se determinaran via reglamento.
Via reglamento se establecerdn los limites para fa deducibilidad de gastos de regalias, servicios
i¢enicos, administrativos v de consulleria en general, efeciuado entre partes relacionadas.

Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, determinando que
el Reglamente establecerd los casos v condiciones. Las normas Lributarias prevaleceran sobre

{as contables financieras.
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No se aceptard Ja deduccidn por pérdidas en la enajenacidn ocasional de acciones,
participaciones o derechos de capital que se den entre partes relacionadas.
No se permite la deduccidn por el deterioro de activos intangibles con vida utit indefinida.

Utilidad en la enajenacién de actiones

Se define ef caleulo de fa utiidad gravable en la enajenacién de acciones, partitipaciones u
otros derechos de capital,

Tarifa de impuesto a la renta

Se introducen reformas a la tarifa del impuesto a la renta para sociedades, estableciendo como
tarifa general del Impuesto a |2 renta el 22%, no obstante la tarifa impositiva se incrementa &l
25% sobre la proporcitn de la base imponible gue correspenda a la participacién directa o
indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o simitares, gue sean residentes en parafsos
fiscales o regimenes de mens imposicidn. Si dicha participacidén excede del 50% la tarifa
aplicable para [a sociedad sera del 25%.

Los beneficiarios de utilidades o dividendos gque se paguen, paguen o acrediten al exterior
pagaran la tarifa general prevista para sociedades previa fa deduccién de fos créditos tributarios
a los que tenga deracho.

Anticipo de Impuesto a |a renta

Para efectos del cdleulo del anticipo de impuesto a la renta, no se deberd incluir en la férmula el
valor del reveldo de los actives por aplicacidn de las NIIF, tanto para el rubro del activo y del
patrimonio.

Se excluird del cdlcuio del anticipo de impuesto 3 I3 renta los montos referidos a gastos
incrementales por la generacidn de nuevo empleo, adguisicitn de nuevas attivos destinados a
la mejora de productividad e innovacidn tecnoldgica v agquellas inversiones nuevas vy
productivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen con los beneficios tributarios
para el pago del impuesto a [a renia que reconoce ef Codigo de la Produccidn.

fleformas al Reglamento de Régimen Tributario interno

Se Incluye Impuestos diferidos.- Para efectos trihutarios v en estricta apilcacion de la técnica
contable, se permite el reconocimdento de actives y pasivos por impuestos diferidos,
anicamente en las sigylentes casos y condiciones:

Las pérdidas por deterioro parcial producto del ajuste realizado para aicanzar el valor neto de
realizacién del nventario, serdn consideradas como no deducibles en e pericdo en &
gue se registren contablemente; sin embargo, se reconocerd un impuesto diferido por esic
concepto, el cual podrd ser utifizado en el momento en gque se produzca la venta o
autoconsumo del inventario.

Las pérdidas esperadas en contratas de construccion generadas por 1z probabiidad de gue los
costos Iotales del contrato excedan los ingresos fotales del misme, serén consideradas
¢como no deducibles en el periodo en el que se registren contablemente; sin embargo, se
reconocera un impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser utifizado en &
momente en que finalice el contrate, siempre v cuando dicha pérdida se produzca
efactivamente.

ta depreciacidn correspondiente al valor activado por desmantelamiento serd considerada
como ne deducible en el periodo en el que se registre contablemante; sin embargo, se
recongcera un impuesto diferido por este conceplo, e cual podrd ser utilizado en el momento
en que efectivamente se produzca el desmantelamiento y Unicamente en Jos casos en gue
axisia la obligacidn contractual para hacerlo
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E| valor del deteriore de propiedades, planta v equipo gue sean utiizados en el proceso
productive del contribuyente, serd considerado como no deducible en el perfode en el
que se registre coniablemente; sin embargo, se reconocerd un impuesto diferido por este
concepto, el cual podra ser utilizade en el momento en que se transfiera ef active o a 1z
finalizacion de su vida dtil.

las provisiones diferentes a fes de cuentss incobyables, desmantelamiento, desabucio v
pensiones jubilares patronales, serdn consideradas como no deducibles en el perfodo en e que
se registren contablemente; sin embargo, se reconocerd un impuesto diferido por este
concepto, el cual podrd ser utilizado en el momento en gue el conlribuyente se desprenda
efectivamente de recursos para cancelar la obligacién por a cual se efectud la provisicn.

L.os valores por concepto de gastos eslimados para [a venta de activos no corrlente mantenidos
para f venia, seran considerados como no deducibles en el periodo en el que sa
registren contablemente; sin embargo, se reconocers un impuasto diferido por este concepto,
el cual podra ser utilizado en el momento de la venta, siempre y cuando la venta corresponda a
un ingrese gravado con impuesto a la renta.

tos Ingresos v costos  derivados de la aplicacion de ia  normativa  contable
correspondiente al reconocimiento v medicion de activos bioldgicos, medidos ton cambios
en resultados, durante su perfode de transformacidn bioldgica, deberdn ser considerados
en conciliaclén tributaria, como ingresos no sujetos de renta y costos atribuibles a ingresos no
sujelos de renta; adicdonalmente 8stos conceptos no deberan ser incuidos en ¢l cdleulo de la
participacion a trabajadoras, gastos atribuibles para generar ingresos exentos y cualguier otro
iimite establecido en fa norma tributaria que incluya a estos alementos.

Las pérdidas declaradas fuego de la concillacidén tributaria, de eiercicios anteriores, en los
términos y condiciones establecidos an la ley y en este Reglamento.

Los créditos tributarios no ulilizados, generados en perfodos anteriores, en los términcs v
condiciones establecides en 1z ley v este Reglamento.

10. BENEFICIOS ADOQUIRIDOS A CORTO PLAZO

Los beneficios definidos a corto plazo que presenta la Compafifa al clerre de los perfodos se
eonformaba como siguiente:

Al 31 de Diciembre de
2015 2014
{En U.S. délares)

Participacidn o trabajadores ta} 953 10,814
Reneficios sociales 10,211 8187
11164 1

{a] Deacuerdo con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar de las
utilidades anuales de la Compafiia en un 15%

Los movimientos de Ia provisicn para ia participacion a trabajadores, fueron como sigue:

2015 2014

(En L1.5. ddlares}
Saldo inicial 10,814 24,896
Provisidn del afic 853 10,814
Pagos {10,814) {24.B96)
Saldo final _19.814

Las notas son parte integrante de los Estados Financieres,



11. INSTRUMENTOS FINANCIERQS:

11.1 Gestion de riesgos fingncieros

Por el tipo de actividades que lleva a cabo Andamios Anderson del Ecuador Cla, Lida., estd
axpuesta a una serie de riesgos financieros, que pueden afectar de manera significativa al
valor econdmice de sus flujos vy actives v, en consecuencia, sus resultades,

La identificacian, evaluacidn y cobertura de los riesgos financieros es respansabilidad de la
Gerencia Financiera v de ta Gerencia General, a continuacidn se presenta los riesgos gue
enfrenta la Compaliia v, una descripcidn de las medidas actusimente en uso pov parte de (a
Compafiia para mitigar tales riesgos, si es el caso.

a} Rigspo de crédito

b)

o}

Andamios Anderson de! Ecuador Cia, Ltda,, estd expuesto af rigsge de crédito en fa medida
gue tanto los clientes o bien la parte coniraria no realicen sus cometidos en relacion a los
instrurmentos financieros.

La compafifa tiene establecidas politicas para evitar concentraciones del riesgo de crédito v
asegurar gue sea limitado. tas ventas de productos se realizan a clientes con un buen
historial de crédito. las operaciones de caja y derivados se limitan a insiitutiones
financieras calificadas con alto crédito financiero.

A continuacion se incluve un detalle de los actives financieros que representan el riesgo de
crédito. La maxima exposicidn de riesgo de crédito que posee la Compafila a la fecha de
presentacidn son:

Al 31 de Diciembre de

{En 1.5, délares}

Efectivo 4,192 44,205
Cuentas por cobrar 88,003 255,696

35

Riesgo de tipos de interéds

ba Compafilz realiza evaluaciones de gestion de activos y pasivos con el objeto de Emitar
los riesgos de tipo de imerds, equilibra of perfil del riesgo de sus activos con ia estructura
de pasivos correspondientes.

Riesgo de liguidez

La politica de la Compafila es mantener tesorerfa y activos financieros liquidos equivaientes
en cualquier momento v tener fondes disponibles para poder cumplir sus compromisos
futuros. Esta premisa esta asegurada por la cantidad de caja v activos liquidos equivalentes
¥ por las lineas de erédito disponibles sin utilizar.

A continuacién se presenta un resumen del nivel de liguidez en un periodo de 12 meses
desde la fecha de los estados financieros:

135 motae ean pafte inteovante de 1o Estadne Financierps,



Al 31 de Diclembre de
2015 2014
{En U.5. délares)

Active corriente 300,594 553,636
Pasivo corrienie 501,220 559,903

Porcentaje aclivo sobre pesivo

Al 31 de diciembre del 2005 y 2014 of capital social esta represeniado por 8OO pariicipaciones
raspectivamente, cada una tiene un valor nominal de USS1.

13. RESERVA LEGAL

La Ley de Compafifas requiere que por fo menos el 10% de su utilidad Yguida anual sea apropiada
comao reserva legal, hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital suscrito v pagado. Esta
reserva no puede ser distribuida a fos socios, excepto en caso de Hyuldacidn de o Compafiia, pero
nuede ser ulilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital,

14. RESULTADOS ACUMULARGS

El saldo de esta cuenta estd a disposicidn de los accionistas de la Compaiiia y puede ser utilizado
para la distribucion de dividendos vy clerlos pagos tales como re-liquidacién de impuestos.

15, HECHOS POSTERIORES

M

Entre ol 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisidn del informe de los auditores independientes
(Mayo 6, 2016}, en opinidn de [a Gerencia no se han producido operaciones importanies gue
pudieran tener un efecto en los estados financieros adjurtos,

Las notas son parte inlegrante de os Estados Financleros.



