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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
TECNOMURO S.A.
Duran, Ecuador

Opinion:

1.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de TECNOMURO S.A., los cuales
incluyen el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017, y los estados de
resultados integrales, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo, por el afio
terminado en esa fecha, y un resumen de las politicas contables mas significativas y
otra informacioén financiera explicativa (Expresados en USD0dlares).

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de
TECNOMURO S.A. al 31 de diciembre de 2017, asi como de los resultados de sus
operaciones y de los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado
en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera para Pequefias y Medianas Empresas (NIIF para PYMES).

Base de la opinion:

3.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades con relacion con esas normas se detallan
mas adelante en “Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados
financieros”. Somos independientes de la administracion de la Compaiiia de acuerdo
con las disposiciones del Cédigo de Etica para Contadores Publicos emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Etica (IESBA, por sus siglas en inglés), y
hemos cumplido nuestras otras responsabilidades éticas de conformidad con estos
requerimientos. Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido constituye
una base suficiente y apropiada para nuestra opinion.

Asuntos clave de auditoria:

4.

5.

Asuntos clave de auditoria son aquellos asuntos que, a nuestro juicio profesional,
fueron de mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del
periodo actual. Estos asuntos fueron cubiertos en el contexto de nuestra auditoria de
los estados financieros en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinion al
respecto, sin expresar una opinion por separado sobre los mismos.

No hemos identificado asuntos clave de auditoria que deban ser informados.
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Responsabilidades de la Administracion sobre los Estados Financieros:

6.

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros, en concordancia con la Norma Internacional de Informacion
para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para PYMES). Esta responsabilidad
incluye el disefio, implementacion y mantenimiento del control interno que permita la
elaboracion de estados financieros libres de equivocaciones materiales, debido a
fraude o error.

En la preparaciéon de los estados financieros, la Administracién es responsable de
evaluar la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha,
revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados con el negocio en marcha, a
menos que pretenda liquidar la empresa o cesar operaciones, 0 no tenga otra
alternativa mas realista que hacerlo.

La Administracion es responsable de supervisar el proceso de generacion de
informacion financiera de la Compainia.

Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros:

9.

10.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estan libres de incorrecciones materiales, ya sea por fraude
o error, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad
razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una garantia de que una auditoria
realizada de conformidad con las NIA siempre detectara una incorreccion material
cuando exista. Una incorreccion puede surgir por fraude o error, y se considera
material si, de forma individual o conjunta, es razonable esperar que influya en las
decisiones econdmicas de los usuarios sobre los estados financieros.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos el juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda
la auditoria. Asimismo:

10.1. Identificamos y evaluamos los riesgos de incorrecciones materiales en los
estados financieros, ya sea por fraude o error, disefiamos y aplicamos
procedimientos de auditoria que responden a esos riesgos, y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material por fraude es
mas alto que para una resultante de error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificaciéon, omisiones intencionales, tergiversaciones, o la anulacion
del control interno.

10.2. Obtuvimos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con
el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la Compaifiia.

10.3. Evaluamos la idoneidad de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad
de las estimaciones contables y revelaciones relacionadas realizadas por la
Administracion.
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11.

12.

13.
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10.4. Concluimos sobre la idoneidad del uso del supuesto de negocio en marcha y, en
base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe una incertidumbre
significativa relacionada con eventos o condiciones que puedan aportar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compafia para continuar como un
negocio en marcha. Si llegamos a la conclusion de que existe una incertidumbre
significativa, tenemos la obligacion de llamar la atencion en nuestro informe de
auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si tales
revelaciones son insuficientes, modificar nuestra opinion.

Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones
futuros pueden causar que la Compafia no pueda continuar como un negocio
en marcha.

10.5. Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan
razonablemente las transacciones y eventos subyacentes.

Hemos comunicado a la Administracion, entre otros asuntos, el alcance previsto, el
cronograma y los hallazgos significativos de auditoria, asi como las deficiencias
significativas de control interno que fueron identificadas durante nuestra auditoria.

También le hemos proporcionado a la Administracion una declaracién sobre el
cumplimiento de los requerimientos éticos relevantes en relacion con la independencia,
y hemos comunicado todas las relaciones y otros asuntos que puedan razonablemente
ser considerados para influir en nuestra independencia, y en su caso, las salvaguardas
correspondientes.

De los asuntos comunicados a la Administracion, determinamos aquellos asuntos que
eran de mayor importancia en la auditoria de los estados financieros del periodo actual
y, por lo tanto, los asuntos clave de auditoria. Describimos estos asuntos en nuestro
informe de auditoria a menos que la ley o el reglamento impida la divulgacion publica
sobre el asunto o cuando, en circunstancias extremadamente inusuales, determinamos
gue un asunto no debe ser comunicado en nuestro informe, porque de hacerlo, seria
razonable pensar que las consecuencias adversas serian mayores que los beneficios
de interés publico de dicha comunicacién.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios:

14.

15.

De conformidad con el articulo 102 de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno,
estamos obligados a opinar sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la
Compafiia en su calidad de sujeto pasivo. Nuestra opinion al respecto se emitira en un
informe por separado.

De acuerdo a la Resolucién SCVS.DNPLA.15.008 del 26 de mayo de 2015 publicada en el
Registro Oficial No. 521 del 12 de junio de 2015,de la Superintendencia de Compaiiia,
Valores y Seguros. Se establecieron mecanismos de prevencion para prevenir el lavado de
activos, financiamiento del terrorismo y otros delitos que deben aplicar las empresas de los
sectores de venta de vehiculos, construccion y sector inmobiliario. La Compafiia adn no se
encuentra registrada y no ha implementado los mecanismos impuestos por la
Superintendencia de Compafiia, Valores y Seguros.

p A A e

L v/ —
13 de abril de 2018 .Manuel Garcia Andrade
Guayaquil, Ecuador Superintendencia de Compainiias, Valores y

Seguros No. 02



TECNOMURO S.A.
ESTADOS DE SITUACION FINANGIERA

(Expresados on USDolares)

ACTIVOS:
ACTIVOS CORRIENTES
Efective y equivalentes al efectivo (Nota E)
Cuenlas y documentos por cobrar na relacionadas (Nota F)
Inventant
Activo por impuestos cormentes (Nola G)
Servicios y Pagos Anlicipados {Nata H)
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES
Maquinarias y equipas (Nota |)
Qbras en ejecucion (Nota J)

Otras activas
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES
TOTAL ACTIVOS
T |
PASIVOS CORRIENTES
Sobregita bancarno
Obligaciones bancanas (Nota K)

Cuentas y documentos por pagar no relacionadas (Nata L)
Antcipo de cheriles (Nota M)
Otras obligaciones vorrentes (Nota N)

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES
Cuentas y documentos por pagar relacionados (Nota F)

PATRIMONIO (Nota Q)
Capital secial
Aportes pata fulura capitalizacion
Reserva legal
Resullados acumulados
TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Al 31 de diciembre de

2017 2016
133,961
154 912 5.852
76 370
159 147 162 88
96,006 318 661
630,396 4BE 901
17.011 20 752
1472 795 1722686
5.493 493
1495289 1.750 121
2125695 2.237 032
1423
135.000 135 000
67 674 114 214
344 980 90 287
B BG5S 4.285
556 319 345213
1 527582 1.852 058
25 000 25000
12268 12 268
04 461
3.832 2.002
41794 39,761
2 125685 2237032

B¢ Anbal Satazar
Contador General



{Expresados en USDdlares)

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Venlas

Olros ingresos
TOTAL OTROS INGRESQS

COSTO DE VENTAS
UTILIDAD BRUTA

GASTOS:
Gastos de administracion
Gastos de ventas

Gastos financieros
TOTAL COSTOS Y GASTOS

UTILIDAD ANTES DE LA PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA
RENTA

Participacion de lrabajadores en las ulllidades (Nota Q)
UTILIDAD DEL EJERCICIO

Reserva legal

UTILIDAD INTEGRAL DEL EJERCICIO

bt

=8 Snbns m aqu reﬁe
Rapre

Veoa notas a los estados financieros

Afios terminados al

31 de diciembre de
2017 20186
508741

113.249 78 875
622.990 76.875
500478 47 820
122511 29.055
89.997 22.895
3746 459
26.377 4.361
120120 21718
230 1.340
358 201
2.033 1,139
204 f14
1.829 1025

t;onlador General
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TECNOMURO S A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
{Expresados USDalares)
Afos terminados al
31 de diciembre de
2017 2016

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clienles 463 930

Olros Ingresos 113.249 76875

Efectivo pagado a empleados y proveedores (117.319) (134.178)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADD EN)

LAS ACTIVIDADES DE OPERACION 453 860 (57.303)

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Sobtegira bancario 11.423) 1.423

Préstamos de lercercs, neto (324 .476) 34.971
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO EN)
LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO (325,888) 36.394
AUMENTO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL
EFECTIVO 133,961 (20.909)
SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO
DEL ANO 20.8909
SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL
DEL ANO 133.961

Ec. Am'b.al S;lazar
Contador General

Vea notas a log estados financleros



TECNOMURO S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados USDolares)

Afos terminados al

31 de diciembre de
2017 2016
CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON
EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO EN) EN
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION 2.033 1139
Partidas que no requieren ulilizacion del efectivo
Depreciacion 3.742 3735
Baja de actvos fjos {16]
5775 4 798
VARIACION EN ACTIVOS Y PASIVOS
CORRIENTES:
Cuentas por cobrar (159.060) 12.148
Inventarios. (76.370)
Aglivas por impuesio comenle 3.241 (1.435)
Servicies y Pagos por anticipado 222,655 6711
Ohbras en ejecucion 251.091 (59.495)
Anlicpos de clientes 254 693 (1.712)
Cuentas por pagar (46 540) (12,820)
QOtras obligaciones cormenles 4 379 (5.388)
454 085 (62 101)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO EN)
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION 459.860 {57.30%)

Contador Genaral

Vaa notas a los estados financieros



TECNOMURO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

A. TECNOMURO S.A.:

La Compania se constituyoel 25 de agosto de 2011 y fue inscrita en el
Registro Mercantil el 22 de septiembre del mismo afo. Se encuentra ubicada en
via Duran - Tambo Km 4Urbanizacion Las Brisas Manzana 19 Solar 7.

La actividad principal es la metalmecanica industrial aplicada a la
construccion, incluyendo la produccion de los materiales y elementos metalicos
requeridos mediantes sistemas y procedimientos convencionales o no, que
permitan la produccidon masiva industrial de estructuras para edificacién, también
construir estructuras metalicas y viviendas prefabricadas.

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2017,
han sido emitidos con autorizacion de fecha 5 de marzo de 2018 por parte del
Representante Legal de la Compaifiia, y Contador General con su total aprobacion.

B. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

A continuacion se describen las bases de presentacion utilizadas para
elaborar los estados financieros:

Declaraciéon _de cumplimiento: La Compafila mantiene sus registros
contables de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera para Pequefias y Medianas Empresas (emitidas por el Comité
Internacional sobre Normas de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés)
vigentes a la fecha de los estados financieros adjuntos (31 de diciembre de 2017),
que también han sido utilizadas en la preparacion de los estados financieros
adjuntos y sus notas.

Bases de medicion: Los estados financieros han sido preparados sobre la
base del costo historico, excepto por las obligaciones por beneficios a empleados
no corrientes, que son valorizadas en base a métodos actuariales. En el caso del
costo histérico, los activos se registran por el importe del efectivo y otras partidas
pagadas; los pasivos se registran al importe de los productos recibidos a cambio
de incurrir en la obligacion, y por las cantidades de efectivo y equivalentes al
efectivo que espera pagar para satisfacer el pasivo en el curso normal de la
operacion.

Moneda local: A partir del 10 de enero de 2000, el Délar de Estados
Unidos de América (USD) es la moneda de uso local en la Republica del Ecuador
y moneda funcional de presentacion de la Compania

C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

A continuacion mencionamos las principales politicas contables utilizadas
por la administracion en la preparacion de los estados financieros adjuntos:
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TECNOMURO S.A.:

C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE_CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacion)

Efectivo y equivalentes al efectivo: Constituyen fondos de inmediata
disponibilidad de la Compania. El efectivo comprende tanto el efectivo como los
depdsitos a la vista. Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de
gran liquidez, que son facilmente convertibles en importes determinados de
efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.
Una inversion sera equivalente al efectivo cuando tenga vencimiento en tres
meses 0 menos desde la fecha de adquisicion.

Instrumentos financieros:

o Activos financieros - Cuentas por cobrar clientes: Corresponden a los
montos adeudados por sus clientes originados por la venta de envases
metalicos. Son activos financieros no derivados que dan derecho a
pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el activo corriente, pues son exigibles hasta 90 dias.

La Compania reconoce un activo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacién. Los activos son medidos
inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo atribuible a la
transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del
activo financiero.

La Compania realiza evaluaciones de sus cuentas por cobrar
comerciales al final de cada periodo de presentacion para determinar
si existen indicios de deterioro de su cartera, El deterioro de la cartera
establecido en el analisis y valoracion, se carga a resultados contra
una cuenta de provision para cuentas de dudosa recuperacion. La
cartera que se considera irrecuperable o perdida, se castiga. El
deterioro del valor de las cuentas por cobrar se constituye en funcion
de un analisis de la probabilidad de recuperacién de las cuentas por
cobrar.

e Pasivos financieros reconocidos a valor razonable — Cuentas por
pagar comerciales, otras cuentas por pagar y obligaciones financieras:
Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
corrientes (vencimiento menor a doce meses) se reconocen a su valor
razonable, ya que no generan intereses, por o que su valor razonable
y costo amortizado son equivalentes. Las cuentas por pagar a
proveedores incluyen aquellas obligaciones de pago por bienes y
servicios adquiridos en el curso normal de negocio.

Las otras obligaciones corrientes incluyen obligaciones patronales y
tributarias, que son registradas a sus correspondientes valores
nominales, se originan en disposiciones laborales y tributarias vigentes
y se registran contra resultados en las partes proporcionales de las
obligaciones devengadas.
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TECNOMURO S.A.

C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacion)

Los intereses devengados que corresponden a obligaciones con
instituciones financieras utilizados en el financiamiento de sus operaciones se
presentan en el estado de resultados integrales en el rubro gastos financieros.

Inventarios: Se evallan al costo de adquisicion o al valor neto realizable, el
que resulte menor. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el
giro normal de los negocios, menos los costos estimados de finalizacion y los
costos estimados necesarios para efectuar la venta.

Al final del periodo se evallan los saldos de inventarios individuales mas
importantes para determinar su valor neto realizable. Si el valor neto realizable es
menor que el saldo registrado, se ajusta la diferencia contra resultados.

Las importaciones en transito se registran al costo de adquisicién mas los
cargos relacionados en el proceso de importacién. Los costos no recuperables, se
registran en los resultados del periodo. Asi mismo, todas las pérdidas de
inventario se reconocen en los resultados del periodo en que ocurren.

El costo de los inventarios se asigna utilizando el método de costo
promedio ponderado.A la fecha de los estados financieros, la Administracion no
considera necesario constituir alguna provision para la obsolescencia de
inventario debido a la alta rotacion del inventario.

Obras en ejecucidon:En esta cuenta se cargan todos los costos incurridos
en el desarrollo del Conjunto Habitacional. Las obras en ejecucién no son
depreciables, hasta tanto la Compania los explote o utilice econdmicamente,
mientras tanto este tipo de activos se contabiliza en la cuenta “Obras en
ejecucion”.

Maquinarias y equipos:Las maquinarias y equipos son registrados al costo
histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de
producirse.

El costo incluye los gastos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccion de los activos. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisicion solo son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos
futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compania y los costos pueden ser
medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones menores o mantenimiento y son registrados en resultados cuando
son incurridos. La vida util promedio estimada de maquinarias y equipos son las

siguientes:
ACTIVOS ANOS
Maquinarias y equipos 10
Instalaciones 10
Muebles y enseres 10
Herramientas de fabrica 10
Matrices 10
Equipos de oficina 10
Vehiculos S

Equipos de computacion 3
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TECNOMURO S.A

C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacion)

El gasto por depreciacion de las maquinarias y equipos se lo registra de
manera sistematica durante la vida util del activo en los resultados de cada
periodo.

El valor residual de estos activos, la vida util y el método de depreciacion
seleccionado son revisados al cierre de cada ejercicio econdmico para asegurar
que sean consistentes con el beneficio econdmico y las expectativas de vida de
las partidas de maquinarias y equipos. Si procede, se ajustan de forma
prospectiva.

El valor residual también es revisado anualmente y es la cantidad que se
recibiria actualmente si el activo ya estuviera en la edad y condicidon que se
espera al final de su vida atil. La Administracion no establecié un valor residual al
costo de las maquinarias y equipos, considerando que su valor recuperable al
término de la vida util, no es significativo.

Impuesto a la renta corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se
calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se
carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible.

La normativa tributaria vigente exige el pago de un anticipo minimo de
impuesto a la renta, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el
ano anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos. En caso de que el impuesto
a la renta causado sea menor que el anticipo, este ultimo se convertirda en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de
Rentas internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la
norma que rige la devolucién de este anticipo.

Beneficios sociales corrientes:Las vacaciones del personal se registran
sobre la base devengada. Los décimo tercer y décimo cuarto sueldos se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion laboral vigente.

Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
establecido por la normativa tributaria vigente.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias:Los ingresos se
contabilizan en base al método de devengado y se miden por el valor razonable
de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta los descuentos,
bonificaciones o rebajas comerciales que la Compafia pueda otorgar, y sin incluir
impuestos ni aranceles. Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la
venta de bienes se reconocen y registran: (1) cuando los riesgos y los beneficios
inherentes a la propiedad, de tipo significativo, han sido transferidos
sustancialmente al comprador, (2) es probable que los beneficios econdmicos
fluyan a la Compania, (3) y los ingresos se pueden medir de manera fiable,
independientemente del momento en el que el pago es realizado.
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C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacion)

Costos y gastos ordinarios:Los gastos que se relacionan con el periodo, se
registran en resultados cuando se conocen.

Gastos financieros: Se originan en préstamos para capital de trabajo. Los
gastos por intereses se contabilizan como gastos en el periodo en que se
incurren.

Utilidad por accidn: La utilidad por accion ha sido calculada sobre la base
del promedio ponderado de las acciones comunes en circulacién a la fecha del
estado de situacion financiera. Al 31 de diciembre de 2017, la Compaiia no tiene
instrumentos financieros con efecto dilutivo por lo que las utilidades basica y
diluida por accion son las mismas.

Normas Internacionales de Informacién Financierapara Pequenas vy
Medianas Empresas modificadas:

Las politicas contables adoptadas son consistentes con aquellas utilizadas
el afo anterior. A partir del 1 de enero de 2017 entraron en vigor modificaciones,
cada modificacion individual solo afecta a unos pocos parrafos y en muchos casos
solo a unas pocas palabras de la Norma, salvo por las siguientes:

a) Permitir una opcion para usar el modelo de revaluacién para
propiedades, planta y equipo en la Seccién 17 Propiedades, Planta y
Equipo.

b) Alinear los requerimientos principales para reconocimiento y medicion
de impuesto diferidos con las NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

c) Alinear los requerimientos principales para el reconocimiento y medicion
de activos para exploracion y evaluacion con la NIIF 6 Exploracion y
Evaluacion de Recursos Minerales.

d) Incorporar un requerimiento de presentacion de las propiedades de
inversion en el estado de situacion financiera - Elimina el requerimiento
de revelar de forma comparativa para la conciliacion de las cifras de
apertura y cierre de las acciones en circulacion.

e) Aclara que el importe Unico presentado por operaciones
discontinuadasincluye cualquier deterioro de valor de la operaciones
discontinuadas medido de acuerdo con la Seccién 27 - Incorpora un
requerimientopara que las entidades agrupen las partidas presentadas
en otro resultado integral.

f) Alinea la definicién de “parte relacionada” con la NIC 24 Informacion a
Revelar sobre Partes Relacionadas.

La adopcion de estas modificaciones no tuvo un impacto significativo sobre
los estados financieros de la Compaiiia y sus revelaciones.

D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

La administracion de la Compafiia ha visto requerido efectuar estimaciones
o aplicar su juicio sobre las siguientes partidas de los estados financieros.
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D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES: (Continuacion)

Deterioro _de instrumentos financieros: A la fecha de cierre de cada
periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los
activos y pasivos para determinar si existe algun indicio de que estos hubieran
sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza
una estimaciéon del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima
la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo
o pasivo. Las pérdidas por deterioro reconocidas en un instrumento financiero en
periodos anteriores son revertidas cuando se produce un cambio en las
estimaciones sobre su valor recuperable incrementando el valor con cargo a
resultados con el limite del valor en libros que el activo o pasivo hubiera tenido de
no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Estimacién de vidas utiles de maquinarias y equipos: La estimacion de las
vidas utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la parte
pertinente en la Nota C.

E. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Corresponden a los siguientes saldos:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Caja 50
Bancos locales (1) 133,911
133,961

(1) Corresponde al saldo mantenido en el banco Bolivariano C.A.

F. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Clientes 19,189 5,852
Otras (1) 145,723
164,912 5,852

(1) Incluye principalmente US$145,364 por valor pendiente de cobro al sefior
Enrique Merino, Mediante convenio de participacion celebrado el 7 de febrero
de 2013, entre el sefor antes mencionado quien es propietario de la Sociedad
Civil “La Pradera” y la Compainia. El convenio tiene como objeto desarrollar y
ejecutar el proyecto “Conjunto Habitacional Génesis” ubicado en la ciudad de
Quevedo. Este valor surge de la diferencia entre los primeros abonos recibidos
de los posibles clientes por US$277,595 y del valor invertido por el promotor en
la ejecucion de la venta por US$132,231.
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G. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Crédito tributario por Impuesto al Valor

Agregado

Anticipo de impuesto a la renta
Retenciones en la fuente por Impuesto a

la Renta
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Al 31 de diciembre de

(1)

2017 2016
133,132 140,862
6,113 6,113
19,902 15,413
159,147 162,388

(1) Conformado por el Impuesto al Valor Agregado generado en compras de
periodos anteriores.

H. SERVICIOS Y PAGOS ANTICIPADOS:

Anticipo a proveedores

Al 31 de diciembre de

(1)

2017 2016
96,006 318,661
96,006 318,661

(1) Incluye principalmente US$71,250 (US$222,550 en el 2016) aEnrique
Merinootorgados como anticipo por comisiones por ventas o participacion en

trabajos de construccién de obras.

.  MAQUINARIAS Y EQUIPOS:

Costo
Saldo al 01-01-2016
(-) Bajas

Saldo al 31-12-2016
Saldo al 31-12-2017

(-) Depreciacién acumulada
Saldo al 01-01-2016

() Bajas

Saldo al 31-12-2016
(+) Adiciones

Saldo al 31-12-2017

Saldo al 01-01-2016
Saldo al 31-12-2016
Saldo al 31-12-2017

EQUIPOS DE EQUIPOS DE
MAQUINARIAS EQUIPOS DE OFICINA MUEBLES DE OFICINA COMPUTACION COMUNICACION TOTAL

31,343 1,197 4,576 1,137 395 38,648
(1,137) (1,137)

31,343 1,197 4,576 - 395 37,511
31,343 1,197 4,576 395 37,511
(10,608) (859) (1,274) (1,213) (282) (14,236)
(3,004) (234) (341) 1,213 (156) (2,522)
(13,612) (1,093) (1,615) (438) (16,758)
(3,134) (234) (341) (33) (3,742)
(16,746) (1,327) (1,956) (471) (20,500)
20,735 338 3,302 (76) 113 24,412
17,731 104 2,961 (43) 20,753
14,597 (130) 2,620 (76) 17,011
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J. OBRAS EN EJECUCION:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Suministros y materiales de construccion 212,488 294,897
Mano de obra 119,593 143,804
Costos de produccién 115,232 136,674
Costos de urbanizacion 884,836 860,180
Costos de construccion 140,646 187,220
1,472,795 1,622,775

Corresponde a las obras que se estan efectuando en el “Conjunto Habitacional
Génesis” que forman parte del proyecto que la Compania esta desarrollando.

K. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

Corresponde a préstamo back to back extranjero con Banco Bolivariano Panama,
por un monto de $135,000 con una tasa de interés efectiva del 5.50%, con una
tasa anual de 5.65% y un plazo de 186 dias, con fecha de inicio 07 de Septiembre
de 2017 y de vencimiento 13 de marzo de 2018.

L. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADAS:

Corresponde al siguiente detalle a continuacion:

Al 31 de diciembre de

2017 2016

Rollelectric S.A. 23,024 23,024
Clitecser S.A. 5,113 5,113
Industrial Galposa S.A 5,708
JR Construcciones Sociedad Civil y
Comercial 11,576 11,576
William Fong S.A. WFong 21,247
Fong WG YU Nang William 21,826
Pifia Mejia Angel Fernando 7,910
Doral Ecuador S.A. 1,504
Lozano Reyes Oscar Antonio 1,142
Heimdaltrust S.A. 2,960
Vinueza Alvarado Juan Carlos 2,886
AluminarV S.A 3,548
Tecnoplast CIA. LTDA. 2,861
ODI Cia. Ltda. 3,257
Otros menores 4,095 23,518

67,674 114,214

M. ANTICIPO DE CLIENTES:

Corresponde a un total de US$344,980 por valores recibidos en trabajos
adicionales de construcciéon en FV (US$90,287 en el 2016) proxima a entregarse
legalmente y liquidar ya que se obtuvieron todos los permisos municipales
pendientes; valores recibidos como anticipo para compra de casas, terrenos y su
mantenimiento en la Urbanizacion Villa Hermosa (10,110); anticipos de obra en
proceso de construccion (20,298.74) y (224,284.60) la diferencia de los abonos
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M. ANTICIPO DE CLIENTES:(Continuacion)
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recibidos por el Sefior Enrique Merino a los posibles clientes vs. las devoluciones
realizadas por Tecnomuro, segun lo especifica el convenio de participacion
celebrado el 7 de febrero de 2013.

N. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:

En esta cuenta se incluyen los siguientes saldos:

Al 31 de diciembre de

2017 2016

Con la administracion tributaria 4,405 347
Con el Instituto Ecuatoriano
de Seguridad Social 487 473
Sueldos y beneficios sociales (1) 3,415 3,268
Participacién de los trabajadores en las
utilidades (Ver Nota Q) 358 201

8,665 4,289

(1) El saldo de esta cuenta se compone de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Remuneraciones 848
Décimo tercer sueldo 163 158
Décimo cuarto sueldo 1,402 1,177
Vacaciones 1,498 724
Otros 352 361
3,415 3,268

O. PATRIMONIO:

Capital social:Representa 100,000 acciones autorizadas emitidas y en circulacion
con un valor nominal de US$0.25 cada una.

Aportes para futuracapitalizacion: Constituyen valores entregados por los
Accionistas.

Reserva legal: Reserva legal:De acuerdo con la legislacion vigente en el
Ecuador, la Compafiia debe transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la
reserva legal, hasta completar el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva
no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacién de la
Compainia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para
aumentar el capital.

Resultados acumulados:El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los
accionistas de la Compafia y puede ser utilizado para la distribucion de
dividendos y ciertos pagos, tales como reliquidacién de impuestos, etc.
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P. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS:

Al 31 de diciembre de

Pais Transaccion 2017 2016
Cuentas y documentos por
pagar no corrientes
Edina S.A. Ecuador Préstamos (1) 97,525 90,495
Accionistas Ecuador Préstamos (2) 1,430,057 1,761,563
1,527,582 1,852,058

(1) Corresponden a préstamos que no generan intereses y no tienen fecha de
vencimiento.

(2) Corresponden a préstamos que no generan intereses y no tienen fecha de
vencimiento. A continuacion el detalle:

Al 31 de diciembre de

2017 2016

Chiriboga Ramiro 820,596 996,896
Baquerizo Sebastian 73,300 171,827
Guevara Davalos Martha 112,791 130,568
Chiriboga Guevara Ramiro 112,791 130,568
Chiriboga Guevara Maria 112,791 130,568
Chiriboga Guevara Carolina 97,956 85,568
Chiriboga Martha 99,832 115,568

1,430,057 1,761,563

Las transacciones efectuadas durante el 2017 con su relacionada local, fue como
sigue:

Ingresos
Edina S.A. 96,779
96,779

Las transacciones con partes relacionadas se han efectuado en condiciones
similares a las que normalmente se realizan en el mercado. Los miembros de la
alta gerencia y demas personas que asumen la gestion de la Compania, no han
participado al 31 de diciembre de 2017 y 2016 en transacciones no habituales y/o
relevantes.

Q. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA:

De acuerdo con el articulo 37 de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno,
las sociedades constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas, que obtengan ingresos gravables, estaran
sujetas a la tarifa impositiva del 22% sobre su base imponible. Para el ejercicio
econdmico 2018 la tarifa del impuesto a la renta sera del 25% (Ver Nota S).

La tarifa impositiva sera del 25% cuando la sociedad tenga accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién con una participacién igual o
superior al 50% del capital social. Cuando la participacion de paraisos fiscales o
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Q. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA: (Continuacion)

regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicara
sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacion.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una
reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el
monto reinvertido en activos productivos, siempre y cuando lo destinen a la
adquisiciéon de maquinarias nuevas o0 equipos nuevos, activos para riego, material
vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para producciéon agricola, forestal,
ganadera y de floricultura, que se utilicen para su actividad productiva, asi como
para la adquisicion de bienes relacionados con investigacién y tecnologia que
mejoren productividad, generen diversificacién productiva e incremento de
empleo, para lo cual deberan efectuar el correspondiente aumento de capital y
cumplir con los requisitos que se estableceran en el Reglamento de la Ley. El
aumento de capital debe inscribirse en el respectivo Registro Mercantil hasta el 31
de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron las
utilidades materia de la reinversion.

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para los trabajadores el
pago del 15% de las utilidades liquidas de la sociedad, antes del calculo del
impuesto sobre la renta.

La base del calculo para determinar la participacién de los trabajadores en las
utilidades de la Compania y la base imponible del impuesto a la renta de la
Compainia, fue el siguiente:

2017 2016

Utilidad contable 2,389 1,340
Menos: Participacion trabajadores 358 201
Mas: Gastos no deducibles 10,544 7,683
Utilidad gravable 12,575 8,822
Impuesto a la renta causado 2,767 1,941
Menos: Retencion en la fuente del ejercicio

fiscal 4,488 1,506
Menos: Crédito tributario de afios

anteriores 15,413 13,908
Menos: Exoneracion por leyes especiales (1) 2,767 1,941
Saldo a favor del contribuyente 19,901 15,414

(1) De acuerdo al articulo 9.91 del Cdédigo de Produccion, las sociedades nuevas
gozaran de una exoneracion del pago del impuesto a la renta durante cinco
afios, contados desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles
directos y unicamente a la nueva inversion. La Compafia empez6 a generar
ingresos operacionales a partir del afio 2013.
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R.

CONTROL DE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3 millones, deben presentar
al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,
que simplemente es una revelacion de las transacciones de ingresos y gastos por
compaiiia relacionada.

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior a los US$15 millones deben presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Administracion Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacién a los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la
presentacion de la informacién conducente a determinar si en dichas operaciones
se aplico el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley.

Para efectos de calcular el monto acumulado para la presentacion tanto del anexo
como del informe, se sumaran los montos de operaciones con partes
relacionadas, excepto las que correspondan a:

e Aportes patrimoniales en efectivo, en ddlares de los Estados Unidos de
América.

¢ Compensaciones o reclasificaciones de cuentas contables de activo, pasivo o
patrimonio, siempre que no afecten a resultados;

e Pagos en efectivo, en dodlares de los Estados Unidos de América, de
rendimientos patrimoniales (dividendos) o pasivos;

¢ Ingresos sefalados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Régimen Tributario
Interno, asi como activos, pasivos o egresos del sujeto pasivo imputables a la
actividad generadora de tales ingresos.

¢ Operaciones con otras partes relacionadas locales con referencias al periodo
fiscal analizado, siempre que no se presenten algunas de las siguientes
condiciones:

a. La parte relacionada con la que el sujeto pasivo realiza tales operaciones
obtenga ingresos provenientes de los casos senalados en los articulos 27
0 31 de la Ley de Régimen Tributario Interno.

b. El sujeto pasivo:

¢ Declare una base imponible de impuesto a la renta menor a cero;

¢ Haya aprovechado cualquier tipo de beneficios o incentivos tributarios,
incluidos los establecidos en el Cédigo Organico de la Produccion,
Comercio e Inversion;

¢ Se acoja a la reduccion de la tarifa por reinversion de utilidades;

e Sea administrador u Operador de una Zona Especial de Desarrollo
Econdmico;

e Se dedique a la exploracién o explotacion de recursos naturales no
renovables;

e Tengan titulares de derechos representativos de su capital que sean
residentes o estén establecidos en paraisos fiscales.
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R.

CONTROL DE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: (Continuacion)

Las reformas a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno que entraron en
vigencia desde el 1 de enero de 2010 determinan que los contribuyentes que
realicen operaciones con partes relacionadas quedaran exentos de la aplicacion
del régimen de precios de transferencia, siempre que:

e Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.

¢ No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

e No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracién y
explotacion de recursos no renovables.

LEY ORGANICA PARA LA REACTIVACION DE LA ECONOMIA,
FORTALECIMIENTO DE LA DOLARIZACION Y MODERNIZACION DE LA
GESTION FINANCIERA:

El 29 de diciembre de 2017, entré en vigor la Ley Organica para la Reactivacion
de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion
Financiera, que entre otros cambios incluye los siguientes:

e Exenciones de impuesto a la renta para microempresas: Gozaran de la
exencién solo aquellas microempresas que se constituyan a partir de la
vigencia de esta ley.

e Deducciones de impuesto a la renta: Se aplica deducciéon a los pagos por
desahucio y jubilacién patronal, que no tienen provision en afos anteriores.

¢ Se mantiene la deducibilidad por provisiones corrientes que deban registrarse
por este concepto, y no se condiciona que las mismas sean realizadas por
empresas especializadas, ni que se refieran al nimero de afos de los
trabajadores.

e Obligacion a llevar contabilidad: Se modifica la base de ingresos para
personas naturales y sucesiones indivisas, para estar obligado a llevar
contabilidad (ingresos del afio anterior superiores a US$300 mil), incluyendo
ademas a profesionales, comisionistas, representantes y trabajadores
auténomos en general. Sin embargo, debera considerarse ademas que
estaran también obligados a llevar contabilidad las personas naturales y
sucesiones indivisas cuyo capital al 1 de enero o gastos del ejercicio anterior,
sean superiores a los limites que se encuentran establecidos en reglamento.

o Determinacién por la Administracion Tributaria: Se establece la aplicaciéon de
determinacion presuntiva o por coeficientes, por parte del Servicio de Rentas
Internas, al liquidar diferencias detectadas en declaraciones.

e Impuesto Renta Unico Sector Bananero: Se elimina IRTA Unico para sector
bananero.

e Porcentaje de tarifa de impuesto a la renta de sociedades: Se incrementa la
tarifa al 25% vy la aplicable cuando los socios residan en paraisos fiscales al
28%, segun la proporcionalidad de capital establecida.

e Reinversiéon de utilidades: Cuando las sociedades con socios o accionistas en
paraisos fiscales, que debido al régimen juridico de cualquier jurisdiccion en
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S. LEY ORGANICA PARA LA REACTI\{ACI()N DE LA ECONOMiA,
FORTALECIMIENTO DE LA DOLARIZACION Y MODERNIZACION DE LA
GESTION FINANCIERA:(Continuacion)

que residan los socios, se permita registrar un titular nominal o formal, debera
obligatoriamente informar el beneficiario efectivo, caso contrario no se dara
por cumplida la obligacién ante el Servicio de Rentas Internas.

Se establece base exenta de US$11,270 para determinar base imponible de
impuesto a la renta para microempresas.

Se mantiene el beneficio de reduccion de 10 puntos a la tarifa de IRTA,
Unicamente para la reinversion de compafiias exportadoras habituales,
productoras de bienes y de turismo receptivo, cuyo componente accionario
nacional sea de por lo menos el 50%.

e Reduccién tarifa impuesto a la renta en Desarrollo, Ciencia, Tecnologia e
Innovacion: La reduccion por este concepto solo aplicara en la reinversién de
sociedades productoras de bienes.

e Reduccioén tarifa para micro y pequefias empresas y exportadores habituales:
Estas sociedades mantendran el 22% (25%-3 puntos) de impuesto a la renta.

Solo para el caso de exportadores habituales, la condicion es mantener o
incrementar el empleo. El procedimiento los establecera el CPT.

¢ Anticipo de Impuesto Renta: El célculo de anticipo de acuerdo con la formula
de los componentes del Estado de Situacion Financiera y de Resultados, no
aplicara para las personas naturales y sucesiones indivisa que, estando
obligados a llevar contabilidad, no realicen actividades empresariales, para
este caso aplicaran el procedimiento del 50% de IR menos las retenciones.

e Calculo de anticipo: No formaran parte del calculo de anticipo de impuesto a
la renta las decimotercera y decimocuarta remuneraciones y aportes
patronales.

e Devolucion de anticipo: Se establece recargo del 200% en caso de detectarse
que la devolucion del anticipo fue indebida.

¢ Anticipo de Impuesto a la renta — Rubros excluidos del calculo de anticipo de
impuesto a la renta: Se especifica la exclusion de montos de activos, costos y
gastos y patrimonio, relacionados con gastos de incremento de generacion de
nuevo empleo, y adquisicion de activos productivos. Ademas, que el cambio
de propiedad de los activos que ya se encuentran en funcionamiento no
constituye inversion nueva, por tanto, los activos para efectos de aplicacion
de este beneficio deben ser totalmente nuevos.

e Retencién en la fuente de dividendos y utilidades a beneficiarios efectivos
residentes en Ecuador: Mientras no se demuestre que el ultimo nivel
accionario pertenezca realmente al beneficiario efectivo, no se dara por
cumplida la obligacion.
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S.

LEY ORGANICA PARA LA REACTIVACION DE LA ECONOMIA,

FORTALECIMIENTO DE LA DOLARIZACION Y MODERNIZACION DE LA

GESTION FINANCIERA: (Continuacién)

e Devolucién de IVA medios electronicos: En la devolucion de IVA por uso de
medios electronicos se elimina la devolucién por uso de tarjetas de débito y
crédito.

e Base impuesto consumos especiales (ICE): Se indica que para determinar la
base de calculo del ICE podria ser sobre el PVP sugerido por el fabricante o
precios referenciales, segun se establezca mediante resolucién para el efecto.
Se incluye sancién por incumplimiento de informar y por inconsistencias.

o Definicién de exportador habitual: El reglamento especificara las condiciones,
limites y requisitos para calificar a un contribuyente como exportador habitual.

¢ Emisidon de comprobantes de venta: Disminuye la base de pago sobre la que
se obligada la utilizacion del sistema financiero de 5mil a 1mil.

o Regimenes simplificados: A través de Reglamento se clasificara por
segmentos de la economia la aplicacion de regimenes simplificados para
efectos de cumplimiento tributario.

e Exenciones ISD: La exencién en pago de ISD por valores para cubrir costos y
gastos por enfermedades catastréficas se establece en el 100% de lo portado
o transferido al exterior, previa aprobacion de tramite de exoneracion.

o Devolucion ISD a exportadores: Se incluye el beneficio de devolucion sobre el
saldo de ISD que los exportadores no hayan utilizado como CT por pagos de
importaciones de materias primas y bienes de capital. Estos seran los que
consten en el listado del CPT.

¢ Incentivo estabilidad tributaria _en contratacion de inversién: Se incluye
también para inversiones que contribuyan al cambio de la matriz productiva,
tarifas de IRTA, de acuerdo con lo establecido en la LRTI (25% tarifa general
para sociedades).

e Determinacién presuntiva: La determinaciéon presuntiva se aplicaria no
solamente en procesos de Determinacion Fiscal, sino también para la emision
de Liquidaciones de pago y resoluciones por aplicacién de diferencias.

CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

Mediante Resoluciéon No. SC.ICI.DCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014, la
Superintendencia de Compafiias expidié las normas para la preparacion vy
presentacion de los estados financieros consolidados de las companias y otras
entidades integrantes de los grupos econdmicos establecidos por el Servicio de
Rentas Internas.

El segundo parrafo del articulo tercero, exceptia de la mencionada consolidacion
a la informacién financiera de las personas naturales, las empresas del exterior,
las personas juridicas que no estén bajo el control de la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros, y aquellas empresas que hayan sido excluidas de
los Grupos Econdémicos por el Servicio de Rentas Internas.
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CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS: (Continuacion)

En vista que la Compafiia no esta considerada por el Servicio de Rentas Internas
como Grupo Econdmico, no tiene que presentar estados financieros consolidados,
segun el articulo tercero de la Resolucién indicada.

HECHOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de emisién de los estados financieros
adjuntos, no han ocurrido eventos o circunstancias que, en opinién de la
Administracién de la Compadia, puedan afectar la presentacion de los estados
financieros o que requieran ser revelados.



