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Auditgns Trabutarla v Fnanclera = TITARNMAX S0, 15 de Abtirll el 2006

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A LOS SOCIOS PARTICIPADORES DE TITANMAX S.A. ANO 2015

1. 5S¢ ha procedido a auditar los Estados Finandieres adjunto de o empresa TITANMAX 5.A.
al 31 de diciembre del 2015, con lus correspondientes Estados de Situacion Financieros,
Exlado de Besullados inlegrales, de Cambios en el Patrimonio de los socios v de Flujos de
Efective por el ano terminado en esa fecha,

£.  Lhchos bstados Financierss son de responsabilidad de la administracidn de la compafia, va
gue es |la responsable de la preparadon y presenlacidn de los Cstados Financieros de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Finandieras, por lo gue tiene
gue disciar, implementar v manlener o conbrol internoe ¥ gue esté libres de errores v
fraudes de importancia refativa, de ipual manera la empresa es o encargada de aplicorn

politicas contables apropiadas, asi como la de efecluar estimaciones conlables razonables.

3. La responszabilidad de esla suditoria, consiste on expresar una opinidn sobre dichos
Estados Financieros, de conformidad con fas Normas Internacionales de Informacion
Financieras. Mormas que reguicren el cumplimiento de requisitos &ticos y seguridad

razonable de que los Fstadns Anancierns estén libres de exposiciones crrancas.

4. lIna auditoria incluye &l examen, basado en prucbas selectivas, por lo gue los documentos
seleccionados dependen del juicio profesiona] del audites, por o que se considera al
contral interno muy importante para la preparacion y presentacion razonable de los
Estados Financieros de la compafifa de |a evidensia que sustenta las cantidades y
revelationes presentadas en los Estados Finanderos. Incluye también la evaluacion de los
principios de conlabilidod wtilizados y de las estimadones importantes hechas por |a
administracion, ast  como la evaluacidn de la presentacidn general de los Estades
Finanderos en su conjunto. Esta auditorfa proporciona una base para tener una opinion
razonable,
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5. La opinion razonable o8l formada, se presenta razonablemente en todos los aspectos
importantes de la Situacidn Financiera de la empress TITANMAX S.A. al 31 de diciembre
del 1%, del Resullado de sus Operaciones, de los Cambios en ¢l Palnmonio de log socing
y los Aujos de Efectivo por el aflo terminado 3l 2015 de conformidad con las Normas
Internarinnales de Infarmacidn Financieras (NIIF pymes) y practicas contables estableci das
o autorizadas por [a Superintendenda de Compafias del Fruador,
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6. Sobre el cumplimiento de [as obligaciones ributarias corraspondientes al afio terminado al
31 de diciembre del 2015 de la empresa TITAMMAK 5.4., & observa gue ha cumplido con
3 obligacion de retener, dedlarar ¥ pagar, los impuestos de obligation mensual, estooes ol
mpuesto af valor agregado v las relendones on la fuente del impuesto a la renla, 250 como
12 de omitir cortificados de retencian, ka verificacidn de las dedlaraciones mensuales v la
verificacion de la exactitud de [as retenciones en la fuente serd hecha por los fedatarios del
Servitio de Renlas Internas,

4. De acuerdo a la informacion disponible a la focha de 1n presentacion do log Estodos
linancieros por ¢ periodo terminado al 31 de diciembre del 2015, se debe indicar gue de
w0 phservado no han ocwrrido hechos relevantes que lengamos que comentar,

8. En la opeudny de osta auditors, o Estado de Stuacidn Financiera, los Resullados de sus
Opcraciones, los Combins en su Pafrimonio y sus Flujos de Lfectivos, presentan
razonablemente [ Silugcidn Financiera de TITANKMAX 5.A., al 31 de diciembre de 2015,

Eco. Josc Bermeo Pacheco
Guayaquil, Abril 15 del 2016
REG. Mo, SCD-RNAE-TD6
GUAYAQUIL-ECUADOR

Bermeo & Lasiro Awditores 4
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TITANMAX S.A.
ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS

POR EL ANO TERMINADO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
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TITANMAX S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR ELARD TERRIMADO AL 21 DE ICIEMBRE DEL 2015
|Expresade en US dolares)
IRGRESD DE ACTIVIDADES ORMMARIAS
VENTAL 101330210
OTRDS INGRESDS
POTROS INGRES(NS 707,16
TOTAL DE INGRESOS 1.804.045,26
) COSTO DE VENTAS 1394 008,02
GANANCA BRUTA 516.141.24
ERRT0G
B0E DE VTNTAS 234.673,1
; ADMINISTRARIVIE 19, 50, 1 H
:3 FINANCIERDS 1 85,3
JEREN, LASTOS 18.032,06
IS DF GASTOS DE OPERACION ¥ FINANCIEROS 452.637,02
JANTES DEL 1534 63.504,22
CIPACION TRABAIADORES { 9.525,63
EIAD GRAVABLE 53.9748,59)
e INIFUESTO A LA RENTA CAUSADO 11.875.2
RESULTADOD DEL EJERCICIO 42.103.3
= WA
RAFAE ZALF7 CERALLD SANFIAGD FRANCE VELLZ
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— TITANMAX S.A.
P ESTADO DE FLUIO DE EFECTIVO (METODO DIRECTO)
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
| - (Expresado en US dolares)
mesl  Flujos de cfective por actividades de operacion
H E’E‘l.llll-lll.l lull-' II'-EI'IIE} ] Mr '!“.!,i' %5
H {-] Pagos 3 provesdores por el suminiteo do Mlenas y Servicios (14050108
== rras antradad de afactvo
I.-'#-' Interesos tl.JE.|r|1:|'.
H {-) impuesto diferido pagado
H [Efectivo neto utilizado en las actividades de operacién (362.458,58)
rmirrin ded srtheo bipideco
o i prieifad plonta v equipo {102 0051, DG
FERGRCICTIS
pete penerado [utilizado) en las actividades de inversidn (102.031,96)
e efectivo por actividades de financincidn
de Capetal
rex viders
et po o omise
EED O DOCITIMOS

[Efectivo neto gonerado en ks actividades de financiacion

{-] Incremento [Dismisucian} neto on el flecIive y equivelenics al elfeciivo (464, 490 5401

Flectivn y equenealentes al efectng al priniplo del periodo SET 31867

IEfm:tI.'l.ru Y equivalontes al efectivo al fingl del periodo 102.828,13

S 3 4: -
T GONZALEZ CEDILO TIAGO FRANCO VILIZ
GEAEMTE GEMFERAI COMTATIOIR GEMERAL
NITANMAY 5 A TITAMMAY G &
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
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POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

L3 compafiia cquipos & ingumos meédieos TITAMMAK 5.4, foe consituida &l 17 de Junin de 2011 en
Guayanuill cuador, como 52 despeonde del testimonio de b oewritura pdbbea de  constitucion
protocolizads v olorgada ante el notario vigesimo quinto [y, Segundo beole Furita. La companis bisne
por abjels b importacion, eomercializogldn, distribucion v wenta el por mayor v meonor de médicos,
oeleatEtens ¢ anplantes o Litankn para fravmaz on ol mercado ldal. Sendo =y domicilse tribut ara
Eenmedy Moits, sntre las Avenidas Migocd |l Alcrvar solpr 11, manzana M# y Lieodoro Arboreda, guimio
piso del pdificia Plara Conter, Uficina 501 -502.
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Los Extaded |inancieros hon sido preparades en dalares de Estados Unidos de Morloaménca come
reitado del proceso de b dolorivacidn de b coonomil 3 traves del cugl ol gobiemo ecuatoriana fijd

> oo moneil de curse hegad del pads, ol dolar de los Fstados Unidos de Morteaménica
' B ; . :
_— Llos Estados Financieros han sido preparados on forma explicita y sin rescods de contormidad ron |as
— Nermas internacionabes de bnformacun Dinanowera Nl pymes 3l 31 de dicsembae del 200% v o Fado
= 3 de Stumcion Financiera de aportura al 1 de eneen del 2015,
—_—
-_— [stos bstados Financieros presenian razonsblemente lo posieldn fimonclera de b Empresa of 31 de

dicicmbre del 2015, los Ressltados Integrales de las opsraciones v sUg Flujos de [lective por ol ofio
tcrmimado én 853 fecha

Lz preporsckin de los presentes Estodos linancioros en conformidad con MNIF, régquierc gue |o
administragidn realicoe cisrtas estimacionat y ostableres alpunos supusstos inberentes & la actividad de
L compafiis, von of propiato de determinar b evalusiin y presentaildn de alpunas partidas gue
forman porte de los Feafadot Finaeckeros (no consolidados). On opinidn de la Administracion, Lales
estimackongs v supunstos ostuvteron basados con propersdldn de perilos avaluadores, otilizande la
mejor informacidn disponible al mamentio, kos cuales podrlan Begar o diferir de sus ofectos finales £l
detalic dr Lk sstimadcionts ¥ juicios contables criticos 5# detallan mas adelante,

AR R A

% £

‘u

| 1

Fin lo reterente A las polith ns contables adoptadas eo b preparacson di estos Estados Financieros, sopdn
Io indicaedo #n la seccidan 8 fotas o bos Extados Financleros de la apheacidn de los WIF para pymes, has
wide aplado de manery unilarme &n dichos ostados, 8l 31 de dicembre del 2015,

I

1444}
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ESTADO DE SITUACION FINANGIERA

-

A. ACTIVO CORRIENTE
1. EFCCTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Consiituye movimigntos de efectivo v mqubalentes de efective, deposifos #n bancos fcimonte
convertibley  en montos reconocidos de caja. Los contratos de cuentas bancanas e invarsiones con
fondos de |3 empress serdn regisirados bajo ls modalidad de firmas individuakes o conjuntas, autdgratas
o electndnicas, y simpre a nombng de la compalia

Lis concilisciones bancarias, de lag difercates cuentas da I3 empress TITAMMAY SA., obligatoriamenta
serdn confiiadas por 8l Contador Goneral, mes a mes y presentadas o b Gerencia General junio 2 los
Estadaos Flnancieros,

e prohibe b emesdn de chegues on blancoo y sin soportes de justificadidn del pesto o costo.

Todas las nporaciongs que (B empresa ejecule v sUs erogadiones de pago se hacon estrictamenle con la
emision die chegues con nominacidn al beneficiario v cruzados. Son dopdsitos a la visto v no tenen
mingin impedimento para su otilizadon, ¥ a3 iversiones de corto plago que realiza L empresa con 125
instituciones financleras, vale dedir, pdlizes Jde acumulacidn, inversiones fija a corto plaso ¥ otras
inversiones do mediong plazo, 1 detalle de #sta cuoeto #6 I3 que sa presents 3 continuacian;

CAIA | VALORES
YT T { e
CALA DHI & — ARFOUPA PANMELA | 100,00
CAIACHICA  GOMIALLS JOMATIHAN [ FLHUE
LALA CHICA GRINTZ ANDEEA | SU,00
StRRANG TOLEDO JAVICR | 20,00
TOTAL I 1.055,00
BANCO | VALORES
HANE (1 BOLIVARIANG =} EMEEs .
BANCL ~ INTERRALIONAL ' 1457462
BAMCD 1) PACEHD | ROd 73
RARCD  INIFRMACOMNAL - CUTRTA BE AMORRD I S015.50
BANCD - MULTICOOP - AHORRO Y CREITO E 9,03
TOTAL [ 101.773,13

Hermeo & Castro Audiipres 10
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2. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Bl presente docurmento ticne como obietivo cstablecer 1 politkas para las préstaciones do sericios,
LonCetien di creditos y recuperacon de valores doe ung MEnera oportuna ¥ olros aspectos de caracter
tomtable y de tontrol imemo, que ascguren el éxito del negocio de la empresa TITANMAX S.A, Y
premita una adecusda administracion dal rhesgo orediticls,

Txdos los prodictos que vende [ eampafia son manejadus oo las mejores condicionos pars I empress,
£ Cuanto 3 precios, calidad, mocanizmat de vonta y sepunidad  #n b iransaccidn tanto de b venta tomo
del colwn. Tl mayor porcentaje de inpresos fue realirado bajo I modalided de ventas al ercdito
normeles, £in que cxistan de por medio inlereses cobrados por dicho orédito.

El saldo de Cuentas por Cobrar osta compuesto por deudas a corto plazo de Io cual no ha habido mingin
castigo, skendo sy recuperabilidad normal, o oual le permilte poder tomar deciskores sobre la parte oo
codrable, observindose de gue los saldas corresponden & & realidad del negocio v son infalmente
recuperabliss, ¥ por lo que no lue necesano dar de baja de I3 prowvisidn algin valor de fuentas por
cobrar.

TambiEn se observd gue no dispuso o aplicacdn de [ privlsion para cuentas ineobrables, que es |a
Braser el 1%, sobre el volor por cobrar de laz ventas realizadas @n &l aho, en concordancla con o are. 10
numeral 11 de ke Ley Organica de Regimen Tributano iInterno y el are. 28 numeraf 4 de su Reglamento de
aplicacion.

CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR CONRAR CLIENTES RELACIONADOS LOCALES ' VALORES
EUEHI'M?[HJHJMLNIULFDHEGERMHIFHTIEHELA.EIDHMHH[ME i 102 828,13 =

TOTAL | 102.828,13

CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS VALORES

CUENTAS ¥ DON (VN TES POR COBRAR CLILNTTS NO RELACIONADOS LOCALES I B0 178,33

TOTAL | 589.328,33

() PROVISION PARA CREDITOS INCOBRABLES l (531,76}
Rermen & Castro Audilares =



e

==

a5

-]

===

e P

ﬂ. 'I"U!L N Auditoria Tribuata ¥ Financicra= TITANMAXS.A. 15 die Al el 2016
===

=)

.ﬂ OTRAS CUENTAS ¥ DDCUMENTOS POR COBRAR RELACIORNADDS LOCALES VALORES
= CHTRAS €1 MTAS ¥ 13CUIME NI POR {1RRAR RELACIONADOS LOCALES I 47,056,590
S TOTAL | 47.086,94
==

}ﬂ' OTRAS CUEMNTAS ¥ DOCUMENTOS POR COBRAR MO RELACIONADDS LOCALES WALDRES
— UIRAS CULNIAS ¥ DOUUMLNI0S PUR COBRAR NU RELACIONADOS LOCALES. : 056,30
— TOTAL | 34.055,39
== 4

=

3. CREDITO TRIBUTARIO

Camprende los valores gue la empresa by pagade por s tranzacciones gue realiza en 2l momenio de
I3z compras o en el momento de la desaduanizacidn por la mercaderia importada, o del impucsto a B

FENEE que [o empresa viend acumulando o s v

—
t*._ EREDITO TRIBUTARID VALORES
_— R ] aae
— INAPLIFSTC A LA RERIA CRELIN TRIBUTARIC 459545
- TOTAL 65.415,49

—

4. INVENTARIO

L crmpress TITANMAX 5.4,
a1 de diciermbre del 2015 el saldo de B3 cuenta INVENTARIO de mercaderi os de 53,285,34 e elabhora

asre informe utilizando la valoracion presertada en los Pstados Floanaleros de b emprosa cortados al 31
de diciernbre del 2015, sedescompone en los sigulentes Grupo;

INVENTARIO ' VALDRES
INVERLTARIC DE PROOLICTOS TERMIBADOS ¥ MCRCADERIA TN ALMACER 85.543.0/
TOTAL 36.528,07

Bermeo & Castro Auditores =
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5. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADD i VALORES
_'!}EIF?HMMZE‘.'IJUS I3 DPERA TIVOS PARADDS POR ANTICERADD ; T EYD T ~
TOTAL | 4.288,34

BE. ACTIVO NO CORRIENTES

TERRRYIII Y

i

.

1. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
L3 empress TITANMAY 5.8, al 31 de diciembre del 201%, detalls Ias sipuientes propledades:

PROPIEDAD, PLANTA Y FQUIPO VALORES
ELHFICIOS T (MStAl ACIONES L= o Wy 1 186,18
MUERI FS ¥ CHSERES { 18.207.55
VLIBCINY { 202714
MACILINARIA Y COUIPCS ’ /961,11
FEMAHPG DE COMPMITACION } 10.844,58
TOTAL j 276.449,74
{-) DEPRECIACION ACUMULADA PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO {41.422,37)

TOTAL 235.027,37

Los Ariivos han sido deoprenados medianiy b depreciacgn de Enco recta, sopin log porrentajes
eslablecidos por sl SRy Ia SUPTRINTENDI MOIA DE COMPANIAS,

Rermen & Casiro Auditores
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C. PASIVO CORRIENTE

1. CUENTASY DOCUMENTOS POR PAGAR

Represenian pasivos qun s recondoen imaimente 3 su vobor razonabdo, nedo de los costos de [as
transacciones incurridos, Fara la empress TITAMMAY S.A., ol cierre del aflo 2015, ¢ saldo representalo -
gue la rompafiE tenid gue pagar o sus provecdanes,

las Cuentac por Pagar Comarciaios son ropistrades a0 su oodto amortizado. Todos los pagos a
provesdores son reglizados conlnome 2 ko padtado con lox acreedores, y8 que &3 un pasivo muy vaiioso
para bos clectos del cuklsdo futuro de s nepolocones. A conlinusdddn ¢ detalls los valores que
coiTesponden @ esta cuenta

_ CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES RELACIONADOS LOCALES | 37437846

E— PR —

-EUEHTAE POR PAGAR PROVEEDORES NO RELACIONADOS LOCALLS i ZB5.457 .81

2. OTRAS ODBLIGACIONES CORRIENTES

— e = -—x ——— I

IMPUESTOS RETENIDOS POR PAGAR 11 87529

TOTAL | 11.875,29

3. BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

CUENTAS POR PAGAR CRIPLEADOS | VALORES
BARTIC IFAC OGN TRABAIADIORES PR PAGAR DF TIERCICD : IF T t
CHE Bl IEANES CON TL 1SS FOY AT
OTROS PASIVON, CORRIFNTES POR BENE! ICIU A EMPLEADUS | 9.433.41
TOTAL . 23,252,585
termeo & Castro Auditpras 1"
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4. INGRESOS DIFERIDOS- OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

1299333888888 844048

INGRSOS DIFCRIDOS. OTRAS OBLIGACIONES CORRIETES VALORE

BL 1L !‘v-H. ||::;H & lﬂ. |1J| M1k R i IIE 3158493 2

RETENCHON BIEL VA | 3.234,%

IMPFUESI A LA REN 1A i 15,00
TOTAL | 6,408,952

D. PASIVO NO CORRIENTE

1. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO CORRIENTES

CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR VALORES

IL'U|:h'T.EETDHI'UMI’NT[]R-;H?R-PEI'_;.;.R I ? 3 _l:l-ﬂ:l?.;.:'_] h
TOTAL ' 338.172,71

PATRIMONIO

A. CAPITAL SUSCRITO
lz cuerta de captal suscribo, dnicemente s& 2fectard con remanentes del cjercico, roservas
patrimoniakes ¥ aportadioncs gue realicen bos socios pare sumento del capital, debidamenie soporiado

cof L respecti acta de B fumta General de Socloes, [a misma gue dake ser elevada a escmtura publica,
tal como lo dispone [2 Ley de Compafiias.

Elcapital suscrito de la compaiila es de US 5 4.200,00

E. RESERVAS

[a Cuenta de Roservas sord afectada por s provisiones determinadas por dey, o como B gues 2 unta
General de Socios dedcieda crear, debidamente soportado mediante acta de esta junta.

Bermeo & Castro Auditores 15

=
=
Fﬂ"
!—.
F’
F-.
P-.
=
=
#
-
#
%



Afieariy Trilmrmeg y Fnmntaers - TITANMAN 5.4, 15 da Abril del J018

L debe apropiar por lo menos el 5% de utidad Fuida, hasts que of saido de dicha reserva
' _ e & 20% el capital pagado, segun bo dispone o art, 109 de & bey de compafiias. Lo Reserva Legal
-ﬂi&mﬂmﬂmtm&mmwﬂumﬂmﬂmmmﬂﬂﬂu
sElzada para absorber pérdidas. Con ol valor de $ 450,00,

C. GANANCIA ACUMULADA

wor de 56.661,52 correcponde a 13 acumulacidn de ulilidades, durame los ejercicios srteriores.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

A. INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

btal de o ingroens ordinarios v estraordinzrios por o ejercicle 201% repressnta la suma de
4 049,26., o= thecir que fe inorements con respecto al valor del afdo anterior de § 1.668.017.38., lo
equivale a un B,75% de incremento del total de ingresos para el 2015,

E. COSTOS Y GASTOS DEL PERIODO

rubn cormcsponde a of coslod de s meorcadenss mporiadas ¥ nocionales, mas los Gaslos Ug
I Wentas y Administrathvos necosaring para [a actividad de la empresa, los mismaos goe egan a la suma die
< 1 297 908,02 que cofresponde 3 1as salidas de efeciive

C. PARTICIPACION A TRABEAJADORES

13 compania revonoce b participacién de los trabajadores en |a utilidod de la entidad. Este benaficio s6
calcula de las utihdades Biguidas o cortables de acuerdo con disposiciones lopales, contenidas en #f
Cddigo del Trabajo, y de la Ley Orginica de Répimen Tributorio Interno, la misma qua para oote afio
2015 llega a la suma de §9.525,63.
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D. IMPUESTO A LA RENTA

Flvalor por impucsto a la rénta representa (a suma por pagar corrignte ¥ o impoeesto diforido.

Bl impueito por pagar corricnte se base en by utilided grovable (trbiilaria) registrada durante ol afio. La
ulilidsd grovable difisre de Lo ublidad contable, debido 5 las pantidas de ingresos o pastos imponibles o
deducibles v partidas gue po sen gravablos o deducbles. £l pasivp de ko compaiils por eoncepio del

Impursto corrienie se cabouly utilizands fzs thsas fiscales aprobadas & final de exda parioda, pars e afio
2015 es del 22%, que registra of valor de valor de $ 11.875.29,

CONCILIACION TRIBUTARIA

A 31 de didembre del 201%, la Canriliacion Tributaria es como a continuacién oo detalla:

 wtilidad del Ejercicio $63.504.22

1) Participacion a Trabajadores : &0 535 63

mm £53.978.59
peresto Coersod $11.875,29
d2d Después del Impucsto Causado $42.103,30
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