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GREEPO ENERGY S.A

NOTAS E}EPLICATIV AS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresados en dodlares estadounidenses) :

INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones

GREEPO ENERGY S.A. es una compaiiia ecuatoriana fundada en septiembre del 2011 con el fin de brindar
soluciones de energias renovables para el Ecuador y la Industria. '

Con el tiempo la Compafiia se amplia a otros. campos como la automatizacién industrial y a partir de
finales del afio 2013 pasa a ser la primera compafifa en el Ecuador enfocada en la robética para la
industria y la investigacién. Para lograr lo antes mencionado GREEPO ENERGY S.A. obtiene la
representacion para el Ecuador de la compaiiia de robots alemanes KUKA Roboter GmbH, con sede en la
cindad de Augshurg, Alemania.

Desde entonces el enfoque principal de GREEPO ENERGY es brindar soluciones de automatizacidn,
robética y soluciones de eficiencia energética para la industria y el mercado ecuatoriano.

Actualmente en el mercado nacional se cuenta con otras personas que quieren incursionar en el 4mbito de
la robética, pero pricticamente sin ninglin tipo de éxito. En cuento a la participacién de mercado.
GREEPO ENERGY abarca aproximadamente el 75%, pues se han colocado robots en las principales
universidades del Ecuador, asi como los primeros en grandes indnstrias ecuatorianas.

Las operaciones de la Compafiia GREEPO ENERGY S.A. corresponden a las siguientes lineas de negocio:
Venta e instalacién de Robots:

Servicio de mantenimiento y reparacion:

Aprobacién de estados financieros

Los estados financieros de GREEPO ENERGY S.A. por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013, han
sido emitidos con la autorizacion de fecha 06 de enero 2014 de1a Gerencia General ¥ de la Junta General
de Accionistas.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se deseriben las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos
estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los estados financieros de GREEPO ENERGY S.A, han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) para PYMES emitidas por el IASB (International




GREEPO ENERGY 5.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresados en délares estadounidenses)

Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral,
explicita ¥ sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los
ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados sobre la base del costo histérico. La
preparacion de los estados financiercs conforme a las NIIF para PYMES requiere el uso de estimaciones
contables, También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las
politicas contables de la Compafifa. En la Nota 3 se revelan las 4reas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién
de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

2,2 Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente econémico primario donde
opera la Compaiiia. Los estados financieros se expresan en délares estadounidenses, que ¢s la moneda
funcional v de presentacién de la Compaiiia.

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior, se traducen

a moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y

pérdidas por diferencias en cambio gue resulten del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado
. de resultados integrales.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluye el efective disponible, depdsitos a la vista en bancos locales e inversiones altamente liquidas
mantenidas en instituciones financieras. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

2.4 Activos y pasivos financieros
2.4.1 Clasificacion

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a fravés de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracién determina la clasificacidn
de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

- Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compafifa no mantuvo activos financieros en la categoria de
prestamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiiia no mantuvo pasivos financieros.

2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior

Reconocimiento
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La Compafifa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negoclacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el activo o pagar el pasivo,

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros serdn medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativo, serd reconacido como parte del activo o pasivo;
siempre que el activo ¢ pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a través de pérdidas y
ganancias” y este es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valorizara los
mismos como se describe a coritinuacién:

Medicién posterior

(a)

(b

Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se mediran al costo amortizado aplicando el método del interés
efectivo, menos una provisién por deterioro. La Compafifa podrd presentar, entre otras, las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

iy

(ii)

Cuentas potr cobrar comerciales: Corresponden a los montos adeudados por clientes por ia
venta de productos de robotica y servicios prestados en el curso normal de los negocios. Si se
esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se
presentan como activos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a
su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta 60 dias. Para el caso de
las cuentas por cobrar originadas en ventas financiadas de equipos se registran a su costo
amortizado pues generan intereses a tasas de mercado.

Los intereses en cuentas por cobrar comerciales son caleulades usando el método de interéds
efectivo. Los intereses pendientes de cobro, se presentan netos en el rubro “Cuentas por
cobrar comerciales” y se reconocen conforme st devengamiento en el estado de resuttados
integrales en el rubro “Ingresos financieros, neto”.

Otras cuentas por cobrar: Originadas principalmente por la venta ocasional de activos fijos.
Dichos valores se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya
que son recuperables en plazos menores a 30 dias.

Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden ‘al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. La Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria: :

@)

Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el
curso normal de 16s negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a 45dias.
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(i)  Otras cuentas por pagar: Corresponden a obligaciones por servicios recibidos de terceros. Se
reconocen a su valor neminal que es equivalente a su costo amortizado ya que son pagaderas
en plazos menores a 45 dias.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compafiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar comerciales
cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no serd capaz de cobrar todos log importes que se le
adendan de acuerdo con los términos originales de las mimas. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, 1a probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién
financiera y la falta ¢ mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. El deterioro para enbrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida que se valora coino
la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados descontado a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha disminucién se
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocid dicho deterioro, se
reconoce en el estado de resultados integrales la reversion de la pérdida previamente reconocida.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir lIos fiujos de efectivo del activo o si
la Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminade cuando las obligaciones de la Compafiia especificadas en el contrato se han
liquidado.

Propiedades y equipos

Son registrados al costo historico, menoes depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de
producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccién del
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son capitalizados cuando es probable
que beneficios econémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Compaiifa y los costos pueden
ser medidos razonablemente, Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o
mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son incurridos.

La depreciacién de propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en la vida 1til estimada de los
bienes y considera valores residuales para edificios y vehiculos. Debido al tipe de operaciones de la
Compailia, no se han identificado componentes significativos que posean vidas ttiles diferenciadas. Las
estimaciones de vidas ttiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, v ajustadas si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas iitiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:
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Activos Fijos Nimero de afios
Edificios 60
Muebles y enseres .10
Equipos de computo 3a5
Equipes de uso interno (1) jas
Vehiculos 5

(1} Los equipos utilizados en la prestacién de servicios de mantenimiento son considerados como
parte de las propiedades y equipos puesto que su valor de recuperacién incluido como parte de
dichos servicios no es significativo frente al total de ingresos generados por estos conceptos.

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se caleulan comparando los ingresos obtenidos con
el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales en “otros ingresos/egresos, neto”,

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable,

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido como mayor a un afio. Al 31 de
diciembre del 2013 y 2012 todos los proyectos de la Compaiifa se han liquidado en plazos inferiores a un
afio, por lo que no se han activado costos de endeudamiento,

Propiedades de inversion

Corresponden a bienes inmuebles mantenidos para la obtencion de plusvalia o para generar renta a través
de contratos de arrendamiento operativo de inmuebles. Las propiedades de inversién son registradas al
costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El
costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccién del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son capitalizados cuando es probable que
beneficios econdmicos futuros asociados a ka inversion fluyan hacia la Compafiia y los costos pueden ser
medidos razonablemente. Los ofros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o
mantenimiento v son registrados en los resultados integrales cuando son incurridos.

La depreciacién es caleulada linealmente basada en la vida 1til estimada de los bienes inmuebles y
considerande su valor residual, Las estimaciones de vidas utiles y valores residuales de las propiedades de
inversi6n son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Deterioro de activos no financieros {propiedades y equipos y propiedades de inversion)

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor
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La Compaifiia evaliia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no financieros.
En el caso que el monto del valor en libros del active exceda a su monto recuperable, la Compafifa registra
una pérdida por deterioro en ios resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2013 ¥ 2012 no se han
reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos y propiedades de
inversidn), debido a que la Administracién ha determinado que no existen indicadores de deteriore.

2,7 Impuesto ala renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resulitados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

@)

(ii)

Impuesto a la renta corriente: La provisién para Impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de
impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible.

Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el
método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos
y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF para
PYMES. El Impueste a la renta diferide se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera serdn aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos v pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y
cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria.

2,8 Beneficios a los empleados -

(@)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de beneficios ‘a empleados del estado de situacién financiera y
corresponden principalmente a:

(i)  Participacién de los trabajadores en las utilidades: Caleulada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, seglin lo establecido por la legislacion
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de gastos
administrativos, gastos de operacién o gastos de ventas en funcién de la labor del empieado
que recibe este beneficio.




2.9

2.14

GREEPO ENERGY S.A

NOTAS EX_’PLICATIVAS AT.0S ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresados en ddlares estadounidenses)

(ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

(iii} Décimos tercer v cuarto sueldos v heneficios de la seguridad social: Se provisionan y pagan de
acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.

(iv) Bonos de cumplimiento: Corresponde a los montos que la Compafiia estima necesarios para
cubrir beneficios variables de ciertos ejecutivos por cumplimiento de objetivos.

(v) Couwisiones: Comprenden comisiones por ventas devengadas que se liguidan de acuerdo al
plan de compensacién establecido por la Compafiia.

Provisiones corrientes

La Compafifa reconoce provisiones cuando: (i) la Compafifa tiene una obligacién presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable que sea necesaria una salida de recursos
para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provision son la mejor estimacién de la Adminisiracidn, a la fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidarla obligacion.

Distribucién de dividendos
La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compafiia se deduce del patrimonio en el periodo en
el que los dividendos han sido aprobados por los accionistas de la Compafifa.

Ingreso diferido

Los ingresos diferidos constituyen principalmente el cobro anticipado de los valores determinados en los
contratos para la venta de robots y cobertura de servicios de mantenimiento a prestar a clientes. Los
contratos de servicios de mantenimiento tienen un plazo de vigencia principalmente de 12 meses. La
Compaiiia transfiere estos valores a resultados mensualmente por el método de linea recta con base al
servicio prestado de acuerdo al plazo de vigencia del respectivo contrato.

Reconocimiento de ingresos
Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los productos y
servicios en el curso normal de las operaciones de la Compaiifa. Los ingresos se muestran netos de

impuestos, devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Compaiiia y puedan ser medidos con fiabilidad.

Los servicios incluyen la utilizacién de equipos de propiedad de GREEPO ENERGY S.A,, consumo de
suministros para su uso, mantenimiento preventivo, repuestos y disponibilidad de personal calificado.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
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La preparacién de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiifa se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suminisirada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resuitados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administraciéa.

Las principales estimaciones y aplicaciones del eriterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

(a) Deterioro de cuentas por cobrar comerciales

La estimacién para cuentas dudosas es determinada por la gerencia de ia Compaifiia, en base a una
evaluacidn de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacién de los mismos.
La provision para cuentas dudosas se carga a los resultados del afio v las recuperaciones de cuentas
provisionadas se acreditan a otros ingresos.

(B)  Vida itil de las propiedades y equipos y propiedades de inversién

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnoldgicos, cambios en el uso planificado,
podrian hacer que la vida Gtil fuera diferente de las éstimaciones realizadas. Las estimaciones se
basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La determinacidn de las
vidas iitiles se evaltian al cierre de cada afio. Ver Nota 2.6. y 2.7.

(¢}  Impuesto a la renta diferido
La Compafiia ha realizade la estimacién de sus impuestos diferidos considerando que las diferencias
Emporales entre el valor en libros y Ia base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el

- futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

(a} Factores de riesgo operacional
En el curso normal de las operaciones de la Compaiiia, la Administracién considera que GREEPO
ENERGY S.A,, estd expuesta expuesta a los riesgos operativos que se deriven de la posible
ocurrencia de fa]la.s y averfas en los equipos que ocasionen dafios a las personas, calidad del
producto o al medio ambiente, que podrian tener un impacto en los resultados integrales y el

balance de situacién financiera.

(b)  Factores de riesgo financiero
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Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interds, riesgo de
tasa de interés de los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El
programa general de administracién de riesgos de la Compaiiia se concentra principalmente en lo
impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desempefio financiero de la Compafiia.

Riesgos de mercado

() Riesgo de cambio:

Debido a sus operaciones la Compafiia estd expuesta al riesgo de cambio resultante de Ia
exposicion de varias monedas, principalmente respecto al Euro. El riesgo de cambio surge
de transacciones comerciales asociadas principalmente a la adquisicién de inventarios en ¢l
extranjero. _

La Gerencia ha establecido una politica que requiere que la Compafiia administre el riesgo
de tipo de cambio respecto de su moneda funcional. El riesgo de cambio surge cuando
transacciones comerciales futuras se denominan en una moneda que no es la moneda
funcional de la entidad. :

(ii) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable ylos flujos de efectivo:

El riesgo de la tasa de interés para la Compaiiia surge de su endeudamiento a largo plazo. El
endeudamiento a tasas variables expone a la Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre sus
flujos de efectivo. El endeudamiento a tasas fijas expone a la Compaiiia al riesgo de tasa de
interés sobre el valor razonable de sus pasivos.

La Compafiia analiza su exposicidn al riesgo de tasa de interés de manera dindmica. Se
simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta las posiciones respecto de
refinanciamiento, renovacion de las posiciones existentes, financiamiento alternativo y
cobertura. Sobre la base de estos escenarios, la Compafiia calcula el impacto sobre la
utilidad o pérdida de un movimiento definide en las tasas de interés. Debido a la baja
volatilidad de las tasas pasivas referenciales de interés en el mercado ecuatorianc no se
realiza andlisis de sensibilidad al respecto.

Riesgo de crédito

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y sus equivalentes,
tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo
adecuados, dichas calificaciones deben ser como minimo de "A”. La Compafiia mantiene politicas
para €l otorgamiento de créditos directos y aceptacidén de clientes, relacionadas con: limites de
crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de pago, central de riesgos, comportamiento de pago,
garantias, antigiiedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables.
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