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.______________________________________________________________________________
EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO.

8.

9.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2017 2016
Caja 44,166 89
Bancos: (1)
Banco Internacional S.A. 435,040 1,360,762
Banco del Pacifico S.A. 53,145 579,652
Banco Produbanco S.A. 14,805 14,805
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento (2) - 2,500,000
547,156 4,455,308

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, representa saldos en cuentas corrientes en
bancos locales, las cuales no generan intereses y no tienen restricciones para su
uso.

(2) Al 31 de diciembre de 2016, representa una inversion en un banco local con
vencimiento hasta enero 2017, el cual genera interés a una tasa del 3% anual.
CUENTAS POR COBRAR.
Diciembre 31, Diciembre 31,
2017 2016
Compainias relacionadas (Nota 15) 4,383,540 5,838,259
Clientes 204,185 150,215
Notas de crédito SRI (1) 148,713 216,643
Empleados 62,494 99,138
Anticipos a proveedores (2) 765,183 68,066
Otras 44,617 24,890
5,608,732 6,397,211

(1)

Al 31 de diciembre de 2017 vy 2016, representan notas de crédito
desmaterializadas emitidas por el Servicio de Rentas Internas, las cuales dan
derecho a la devolucién del impuesto al valor agregado de los contribuyentes y
pueden ser utilizados para pagar total o parcialmente las obligaciones
tributarias, asi como también pueden negociarse a través de las bolsas de

valores del pais.
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10.

11.

(2)

Al 31 de diciembre de 2017, incluyen principalmente a valores entregados a
Inversiones Impex S.A.C por US$349,367 y B.O. Ship Consultores EIRL por
US$351,881 por mantenimientos de obra proyecto BP Doha Maruja, que seran
liquidados en el 2018.

INVENTARIOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2017 2016

Suministros y materiales (1) 1,735,104 1,553,549
Costos de pesca por liquidar (2) - 989,143
Importaciones en transito 69,858 51,382
1,804,962 2,594,074

(1)

(2)

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, incluye principalmente materiales,
repuestos, herramientas y accesorios de operacion, utilizados para
mantenimientos y reparaciones en los buques y para la prestacion del servicio
de talleres por US$1,359,777 y USS$1,486,880, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2016, incluye principalmente los costos de pesca por
liquidar que incluyen las erogaciones para las faenas de pesca del buque Dona
Roge por US$431,988 y del buque Dona Rocio por US$552,192.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2017 2016
Propiedades, planta v equipos, neto:

Terrenos 457,061 457,061
Flota pesquera 7,062,614 9,866,881
Maquinaria y equipos 813,697 895,260

Muebles y enseres, equipos de oficina y otros
equipos 393,419 269,107
Vehiculos 101,845 77,005

8,828,636 11,565,314
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Un resumen del costo de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2017 2016

Terrenos 457,061 457,061

Flota pesquera 27,360,196 27,399,698

Maquinaria y equipos 1,290,780 1,027,617
Muebles y enseres, equipos de oficina y otros

equipos 495,849 339,481

Vehiculos 585,160 513,749

30,189,046 29,737,606

Un resumen de la cuenta depreciacion acumulada, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2017 2016

Flota pesquera 20,297582 17,532,817

Maquinaria y equipos 477,083 132,357
Muebles y enseres, equipos de oficina y otros

equipos 102,430 70,374

Vehiculos 483,315 436,744

21,360,410 18,172,292

El movimiento de las propiedades, planta y equipos, fue como sigue:
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Muebles y
Maquinarias  enseres y equipos
Concepto Terrenos Flota pesquera y equipos de oficina Vehiculos Total
Ano terminado en diciembre 31, 2017:

Saldo inicial 457,061 9,866,881 895,260 269,107 77,005 11,565,314
Adiciones - 196,609 156,368 71,411 424,388
Reclasificaciones (1) - - 66,554 - 66,554
Baja - (18,105) - - (18,105)
Gasto depreciacion - (2,786,162) (344,726) (32,056) (46,571) (3,209,515)

Saldo final 457,061 7,062,614 813,697 393,419 101,845 8,828,636

|
Ano terminado en diciembre 31, 2015:

Saldo inicial 457,061 13,026,266 585,286 293,063 184,709 14,546,385
Adiciones - - - 2,294 - 2,294
Reclasificaciones (2) - - 367,660 430 - 368,090
Ventas - - - (6,119) (6,119)
Gasto depreciacion - (3,159,385) (57,686) (26,680) (101,585) (3,345,336)

Saldo final 457,061 9,866,881 895,260 269,107 77,005 11,565,314
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(1) Al 31 de diciembre 2017, incluye principalmente a la compra de un motor marca
CAT 3508/ SER. 23702012 para Buque Pesquero BP Rocié por un valor de
US$85,844, dos camioneta marca Kia modelo carnival color plomo por un valor
de USS$35,705 cada una, tres radares por un valor de USS 145,622 de banda para
los Buque Dona Maruja.

(2) Al 31 de diciembre de 2016, incluye principalmente las reclasificaciones de
inventario por la compra de compresor de refrigeracion diplex para la
embarcacion BP Don Bartolo y unidad compresora de tornillo para la
embarcacion BP Rocio por US$134,618 y US$127,466 respectivamente.

12. CUENTAS POR PAGAR.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2017 2016

Proveedores (1) 1,298,717 1,076,464
Compaiiias relacionadas (Nota 15) 267,791 123,279
Anticipos de clientes 11,000 -
1,577,508 1,199,743

(1) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, representan saldos por pagar a proveedores
locales y del exterior por compras de bienes y servicios, los cuales no devengan
intereses y tienen un vencimiento promedio entre 30 y 60 dias.

13. BENEFICIOS A EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2017 2016

Vacaciones 61,845 127,260
Décimo tercer y cuarto sueldo 72,009 62,646
Fondos de reserva por pagar - 3,245
Participacion de trabajadores (1) 848,760 512,048
Otros 119,126 55,888
1,101,740 761,087
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(1) Los movimientos de participacion trabajadores por pagar, fueron como sigue:

Anos terminados en
Diciembre Diciembre

31, 2017 31, 2016

Saldo inicial 512,048 -

Provision del afo 848,760 512,048

Pagos (512,048) -

Saldo final 848,760 512,048
|

14. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2017 2016

Jubilacion patronal (1) 1,042,790 798,054
Desahucio (2) 358,521 261,855
1,401,311 1,059,909

|
(1) Los movimientos de la provision jubilacion patronal, fueron como sigue:

Anos terminados en
Diciembre 31, Diciembre 31,

2017 2016

Saldo inicial 798,054 596,853

Costo laboral 150,724 122,224

Pérdida actuarial 157,136 88,533
Efecto reducciones y liquidaciones

anticipadas (63,124) (9,556)

Saldo final 1,042,790 798,054
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(2) Los movimientos de la provision por desahucio, fue como sigue:

Anos terminados en
Diciembre 31,  Diciembre 31,

2017 2016

Saldo inicial 261,855 217,720

Costo laboral 47,960 42,208

Pérdida actuarial 48,706 1,927

Saldo final 358,521 261,855
|

Las hipdtesis actuariales usadas, fueron como sigue:

Anos terminados en
Diciembre 31, Diciembre 31,

2017 2016
Tasa de descuento 4.02% 4.14%
Tasa de incremento salarial 2.50% 3%
Tasa de incremento de pensiones 2% 2%
Tabla de rotacion (promedio) 11.8% 11.8%
Vida laboral promedio remanente 7.3 7.7

|
El analisis de sensibilidad muestra la siguiente informacion:

Ano terminado en

Diciembre 31, 2017
Jubilacion

patronal  Desahucio

Tasa de descuento

Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) 53,985 12,167
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) -5% 3%
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) -49,994 -11,298
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) 5%
Tasa de incremento salarial

Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 54,542 12,609
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial +

0.5%) 5% 4
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) -50,948 -11,829
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) -5% -3%
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Ano terminado en

Diciembre 31, 2016
Jubilacion

Patronal Desahucio

Tasa de descuento

Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) 76,417 25,074
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 10% 10%
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) -69,420 -22,778
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) -9% 9%
Tasa de incremento salarial

Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 76,913 25,236
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial +

0.5%) 10% 10%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) -70,478 23,125
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) -9% -9%

15. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS.

Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a partes relacionadas, fue

como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,
2017 2016

Cuentas por cobrar: (Nota 9)
Eurofish S.A. 3,782,939 5,436,086
Transmarina C.A. 370,918 265,996
Elvayka Kyoei S.A. 169,765 61,527
Tadel S.A. 1,911 24,811
Otros menores 58,007 49,839
4,383,540 5,838,259

Cuentas por cobrar a largo plazo:
Gian Sandro Perotti 1,000,000 1,000,000
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Diciembre 31, Diciembre 31,

2017 2016
Cuentas por pagar: (Nota 12)

Eurofish S.A. 249,713 112,167
Angel Diaz Garcia 3,478 -
Transmarina C.A. - 1,815
Direccion Empresarial S.A. 14,600 3,072
Elvayka S.A. - 6,225
267,791 123,279

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las cuentas por cobrar y pagar no tienen
vencimientos establecidos y no generan intereses.

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Anos terminados en,
Diciembre 31, Diciembre 31,

2017 2016

Ventas de pescado:
Eurofish S.A. 17,738,509 15,340,595
Tadel S.A. - 3,727

17,738,509 15,344,322

Ingresos por servicios de taller y graas:

Elvayka Kyoei S.A. 572,921 778,088
Eurofish S.A. 254,227 320,031
Transmarina C.A. 67,940 181,189
Marine Protein Marprot S.A. - 2,055
Tadel S.A. 71,453 128,278
Tunafleet S.A. 3,538 46,349
970,079 1,455,990
. _________________________________________________|]
Costo:
Eurofish S.A. - Arriendo de helicopteros 792,157 847,862
Direccion Empresarial Direcsa S.A. 92,988 -
Elvayka Kyoei S.A. 26,370 120,609
Transmarina C.A. 6,715 6,525

918,230 974,996
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Anos terminados en,
Diciembre 31, Diciembre 31,

2017 2016
Otros ingresos:
Eurofish S.A. - servicios administrativos 72,829 35,700
Elvayka Kyoei S.A. - alquiler de oficinas y bodegas 465,870 385,605
Transmarina C.A. 40,596 -
Otros menores 5,166
584,461 421,305

Venta de materiales. neto

Eurofish S.A. 58,044 3,062
Elvayka Kyoei S.A. 202,867 24,538
Transmarina C.A. 932 5,456
Marine Proteine Marprot S.A. 26 -

261,869 33,056

Intereses ganados
Eurofish S.A. 369,649 313,759
|

16. IMPUESTOS POR PAGAR.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2017 2016

Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario de IVA (1) 688,610 856,397
Retenciones en la fuente del IVA 217,601 184,974
906,211 1,041,371

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar 751,855 331,371
Impuesto al Valor Agregado 1,232 1,232
Retenciones en la fuente de IVA por pagar 46,336 77,107
Retenciones en la fuente de IR por pagar 45,616 57,646
845,039 467,356
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Conciliacion Tributaria.

La conciliacion del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa impositiva
legal y el impuesto a la renta afectado a operaciones, fue como sigue:

Diciembre 31,  Diciembre 31,

2017 2016
Utilidad antes de impuestos a la renta 4,809,640 2,901,604
Mas gastos no deducibles 570,580 78,603
Menos amortizacion de pérdidas
tributarias de afos anteriores - 534,520
Utilidad gravable 5,380,220 2,445,687
Tarifa de impuesto a la renta del periodo 22% 22%
Impuesto a la renta causado 1,183,648 538,051

Anticipo del impuesto a la renta del afo
(por pago impuesto minimo de impuesto
a la renta)

Total del impuesto a la renta afectada a
operaciones en los estados financieros. 1,183,648 538,051

Los movimientos del impuesto a la renta corriente por los anos terminados el 31
de diciembre de 2017 y 2016, fueron como sigue:

Anos terminados en
Diciembre 31, Diciembre 31,

2017 2016
Saldo inicial 331,371 -
Provision del periodo 1,183,648 538,051
Compensacion notas de crédito SRI (331,371) -
Compensacion con retenciones en la fuente,
anticipo, ISD (431,793) (206,680)
Saldo final 751,855 331,371
_________________________________________________|

(1) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde principalmente a crédito
tributario generado por IVA pagado en compras, utilizado en la
comercializacion de productos que la Compania transfiere a exportadores
directos.
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Durante el ano 2017, la Compania recuperé US$700,501 por concepto de
impuesto al valor agregado correspondiente a los anos 2017 y 2016. Al 31 de
diciembre de 2017, la Administracion esta en proceso de presentacion de la
informacion requerida para dar inicio a los reclamos de crédito tributario de los
meses de abril hasta diciembre de 2017 por US$531,429 aproximadamente.

Durante el ano 2016, la Compaiia recuper6 US$1,217,887 por concepto de
impuesto al valor agregado correspondiente a los anos 2012 al 2015.

17. CAPITAL SOCIAL.

Al 31 de diciembre de 2017 el capital social es de US$10,503,250, y esta constituido
por 10,503,250 acciones ordinarias, nominativas e indivisibles, autorizadas, suscritas
y en circulacion con un valor nominal de un doélar cada una.

Mediante Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas celebrada el 15 de
mayo del 2017, se autoriza la disminucion de capital social de la Compaiia, por un
valor de US$10,000,000; como se detalla a continuacion:

Capital
Accionista Capital  Disminucion neto Porcentaje

Industrial Pesquera
Iberoamericana S.A Iberopesca 20,502,250 (9,999,525) 10,502,725 99,995%
Rogelia Rodriguez Garcia 1,000 (475) 525  0,005%

18. APORTE PARA FUTURA CAPITALIZACION.

Al 31 de diciembre de 2016, corresponde a los aportes en efectivo recibidos de los
accionistas Industrial Pesquera Iberoamericana S.A. Iberopesca y Rogelia Rodriguez
Garcia, entregados para futuros aumentos de capital.

19. RESERVA LEGAL.

La Ley de Compaiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance como minimo
el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compania, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.
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20. RESULTADOS ACUMULADOS.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de esta cuenta esta a disposicion de los
accionistas y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos,
como la re liquidacion de impuestos u otros.

Mediante acta de Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 14 de abril del
2017, se decidio repartir dividendos por USS$2,127,198 correspondiente a la utilidad
generada en el ejercicio ano 2016, los cuales fueron distribuidos durante el ano 2017.

21. VENTAS Y COSTO DE VENTAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Ano terminado en Ano terminado en
Dic. 2017 Dic. 2016
Costo de Costo de
Ventas ventas Ventas ventas
Pesca (1) 23,176,821 15,796,165 18,785,207 14,210,244
Servicios de taller, grdas
y otros 1,814,219 1,408,896 1,459,393 1,487,444

24,991,040 17,205,061 20,244,600 15,697,688

(1) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde a la venta de 14.254 tn y
13.596 tn de atun, respectivamente. En el afo 2017, el precio promedio de
venta del atun fue de US$1.626 por tn, en el aio 2016 el precio promedio fue
de USS$1,377, lo que da un aumento de US$249 por tn.

22. GASTOS DE ADMINISTRACION.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en,
Diciembre 31, Diciembre 31,

2017 2016
Honorarios profesionales 631,770 723,389
Sueldos y beneficios sociales 451,197 350,521
Impuestos 850,910 374,383
Mantenimiento 212,054 103,508
Depreciacion 52,519 113,504
Jubilacion patronal y desahucio 198,684 154,876
Suman y pasan:... 2,397,134 1,820,181
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Anos terminados en,
Diciembre 31, Diciembre 31,

2017 2016
Suman y vienen:... 2,397,134 1,820,181
Seguros 34,779 26,888
Suministros de oficina, computacion y otros 7,972 17,756
Matriculas y permisos 9,999 16,218
Combustibles 15,704 14,857
Suscripciones y correspondencias 14,650 12,730
Otros 157,047 124,407

2,637,285 2,033,037

23. CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, de acuerdo a la Administracion de la Compaiia no
mantenia juicios como demandado y/o demandante.

24. SANCIONES.

De la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.

No se han aplicado sanciones a la Compania, Directores o Administradores, por parte
de la Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros, durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016.

De otras autoridades administrativas.
No se han aplicado sanciones significativas a la Compania, Directores o
Administradores, emitidas por parte de otras autoridades administrativas al 31 de
diciembre de 2017 y 2016.

25. RECLASIFICACIONES.
Algunas cifras presentadas al 31 de diciembre de 2017, han sido reclasificadas para

conformarlas de manera comparativas con las cifras presentadas al 31 de diciembre
de 2016.
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26. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2017 y hasta la fecha de emision de estos
estados financieros (Junio 1, 2018), no se tiene conocimiento de otros hechos de
caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretacion de los mismos.

27. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre de 2017 han sido
aprobados por la Administracion de la Compaiiia el 1 de junio de 2018.

/A

Anggé%nca(ydis)ﬂtés
Contador General



