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1.  EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2016 2015
Caja 89 849
Bancos: (1)

Banco Internacional S.A. 1,360,762 3,130,178

Banco del Pacifico S.A. 579,652 25,879

Banco Produbanco 14,805 14,805
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento (2) 2,500,000

4,455,308 3,171,711

(1) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, representan saldos en cuentas corrientes en
bancos locales, las cuales no generan intereses y no tienen restricciones para su
uso.

(2) Un detalle de las inversiones mantenidas hasta el vencimiento, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015
Banco Internacional S.A.:
Inversion al 3% de interés nominal anual vy
vencimiento en enero de 2017. 2,500,000
2,500,000
|

2. CUENTAS POR COBRAR.

Diciembre 31, Diciembre 31,

2016 2015

Compaiias relacionadas 5,838,259 7,727,522
Notas de crédito SRI (1) 216,643 121,523
Empleados 99,138 84,179
Anticipos a proveedores 68,066 71,267
Clientes 150,215 38,803
Otras 24,890 -
6,397,211 8,043,294
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(1) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, representan notas de crédito desmaterializadas
emitidas por el Servicio de Rentas Internas, las cuales dan derecho a la devolucion
del impuesto al valor agregado de los contribuyentes y pueden ser utilizados para
pagar total o parcialmente las obligaciones tributarias, asi como también, pueden
negociarse a través de las bolsas de valores del pais.

3. INVENTARIOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, Diciembre 31,

2016 2015

Suministros y materiales (1) 1,553,549 3,015,436
Costos de pesca por liquidar (2) 989,143 561,198
Importaciones en transito 51,382 58,139
2,594,074 3,634,773

(1) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, incluye principalmente materiales, repuestos,
herramientas y accesorios de operacion, empleados para mantenimientos vy
reparaciones en los buques y para la prestacion del servicio de talleres por
USS$1,486,880 y USS$2,912,646, respectivamente.

(2) Al 31 de diciembre de 2016, incluye principalmente los costos de pesca por liquidar
que incluyen las erogaciones para las faenas de pesca del buque Dona Roge por
USS$431,988 y del buque Dona Rocio por US$552,192. Al 31 de diciembre de 2015,
incluye principalmente los costos de pesca por liquidar que incluyen las erogaciones
para las faenas de pesca del buque Dona Roge por US$269,244.

4, PROPIEDADES, PLANTA'Y EQUIPOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2016 2015
Propiedades, planta y equipos, neto:

Terrenos 457,061 457,061
Flota pesquera 9,866,881 13,026,266
Maquinaria y equipos 895,260 585,286

Muebles y enseres, equipos de oficina y otros
equipos 269,107 293,063
Vehiculos 77,005 184,709

11,565,314 14,546,385
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Un resumen del costo de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2016 2015
Terrenos 457,061 457,061
Flota pesquera 27,399,698 27,399,698
Maquinaria y equipos 1,027,617 659,957
Muebles y enseres, equipos de oficina y otros equipos 339,481 336,757
Vehiculos 513,749 519,868

29,737,606 29,373,341

Un resumen de la cuenta depreciacion acumulada, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2016 2015
Flota pesquera 17,532,817 14,373,432
Maquinaria y equipos 132,357 74,671
Muebles y enseres, equipos de oficina y otros equipos 70,374 43,694
Vehiculos 436,744 335,159

18,172,292 14,826,956

El movimiento de las propiedades, planta y equipos, fue como sigue:
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e ___________________________________________________________________________________________________| Muebles y

Maquinarias  enseres y equipos
Concepto Terrenos Flota pesquera y equipos de oficina Vehiculos Total

Ano terminado en diciembre 31, 2016:

Saldo inicial 457,061 16,214,753 451,248 253,428 289,661 17,666,151
Adiciones 2,294 2,294
Reclasificaciones (1) 367,660 430 368,090
Ventas (6,119) (6,119)
Gasto depreciacion (3,159,385) (57,686) (26,680) (101,585) (3,345,336)
Saldo final 457,061 9,866,881 895,260 269,107 77,005 11,565,314
_____________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________|
Anho terminado en diciembre 31. 2015:
Saldo inicial 457,061 16,214,753 451,248 253,428 289,661 17,666,151
Adiciones - - - 8,876 - 8,876
Reclasificaciones (2) - 10,605 154,978 47,704 (5,480) 207,807
Gasto depreciacion - (3,199,092) (20,940) (16,945) (99,472) (3,336,449)
Saldo final 457,061 13,026,266 585,286 293,063 184,709 14,546,385

(1) Al 31 de diciembre de 2016, incluye principalmente las reclasificaciones de inventario por la compra de compresor de refrigeracion duplex
para la embarcacion BP Don Bartolo y unidad compresora de tornillo para la embarcacion BP Rocio por US$134,618 y US$127,466
respectivamente.



Pesquera Atunes del Pacifico S.A. Atunpacificosa
(Una subsidiaria de Industrial Pesquera
Iberoamericana S.A. Iberopesca)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en U.S. délares)

(2) Al 31 de diciembre de 2015, incluye principalmente las relcasificaciones de
inventario por la compra de motor Yamaha y equipos de comunicacion para la
embarcacion BP Rocio por US$60,747, equipos de refrigeracion para la embarcacion
Done Roge por USS$66,533 y winche para la embarcacion Maruja por US$25,709

5. CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Proveedores
Compahnias relacionadas

Diciembre 31, Diciembre 31,

2016 2015

(1) 1,076,464 874,386
123,279 273,742

1,199,743 1,148,128

(1) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, representan saldos por pagar a proveedores
locales y del exterior por compras de bienes y servicios, los cuales no devengan
intereses y tienen un vencimiento promedio entre 30 y 60 dias.

6. BENEFICIOS A EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Vacaciones

Décimo tercer y cuarto sueldo
Fondos de reserva por pagar
Otros

7. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Jubilacion patronal
Desahucio

Diciembre 31, Diciembre 31,
2016 2015

127,260 119,578
62,646 54,666

3,245 7,699

55,888 77,788
249,039 259,731

Diciembre 31, Diciembre 31,

2016 2015

(1) 798,054 596,853
(2) 261,855 217,720
1,059,909 814,573

. ___________________________________________________|]
(1) El movimiento de la provisidn jubilacion patronal, fue como sigue:
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Anos terminados en

Diciembre 31, Diciembre 31,
2016 2015
Saldo inicial 596,853 590,784
Costo laboral 122,224 111,258
(Ganancia) pérdida actuarial 88,533 (60,782)
Efecto reducciones y liquidaciones
anticipadas (9,556) (44,407)
Saldo final 798,054 596,853
____________________________________________________________|

(2) El movimiento de la provision por desahucio, fue como sigue:

Anos terminados en

Diciembre 31, Diciembre 31,
2016 2015
Saldo inicial 217,720 182,761
Costo laboral 42,208 43,304
Beneficios pagados - (7,302)
(Ganancia) pérdida actuarial 1,927 (1,043)
Saldo final 261,855 217,720

. ___________________________________________________________________|
(3) Las hipodtesis actuariales usadas, fueron como sigue:

Anos terminados en
Diciembre 31, Diciembre 31,

2016 2015
Tasa de descuento 4.14% 4.36%
Tasa de incremento salarial 3% 3%
Tasa de incremento de pensiones 2% 2.5%
Tabla de rotacion (promedio) 11.8% 11.8%
Vida laboral promedio remanente 7.7 7.7
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(4) El analisis de sensibilidad muestra la siguiente informacion:

Ano terminado en
Diciembre 31, 2016

Jubilacion
patronal Desahucio

Tasa de descuento

Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) 76,417 25,074

Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 10% 10%

Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) -69,420 -22,778

Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) -9% 9%
Tasa de incremento salarial

Variacion OBD (tasa de incremento salarial +

0.5%) 76,913 25,236

Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial

+0.5%) 10% 10%

Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) -70,478 23,125

Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial

- 0.5%) -9% -9%
Expectativa de vida

Variacion OBD (Expectativa de vida + 1 ano) 22,895 7,512

Impacto % en el OBD (Expectativa de vida + 1 afno) -3% 3%

Variacion OBD (Expectativa de vida + 1 afo) -23,116 -7,585

Impacto % en el OBD (Expectativa de vida + 1 ano)

-3%

-3%

Ano terminado en
Diciembre 31, 2015

Jubilacion
Patronal Desahucio
Tasa de descuento
Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) 57,025 20,802
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 10% 10%
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) -51,814 -18,901
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) -9% -9%
Tasa de incremento salarial
Variacion OBD (tasa de incremento salarial +
0.5%) 57,025 20,983
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial
+ 0.5%) 10% 10%
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Ano terminado en
Diciembre 31, 2015

Jubilacion

Patronal Desahucio
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) -52,709 -19227
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial
- 0.5%) -9% -9%

Expectativa de vida

Variacion OBD (Expectativa de vida + 1 afo) 17,123 6,246
Impacto % en el OBD (Expectativa de vida + 1 ano) 3% 3%
Variacion OBD (Expectativa de vida + 1 afo) -17,288 -6,306
Impacto % en el OBD (Expectativa de vida + 1 afno) -3% -3%

8. IMPUESTOS CORRIENTES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2016 2015

Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario de IVA 856,397 642,717
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 206,680 393,095
Retenciones en la fuente del IVA 184,974 120,519
1,248,051 1,156,331

.|
'asivos por impuestos corrientes:

Imnuesto al Valar Agrecado 1.232 -
Retenciones en la fuente de IVA por pagar 77,107 9,681
Retenciones en la fuente de IR por pagar 57,646 57,815

135,985 67,496

(1) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, corresponde principalmente a crédito tributario
generado por IVA pagado en compras, utilizado en la comercializacion de productos
que la Compahiia transfiere a exportadores directos.

Durante el aiio 2016, la Compaiia recuperd US$864,784 por concepto de impuesto
al valor agregado correspondiente a los anos 2015 y 2016. Al 31 de diciembre de
2016 la Administracion esta en proceso de presentacion de la informacion requerida
para dar inicio a los reclamos de crédito tributario de los meses de abril hasta
agosto de 2016 por US$177,000, aproximadamente.

Durante el ano 2015, la Compaiia recupero US$1,217,887 por concepto de impuesto

9
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al valor agregado correspondiente a los anos 2012 al 2015. Al 31 de diciembre de
2015, la Administracion esta en proceso de presentacion de la informacion
requerida para dar inicio a los reclamos de crédito tributario de los meses de abril
de 2015 y septiembre de 2014 por US$113,000 aproximadamente.

(2) Impuesto a la renta.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 37 de la Ley Organica de Régimen Tributario
Interno LORTI, los ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en el
Ecuador, asi como por las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el
pais y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas
aplicaran como tarifa del impuesto a la renta el 22% sobre su base imponible.

No obstante, la tarifa impositiva sera del 25% cuando la sociedad tenga accionistas,
socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion con una
participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del
capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la
mencionada participacion de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea
inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicara sobre la proporciéon de la base imponible
que corresponda a dicha participacion, de acuerdo a lo indicado en el reglamento.

Asimismo, aplicara la tarifa del 25% a toda la base imponible la sociedad que
incumpla el deber de informar sobre la participacion de sus accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares, conforme lo que establezca el
reglamento a esta Ley y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas;
sin perjuicio de otras sanciones que fueren aplicables.

Pago minimo de impuesto a la renta.

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 94, del 23 de diciembre de
2009, si el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado
el pago del impuesto a la renta causado, o no es autorizada su devolucion por parte
de la Administracion Tributaria, se constituira en pago definitivo de Impuesto a la
Renta sin derecho a crédito tributario posterior.

Ejercicios fiscales sujetos a revision de la Administracion Tributaria.

La Compaiiia no ha sido revisada por las autoridades fiscales desde su constitucion,
y estan abiertas para su revision las declaraciones de los afios 2013 al 2016.

Conciliacion del impuesto a la renta.

La conciliacion del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa
impositiva legal y el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como

10
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sigue:

Diciembre
Diciembre 31, 31,
2016 2015

Utilidad (Pérdida) después de participacion

a empleados

2,901,604 (400,607)

Mas gastos no deducibles 78,603 138,157
Menos otras rentas exentas (41,841)
Menos amortizacion de pérdidas
tributarias de anos anteriores 534,520
Base imponible 2,445,688 (304,291)
Tarifa de impuesto a las ganancias 22%
Impuesto a las ganancias causado 538,051
Retenciones en la fuente que le realizaron 206,680
Total impuesto a las ganancias por pagar 331,371

La Ley de Régimen Tributario Interno y el Reglamento General de Aplicacion del
Impuesto a la Renta, permiten amortizar las pérdidas de ejercicios anteriores
dentro de los cinco ejercicios siguientes a aquel en que se produjo la pérdida,
siempre que su valor monetario no sobrepase el 25% de la utilidad gravable del ano.

El movimiento del impuesto a las ganancias corriente por los anos terminados el 31
de diciembre de 2016 y 2015, es como sigue:

Anos terminados en
Diciembre 31, Diciembre 31,

2016 2015
Saldo inicial -
Provision del periodo 538,051
Compensacion con retenciones en la fuente,
anticipo, ISD (206,680)
Pago Impuesto a la Renta -
Saldo final 331,371
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9.  PATRIMONIO NETO.

Capital social

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el capital social es de USS$20,503,250, y esta
constituido por 20,503,250 acciones ordinarias, nominativas e indivisibles, autorizadas,
suscritas y en circulacion con un valor nominal de un délar cada una.

Aportes para futuras capitalizaciones

Corresponde a los aportes en efectivo recibidos de los accionistas Industrial Pesquera
Iberoamericana S.A. Iberopesca y Rogelia Rodriguez Garcia, entregados para futuros
aumentos de capital.

Reserva legal

La Ley de Compaiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad liquida
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance como minimo el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto
en caso de liquidacion de la Compaiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas
futuras o para aumentar el capital.

Resultados acumulados
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de esta cuenta esta a disposicion de los

accionistas y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos, como
la re liquidacion de impuestos u otros.

12
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L
10. CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS.

A continuacion se presentan los saldos libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio contable:

Diciembre 31, 2016 Diciembre 31, 2015
Corriente No corriente Corriente No corriente
Valor Valor Valor Valor Valor Valor Valor
libros razonable libros razonable Valor libros razonable libros razonable
Activos financieros medido al valor
razonable:
Efectivo y equivalentes al efectivo 4,455,308 4,455,308 - - 3,471,711 3,171,711
Activos financieros medido al costo
amortizado:
Cuentas por cobrar 6,397,211 6,397,211 - - 8,043,294 8,043,294
Total activos financieros 10,852,519 10,852,519 - - 11,215,005 11,215,005

Pasivas financieras medidos al costo

amortizado:

Cuentas por pagar 1,199,743 1,199,743 - - 1,148,128 1,148,128

Otros pasivos financieros - - - - 7,935,223 7,935,223
Total pasivos financieros - - 9,083,351 9,083,351
Instrumentos financieros, netos 1,199,743 1,199,743 - - 2,131,654 2,131,654
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Valor razonable de los instrumentos financieros.

La Administracion de la Compaiia considera que los importes en libros de los activos y
pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros, se
aproximan a su valor razonable (Metodologia Nivel 3).

11. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS Y COSTO DE VENTAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Ano terminado en Ano terminado en
Dic. 2016 Dic. 2015

Costo de Costo de

Ventas ventas Ventas ventas

Pesca (1) 18,785,207 14,210,244 16,013,427 14,717,718
Servicios de taller, grdas

y otros 1,459,393 1,487,444 1,455,528 1,812,550

20,244,600 15,697,688 17,468,955 16,530,268

|

(1) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, corresponde a la venta de 13.596 TM y 15.881
TM de atun, respectivamente. En el afo 2016 el precio del atin tuvo un aumento de
USS$369 por TM correspondiente al aiio 2015.

12. GASTOS DE ADMINISTRACION.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Anos terminados en,

Diciembre 31, Diciembre 31,

2016 2015

Honorarios profesionales 723,389 568,843
Sueldos y beneficios sociales 350,521 421,474
Impuestos 374,383 422,166
Mantenimiento 103,508 64,346
Depreciacion 113,504 161,619
Jubilaciéon patronal y desahucio 154,876 132,307
Seguros 26,888 26,619
Suministros de oficina, computacion y otros 17,756 15,565
Matriculas y permisos 16,218 17,053
Combustibles 14,857 18,230
Suscripciones y correspondencias 12,730 21,650
Otros 124,407 67,541
2,033,037 1,937,413
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13. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS.

Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a partes relacionadas, fue como

sigue:

Cuentas por cobrar:
Eurofish S.A.
Transmarina C.A.
Elvayka Kyoei S.A.
Tadel S.A.

Otros menores

Cuentas por cobrar a largo plazo:
Gian Sandro Perotti

Cuentas por pagar:

Furofish S A
José Diaz Garcia

Rocio Diaz Garcia

Angel Diaz Garcia
Transmarina C.A.
Direccion Empresarial S.A.
Elvayka S.A.

Diciembre 31, Diciembre 31,
2016 2015
5,436,086 7,139,008
265,996 55,221
61,527 505,578
24,811 15,600
49,839 12,115
5,838,259 7,727,522
1,000,000 1,000,000
112 167 217.711

- 20,000

12,000

- 10,000

1,815 5,315
3,072 4,449
6,225 4,267
123,279 273,742

Pasivos no corrientes:
Industrial Pesquera Iberoamericana S.A. IBEROPESCA
Otros

7,934,379
844

7,935,223

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las cuentas por cobrar y por pagar y los pasivos no
corrientes no tienen vencimiento establecido y no generan intereses.
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Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre 31, Diciembre 31,
2016 2015

Ventas de pescado:
Eurofish S.A. 15,340,595 15,369,139
Tadel S.A. 3,727 8,876
15,344,322 15,378,015

Ingresos por servicios de taller y gruas:

Flvavka Kvnei S A 778 08K 910.095
Eurofish S.A. 320,031 319,007
Transmarina C.A. 181,189 16,208
Marine Protein Marprot 2,055 27,907
Tadel S.A. 128,278 149,588

Tunafleet S.A. 46,349
1,455,99 1,422,805
|

Costo:

Furofish S_A. - Arriendo de helicAnteros 847 8647 883.108
Elvayka Kyoei S.A. 120,609 194,665
Transmarina C.A. 6,525 8,363

974,996 1,086,136

Otros ingresos:

Eurofish S_A. - servicios administrativos 35.700 68.941
Elvayka Kyoei S.A. - alquiler de oficinas y bodegas 385,605 323,577
421,305 392,518

Venta de materiales, neto

Furnfich S A 3.067 20.215
Elvayka Kyoei S.A. 24,538 71,537
Transmarina C.A. 5,456 6,018
Tadel S.A. - 3,472

33,056 101,242
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Pesquera Atunes del Pacifico S.A. Atunpacificosa
(Una subsidiaria de Industrial Pesquera
Iberoamericana S.A. Iberopesca)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en U.S. délares)

”

Diciembre 31, Diciembre 31,
2016 2015

Intereses ganados
Eurofish S.A. 313,759 224,703
313,759 224,703

14. RECLASIFICACIONES.

Algunas cifras presentadas al 31 de diciembre de 2015, han sido reclasificadas para
conformarlas de manera comparativas con las cifras presentadas al 31 de diciembre de
2016.

15. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2016 y hasta la fecha de emision de estos estados
financieros (Abril 24, 2017), no se tiene conocimiento de otros hechos de caracter
financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o interpretacion
de los mismos.

16. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre de 2016 han sido
aprobados por la Administracion de la Compaiiia el 24 de Abril de 2017.
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