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Informe de los Auditores Independientes

A los Senores Accionistas de
Pesquera Atunes del Pacifico S.A. Atunpacificosa
(Una subsidiaria de Industrial Pesquera Iberoamericana S.A. iberopesca)

Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Pesquera Atunes del Pacifico S.A.
Atunpacificosa (una subsidiaria de Industrial Pesquera Iberoamericana S.A. lberopesca}, que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2016 y los
correspondientes estados de resultados integrales de cambios en el patrimonio neto y de flujos
de efectivo por el ano terminado en esa fecha asi como las notas explicativas de los estados
financieros que incluyen un resumen de politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos significativos, la situacion financiera de Pesquera Atunes del Pacifico S.A.
Atunpacificosa (una subsidiaria de Industrial Pesquera tberoamericana S.A. lberopesca) al 31
de diciembre de 2016, asi como el resultado de sus operaciones y sus flujos de efective por el
afo terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera {NHF).

Bases para nuestra opinion

Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen mas detalladamente en la seccion
“Responsabilidades del Auditor para la Auditoria de los estados financieros” de nuestro
informe. Somos independientes de la Compania de acuerdo con el Cédige de Etica para
Profesionales de {a Contabilidad emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores (IESBA, por sus siglas en inglés), junto con los requisitos éticos que son
relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos cumptido con
nuestras otras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos y el Codigo de Etica del
IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido nos proporciona una
base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Otra informacion
No existe otra informacién que sean reportadas conjuntamente o por separado al juego

completo de los estados financieros de la Compania, por lo cual, no es nuestra responsabilidad
el expresar una opinién de otra informacién.
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Responsabilidades de la Administracion sobre los estados financieros

La Administracion de ta Compania es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas internacionales de
Informacion Financiera {NIIF} y del control interno que la Administracién considere necesario
para permitir la preparacion de estos estados financieros libres de errores materiales, debido a
fraude o errar.

En la preparacion de {os estados financieros, la Administracidn es responsable de evaluar la
capacidad de la Compania para continuar como una empresa en marcha, revelando, segdn
corresponda, asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando la base contable de
negocio en marcha a menos que la Administracién intente liquidar la Compafia o cesar
operaciones, o no tiene otra alternativa realista sino hacerlo.

Responsabilidades del auditor para la auditoria de los estados financieros

Nuestros abjetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores significativos, ya sea por fraude o error y emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinion. Un aseguramiento razonable es un alto nivel de
seguridad, pero no es una garantia que una auditoria realizada de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria {NIA) siempre detecte un error significativo cuando este exista.
Los errores significativos pueden surgir de fraude o error y se consideran significativos, siempre
y cuando de manera individual o en conjunto, éstos pudiesen influir en las decisiones
economicas a ser tomadas por los usuarios basados en dichos estados financieros.

Una descripcion mas detallada de las responsabilidades del auditor para la auditoria de los
estados financieros se encuentra en el Apéndice al informe de los Auditores Independientes
adjunto.

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores
Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafiia, como

agente de retencion y percepcién, por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016, se
emite por separado.
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ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
(Expresados en U.S. délares)

PESQUERA ATUNES DEL PACIFICO S.A. ATUNPACIFICOSA

Activos:
Activos corrientes
Efectivo
Cuentas por cobrar
Inventarios
Seguros pagados por anticipado
Activos por impuestos corrientes

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedades, planta y equipos
Cuentas por cobrar a targo plazo

Total activos no corrientes

Total activos

Diciembre 31, Diciembre 31,

Notas 2016 2015
7 4,455,308 3,171,711
8 6,397,211 8,043,294
9 2,594,074 3,634,773

429,289 394,036

14 1,248,051 1,156,331

15,123,933 16,400,145
10 11,565,314 14,546,385
19 1,000,000 1,000,000
12,565,314 15,546,385
27,689,247 31,946,530

---.’..- -?'.-_‘Ff..“ 't: ..........
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Yer principales politicas contables
y notas a los estados financieros
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PESQUERA ATUNES DEL PACIFICO S.A. ATUNPACIFICOSA
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
{Expresados en U.S. ddiares)

Diciembre 31, Diciembre 31,

Notas 2016 2015

Pasivos:
Pasivos corrientes

Cuentas por pagar 11 1,199,743 1,148,128

Beneficios a empleados 12 249,039 259,731

Impuestos corrientes 14 135,985 67,496
Total pasivos corrientes 1,584,767 1,475,355
Pasivos no corrientes

Cuentas por pagar a companias relacionadas 19 - 7,935,223

Obligaciones por beneficios definidos 13 1,059,909 814,573
Total pasivos no corrientes 1,059,909 8,749,756
Total pasivos 2,644,676 10,225,151
Patrimonio neto: 15

Capital social 20,503,250 20,503,250

Aportes para futuras capitalizaciones 1,200,000 1,200,000

Reserva legat 937,543 937,543

Otros resultados integrales {147,835} {57,375}

Resultados acumulados 2,551,613 {862,039)
Total patrimonio neto 25,044,571 21,721,379
Total pasivos y patrimonio neto 27,689,247 31,946,530

Ver principales politicas contables
y notas a los estados financieros
4
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PESQUERA ATUNES DEL PACIFICO S.A. ATUNPACIFICOSA

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
(Expresados en U.S. délares)

Diciembre 31,

Diciembre 31,

Afios terminados en, Notas 2016 2015
Ingresos de actividades ordinarias 17 20,244,600 17,468,955
Costo de ventas 17 {15,697,688) (16,530,268}
Ganancia bruta 4,546,912 938,687
Gastos:
Gastos de administracion 18 2,033,037 1,937,413
Gastos financieros 7,001 14,801
Otros ingresos, neto {906,778} {612,119
Total gastos 1,133,260 1,339,295
Utilidad{Pérdida} antes de impuestos a las ganancias 3,413,652 {400,608)
15% participacion trabajadores {512,048)
impuesto a la renta {(538,051) -
2,363,553 {400,608}

Utitidad dei ejercicio de operaciones continuas

Otro resuitado integrat

Partidas que no se reclasificardn al resultado del periodo:

Planes de beneficios definidos

Resultado integral total del afio

Gerenté General

(90,460)

61,825

2,273,093

{338,783}

= 33 2 5 440
A & B

"""" T
| Monk dyo ?ét{os
gontador General

Ver principales politicas contables
y notas a los estados financieros
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PESQUERA ATUNES DEL PACIFICO S.A. ATUNPACIFICOSA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en U.S. délares)

Diciembre 31,

Diciembre 31,

ARos terminados en, 2016 2015
Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes y companias realacionadas 22,022,451 15,491,179

Efectivo pagado a proveedores y empleados
Impuesto a {as ganancias
Otros ingresos, netos

Efectivo neto provisto por {(utilizado en) las actividades
de operacion

Flujos de efectivo por {as actividades de inversion:
Pagos por compra de propiedades, planta y equipo

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Efectivo recibido {pagado) de terceros y compafifas relacionadas
Devolucion a accionistas
Pago de dividendos

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento

Aumento (disminucion) neto de efectivo
Efectivo al inicio del ano

Efectivo al final del anfo

(13,623,774)

{14,643,462)

816,318 612,919
9,214,995 1,460,636
3,825 (8,876)
3,825 (8,876)
(7,935,223) (402,668)
(7,935,223) (402,668)
1,283,597 1,049,092
3,171,711 2,122,619
4,455,308 3,171,711

Ver principales politicas contables

y notas a los estados financieros

7



PESQUERA ATUNES DEL PACIFICO S.A. ATUNPACIFICOSA
CONCILIACIONES DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL CON EFECTIVO NETO
PROVISTO POR (UTILIZADO EN) LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
{Expresados en U.S. dalares)

Diciembre 31, Diciembre 31,

Afios terminados en, 2016 2015
Resultado integral total 3,413,652 {338,783)
Otro resuitado integral {90,460} {61,825}

Ajustes para conciliar el resuitado integral total con el efectivo
neto provisto por {utilizado en) las actividades de operacion:
Depreciacion de propiedad, planta y equipo 3,345,336 3,390,336
Pravision para jubilacion patronal y desahucio 245,336 102,853
Participacidn de trabajadores
Provision de impuesto a las ganancias .

Cambios en activos y pasivos operativos:

Disminucion (aumento} en cuentas por cobrar 1,646,083 {1,623,441)
Disminucion {aumento} en inventarios 672,609 (21,260)
{Aumento} en servicios y otros pagos por anticipado (35,253) {66,421)
Disminucion en activos por impuestos corrientes {91,720} 172,247
Aumento {Disminucioén} en cuentas por pagar 51,615 {58,993}
Aumento (Disminucion) en impuestos corrientes 68,489 {21,639}
tDisminucion} en obligaciones acumuladas {10,692} {12,433}

Efectivo neto provista por (utilizado en) tas actividades

de operacion 9,214,995 1,460,636
sy

Gerente General ,,Conta/dé? General
S
Ver principales politicas contables
y notas a los estados financieros
8



Pesquera Atunes del Pacifico S.A. Atunpacificosa
(Una subsidiaria de Industrial Pesquera
Iberoamericana S.A. Iberopesca)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en U.S. doélares)
|

1.  IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

Nombre de la entidad:
Pesquera Atunes del Pacifico S.A. Atunpacificosa

RUC de la entidad:
1391790287001

Domicilio de la entidad:
Calle 4ta S/N, atras de la Casa Cuna Aroca Paz, Barrio La Ensenadita - Manta

Forma legal de la entidad:
Sociedad An6nima.

Pais de incorporacion:
Ecuador.

Descripcién:

Pesquera Atunes del Pacifico S.A. Atunpacificosa (en adelante “la Compania”), fue
constituida el 21 de diciembre de 2011 e inscrita en el Registro Mercantil el 29 de
diciembre del mismo ano en la ciudad de Manta, Ecuador.

Su actividad principal es la pesca maritima y continental de peces y otras actividades
acuaticas, para lo cual posee 4 embarcaciones pesqueras.

La Compaiia es considerada por Industrial Pesquera Iberoamericana S.A. IBEROPESCA,
como una subsidiaria, debido a que ésta ultima tiene el poder de gobernar las politicas
operativas y financieras de Pesquera Atunes del Pacifico S.A. ATUNPACIFICOSA, por lo
cual los estados financieros de la Compania son consolidados por Industrial Pesquera
Iberoamericana S.A. IBEROPESCA y presentados por separado.

Estructura organizacional y societaria:

La Compaiia cuenta con personeria juridica, patrimonio y autonomia administrativa y
operativa propia. La Compania tiene una estructura de tipo funcional, contando con
areas operativas - funcionales interrelacionadas.

Representante legal:

Sr. Edgar Mendoza Vera.

Composicion accionaria:

Las acciones de Pesquera Atunes del Pacifico S.A. Atunpacificosa estan distribuidas de la
siguiente manera:



Pesquera Atunes del Pacifico S.A. Atunpacificosa
(Una subsidiaria de Industrial Pesquera
Iberoamericana S.A. Iberopesca)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en U.S. doélares)

Nombre del accionista Acciones %
Industrial Pesquera Iberoamericana S.A Iberopesca 20,502,250 99.99
Rogelia Rodriguez Garcia 1,000 0.01
20,503,250 100

El control de la Compania es ejercido por la Junta General de Accionistas.
2. IMPORTANCIA RELATIVA

La Compaiia ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su criterio
cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de asegurar que
los estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la preparacion y revelacion
de todos los hechos y circunstancias relevantes.

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica en
funcion a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido a la Norma
Internacional de Contabilidad Nro. 1. cada partida significativa del Estado de Situacion
Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de Cambios en el
Patrimonio y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas a su nota.
Cuando sea necesaria una comprension adicional a la situacion financiera de la
Compaiiia, se presentaran partidas adicionales, encabezados y subtotales en los estados
financieros.

4.  PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la preparacién de sus
estados financieros se presenta a continuacion:

4.1. Bases de preparacion.

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin
reservas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en
inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2016 y 2015.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones
contables criticas. También exige a la Administracion de la Compaiia que ejerza
su juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas contables. En la Nota 6, se
revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o en las
cuales las hipdtesis y estimaciones son significativas para los estados financieros.

10



Pesquera Atunes del Pacifico S.A. Atunpacificosa
(Una subsidiaria de Industrial Pesquera
Iberoamericana S.A. Iberopesca)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en U.S. doélares)
|

4.2. Pronunciamientos contables y su aplicacion.

Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido emitido por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés):

a. Las siguientes Normas estaran vigentes a partir del ano 2016:

Fecha de aplicacion
Normas obligatoria

NIC 1 “Presentacion de estados financieros”- Iniciativa
informacion a revelar 01-Ene-2016

NIC 19 “Beneficios a los empleados”- Tasa de
descuento: tema del mercado regional 01-Ene-2016

NIC 27 “Estados financieros separados”- El Método de la
Participacion en los Estados Financieros Separados (*) 01-Ene-2016

NIC 34 Informacion Financiera intermedia-
La divulgacion de informacion en otros lugares en
el informe financiero intermedio. (*) 01-Ene-2016

NIC 16 “Propiedad Planta y Equipo”-
Aclaracion de los Métodos Aceptables de Depreciacion

y Amortizacion 01-Ene-2016

NIC 41 “Agricultura” y NIC 16 “Propiedad Planta y
Equipo”- Plantas productoras 01-Ene-2016

NIIF 5 “Activos no Corrientes Mantenidos para la
Venta y Operaciones Discontinuadas”- Cambios en
los métodos de disposicion (*) 01-Ene-2016

NIIF 7 “Instrumentos financieros”- Revelaciones
contratos de prestacion de servicios y aplicabilidad de
las modificaciones de la NIIF 7 (*) 01-Ene-2016

NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados”, NIIF 12
“Informacion a revelar sobre participaciones en otras
entidades” y NIC 28 “Inversiones en asociadas y
negocios conjuntos” -Entidades de Inversion:
Aplicacion de la Excepcion de Consolidacion. (*) 01-Ene-2016

11



Pesquera Atunes del Pacifico S.A. Atunpacificosa
(Una subsidiaria de Industrial Pesquera
Iberoamericana S.A. Iberopesca)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en U.S. doélares)
|

Fecha de aplicacion
Normas obligatoria

NIIF 11 “Acuerdos conjuntos”- Contabilizacion de
Adquisiciones de Participaciones en Operaciones

Conjuntas. (%) 01-Ene-2016
Revisiones post-implementacion
NIIF 3 Combinaciones de negocios Completado junio
de 2015
NIIF 8 Segmentos de operacion Completado julio de
2013

NIC 1 “Presentacion de estados financieros”.

Esta enmienda, realizo inclusion de parrafos referentes a materialidad o
importancia relativa en los estados financieros y notas, ademas mejoras a la
informacion a presentar en el estado de situacion financiera, informacion a
presentar en la seccidn de otro resultado integral, estructura e informacion
a revelar sobre politica contables.

NIC 19 Beneficios a los empleados

Esta enmienda entre las modificaciones en el parrafo 83, elimind la palabra
paises e incluyd la palabra “monedas”, con el fin de determinar la tasa de
descuento en un mercado regional. Las mejoras anuales aclaran que los
bonos empresariales de alta calidad utilizados para estimar la tasa de
descuento deben emitirse en la misma moneda en la que se pagan los
beneficios. Por consiguiente, la amplitud del mercado para bonos
empresariales de alta calidad debe evaluarse al nivel de la moneda.

13

NIC 16 “Propiedad Planta y Equipo Aclaracion de los Métodos

Aceptables de Depreciacion y Amortizacion

Aclara que el uso de métodos de amortizacion de activos basados en los
ingresos no es apropiado, dado que los ingresos generados por la actividad
que incluye el uso de los activos generalmente refleja otros factores distintos
al consumo de los beneficios econdmicos que tiene incorporados el activo. De
igual manera, clarifica que los ingresos son en general una base inapropiada
para medir el consumo de los beneficios economicos que estan incorporados
en activo intangible.

12



Pesquera Atunes del Pacifico S.A. Atunpacificosa
(Una subsidiaria de Industrial Pesquera
Iberoamericana S.A. Iberopesca)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en U.S. doélares)
|

NIC 16 “Propiedad Planta y Equipo” y NIC 41 “Agricultura”- Plantas
productoras

Esta enmienda modifica la informacién financiera en relacion a las “plantas
portadoras”, como vides, arboles de caucho y palma de aceite. La enmienda
define el concepto de “planta portadora” y establece que las mismas deben
contabilizarse como propiedad, planta y equipo, ya que se entiende que su
funcionamiento es similar al de fabricacion. En consecuencia, se incluyen
dentro del alcance de la NIC 16, en lugar de la NIC 41. Los productos que
crecen en las plantas portadoras se mantendra dentro del alcance de la NIC
41. Su aplicacién anticipada es permitida.

(*) Estas Normas no son aplicables en los estados financieros de la
Compaihia.

4.3. Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econémico principal en que la Compania opera.
La moneda funcional y de presentacion de la Compaiia es el délar de los Estados
Unidos de América.

4.4, Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se presentan en funcion a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corrientes cuando
es mayor a ese periodo.

4.5. Efectivo y equivalentes de efectivo.

En este grupo contable se registran las partidas de alta liquidez incluyendo
inversiones a corto plazo (menores a 3 meses de vigencia). Se miden inicial y
posteriormente por su valor nominal.

4.6. Cuentas por cobrar clientes.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes relacionados
y no relacionados originados en ingresos de actividades ordinarias. Se miden
inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado,
de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva considerando como tal a:
valor inicial, costo financiero y/o provision por pérdidas por deterioro del valor
(si los hubiere).

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de
cada periodo y la tasa de interés pactada con el cliente (interés explicito).

13



Pesquera Atunes del Pacifico S.A. Atunpacificosa
(Una subsidiaria de Industrial Pesquera
Iberoamericana S.A. Iberopesca)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en U.S. doélares)
|

4.7. Inventarios.

Los inventarios corresponden principalmente a materiales, repuestos,
herramientas y accesorios, los cuales son utilizados en los mantenimientos y
reparaciones de las embarcaciones y operaciones de pesca. Adicionalmente,
incluyen costos de pesca conformados por gastos incurridos en las faenas de
pesca, los cuales son liquidados y transferidos al costo de venta, una vez que el
producto haya sido comercializado. Los inventarios se valorizan a su costo o valor
neto de realizacion el menor.

El valor neto de realizacion corresponde al precio de venta estimado en el curso
normal del negocio, menos los costos variables de venta aplicables.

El costo se determina por el método promedio ponderado.

Al cierre de cada periodo la Compania realiza las evaluaciones de pérdidas por
deterioro relacionadas con el valor neto de realizacion y obsolescencia o lento
movimiento de inventarios.

4.8. Gastos pagados por anticipo.

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o pagos
anticipados para la compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados al
cierre del ejercicio econdmico. Se miden inicial y posteriormente a su valor
nominal; su amortizacion se reconoce en los resultados del periodo en el cual
generan beneficios econémicos futuros.

4.9. Propiedades, planta y equipos.

En este grupo contable se registra todo bien tangible (incluyendo plantas
productoras) adquiridos para su uso en la produccién o suministro de bienes y
servicios, para arrendarlos a terceros o para propoésitos administrativos, si, y sélo
si: es probable que la entidad obtenga los beneficios econdémicos futuros
derivados del mismo; y el costo del elemento puede medirse con fiabilidad.

Medicién inicial.- las propiedades, planta y equipo, se miden al costo, el cual que
incluye el precio de adquisicion después de deducir cualquier descuento o rebaja;
los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
Administracion y la estimacion inicial de los costos de desmantelamiento y retiro,
asi como la rehabilitacién del lugar sobre el que se asienta.

Medicion posterior.- las propiedades, planta y equipos se miden al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del
valor.
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Método de depreciacion.- los activos empiezan a depreciarse cuando estan
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha dejado
de ser utilizado. La depreciacion es reconocida en el resultado del periodo con
base en el método lineal sobre las vidas Utiles estimadas por la Administracion de
la Compaiia.

Las vidas utiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Descripcion Vida atil Valor residual
Embarcaciones 30 anos Cero ()
Edificios e Instalaciones 15 a 50 anos Cero (%)
Maquinaria y equipos 2 a 30 anos Cero (%)
Muebles y enseres 5 a 30 anos Cero (%)
Equipos de oficina 7 a 30 anos Cero (%)
Equipos de computacion y comunicacion 3 a 20 anos Cero (%)
Equipo telefonico 10 a 20 anos Cero ()
Vehiculos 5 anos Cero (¥)

(*) A criterio de la Administracion de la Compafia, estos activos se van a
mantener hasta el término operativo de los mismos y, al no ser sujetos de
venta a terceros, el valor residual asignado a los activos es cero o nulo.

4.10. Cuentas por pagar proveedores.

Representan las obligaciones de pago en favor de proveedores relacionados y no
relacionados adquiridos en el curso normal de negocio. Se miden inicialmente,
por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con
el método de tasa de interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de
cada periodo y la tasa de interés pactada con el proveedor (interés explicito).

4.11. Provisiones

En este grupo contable se registra el importe estimado para cubrir obligaciones
presentes ya sean legales o implicitas como resultado de sucesos pasados, por las
cuales es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liquidarlas.

Las provisiones son evaluadas periodicamente y se actualizan teniendo en

consideracion la mejor informacion disponible a la fecha de cierre de los estados
financieros (incluye costo financiero si aplicare).
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El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de
cada periodo y la tasa de interés pactada con el banco e instituciéon financiera
(interés explicito).

4.12. Pasivos por beneficios a los empleados.

Pasivos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones presentes
con empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto sueldo,
vacaciones, etc.); obligaciones con el IESS y participacion a trabajadores. Se
miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados del periodo en el que
se generan.

El calculo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de la
Compania antes de liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en los resultados
del periodo.

Pasivos no corrientes.- en este grupo contable se registran los planes de
beneficios a empleados post empleo como jubilacion patronal y desahucio. Se
reconocen y miden sobre la base de calculos actuariales, estimados por un perito
independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de Companias y
Valores aplicando el método de la unidad de crédito proyectada para determinar
el valor presente de la obligacion futura.

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo
(tanto financiadas como no) se determinara utilizando como referencia los
rendimientos del mercado, al final del periodo sobre el que se informa,
correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta
calidad. En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para bonos
empresariales de alta calidad, se utilizaran los rendimientos de mercado (al final
del periodo de presentacion) de los bonos gubernamentales denominados en esa
moneda.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos
en los resultados del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del
pasivo por beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales y
son reconocidos como partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo
en Otros Resultados Integrales.

4.13. Dividendos por pagar
En este grupo contable se registran los dividendos a pagar a los accionistas
cuando se configura la obligacidon correspondiente en funcion a las disposiciones

de distribucion establecidas por la Junta General de Accionistas / Socios. Se
miden inicial y posteriormente a su valor razonable.
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4.14. Impuestos.

Activos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los
créditos tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi
como los anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado, asi
como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e
impuesto a la renta.

Impuesto a las ganancias.- en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la actualizacion (liberacion o constitucion)
de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

Impuesto a las ganancias corriente.- se determina sobre la base imponible
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al cierre
del ejercicio contable. La tasa de impuesto a las ganancias para los anos 2016 y
2015 asciende a 22%. Se mide a su valor nominal y se reconoce en los resultados
del periodo en el que se genera.

Impuesto a las ganancias diferido.- se determina sobre las diferencias temporales
que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con sus bases
financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el calculo
de dichos importes son vigentes al cierre del ejercicio contable. Se mide al
monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias y se
reconoce en el resultado del periodo o en otros resultados integrales,
dependiendo de la transaccién que origina la diferencia temporaria.

4.15. Baja de activos y pasivos financieros

Activos financieros.- un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de
un activo financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es
dado de baja cuando:

e Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado;

e La Compafia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del
activo o ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los flujos de
efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de
traspaso;

e La Compaiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del
activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su control.
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Pasivos financieros.- un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de
pago se termina, se cancela o vence. Cuando un pasivo financiero existente es
reemplazado por otro del mismo prestatario, en condiciones significativamente
diferentes, o las condiciones son modificadas en forma importante, dicho
reemplazo o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en
los resultados del periodo.

4.16. Patrimonio.
Capital social.- Las acciones ordinarias se registran a su valor nominal.

Aportes para futuras capitalizaciones.- Corresponden a valores entregados en
efectivo por parte de los accionistas de la Compaiia, los cuales se espera
materializar en un mediano plazo partir de la fecha de cierre de los estados
financieros. Se miden a su valor nominal.

Reservas.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas / Socios o
para propositos especificos. Se miden a su valor nominal

Otros resultados integrales.- en este grupo contable se registran los efectos netos
por revaluaciones a valor de mercado de activos financieros disponibles para la
venta; propiedades, planta y equipo; activos intangibles y otros (diferencia de
cambio por conversion-moneda funcional).

Resultados acumulados.- - representan las utilidades netas acumuladas y del
ejercicio, sobre las cuales los Accionistas no han determinado un destino
definitivo por resolucion de Junta General de Accionistas.

4.17. Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de la Compaiiia, son
reconocidos cuando su importe puede medirse con fiabilidad; es probable que la
entidad reciba beneficios econdmicos asociados con la transaccion; y los costos
incurridos o por incurrir en relacién con la transaccion pueden ser medidos con
fiabilidad. Estan conformados por:

Venta de bienes.- Se registran las ventas de pescado; surgen cuando se han
transferido los riesgos y ventajas de tipo significativo de propiedad de los bienes
al comprador; la Compaiia no conserva para si ninguna implicacion en la gestion
de los bienes ni retiene el control efectivo sobre los mismos. Se miden al valor
razonable de la contraprestacion recibida o por recibir neta de devoluciones,
rebajas y descuentos.
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Prestacion de servicios.- Se registran las ventas por servicios de taller. Se miden
considerando el grado de terminacion de la prestacion del servicio al final del
periodo sobre el que se informa.

4.18. Costos y gastos.

Los costos y gastos se registran al costo historico y se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago,
y se registran en el periodo mas cercano en que se conocen.

El costo de venta de pescado incluye los desembolsos y otros costos incurridos en
las faenas de pesca los mismos que son liquidados y transferidos al costo de
venta, una vez que el producto ha sido comercializado.

El costo de venta de los servicios de reparaciones en el taller y servicios de grGa
estan conformados por el costo de los insumos, materiales, repuestos, mano de
obra y otras erogaciones necesarias para llevar a cabo servicio de taller y grua.

4.19. Medio Ambiente

Las actividades de la Compaiiia se encuentran dentro de las que pudieren afectar
al medio ambiente; sin embargo, la Administracion de la Compaiiia no considera
necesario al 31 de diciembre de 2016 y 2015, una provision para resarcir danos
y/o restauracion de la ubicacion actual.

4.20. Cambios de en politicas y estimaciones contables.

En el ano 2016, la Compaiia adoptd la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a los
empleados” referente al cambio en la tasa de descuento utilizada para el calculo
de los beneficios post-empleo (Provisiones de jubilacién patronal y desahucio), en
la cual se establece que para efectos comparativos se reestructuren los estados
financieros al 1 de enero del 2015 como se detalla a continuacion:

Provisiones por beneficios post -

empleo Patrimonio
Jubilacion Resultados
Patronal Desahucio Total acumulados
Saldos registrados
previamente al 1 de enero del
2015 478,229 139,342 617,571 (305,457)
Efecto de adopcion de
enmienda a la NIC 19 112,555 43,419 155,974  (155,974)
Saldos reestructurados al 1 de
enero del 2015 (Nota 13) 590,784 182,761 773,545  (461,431)
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La tasas de descuento anuales utilizadas en la determinacion de las provisiones
por beneficios post-empleo antes de la modificacion a la NIC 19 para los afnos
2015y 2014 fueron 6.31% y 6.54%, respectivamente, las cuales correspondian a la
tasa promedio de los bonos del gobierno publicada por el Banco Central del
Ecuador; sin embargo, de acuerdo a la enmienda, se establece que para las
monedas donde no existia un mercado amplio de bonos u obligaciones
empresariales de alta calidad, se utilizara la tasa de los bonos corporativos de
alta calidad denominados en esta moneda. Siendo el dolar la moneda en la cual
se liquidaran estos pasivos, la tasa de bonos de alta calidad, corresponde a la
tasa promedio de los bonos corporativos emitidos en Estados Unidos de América,
los cuales estan denominados en la misma moneda en la que los beneficiarios
seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los de las obligaciones
por pensiones hasta su vencimiento y que para el 2015 y 2014 correspondian al
4.36% y 4.15% respectivamente.

El efecto de este asunto sobre los resultados del 2015 fue de US$37,066 que fue
registrado contra anos anteriores, pues su monto no es significativo considerando
los estados financieros en su conjunto.

4.21. Estado de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen todas aquellas
actividades relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos
financieros y todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o
financiamiento.

5. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de la Compania es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar, analizar,
controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compania. La Compaiia revisa
regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen
los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la obtencion
de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados
entiendan sus roles y obligaciones.

La Compaiia clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la siguiente
manera:

a. Riesgo de crédito.

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una
pérdida financiera a la otra parte por incumplir una obligacion, y se origina
principalmente en las cuentas por cobrar a clientes no relacionados y relacionados
(Notas 8 y 19), cuyo importe en libros es la mejor forma de representar la maxima
exposicion al riesgo de crédito sin tener en cuenta ninguna garantia colateral
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tomada ni otras mejoras crediticias. La concentracion del riesgo de crédito es
limitada debido a que la base de clientes es larga e independiente; la calidad
crediticia de los activos financieros que no estan en mora ni deteriorados depende
de las calificaciones de riesgo (cuando estén disponibles), referencias bancarias,
etc.

b. Riesgo de liquidez.
Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones
asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo
u otro activo financiero. El enfoque de la Compania para administrar la liquidez es
contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando
vencen, tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas
inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compaiia.

A continuacion se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos
financieros no derivados de acuerdo a las bandas de tiempo mas apropiadas
determinadas por la Administracion:

Corriente No corriente
Dentrode Entre6a Entre1a5 Masde
6 meses 12 meses anos 5 anos
Ano terminado en diciembre 31, 2016:
Cuentas por pagar 1,071,729 4,735
Compaiias relacionadas 123,279 -

1,195,008 4,735 -
|
Ano terminado en diciembre 31, 2015:
Proveedores 859,938 14,448 -
Compainias relacionadas 273,742 - 7,935,223

1,133,680 14,448 7,935,223

El indice Deuda-Patrimonio ajustado de la Compania al 31 de diciembre de 2016 y
2015, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2016 2015

Total pasivos 2,644,676 10,225,151
Menos efectivo 4,455,308 3,171,711
Total deuda neta (1,810,632) 7,053,440
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Diciembre 31, Diciembre 31,

2016 2015

Total patrimonio neto 25,044,571 21,721,379
indice de deuda-patrimonio neto 0.07 0.32

c. Riesgo de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los
precios de mercado. El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo:
riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de precio. La
Compania clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de
riesgo:

Riesgo de tasa de interés.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia
de variaciones en las tasas de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compaiia considera fluctuaciones
razonablemente posibles a los cambios de tasas de interés en un rango de +-0.50%,
situacion que en el estado de resultados no tiene efectos significativos, por lo
tanto, realizar un analisis de sensibilidad carece de representatividad.

Riesgo de tasa de cambio.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia
de variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compaiia no realiza transacciones en
moneda extranjera.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compaiia considera fluctuaciones
razonablemente posibles a los cambios de tasa de cambio en un rango de +-0.50%,
situacion que en el estado de resultados no tiene efectos significativos, por lo
tanto, realizar un analisis de sensibilidad carece de representatividad.

Otros riesgos de precio.- los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros
surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas
o de los precios de los instrumentos de patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compaiia no realiza transacciones
relacionadas con materias primas cotizadas o instrumentos de patrimonio.
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6. ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

La Compaiia efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicion, muy
pocas veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son
continuamente evaluados y se basan en la experiencia histérica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables
de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas significativos
efectuados por la Administracidn se presentan a continuacion:

Provisidn por cuentas incobrables.-al final de cada periodo contable se evalia la
existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y otras
cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros y el valor recuperable resultante del
analisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros aspectos la antigliedad;
cuando el valor en libros excede su valor futuro de recuperacion se considera deterioro.
El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los
resultados del periodo.

Vidas utiles y valores residuales.-Al final de cada periodo contable se evallan las vidas
Utiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o amortizables
(excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que indica que dichas
vidas (tiles o valores residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se
actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de manera prospectiva.

Deterioro de activos no corrientes. La Compania evalia periddicamente si existen
indicadores que alguno de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC
36 “Deterioro del Valor de los Activos”. Si existen tales indicadores se realiza una
estimacion del monto recuperable del activo. En el caso de la plusvalia y de los activos
intangibles que posean vidas utiles indefinidas, los importes recuperables se estiman
anualmente.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un activo o
unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y es
determinado para un activo individual a menos que el activo no genere entradas de
efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al
evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados usando
una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones actuales de
mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos especificos al activo. Para determinar
el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuacion apropiado. Estos
calculos son corroborados por multiplos de valuacion u otros indicadores de valor justo
disponibles.
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Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas con cargo
a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcion del activo deteriorado,
excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la reevaluacion fue llevada
al patrimonio. En este caso, el deterioro también es reconocido con cargo a patrimonio
hasta el monto de cualquier reevaluacion anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion anual
respecto de si existen indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida
anteriormente podria ya no existir o haber disminuido. Si existe tal indicador, la
Compania estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha
habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable del
activo desde la Ultima vez que se reconocid una pérdida por deterioro.

Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria sido
determinado, neto de depreciacidon, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro del activo en afnos anteriores.

Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que un activo sea registrado
al monto reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como un aumento de
reevaluacion.

Una pérdida por deterioro en relacion con el menor valor de inversiones no se reversa.

Provisiones por desmantelamiento y/o medioambientales.- al final de cada periodo
contable se evalla bajo criterio técnicos la necesidad de realizar provisiones por
desmantelamiento principalmente de la maquinaria o planta industrial y por
resarcimiento ambiental para prevenir y reparar los lugares ocupados para la actividad
de la Compaiiia por los efectos causados sobre el medio ambiente.

Valor razonable de activos y pasivos.- en ciertos casos los activos y pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser
comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado en
una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacion forzosa, utilizando para esto precios
vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacion disponible u
otras técnicas de valuacion; las modificaciones futuras se actualizan de manera
prospectiva.
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7. EFECTIVO.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2016 2015
Caja 89 849
Bancos: (1)

Banco Internacional S.A. 1,360,762 3,130,178

Banco del Pacifico S.A. 579,652 25,879

Banco Produbanco 14,805 14,805
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento (2) 2,500,000

4,455,308 3,171,711

(1) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, representan saldos en cuentas corrientes en
bancos locales, las cuales no generan intereses y no tienen restricciones para su
uso.

(2) Un detalle de las inversiones mantenidas hasta el vencimiento, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2016 2015
Banco Internacional S.A.:
Inversion al 3% de interés nominal anual y
vencimiento en enero de 2017. 2,500,000
2,500,000

8.  CUENTAS POR COBRAR.

Diciembre 31, Diciembre 31,

2016 2015

Compaiiias relacionadas (Nota 19) 5,838,259 7,727,522
Notas de crédito SRI (1) 216,643 121,523
Empleados 99,138 84,179
Anticipos a proveedores 68,066 71,267
Clientes 150,215 38,803
Otras 24,890 -
6,397,211 8,043,294
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9.

10.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, representan notas de crédito desmaterializadas
emitidas por el Servicio de Rentas Internas, las cuales dan derecho a la devolucion
del impuesto al valor agregado de los contribuyentes y pueden ser utilizados para
pagar total o parcialmente las obligaciones tributarias, asi como también, pueden
negociarse a través de las bolsas de valores del pais.

INVENTARIOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2016 2015

Suministros y materiales (1) 1,553,549 3,015,436
Costos de pesca por liquidar (2) 989,143 561,198
Importaciones en transito 51,382 58,139
2,594,074 3,634,773

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, incluye principalmente materiales, repuestos,
herramientas y accesorios de operacion, empleados para mantenimientos y
reparaciones en los buques y para la prestacion del servicio de talleres por
US$1,486,880 y USS2,912,646, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2016, incluye principalmente los costos de pesca por
liquidar que incluyen las erogaciones para las faenas de pesca del buque Dona
Roge por US$431,988 y del buque Doha Rocio por US$552,192. Al 31 de diciembre
de 2015, incluye principalmente los costos de pesca por liquidar que incluyen las
erogaciones para las faenas de pesca del buque Doiia Roge por US$269,244.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2016 2015
Propiedades, planta y equipos, neto:

Terrenos 457,061 457,061
Flota pesquera 9,866,881 13,026,266
Maquinaria y equipos 895,260 585,286

Muebles y enseres, equipos de oficina y otros
equipos 269,107 293,063
Vehiculos 77,005 184,709

11,565,314 14,546,385
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Un resumen del costo de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2016 2015

Terrenos 457,061 457,061

Flota pesquera 27,399,698 27,399,698

Maquinaria y equipos 1,027,617 659,957
Muebles y enseres, equipos de oficina y otros

equipos 339,481 336,757

Vehiculos 513,749 519,868

29,737,606 29,373,341

Un resumen de la cuenta depreciacion acumulada, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2016 2015

Flota pesquera 17,532,817 14,373,432

Maquinaria y equipos 132,357 74,671
Muebles y enseres, equipos de oficina y otros

equipos 70,374 43,694

Vehiculos 436,744 335,159

18,172,292 14,826,956

El movimiento de las propiedades, planta y equipos, fue como sigue:
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Muebles y
Maquinarias  enseres y equipos
Concepto Terrenos Flota pesquera y equipos de oficina Vehiculos Total
Aho terminado en diciembre 31, 2016:
Saldo inicial 457,061 13,026,266 585,286 293,063 184,709 14,546,385
Adiciones 2,294 2,294
Reclasificaciones (1) 367,660 430 368,090
Ventas (6,119) (6,119)
Gasto depreciacion (3,159,385) (57,686) (26,680) (101,585) (3,345,336)
Saldo final 457,061 9,866,881 895,260 269,107 77,005 11,565,314
Ano terminado en diciembre 31, 2015:
Saldo inicial 457,061 16,214,753 451,248 253,428 289,661 17,666,151
Adiciones - - - 8,876 - 8,876
Reclasificaciones (2) 10,605 154,978 47,704 (5,480) 207,807
Gasto depreciacion (3,199,092) (20,940) (16,945) (99,472) (3,336,449)
Saldo final 457,061 13,026,266 585,286 293,063 184,709 14,546,385

(1)

Al 31 de diciembre de 2016, incluye principalmente las reclasificaciones de inventario por la compra de compresor de refrigeracion
daplex para la embarcacion BP Don Bartolo y unidad compresora de tornillo para la embarcacion BP Rocio por US$134,618 y US$127,466

respectivamente.
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11.

12.

(2) Al 31 de diciembre de 2015, incluye principalmente las relcasificaciones de
inventario por la compra de motor Yamaha y equipos de comunicacion para la
embarcacion BP Rocio por USS$60,747, equipos de refrigeracion para la
embarcacion Done Roge por US$66,533 y winche para la embarcacion Maruja por
USS$25,709

CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2016 2015

Proveedores (1) 1,076,464 874,386
Companias relacionadas (Nota 19) 123,279 273,742
1,199,743 1,148,128

(1) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, representan saldos por pagar a proveedores
locales y del exterior por compras de bienes y servicios, los cuales no devengan
intereses y tienen un vencimiento promedio entre 30 y 60 dias.

BENEFICIOS A EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2016 2015

Vacaciones 127,260 119,578
Décimo tercer y cuarto sueldo 62,646 54,666
Fondos de reserva por pagar 3,245 7,699
Otros 55,888 77,788
249,039 259,731
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13.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2016 2015

Jubilacion patronal (1) 798,054 596,853
Desahucio (2) 261,855 217,720
1,059,909 814,573

(1)  El movimiento de la provisién jubilacion patronal, fue como sigue:

Anos terminados en

Diciembre 31, Diciembre 31,

2016 2015

(Restablecido)

Saldo inicial 596,853 590,784

Costo laboral 122,224 111,258

(Ganancia) pérdida actuarial 88,533 (60,782)
Efecto reducciones y liquidaciones

anticipadas (9,556) (44,407)

Saldo final 798,054 596,853

(2) El movimiento de la provision por desahucio, fue como sigue:

Anos terminados en

Diciembre 31, Diciembre 31,

2016 2015

(Restablecido)

Saldo inicial 217,720 182,761
Costo laboral 42,208 43,304
Beneficios pagados - (7,302)
(Ganancia) pérdida actuarial 1,927 (1,043)
Saldo final 261,855 217,720
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(3) Las hipdtesis actuariales usadas, fueron como sigue:

Anos terminados en
Diciembre 31, Diciembre 31,

2016 2015
Tasa de descuento 4.14% 4.36%
Tasa de incremento salarial 3% 3%
Tasa de incremento de pensiones 2% 2.5%
Tabla de rotacién (promedio) 11.8% 11.8%
Vida laboral promedio remanente 7.7 7.7

(4) El analisis de sensibilidad muestra la siguiente informacion:

Ano terminado en
Diciembre 31, 2016

Jubilacion
patronal Desahucio

Tasa de descuento

Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) 76,417 25,074

Impacto % en el OBD (tasa de descuento -

0.5%) 10% 10%

Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) -69,420 -22,778

Impacto % en el OBD (tasa de descuento +

0.5%) -9% 9%
Tasa de incremento salarial

Variacion OBD (tasa de incremento salarial +

0.5%) 76,913 25,236

Impacto % en el OBD (tasa de incremento

salarial + 0.5%) 10% 10%

Variacion OBD (tasa de incremento salarial -

0.5%) -70,478 23,125

Impacto % en el OBD (tasa de incremento

salarial - 0.5%) -9% -9%
Expectativa de vida

Variacion OBD (Expectativa de vida + 1 afo) 22,895 7,512

Impacto % en el OBD (Expectativa de vida + 1

ano) -3% 3%

Variacion OBD (Expectativa de vida + 1 afo) -23,116 -7,585

Impacto % en el OBD (Expectativa de vida + 1 -3% -3%

ano)
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Ano terminado en
Diciembre 31, 2015

Jubilacion
Patronal Desahucio
Tasa de descuento
Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) 57,025 20,802
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 10% 10%
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) -51,814 -18,901
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) -9% -9%
Tasa de incremento salarial
Variacion OBD (tasa de incremento salarial +
0.5%) 57,025 20,983
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial
+0.5%) 10% 10%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) -52,709 -19227
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial
- 0.5%) -9% -9%
Expectativa de vida
Variacion OBD (Expectativa de vida + 1 aio) 17,123 6,246
Impacto % en el OBD (Expectativa de vida + 1 ano) 3% 3%
Variacion OBD (Expectativa de vida + 1 afo) -17,288 -6,306
Impacto % en el OBD (Expectativa de vida + 1 ano) -3% -3%

14. IMPUESTOS CORRIENTES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2016 2015

Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario de IVA 856,397 642,717
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 206,680 393,095
Retenciones en la fuente del IVA 184,974 120,519
1,248,051 1,156,331

|
Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto al Valor Agregado 1,232 -
Retenciones en la fuente de IVA por pagar 77,107 9,681
Retenciones en la fuente de IR por pagar 57,646 57,815

135,985 67,496
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(1) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, corresponde principalmente a crédito
tributario generado por IVA pagado en compras, utilizado en la comercializacion de
productos que la Compania transfiere a exportadores directos.

Durante el ano 2016, la Compaiia recuperé US$864,784 por concepto de impuesto
al valor agregado correspondiente a los anos 2015 y 2016. Al 31 de diciembre de
2016 la Administracion esta en proceso de presentacion de la informacion
requerida para dar inicio a los reclamos de crédito tributario de los meses de abril
hasta agosto de 2016 por US$177,000, aproximadamente.

Durante el ano 2015, la Compania recuperé USS$1,217,887 por concepto de
impuesto al valor agregado correspondiente a los anos 2012 al 2015. Al 31 de
diciembre de 2015, la Administracién esta en proceso de presentacién de la
informacién requerida para dar inicio a los reclamos de crédito tributario de los
meses de abril de 2015 y septiembre de 2014 por US$113,000 aproximadamente.

(2) Impuesto a la renta.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 37 de la Ley Organica de Régimen Tributario
Interno LORTI, los ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en el
Ecuador, asi como por las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el
pais y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas
aplicaran como tarifa del impuesto a la renta el 22% sobre su base imponible.

No obstante, la tarifa impositiva sera del 25% cuando la sociedad tenga
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes
o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion con una
participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del
capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando
la mencionada participacion de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion
sea inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicara sobre la proporcion de la base
imponible que corresponda a dicha participacion, de acuerdo a lo indicado en el
reglamento.

Asimismo, aplicara la tarifa del 25% a toda la base imponible la sociedad que
incumpla el deber de informar sobre la participacion de sus accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares, conforme lo que establezca el
reglamento a esta Ley y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas;
sin perjuicio de otras sanciones que fueren aplicables.
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Pago minimo de impuesto a la renta.

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 94, del 23 de diciembre de
2009, si el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo no es
acreditado el pago del impuesto a la renta causado, o no es autorizada su
devolucion por parte de la Administracion Tributaria, se constituira en pago
definitivo de Impuesto a la Renta sin derecho a crédito tributario posterior.

Ejercicios fiscales sujetos a revision de la Administracion Tributaria.

La Compaiia no ha sido revisada por las autoridades fiscales desde su constitucion,
y estan abiertas para su revision las declaraciones de los anos 2013 al 2016.

Conciliacion del impuesto a la renta.

La conciliacion del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa
impositiva legal y el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como
sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2016 2015
Utilidad (pérdida) después de participacion a
empleados 2,901,604 (400,608)
Mas gastos no deducibles 78,603 138,157
Menos otras rentas exentas (41,841)
Menos amortizacion de pérdidas tributarias
de afnos anteriores 534,520
Base imponible 2,445,687 (304,292)
Tarifa de impuesto a las ganancias 22%
Impuesto a las ganancias causado 538,051
Retenciones en la fuente que le realizaron 206,680
Total impuesto a las ganancias por pagar 331,371

______________________________________________|
La Ley de Régimen Tributario Interno y el Reglamento General de Aplicacion del
Impuesto a la Renta, permiten amortizar las pérdidas de ejercicios anteriores
dentro de los cinco ejercicios siguientes a aquel en que se produjo la pérdida,

siempre que su valor monetario no sobrepase el 25% de la utilidad gravable del
ano.
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El movimiento del impuesto a las ganancias corriente por los afios terminados el 31
de diciembre de 2016 y 2015, es como sigue:

Anos terminados en
Diciembre 31, Diciembre 31,

2016 2015
Saldo inicial -
Provision del periodo 538,051
Compensacion con retenciones en la fuente,
anticipo, ISD (206,680)
Saldo final 331,371

I ————
15. PATRIMONIO NETO.

Capital social

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el capital social es de US$20,503,250, y esta
constituido por 20,503,250 acciones ordinarias, nominativas e indivisibles, autorizadas,
suscritas y en circulacion con un valor nominal de un délar cada una.

Aportes para futuras capitalizaciones

Corresponde a los aportes en efectivo recibidos de los accionistas Industrial Pesquera
Iberoamericana S.A. lberopesca y Rogelia Rodriguez Garcia, entregados para futuros
aumentos de capital.

Reserva legal

La Ley de Compaiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad liquida
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance como minimo el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,
excepto en caso de liquidacion de la Compaiia, pero puede ser utilizada para absorber
pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Resultados acumulados

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de esta cuenta esta a disposicion de los
accionistas y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos, como
la re liquidacion de impuestos u otros.
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16. CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS.

A continuacion se presentan los saldos libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio contable:

Diciembre 31, 2016 Diciembre 31, 2015
Corriente No corriente Corriente No corriente
Valor Valor Valor Valor Valor Valor Valor Valor
libros razonable libros razonable libros razonable libros razonable
Activos financieros medido al
costo amortizado:
Efectivo 4,455,308 4,455,308 - 3,171,711 3,171,711 - -
Cuentas por cobrar 6,397,211 6,397,211 1,000,000 1,000,000 8,043,294 8,043,294 1,000,000 1,000,000
Total activos financieros 10,852,519 10,852,519 1,000,000 1,000,000 11,215,005 11,215,005 1,000,000 1,000,000
|

Pasivos financieros medidos al
costo amortizado:

Cuentas por pagar 1,199,743 1,199,743 - - 1,148,128 1,148,128 -
Cuentas por pagar a companias
relacionadas - - - - - - 7,935,223 7,935,223
Total pasivos financieros 1,199,743 1,199,743 - - 1,148,128 1,148,128 7,935,223 7,935,223

Instrumentos financieros, netos 9,652,776 9,652,776 1,000,000 1,000,000 10,066,877 10,066,877 (6,935,223) (6,935,223)
[ e R e e e e e e e
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Valor razonable de los instrumentos financieros.

La Administracion de la Compafia considera que los importes en libros de los activos y
pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros, se
aproximan a su valor razonable (Metodologia Nivel 3).

17. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS Y COSTO DE VENTAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Ano terminado en Ano terminado en
Dic. 2016 Dic. 2015

Costo de Costo de

Ventas ventas Ventas ventas

Pesca (1) 18,785,207 14,210,244 16,013,427 14,717,718
Servicios de taller, grias

y otros 1,459,393 1,487,444 1,455,528 1,812,550

20,244,600 15,697,688 17,468,955 16,530,268

|

(1) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, corresponde a la venta de 13.596 TM y 15.881
TM de atun, respectivamente. En el afio 2016 el precio del atiun tuvo un aumento
de USS$369 por TM con relacion al aio 2015.
18. GASTOS DE ADMINISTRACION.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en,
Diciembre 31, Diciembre 31,

2016 2015
Honorarios profesionales 723,389 568,843
Sueldos y beneficios sociales 350,521 421,474
Impuestos 374,383 422,166
Mantenimiento 103,508 64,346
Depreciacion 113,504 161,619
Jubilacion patronal y desahucio 154,876 132,307
Seguros 26,888 26,619
Suministros de oficina, computacioén y otros 17,756 15,565
Suman y pasan:... 1,864,825 1,812,939
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Anos terminados en,
Diciembre 31, Diciembre 31,

2016 2015

Suman y vienen:... 1,864,825 1,812,939
Matriculas y permisos 16,218 17,053
Combustibles 14,857 18,230
Suscripciones y correspondencias 12,730 21,650
Otros 124,407 67,541
2,033,037 1,937,413

19. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS.

Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a partes relacionadas, fue como

sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,
2016 2015

Cuentas por cobrar: (Nota 8)
Eurofish S.A. 5,436,086 7,139,008
Transmarina C.A. 265,996 55,221
Elvayka Kyoei S.A. 61,527 505,578
Tadel S.A. 24,811 15,600
Otros menores 49,839 12,115
5,838,259 7,727,522

Cuentas por cobrar a largo plazo:

Gian Sandro Perotti 1,000,000 1,000,000

Cuentas por pagar: (Nota 11)
Eurofish S.A. 112,167 217,711
José Diaz Garcia - 20,000
Rocio Diaz Garcia - 12,000
Angel Diaz Garcia - 10,000
Transmarina C.A. 1,815 5,315
Direccion Empresarial S.A. 3,072 4,449
Elvayka S.A. 6,225 4,267
123,279 273,742
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Diciembre 31, Diciembre 31,

2016 2015
Pasivos no corrientes:
Industrial Pesquera Iberoamericana S.A.
IBEROPESCA - 7,934,379
Otros - 844
7,935,223

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las cuentas por cobrar y por pagar y los pasivos no
corrientes no tienen vencimiento establecido y no generan intereses.

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Anos terminados en,
Diciembre 31, Diciembre 31,

2016 2015

Ventas de pescado:
Eurofish S.A. 15,340,595 15,369,139
Tadel S.A. 3,727 8,876

15,344,322 15,378,015

Ingresos por servicios de taller y gruas:

Elvayka Kyoei S.A. 778,088 910,095
Eurofish S.A. 320,031 319,007
Transmarina C.A. 181,189 16,208
Marine Protein Marprot 2,055 27,907
Tadel S.A. 128,278 149,588
Tunafleet S.A. 46,349

1,455,990 1,422,805

Costo:

Eurofish S.A. - Arriendo de helicopteros 847,862 883,108
Elvayka Kyoei S.A. 120,609 194,665
Transmarina C.A. 6,525 8,363

974,996 1,086,136
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Anos terminados en,
Diciembre 31, Diciembre 31,

2016 2015

Otros ingresos:
Eurofish S.A. - servicios administrativos 35,700 68,941
Elvayka Kyoei S.A. - alquiler de oficinas y bodegas 385,605 323,577
421,305 392,518

Venta de materiales, neto

Eurofish S.A. 3,062 20,215
Elvayka Kyoei S.A. 24,538 71,537
Transmarina C.A. 5,456 6,018
Tadel S.A. - 3,472

33,056 101,242

Intereses ganados
Eurofish S.A. 313,759 224,703
]

20. SANCIONES.

20.1. De la Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros.

No se han aplicado sanciones a la Compania, Directores o Administradores, por
parte de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros, durante los
ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015.

20.2. De otras autoridades administrativas.

No se han aplicado sanciones significativas a la Compaiia, Directores o
Administradores, emitidas por parte de otras autoridades administrativas al 31
de diciembre de 2016 y 2015.

21. PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el
ano 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes
al 31 de diciembre de 2016 y 2015, esta orientada a regular con fines tributarios las
transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o exterior), de manera
que las contraprestaciones entre partes relacionadas, es decir deben respetar el
Principio de Plena Competencia (Arm’sLength).
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Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro Oficial No.
511 del 29 de mayo de 2015, el Servicio de Rentas Internas modifico la normativa sobre
precios de transferencia y establecidé que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta
cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas sean superiores a
US$3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y por
un monto superior a US$15,000,000 deben presentar el Informe Integral de Precios de
Transferencia, ademas establecid las operaciones que no deben ser contempladas para
dicho analisis. El referido Informe podra ser solicitado discrecionalmente por el
Servicios de Rentas Internas por cualquier monto y tipo de operacion o transaccion con
partes relacionadas locales y/o del exterior.

Conjuntamente con la Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 fue publicada a través
de la pagina del Servicio de Rentas Internas la ficha técnica para la estandarizacion del
analisis de precios de transferencia, el cual establece el contenido de presentacion del
Informe Integral.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que:
i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii) No realicen
operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iii) No mantengan
suscrito con el estado contratos para la exploracion y explotacion de recursos no
renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones con partes
relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de la fecha de
exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno
sefala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a los
dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a
la Renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos
podra ser sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta US$15,000.

Al 31 de diciembre de 2016, de acuerdo con la normativa vigente, la Compania tiene la
obligacion de presentar el Informe de Precios de Transferencia, por lo cual a la fecha
del presente informe se encuentra preparando el mencionado informe para su
presentacion al ente de control.
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22. CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2016, los asesores legales de la Compaiiia indican que mantienen
los siguientes procesos judiciales:

e En la Sala Especializada de lo Laboral de la Corte Provincial de Manabi, se lleva el
proceso laboral 120-2015 por una cuantia de US$150,000. El proceso esta en estado
para sentencia de segunda instancia. En primera instancia se gano el proceso
parcialmente, con una condena de cerca de US$3,000. Se espera que la Corte
Ratifique el fallo apelado por el actor.

e En la Sala Especializada de lo Laboral de la Corte Provincial de Manabi, se lleva el
proceso laboral 112-16 por una cuantia de US$50,000. El proceso se gano6 en primera
instancia, el trabajador apeld el fallo ante la Corte Provincial. Se espera que se
ratifique la sentencia de primera instancia.

23. RECLASIFICACIONES.

Algunas cifras presentadas al 31 de diciembre de 2015, han sido reclasificadas para
conformarlas de manera comparativas con las cifras presentadas al 31 de diciembre de
2016.

24. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.
Con posterioridad al 31 de diciembre de 2016 y hasta la fecha de emision de estos
estados financieros (Junio 13, 2017), no se tiene conocimiento de otros hechos de
caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretacion de los mismos.

25. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre de 2016 han sido
aprobados por la Administracion de la Compania el 13 de junio de 2017.
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Apéndice al Informe de los Auditores Independientes

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA),
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. Ademas, como parte de nuestra auditoria:

Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros,
ya sea por fraude o error, disefamos y, realizamos procedimientos de auditoria que
responden a esos riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material
resultante de fraude es mayor que en el caso de un error material debido a error, ya que
el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones intencionales, falseamiento o
la vulneracion del control interno.

Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
entidad. Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la administracion.

Concluimos sobre el uso adecuado por parte de la Administracion del supuesto de negocio
en marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe o no relaciones con
eventos o condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad de
la entidad para continuar como un negocio en marcha. Si llegamos a la conclusion de que
existe una incertidumbre material, estamos obligados a llamar la atencion en nuestro
informe de auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si tales
revelaciones son insuficientes, modificar nuestra opinion. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, eventos futuros o condiciones pueden causar que la entidad no pueda continuar
como un negocio en marcha.

Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo
las revelaciones, y si los estados financieros representan las operaciones subyacentes y
eventos en una forma que logre su presentacion razonable, obteniendo suficiente
evidencia apropiada de auditoria respecto de la informacion financiera de la entidad para
expresar una opinion sobre los estados financieros. Somos responsables de la direccion,
supervision y ejecucion de la auditoria de la entidad. Somos los Unicos responsable de
nuestra opinion de auditoria.

Nos comunicamos con los encargados de la Administracion en relacion con, entre otras
cosas, el alcance y el momento de la auditoria y los resultados de auditoria importantes,
incluidas posibles deficiencias significativas en el control interno que identificamos
durante nuestra auditoria.

También proporcionamos a los encargados de la Administracion una declaracion de que
hemos cumplido con los requisitos éticos relevantes con respecto a la independencia, y
hemos comunicado todas las relaciones y otros asuntos que puedan soportarla.

A partir de las comunicaciones con los encargados de la Administracion, determinamos
aquellos asuntos que eran de mayor importancia en la auditoria de los estados financieros
del periodo actual y por lo tanto son los asuntos clave de auditoria.



