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informe de los Auditores independientes

A los Senores Accionistas de

Pesquera Atunes del Pacifico S.A. Atunpacificosa

Dictamen sobre los estados financieros

Hemos auditado ios estados financieros adjuntos de Pesquera Atunes del Pacifico 5.A.
Atunpacificosa que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de
2014 vy los correspondientes estados de resultados integrales, cambics en el patrimoenic
neto vy flujos de efective correspondientes zl ano terminado en dicha fecha; asi como, el
resumen de politicas contables significativas vy otra informacion explicativa,

Responsabilidad de la Administracién scbre los estados financieros

2.

La Administracién de la Compania es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de conformicad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NiIFY y del control internc que la
Administracion considere necesario para permitir la preparacion de estos estados
financiercs libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros adjuntos
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de confarmidad con las
Mormas internacionales de Auditoria. Dichas normas reguieren que cumplamos con
requerimientos eticos, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de
obtener una seguridad razonable, sobre si los estados financieras estan libres de errores
materiales,

Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldes y revelaciones presentadas en los estados financieros.  Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditer, incluyendo ta evaluacién
de los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o error, Al
efectuar esta evaluacidn del riesgo, el auditor toma en consideracion los controles
internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de la Compania, con el fin de disefar los procedimientos de auditoria que
sean adecuados en las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion
sobre la eficacia del controi interno de la Comnpania. Una auditoria también comprende 1a
evaluacion de gue las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones
contables realizadas por fa Administracidn son razonables, asi como la evaluacidn de la
presentacion general de los estados financieros.
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5. (Censideramos gue la evidencia ge auditoria que hemos obtenido en nuestra audiforia
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria,

Cpinidn.

a, En  nuestra  opinidn,  los  estados  financieros  antes  mencicnados  presentan

razonablemente, en todos los aspectos significativos, ta situacion financiera de Pesquera
Atunes del Pacifico S.A. Atunpacificosa al 31 de diciembre de 2014; asi como, los
resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por ei afic terminado en dicha
fecha, de confarmidad con las Normas Internacionales de informacian Financiera (NilF).

Otras cuestiones.

7.

Los estados financieros de Pesguera  Atumes del Pacifico S.A.  Atunpacificosz
correspondientes al ano terminado al 31 de diclembre de 2013, fueron euditadoes por otro
auditor que expresé una opinion sin salvedades scbre dichos estados financieros el 11 de
abril de 2014,

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios.

8.

Nuestra opinion adicional sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de
Pesquera Atunes del Pacifico S.A. Atunpacificosa, como agente de retencion y percepcion
por el ejercicio terminado el 31 de diciermbre de 2014, se ernite por separado.

Mayo 05, 2015 Guillermo Rodriguez - Socic
RNAE - No. 193
Guayaguil, Ecuador



PESQUERA ATUNES DEL PACIFICO S.A. ATUNPACIFICOSA
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
{(Expresados en ddlares)

Diciembre 31 Piciembre 31
Notas 2014 2013
Activos:
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 5 2,122,619 10,084,545
Cuentas por cobrar Zy 17 6,419,853 4,548,004
inventarios 7 3,821,320 2,467,108
Seourns pagados por anticipado 227,615 322,291
Activos por impuestos corrientes 2 1,310,201 1,248,217
Total activos corrientes 14,001,608 18,665,165
Activos no corrientes
Propiedades, planta y egquipos 9 17,666,151 20,598,091
Cuentas por cobrar a largo plazo 17 1,000,000 1,700,000
Otros activos 53,887 24,853
Total activos no corrientes 18,720,038 22,322,944
Total activos 32,721,646 _ 0,988,1 _

5]

E&gaf Mendbza Vera
Gerenfe General

i

Ver peéiticas contables y notas
a {os estados financieros
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PESQUERA ATUNES DEL PACIFICO S.A. ATUNPACIFICOSA
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
{Expresados en dolares)

Giciembre 31 Diciembre 31
Notas 014 2013
Pasivos:
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar 10 1,207,124 1,417,651
impuesios corrientes i 70,763 1,700,903
Obligaciones acumuladas 17 272,164 1,530,335
Total pasivos corrientes 1,550,048 4,648 BEY
Pasivos no corrientes
Utros pasivos financieros 17 8,337,891 3,503,018
Obfigaciones por beneficios definidos 13 617,571 460,536
Total pasivos no corrientes 8,955,462 3,963,554
Total pasivos 19,505,510 8,612,443
Patrimonio nete: 14
Capital social 20,503,250 26,503,250
Apories para futuras capitalizaciones 1,200,000 -
Reserva iegal $37,543 389 224
Otros resuitados integrales (119,200} -
Resyltadas acumulados {305,457} 5,483,197
Total patrimonic 22,216,136 32,375,066
Total pasivos y patrimoenia _ 446 988

LS B ¥ e
&ggar}@?doza Vera ;gfﬂgeig’!\ﬁgﬁ@g@
Gerente General Gontadef Géneral

<
y

Ver-politicas contables y notas

a {os estados financieros
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PESQUERA ATUNES DEL PACIFICO S A, ATUNPACTIFICGSA
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
{Expresados en dblares)

Diciembre 31 Dictemnbre 31
Afos terminados en, MNotas 2014 2013
Ingresos de actividades ordinarias 15 15,807,582 14,632,656
Costo de ventas 15 14,982 438 14,743 811
Ganancia bruta ’ 825,124 5,868 805
Gastos:
Gastos de administracion 16 1,685,717 1,723,350
(Gastos financieros 12,384 11,136
Otros ingresos, neto {557 5203 (195,572}
1,130,581 1,538,954
{Pérdida) utiligad antes de participacion a
trabajadores e impuesto a la renta {305 ,457) 8,329,851
Participacién a trabajadores 11 {1,249 478
(Pérdida) utitidad antes de impueste a larenta {305,457, 7,080,373
Gasto por impuesto a la renta i - (1,597,184
{Pérdida) Utilidad del ejercicio {305,457) 5,483,152
Otro resultado integral
Partidas gue ne se reclasificaran al resultado dei periodo:
Planes de beneficios definidos {119,200,

Resultado integral total del afio

i

; et 5
E%.ggar f}z};«é}r}fdoza Yera Apigel MOnCaye
Gatente General Contadet General

Yer politicas contables v notas
a ios estados financieros
5
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PESQUERA ATUNES DEL PACIFICO S.A. ATUNPACIFICGSA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

{(Expresados en dolares)

Diciembre 31

Diciembre 31

Afios terminados en, 2014 2013
Fiujos de efectivo por las actividades de operacién:
Ffectivo recibido de clientes v companias relacionadas 12,504,087 271,946 386
Efectivo pagado a proveedares y empleados {10,462,384) (12,982,123
tmpuesto a las ganancias {1,314,348) (245 597,
Otros {egresos) ingresos, netos 555,136 184,051
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades
de operacion 14,717,509} 8,202,717
Flujos de efective por las actividades de inversion:
Pagas por compra de propiedades, planta y equipos {536,574) {866,915}
Pago por compra de otros activos no corrientss - -
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion {536,524 {866,915}
Fluios de efective por las actividades de financiamiento:
Efectivo recibido {pagado) en obligaciones con - -
Efectivo recibido de companias relacionadas 7,192,107 2,705,000
Efectivo recibido de accionistas para futuras capitabizaciones 1,200,000 -
Devolucion de aportes a accionistas {6,000,000)
Pago de dividendos de anos anteriores {100,000}
Efective neto {utilizade en) provisto por las actividades
de financiamiento {2,707,893) 2,705,000
{Disminucion) aumento neta de efective y equivalentes de {7,961,926) 103,040,807
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 10,084,545 43,743

Ffectivo v equivalentes de efectivo al final del afiz

pza Vera
Gerente General
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i
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Ver péliticas contables y notas
a los estados financieros
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PESQUERA ATUNES DEL PACIFICO S.A. ATUNPACIFICOSA
CONCILIACIONES DE LA {PERDIDA) UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON EL
EFECTIVO NETO {UTILIZADO EN) PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
{Expresadas en dolares)

Diciembre 31 Diciembre 31

Afios terminados en, 2014 2013
{Pérdida) utilidad neta {305,457 5,483 152
Ajustes para conciliar la {pérdida} utilidad neta con &

efectivo nets {utilizado en) proviste por las actividades

de operacion:

Provision impuesto a las ganancias - 1,597,181

Depreciacion de propiedad, planta y equipo 3,510,125 3,851,231

Brovision participacion a trabajadores - 1,249,478

Provision para jubilacion patronal y desahucio 37,835 166,218

Utitidad en venta de propiedades, planta y eguipo 9,241 -
Cambios en activos y pasivos operativos:

{Aumento} en cuentas por cobrar {3,363,955) 12,296,005

{aumento) disrninucion en en inventanos (1,410,114} 477,822

(Aumento) en servicios y otros pagos por anticipado {5,324 (23,566}

{Aumento) en activos por impuestos corrientes {344,817) (32,103}

{Aumento} en otros activos corrientes {29,034} {24,854

{Disminucién, en cuentas por pagar (210,530) {198,845

{Disminuciony en impuestos corrientes {1,347 ,3071 (2,025,140

{Disminucion} en obligaciones acurmuiadas (1,258,171 {21,892
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades

de operacion {4,717,50%; 8,202,717

Edgar}% ‘ndoza Vera C}&nge Ay
Ge%’%’ﬂt% General tagbr Gmnerﬁl

: Ver politicas contabies y notas
a los estados financiercs
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Pesquera Atunes del Pacifico 5.A, Atunpacificosa

Resumen de las Principales Politicas Contables

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

a.

Nombre de |2 entidad:
Pesquera Atunes del Pacifico S.4, Atunpacificosa

RUC de la entidad:
1381790287001

Domicilic de la entidad:
Calle 4ta 5/N, atras de la Casa Cuna Aroca Paz, Barrio La Ensenadita - Manta

Forma legal de la entidad:
Sociedad Andnima.

Fais de incorporacion:
Ecuador,

Descripcion:

Pesquera Atunes del Pacifico S.A. Atunpacificosa (en adelante “la Compania”y, fue
constituida el 21 de diciembre de 2011 e inscrita en el Registro Mercantil el 29 de
diciembre del mismo afo en la cudad de Manta, Ecuador,

Su actividad principal es la pesca maritima y continental de peces y otras
actividades acuaticas, para lo cual posee 4 embarcaciones pesqueras.

Estructura grganizacional v societaria:

La Compafia cuenta con  personeria  uridica, patrimonio y  autonormia
administrativa y operativa propia. La Compania tiene una estructura de tipo
funcional, contando con areas operativas - funcionales interrelacicnadas.

Reoresentante legal:

Sr. Edgar Mendarza Vera,

Composicion accignaria;

Las accionas de Pesguera Atunes dei Pacifico S A, Atunpacificosa estan distribuidas
de la siguiente manera;

Mombre del accionista Acciones %

industral Pesguera iberoamericana 5.4 theropesca 20,502,250 99.9%5
Rogelia Rodriguez Garcia 1,000 0.01

20,503,250 100

El control de la Compaiiia es ejercido por la Junta General de Accionistas.



i.

Pesquera Atunes del Pacifico 5.A. Atunpacificosa

Resumen de las Principales Politicas Contables

Lineas de negocios:

La Compania cuenta con 1as siguientes lineas ¢e negocios:

a.  Pesca maritima
b.  Servicios de talleres y grias

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES,

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de sus
estados financieros se presenta a continuacion;

2.1

2.2,

Bases de preparacion.

Los estados financieros de la Compania han sido preparados de acuerdc con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF} v sus interpretaciones,
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (JASE siglas en
inglesy, vigentes al 31 de diciembre de 2014 y 2013,

Los estados financieros antes mencionados fueron preparados bajo el criterio del
costo historico. El cosio histdrico esta basado generalmente en el valor razonable
de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de
un activo o un pasivo, la Compania tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo 2 la fecha de medicion,

La preparacion de 1os estados financieros conforme a las Normas interpacionales
de informacidn Financiera {NIF) requiere el uso de ciertas estimaciones contables
criticas. También exige a la Administracién de la Compahia que ejerza su juicio
en el proceso de aplicacion de sus politicas contables. En la Nota 4, se revelan las
areas que implican un mayor grado de juicio o complelidad o en las cuales las
hipotesis y estimaciones son significativas para los estados financieros.

La Administracion declara qgue las Normas internacicnales de Informacion
Financiera (NIiF) han sido aplicadas integramente y sin reservas en la preparacion
de los presentes estados financiercs.

Pronunciamientos contables v su aplicacion,

Las siguientes nuevas Normas e interpretaciones han sido adeptadas o no en estos
estados financieros:

a. Los siguientes son pronunciamientos contables vigentes a partir del ano 2015:



Pesguera Atunes del Pacifico S.A. Atunpacificosa

Resumen de las Principales Politicas Contables

Apticacion obligatoria a
Inmiendas/Normas/ iniciativas partir de

NIC 1 “Presentacion de estados financieros”
{Emitida en Diciembre de 2014 - 01-Ene-2014

NIC 16 “Propiedad, planta y equipo” y NiC 41
“Agricultura”
{Emitida en junic de 2014} {3 01-Ene-2014

NIC 16 “Propiedad, planta y equipo” y NiC 38
“Activos intangibles”

{Emitida en mayo de 2014} 01-Ene-2014
NIC 27 “Estados financiercs separados”

{Emitida en agosto de 2014} ) 01-Ene-2016
NHF % - “Instrumentos financieros”
= Emitica en julio de 2014 01-Ene-2018
= Emitida en noviembre de 2013 Sin determinar

MNilF 10 - “Estados financieros consolidados” v NIC
28 - "inversiones en asociadas v negocios
conjuntos”
(Emitida en septiembre de 2014} ("3 01-Ene-2016

NIF 11 “Acuerdos conjuntos
{(Emitida en mayo de 2014}” {3 01-Ene-2016

NIF 14 - “Cuentas regulatorias diferidas”
{Emitida en enero de 2014) " 01-Ene-2016

NIF 13 - “Ingresos Procedentes de Contratos con

NiC 1 “Presentacidn de estados financieros”,

El JASR agregd una iniciativa en materia de revelacion de su programa de
trabajo 2013, para complementar el trabajo realizado en el proyecto del
Marco Conceptual, La iniciativa esta compuesta por una serie de proyectos
mas pequenos que tienen come objetivo estudiar las posibilidades para ver la
forma de mejorar la presentacion y revelacion de principios y reguisitos de
las normas ya existentes.



Pesquera Atunes del Pacifico S.A. Atunpacificosa

Resumen de las Principales Politicas Contables

NIC 16 "Propiedad, planta y equipo” y NIC 38 “Activos intangibles”

Aclara que el uso de metodos de amortizacion de activos basados en ios
ingresos no es apropiade, dado que los ingresos generados por la actividad
que incluye el uso de {os activos generaimente refleja otros factores distintos
al consumo de los beneficios econdmicos que tiene incorporados el active. De
igual manera, clarifica gue los ingreses son en general una base inapropiada
para medir el consumo de los beneficios econdmicos que estan incorporados
en activos intangibles,

NIF 9 - "Instrumentos financieros”,

Emitida en julio de 2014,

Esta norma incluye nuevos requerimientos basados en principios para la
clasificacion y medicion, introduce un modelo “mas prospective” de pérdidas
crediticias esperadas para la contabilidad del deterioro y un enfogue
sustancialmente reformado para ia contabilidad de coberturas. Las entidades
tambien tendran la opcion de aplicar en forma anticipada la contabilidad de
ganancias y perdidas por cambios de valor justo relacionados con el “riesgo
crediticio propio” para los pasivos financieros designados al valor razonable
con cambios en resultados, sin aplicar los otros reguerimientos de NIF 9. Su
adopcion anticipada es permitida.

Emitida en noviembre de 2013,

Las modificaciones incluyen, como elemento principal, una revision sustancial
de la contabilidad de coberturas, para permitir a ias entidades reflejar mejor
sus actividades de gestion de riesgo en los estados financieros. Asimismo, v
aungue no relacionado con la contabilidad de coberturas, esta modificacion
nermite a las entidades adoptar anticipadamente el requerimiento de
reconocer en Otros Resuttados Integrales los cambios en el valor razonable
atribuibles a cambios es el riesgo de crédito propio de la entidad {para
pasivos financiercs que se designan bajo ia opcion del valor razonable). Dicha
modificacion puede aplicarse sin tener que adoptar el resto de la NIIF S,

NilF 15 “Ingresos procedentes de Contratos con Clientes”,

Aplicable a todes los contratos con clientes, excepto arrendamientos,
instrumentos financieros y contratos de seguros. Esta norma proporciona un
modelo unico basado en principios de cinco pases: 1} identificar el contrato;
2) identificar las obligaciones separadas; 3) Determinar el precio de la
transaccion; 4) Asignar un precic de transaccion entre las obligaciones de
ejecucion de contratos; y 5) Contabilizar los ingreses cuande la Compafia
satisface {as obiigaciones. Ademas requiere revelaciones mas detailadas. Se
permite la aplicacion anticipada.

(*) Estas Enmiendas/Normas/iniciativas no son aplicables en los estados
financieros de la Compahia.



Fesquera Atunes del Pacifico S.A. Atunpacificosa

Resumen de las Principales Politicas Contables

La Administracion de la Compahia esta evaluando la aplicacion e impactos de
los citados cambios, pero estima que la adopcion de las Normas, Enmiendas e
interpretaciones antes descritas y que se pueden aplicar a la Compafia, no

tendran impacto significative en sus estados financieros de periodes
posteriores,

Mejoras a las Normas internacionales de
informacion Financiera (2012-2014), emitidas en Fecha de aplicacion
septiembre de 2014 obligatoria a partir de

NHF 7 - “iInstrumentos Financieros; informacion a
Revelar” O1-Ene-2014

19 - “Beneficios a los Empleados” ) 01-Ene-2016

MilF 7 - “Instrumentos Financieros: informacion a Revelar”,

La enmienda aclara, si un contratc de prestacion de servicios es la
implicacion continuada en un active transferido, vy aclaraciones sobre

revelaciones de compensacidon en los estados financieros intermedics
condensados.

(*} Estas Mejoras ¢ las Normas internacionales de  Informocion

Financiera (NIIF) ne son aplicables en los estados financiercs de (o
Compania.

b. Las sigpgientes Normas, Enmiendas e Interpretaciones vigentes a partir del ano
2014;

Fecha de aplicacion
Enmiendas a las NilF pbligatoria a partir de

MIC 32 - “Instrumentos Financieros: Presentacion”
{(Emitida en dictembre de 2011) 01-tne-2014

NIC 39 - “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y medicidn”
{Emitida en junio de 2013} 01-Ene-2014

NiC 19.-, "Beneficios a los empleados”
Ernitid iembre de 2013

01

Jul-2014

MIC 32 - “Instrumentos Financieros: Presentacisn”,

Aclara los requisitos para la compensacion de actives y pasivos financieros en
el Estado de Situacion Financiera. Especificamente, indica que el derecho de
compensacion debe estar disponible a la fecha del estado financiero v no
depender de un acontecimiento future. Revela también que debe ser
juridicamente obligante para las contrapartes, tanto en el curso normal del

negocio, ast como en el caso de impage, insolvencia o quiebra. Su adopcion
anticipada esta permitida.




Pesquera Atunes del Pacifico S.A. Atunpacificosa

Resumen de las Principales Politicas Contables

RIC 39 - “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y medicion”™,

Establece determinadas condiciones gque debe cumplir la novacion de
derivados para cermitir continuar con la contabilidad de cobertura, con el fin
de evitar que novaciones gue son consecuencia de leyes y regulaciones
afecten los estados financieros. A tates efectos indica que las modificaciones
no daran lugar a la expiracion o terminacion del instrumento de cobertura si:
{a) como consecuencia de leyes o regulaciones las partes en el instrumento
de cobertura acuerdan gue una contraparte central, o una entidad (o
entidades; actlUen como contraparte, a fin de compensar centraimente
sustituyendo a la contraparte original; (b) otros cambios, en su caso, a los
instrumenios de cobertura, los cuales se Umitan a aquellos que son necesarios
para Uevar a cabo dicha sustitucion de {a contraparte.

Esto incluye cambios en los requisitos de garantias contractuales, derechos de
compensacion de cuentas por cobrar ¥ por pagar, impuestos y gravamenes. Su
adopcion anticipada esta permitida,

MIC 19.-, “Beneficios a los empleados”

Esta modificacion se aplica a las contribuciones de los empleados o de
terceras partes en los planes de beneficios definidos, El objeto de las
modificaciones e5 simplificar la contabilidad de las contribuciones aue son
independientes del nimero de afos de servicio de los empleados, que se
calculan de acuerdo con un porcentaie fije del salario.

Mejoras a tas Normas internacionales de
informacion Financiera (2010-2012), emitidas en Fecha de aplicacion
diciembre de 2013 obligatoria a partir de

NiC 16 - “Propiedad, planta y equipo” y NIC 38 -
“Activos intangibles” 01-Jut-2014

MIC 16 - "Propiedad, planta v equips” v NiC 38 - “Activos intangibles”.

Aclaran como se trata el valor bruto en libros y la depreciacion acumulada
cuando la entidad utiliza el modeio de revaluacion. En estos casos, e valor
en libros del activo se actualiza al importe revaluado y la division de tal
revalorizacian entre el valor brute en libros y la depreciacion acumulada se
trata de una de las siguientes formas: 1) o bien se actualiza el importe bruto
en libros de una manera consistente con la revalorizacion del valor en libros v
ta depreciacion acumulada se ajusta para igualar ia diferencia entre el valor
bruto en libros y el valor en libros después de tomar en cuenta las pérdidas
por deterioro acumuladas; 2y o la depreciacidon acumulada es eliminada
contra el importe en libros bruto del active. Su adopcidon anticipada estd
permitida.
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Meioras a las Normas internacionales de
Informacion Financiera (2011-2013), emitidas en Fecha de aplicacion
diciembre de 2013 obligatoria a partir de

NitF 1 - “Adopcion por primera vez de las Normas

Internacionales de Informacion Financiera” 01-3ui-2014
NEF 3 - “Combinaciones de negocios” {* O dul-2014
MIF 13 - “Medicion del valor razonable” 01-Jui-2014
NiC 40 - “Propiedades de Inversion” "3 Q?-Juiwzm

MIIF 1 - "Adopcién por primera vez de las Meormas Internacicnales de
Informacion Financiera”.

Aclara que cuando una nueva version de una norma aun no es de aplicacion
obligatoria, perc estd disponible para la adopcion anticipada, un adoptante
de NHF por primera vez, puede optar por aplicar la version antigua o la
version nueva de la norma, siempre y cuando aplique la misma norma en
todos los periodos presentados,

NHF 13 - “Medicidn del valor razonable”.

Aclara que la excepcion de cartera en la NIF 13, que permite a una entidad
medir el valor razonable de un grupo de activos y pasives financieras por su
importe neto, aplica a todos los confratos {incluyendo contratos no
financieros) dentro del alcance de la NiC 39 o de la NIIF 9. Una entidad debe
aplicar ias enmiendas de manera prospectiva desde el comienzo del orimer
periodo anual en que se apligue la NilF 13.

CINUF 21 - "Gravamenss”,

Fecha de aplicacion
Nuevas interpretaciones obligatoria a partir de

CINHF 21 - “Gravamenes”
~ {Emitida en mayo d : 2013; 01-Ene-2014
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Define un gravamen como una salida de recursos gue incorpora beneficios
economicos que es impuesta por el Gobierno a las entidades de acuerdo con
{a legislacidn vigente. Indica el tratamiento contable para un pasivo para
pagafr un gravamen si ese pasivo estd dentro del alcance de la NIC 37. Trata
acerca de cuando se debe recenocer un pasive por gravamenes impuestos por
una autoridad publica para cperar en un mercado especifico. Propone que el
pasivo sea reconocido cuando se produzca el hecho generador de la
obligacion y el pago no pueda ser evitado. El hecho generador de la
obligacion puede ocurriy a una fecha determinada o progresivamente en el
tiempo. Su adopcion anticipada es permitida.

La Administracion de ia Compania considera que la adopcion de las Normas,
Enmiendas e interpretaciones antes descritas aplicablies a la Compania, no
generan impactos significativos en sus estados finandieros al 31 de diclembre
de 2014 por ser el periodo de su primera aplicacion,

Moneda funcional v de presentacion,

Las cifras incluidas en estos estados financiergs y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorne econdmice principal en gue la Compafiia opera.
La moneda funcional y de presentacion de la Compania es el dblar de los Estados
Unidos de América.

Clasificacion de saldos en corrientes vy no corrientes.

En el Estado de Situacion Financiera ios saldos se clasifican en funcion de sus
vencimientos, come corrientes con vencimiento igual ¢ inferior a doce meses,
contados desde la fecha de clerre de los Estades Financieros y como no correntes
los mayores a ese periodo.

Efective y equivalentes de efectivo,

La Compania considera como efectivo v eguivalentes de efectivo a los saldos en
efectivo en caja, saldos de bancos, depdsitos a plazo y otras inversiones en
instituciones financieras y bancarias de dran liguidez a corte plazo, gue no poseen
restricciones de ninguna indole.

En el Estado de Situacion Financiera los sobregiros, de existir, se clasifican como
obligaciones con instituciones financieras en los “Pasivos corrientes”,

Activos financieros,

La Compafia cataloga sus activos financieros de acuerdo a la siguiente
clasificacion:

a. Activos financieros mantenidos haste el vencimiento,

Los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento son activos no
derivados con pagos fijos o vencimiento determinado, se miden al costo
amortizado utilizando el metodo de la tasa de interés efectiva v su variacion
se afectara a resultados del pericdo en que ocurra.
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b. Cuentas por cobrar.

Las cuentas por ccbrar a clientes relacionados y no relacionados se
reconocen, inicialmente, por su valor razonable vy posteriormente por su costo
amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva
considerando como tal a; valor inicial, costo financierc y/o0 provisién por
perdidas por deterioro del valor (si los hublere}. Al final de cada periodo,
estos activos se presentan como corrientes, a menos gue el vencimiento de
pago supere los 12 meses a partir de ta fecha de presentacion. En este caso se
clasifican come no corrientes,

inventarios.

Los inventarios correspenden a materiales, insumos y eguipos de pesca, los cuales
son utilizados en los mantenimientos vy reparacionss de las embarcaciones.
Adicionalmente, incluyen costos de pesca conformados por gastos incurridos en
las faenas de pesca, los cuales son liguidados v transferidos al costo de venta, una
vez que el producto haya sido comercializado. Los inventarios se valorizan a su
costo 0 valor neto de realizacion el menor.

£l costo de adquisicion de los inventarios comprendera todos los costos derivados
de su adquisicion incurrides para darles su condicion y ubicacion actual, entre tos
cuales tenemos: precio de compra, aranceles de importacion (si los hubiere),
otros impuestos no recuperables {si los hubiere), transporie, y otros costos
directamente atribuibles & la adquisicion, materiales o servicios, despues de
deducir todes descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares.

£l valor neto de realizacion corresponde al precio de venta estimado en el curso
normal del negocio, menos Los costos variables de venta aplicables.

Al clerre de cada perigdo la Compania realiza las evaluaciones de pérdidas por
deterioro relacionadas con el valor neto de realizacion v obsclescencia o lento
movimiento de inventarios.

£l costo se determina por el método promedio ponderadao.
Activos por impuestos corrientes.

Corresponden principalmente a retenciones en la fuente efectuadas por sus
clientes vy credito tributario {IVA). Estos se epcuentran valorizados a su valor
nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos que gensren la
necesidad de presentarlos por separado.

Las perdidas por deterioro de activos por impuestos corrientes a no recuperar son
registradas como gasto en el Estado de Resultados integrales, en base al analisis
de recuperacién o compensacion de cada una de las cuentas por cobrar.



1.9,

Pesquera Atunes del Pacifico S.A. Atunpacificosa

Resumen de las Principales Politicas Contables

Propiedades, planta y equipos.
Madicidn en el momento del reconocimiento inicial

Las partidas de propiedades, planta v equipoes se miden inicialmente por su costo.
El cosio de propiedades, planta v eqguipos comprende su precio de adguisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en
condiciones de funcionamientoy la estimacion inicial de cualquier costo de
desmantelamiento v retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacién del
activo.,

Medicion posterior al reconocimiento: modeto del coste

Despues del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipos son
registradas al costo menos {a depreciacion acumuiada y el importe acumulado de
las pérdidas de deterioro de valor,

Los gastos de reparacicnes y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen. Cabe sefialar, que alounas partidas de equipo de la
Compafia, requieren revisiones periodicas. En este sentido, las partes objeto de
sustitucion son reconecidas separadamente del resto del activo y con un nivel de
disgregacion que permite depreciarles en el pericdo gue medie entre {a actual v
hasta la siguiente reparacion.

Método de depreciacion vy vidas Gtiles

El costo de propiedades, planta v equipos se deprecia de acuerdo con el métedo
de linea recta. La vida Util estimada, valor residual y método de depreciacion son
revisados al final de cada anfo, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva,

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta vy
equipos vy las vidas Gliles usadas en el calculo de la depreciacion:

Descripcion Vida Otil  Valor residual
Embarcaciones 30 anos Cero {*)
Edificios e Instalacionss 1% a 50 anhos Cero (M)
Maguinaria v equipos 2 a 30 anos Cero {*)
Muehles y enseres 5 a 30 anos Cero (%)
Equipos de oficina 7 a 30 anos Cero (%)
Equipos de computacion y comunicacion 3 a 20 afios Cero (")
Equipo telefonico 10 a 20 ahos Cero (")
Vehiculos 5 anos Cero ()

(*) A criterio de la Administracion de la Compania, estos activos se van a
mantener hasta el término operativo de los mismos y, al no ser sujetos de
venta a terceros, e valor residual asignaco a los activos es cerg o nulio,
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Retiro o venta de propiedades, planta y equipos

La utilidad o perdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades,
planta y eguipo es galculada como la diferencia entre el precio de venta y &l valor
en libros del activo y reconocida en resultados.

.

Deterioro del valor de las propiedades, planta vy equipos

Al final de cada pertodo, la Administracion de la Compafiia evalla los valores en
tibros de sus propiedades, planta y equipos a fin de determinar si existe un
indicative de aue estos activos han sufrido alguna perdida por deterioro. En tal
caso, se calcuia el importe recuperable del activo 2 fin de determinar el alcance
de la pérdida por deterioro, de existir alguna.

EL importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el valor de
venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros
estimados son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento
antes de impuesto gue refleia las valoraciones actuales del mercado respecto al
valor temporal del dinero y tos riesgos especificos para el activo para itos cuales
no se han ajustado los estimados de flujo de efectivos futuros.

St el importe recuperabie de un activo calculado es menor que su valor en libros,
el valor en libros del activo se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por
deterioro se reconccen inmediatamente en resuitados.

Cuentas por pagar.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aguellas obligaciones de pago con
proveedores locales v del exterior de bienes vy servicios adguiridos en el curso
normal de negocio.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor nominal, ya que su
plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con su valor
razonable y, posteriormente, a su costo amertizade, considerando costo
financiero y deterioro de valor,

Frovisiones.
La Compania considera gue tas provisiones se reconocen cuando:

« lLa Compania tiene una obligacidn presente, ya sea legal o implicita, como
resuitado de sucesos pasados;

¢« Es probable gue vaya a ser necesaria una salida de recursos para tiquidar la
obligacion;

¢ Elimporte se ha estimade de forma fiable,

Las provisiones son evaluadas periodicamente y se cuantifican teniendo en

consideracion la mejor informacién disponible a la fecha de cada cierre de los
estados financieros.
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Beneficios a los empleados.

Beneficios definidos: Jubilacidn patronal vy bonificacion por desahucior Los
planes de heneficios a empleados post empleo como {a jubilacidn patronal vy
desahucio, son reconocidos aplicando el metodo de la unidad de crédite
proyectada, con valoraciones actuariales.realizadas al final de cada periodo.

El costo del servicio presente o pasados, son reconccidos en el Estado de
Resultados Integrales como un gasto del periodo en el gue se generan, asi como el
interés financiero generado por la obligacion de beneficios definidos.

Las nuevas mediciones que comprenden las ganancias v pérdidas actuariales, se
reconocen en el estade de situacion financiera con cargo o abong a otro resulfado
integral en el periodo gue se producen. El reconocimiento de las ganancias vy
perdidas actuariales en otro resultado integral se refleja inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Participacién a trabajaderes.- La Compania reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compania. Este beneficio
se calcula a la tasa del 15% de las utilidades tiguidas de acuerdo con disposiciones
legales.

tmpuesto corriente.

Se basa en la utilidad gravabie {tributaria) registrada durante el ano. La ulilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles v partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo
de ia Compania por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo, las cuales para los anos 2014 y
2013 representan el 22%.

Capital sccial.

Las acciones ordinarias se registran a su valor nominal y se clasifican comg
patrimonio neto.

Aportes para futuras capitalizaciones,

Corresponden a valores entregados por los accionistas de la Compafia, los cuales
se espera materializar en un periodo maximo de doce meses a partir de la fecha
del cierre de los estados financigros adjuntos,

ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de ia
contraprestacion cobrada o por cobrar generada por los productos vendidos y/o
servicios prestados a terceros en el curso ordinario de las actividades de la
Compafia.
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Los ingresos por actividades ordinarias estan conformados principalmente por
ventas de pescado y servicios de talleres y se presentan netos de devoluciones,
rebajas v descuentos, slempre y cuando cumplan todas vy cada una de las
siguientes condiciones:

a. E importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con
fiabilidad,

b. Sea probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos asociades con la
transaccion:

c. El grado de realizacion de la transaccion, al final del pericdo sobre el gue se
informa, pueda ser medido con fiabilidad; vy

d.  Los costos incurridos en la transaccion y los costos hasta completaria puedan
ser medidos con fiabilidad.

Costos y gastos,

Los costos y gastos se registran al costo histérico v se reconccen a medida gue son
incurridos, independientemente de ia fecha en gue se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mas cercano en que se conocen.

Bl costo de venta de pescado incluye los desembolsos v otros costes incurridos en
ias faenas de pesca los mismoes gue son liquidados v transferidos al coste de
venta, una vez gue el producto ha side comercializade.

£l costo de venta de los servicios de reparaciones en el taller y servicios de gria
estan conformados por =l costo de los insumos, materiales, repuestos, mano de
obra y otras erogaciones necesarias para tlevar a cabo servicio de taller y gria.

Estade de flujos de efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de la operacion se incluyen todos aquellos
fluyos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los
intereses pagados, los ingresos financieros v, en general, todos aguellos flujos que
no estan definidos como de inversién ¢ financiamiento. Es necesario mencionar
que el concepto operacional utilizado en este estado, es mas amplio que el
consideradg en el Estado de Resultados integral.

Cambios de en politicas y estimaciones contables,

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014, no presentan cambios en las
potiticas y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior.

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion es responsable de establecer y supervisar el marco de administracién
de riesgos, asi como del desarrollo v seguimiento de sus politicas,
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Las politicas de administracion de riesgos de la Compafia son establecidas con el objeto
de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compaiifa, filar limites y controles
de riesgo adecuados y para monitarear los riesgos vy el cumplimiento de los limites, La
Compania revisa regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a fin
de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando
ia gbtencion de un ambiente de control disciplinado vy constructivo, en el cual todos ios
empleados entiendan sus roles y obligaciones,

a, fiesgo de crédito,

£l riesgo de credito se presenta cuando existe una alta probabilidad de que ios
clientes no cumplan con sus obligationes contractuales. Los  instrumentos
financieros que someten parcialmente a la Compafia a concentraciones de riesgo
de credito estan principalmente representados por las cuentas por cobrar por
ventas a crédito a clientes no relacionados v relacionados, asi como en préstamos a
terceros y relacionadas.

Al 31 de diciembre de 2014 vy 2013, ta Compafia no tiene otras concentraciones
significativas de riesgos de crédito distintas a ia anteriormente sefalada.

A continuacion detatiamos la exposicion maxima al riesgo de credito

Diciembre 31,  Diciembre 31,

2014 2013

Compafias relacionadas 4,498,433 1,303,505

Clientes 74,439 61,192
4,572,871 364,697
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Riesgo de liguidez,

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compania tenga dificultades para cumpdir
con sus oblizaciones asociadas con sus pasives financieros, que son liquidados
mediante la entrega de efectivo u otros activos finandlercs. £l enfogque de la
Compania para administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes para
cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como
de tension, sin incurrit en perdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la
Compania. A continuacion un detalle de los pasivos financieros:

Diclembre 31, Diciembre 31,
2014 2013

Cuentas por pagar 1,207,121 1,417,651

A continuacion se resumen los vencimientos contraciuales de los pasivos financieros
no derivados:

Corriente Mo corriente
Dentrode Entreba Entrela Masded
& meses 12 meses 5 ancs angos
ARo terminado en diciembre 31, 2014;
Proveedores 1,127,427 440 018 448 -
Companias relacionadas 39,228 . - -
1 . 166 655 40,018 448

Ana terminado en diciembre 31, 2013;

Proveedaores 1,324,511 11,547 f43 .
Companias relacionadas 10,350 - - -
Anticinos de clientes 70,000 - - -

1,404,861

Riesgo en tasa de interes,

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compafiia no cuenta con operaciones de
credito, por lo tanto, no existe analisis de sensibilidad al Estado de Resultados
integral y Patrimoenio neto en los estados financieros adjuntos por este concepto.

Riesgo de mercado,

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercads, por
ejemplo en las tasas de cambio, tasas de interés o precios de las acciones, afecten
los ingresos de la Compania. El objetivo de ta administracion del riesgo de mercado
es administrar v controlar las exposicicnes a este riesgo dentro de parametros
razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.



Pesguera Atunes del Pacifico S.A. Atunpacificosa

Resumen de las Principales Politicas Contables

e Riesgo de calidad de servicio.

La Compafiia se ve expuesta a un riesgo bajo, debido a que cuenta con
sistermas de gestion de calidad (no certificados) crientados a la satisfaccion
del cliente por medio de la prestacion de un servicio de calidad en los talleres
y a ia entrega de un productc de caiigiad.

® Riespo de inflacion.

El riesgo de inflacion proviene del procese de la elevacion continuada de los
precios con un descenso discontinuado del valor del dinero. El dinero pierde
valor cuando con €l no se puede comprar la misma cantidad de inventarios
que anteriormente se compraba.

De acuerdo al Banco Central del Ecuador, la inflacion acumulada para cada
ano se detalla a continuacion:

® Ano 2014 3.67%.
- Anc 2013 2.70%.

Rieszo de pérdidas asociadas a la inversion en propiedades, planta v equinos,

L.a Compahia esta expuesta a un riesgo bajo, pese a contar con actives importantes,
Fsto se debe a que tiene sus activos asegurados contra siniestros, lo que atenua
posibles pérdidas en las cuales incurrird la Compafia en el caso de que exista un
hundimiento, robo, incendic, etc.

Riesge operacional

El riesgo operacional se refiere a la pérdida potencial por deficiencias en los
contreles internos de la Compafia, o cual origina errores en el procesamiento v
almacenamients de informacion, asi como por resoluciones administrativas vy
judiciales adversas. La administracion del riesgo operacional en la Compania tiene
come objetive que tos controles requeridos esten identificados, evaluados v
alineados con la estrategia de riesgos establecida, para cuantificar el impacto
potencial de los riesgos y asi distribuir la adecuada asignacion de capital por riesgo
operacional.

Administracion de capital,

La politica de la Compania es mantener un nivel de capital que le permita conservar
ia confianza de los acreedores y sustentar el desarrollo future de sus negocios., El
capital se compone del capital, reservas, otros resultados integrales y resultados
acumulados. La Compaiia considera que no existieron cambios significativos
durante los anos 2014 y 2013 en su enfoque de administracion de capital.

El indice Deuda-Patrimonio Ajustado de la Companiia al 31 de diciembre de 2014 y
2013, fue como sigue:
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Diciembre 31, Diciembre 31,
2014 2013
Total pasivos 10,505,510 8,612,443
Menos efectivo v equivalentes de efective (2,122,619 {10,084,545)
Total deuda neta £,382,891 {1,472 102)
Total patrimonio neto 22,216,136 32,375,666
indice de deuda-patrimenio neto ~ 0.38 -

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERICS CRITICGS DE LA ADMINISTRACION.

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en {a
experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos
futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La Compania efectua estimaciones y supuestos respecto del futurg., Las estimaciones
contables resultantes, por definicion, muy pocas veces seran iguales a los resultados
reales. Las estimaciones y supuestos efectuados por la Administracion se presentan a
continuacion.

4.1,

4.2,

Yidas dtiles y deteriors de activos.

La valorizacion de propiedades, planta y equipos v otros activos, consideran la
realizacion de estimaciones para determinar las vidas Gtiles a utilizar para el
calculo de las depreciacicnes de cada activo. Estas estimaciones consideran
factores de operacitn, tecnologicos v de usas alternativos de los activos.

La Cornpania revisa la vida Gtil estimada y el valor residual de dichos activos fijos al
final de cada periodo anual o cuando ocurre un evento que indica que dicha vida
it o valor residual es diferente. La administracion revisa estes supuestos en forma
periadica v los ajusta en base prospectiva en el caso de identificar algin cambio.

Los costos de desmantelamiento del activo que constituyan una obligacion para la
Compania se determinan estimando el valor de retiro de los bienes agregados para
dejar el bien en su estado original. Al 31 c¢e diciembre de 2014 y 2013 no se
reconoce una prevision de desmantelamiento por no existir una obligacian
contractual.

Provisiones por litigios vy contingencias legales.

La Compania no mantiene causas legales o litigics por lo que no se han constituido
orovisiones al respecto,



4.3.

4.4,

Pesquera Atunes del Pacifico 5.A. Atunpacificosa

Resumen de las Principales Politicas Contables

Valor justo de activos y pasivos,

En ciertos casos, las NilF requieren que sus activos y pasivos sean registrados 2 su
valor justo, Valor justo es el monto al cual un active puede ser comprado o vendido,
¢ el monto al cual un pasivo puede ser incurrido o liguidado en una transaccion
actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de independencia
mutua, distinta de una Houidacion forzosa. Las bases para la medicion de activos y
pasivos son a valor justo con lgs precios vigentes en mercadas activos. En su
ausencia, la Compania estima dichos valores en base a la mejor informacion
disponible, incluyendo el uso de modelos u otras técnicas de valuacion.

A pesar de gue estas estimaciones se han realizadc en funcion de la mejor
informacicn disponible en la fecha de emision de los presenies estados financieros,
es nosible que acontecimientos que pudieran tener iugar en el futurc obliguen a
modificarlas {(al alza o a la baja) en proximos periodos, o que se haria de forma
orospectiva, reconociendo los efectos del cambic de  estimacion en  los
correspondientes estados financieros futuros,

{tras estimacionss,

La Compafia ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los
activos, pasives, ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas estimaciones se
refieren a:

¢ La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.

+ Los criterios empleados en la valoracion de determinados activos y  sus
componentes,

e Valor actuarial de jubilacion patronal e indemnizaciones por afos de servicios
de su perseonal,

La determinacion de estas estimaciones esta basada en la mejor estimacion de los
desembelsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando
en consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo
la opinicn de expertos independientes, tales como asesores tegales y consultores.

En el caso de que las estimaciones deban ser modificadas por cambios del entorno
economico vy financiero de las mismas, dichas medificaciones afectaran al periocdo
contable en el que se generen y su registro contable se lo realizard de forma
prospectiva.
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5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 37, Diciembre 31,

2014 2043
Caja . 445
Bancos {1 2,122,619 584,100
Inversiones temporales {2} - 9,500,000

2,122,619

{13 Al 371 de diciembre de 2014 vy 2013, representan saildos en cuentas corrientes en
bancos locales, las cuales no generan intereses y no tienen restricciones para su
uso.

{2y Al 31 de diciembre del 2013, corresponden a nueve certificados de depcsitos a
plazo en el Bango Internacional S.A. con plazos entre 30y 91 dias, con una tasa de
interes anual del 4.50% al 5.75% y vencimientos entre enero y marzo del 2014,

6.  CUENTAS POR COBRAR,

Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013
Companias relacionadas {Nota 17) 5,714,110 4,011,289
Notas de crédito SR {H 240,132 158,844
Anticipos a proveedores {2) 313,327 216,740
Clientes 74,439 £1,152
Empleados 77,845 S0, 431
Otras - 9,508

548,004

(1} Representan notas de crédito desmaterializadas emitidas por el Servicio de Rentas
Internas, las cuales dan derecho a la devolucion del impuesto al valor agregado de
los contribuyentes y pueden ser utilizados para pagar total o parcialmente las
obligaciones tributarias, asi como también, pueden negociarse a traves de las bolsas
de valores del pais,

(2 Al 31 de diciembre de 2014, incluye principalmente valores entregados a la
compahia Pez de Exportacion 5.A.C. y Astilleros Navales Ecuatorianos por US595,093
y USS57,810, respectivamente, Al 31 de diciembre de 2013, incluye principalmente
importes entregados a las companias Sirsa Titanio Inc. y Direccion Empresarial S.A.
por USS1060,000 v USS29,084, respectivamente,
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7.

INVENTARIOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diclembre 31, Didlembre 31,

2014 2013
Surministros v materiales {1} 3013,265 1,717,178
{ostos de pesca por lquidar {2} 550,504 300,205
importacionss en transito 257,549 444 025

(h

3,821,320 2,457,108

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, incluye principalmente materiales, repuestos,
herramientas v accesorios de operacion, empleados para mantenimientos v
reparaciones en los buques y para la prestacion del servicio de talleres por
USS2,795,677 v USS1,688,867, respectivamente,

Al 31 de diciembre de 2014, corresponde a los costos de pesca por liguidar que
incluyen las erogaciones para las faenas de pesca de los bugues Don Bartolo por
JS5278,126 (UUSS5258,952 en el afo 2013} v Dona Roge por USS272,378 {US58,385 en
el ano 20131,

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013
Credito tributario de VA (1 §72,329 819,822
Retenciones en ia fuente del impuestio a la renta 192,311 282,833
Retenciones en la fuente del VA 145,561 145,562

1,310,201 1,248,217

Al 31 de diciembre de 2014 v 2013, corresponde principalmente a crédito tributario
generado por VA pagado en compras, utilizado en la comercializacion de productos
que {a Compalia transfiere a exportadores directos.

Durante el ano 2014, se recuperd USS669,440 por concepto de impuesto al valor
agregado correspondienie a los anos 2012 v 2013, Al 31 de diciembre de 2014 la
Administracion estd en proceso de presentacion de la informacion requerida para
dar inicio a los reclamos de crédito tributario de los meses de noviembre vy
diciembre de 2013 y enero y febrero de 2014 por US5279,000 aproximadamente.
Durante el ano 2013, la Compafiia recuperd USS338,042 por concepto de impuesto
al valor agregado.
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9. PROFIEDADES, PLANTA Y ECUIPOS,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, UDiciembre 31,

2014 2013
Propiedades, planta v equipos, neto:

Terrenos 457,061 457,061
Flota pesquera 16,214,752 19,367,464
Maquinaria y equipos 431,247 314,568

Muebles y enseres, equipos de oficina y otros
equipos 253,428 133,286
Vehiculos 189 687 325,712

e

Un resumen del costo de esta cuents, fue como sigue:

Diciembre 31,  Diciembre 31,

2014 2013
Terrenos 457,061 457,061
Flota pesquera 27,389,093 27,154,178
Maquinaria y equipos 504,978 347,199
Muebles v enseres, equipos de oficina v otros equipos 280,177 143,656
Yehiculos 525,349 476,379

Un resurmen de la cuenta depreciacion acumulada, fue como sigue:

Diciembre 31, Diclembre 31,

2014 2013
Flota pesquera 11,174,340 7,786,714
Maguinaria y equipos 53,731 32,631
Muebles y enseres, eauipos de oficina v otros eguipas 26,745 10,370
Vehiculos 235,687 150,667

11,490,507 7,980,382

El movimiento de las propiedades, planta y equipes, fue como sigue:
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140,

1.

{1y Al 31 de diclembre de 2014, incluye principalmente la compra de una camioneta
por USS26,510, compra de kit de empaques de turbo por USS87,809 para la
embarcacion Dofa Roge, vy la compra de dos monitores power por US$132,336 para
la embarcacion Dofa Maruia.

{2y Al 31 de diciembre de 2013, incluye principalmente mejoras realizadas a las
embarcaciones “Don Bartolo”, *Rocic” y “Maruja por USS158,707, USS457,183 vy
US5101,677, respectivamente.,

CUENTAS POR PAGAR.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013
Provesdores {1 1,167,892 1,337,301
Compafias relacionadas {Nota 17) 39,228 10,350
Anticipos de clientes . 70,000

1,207,121 1,417,651

{1y Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, representan saldos por pagar 2 proveedoras
tocales vy del exterior por compras ce bienes y servicios, los cuales no devengan
intereses y tienen un vencimiento promedio entre 30 y 60 dias,

IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en

Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013
bmpuesto a 1as ganancias {1) - 1,597,181
Retenciones en la fuenie de impuesio a la renta 32,416 44,668
Retenciones en la fuente del IVA 37,859 -
impuesto al vator agregado 388 59,054

70,763 1,700,903

{1} Representa la provision para el impuesto a las ganancias por el ano terminado el 37
de diciembre de 2013, a cual ha sido calculada aplicando ia tasa del 22%.

L.a Disposicien Transitoria Primera del Codigo Organico de la Produccion, Comercio e
inversiones (COPCH, publicada en el Suplemento del Repistro Oficial No. 351, del 29 de
diciembre de 2010, establecio una reduccidn progresiva para todas las sociedades de un
punto porcentual (1%) anual on la tarifa del impuesto a {a Renta de la siguiente manera:
para el ejercicio econdmico 2012 sera del 23% v a partir del 2013 se aplicard el 22%.
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Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccion de
10 puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a 1a Renta sobre el monto reinvertido.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el valor de la reinversion debera destinarse
exclusivamente a {a adquisicién de maquinaria nueva o equipe nuevo, actives para riego,
material vegetativo, plantulas v todo insumo veeetal para produccion agricola, forestal,
ganadera vy de floricultura, que se relacionen directamente cen su actividad productiva;
ast como para la adquisicion de bienes relacionados cen investigacion y tecnotogia que
mejoren la productividad, generen diversificacion productiva e incrementen el empleo.

Cuando la reinversion se destine a maquinaria y egquipo nuevos, el activo debe tener
corno fin el formar parte de su proceso productive. Para el sector agricola se entendera
como equipo a los silos, estructuras de invernaderos, cuartos frics, entre otros.

Las actividades de investigacién y tecnologia estaran destinadas a una mejora en la
productividad; generacion de diversificacion productiva e incrementc de empleo en el
corto, mediano y largoe plazo, sin que sea necesario que las tres condiciones se verifiquen
en el mismo ejercicio econdmico en que se ha aplicadoe la reinversion de utilidades.

El beneficio en la reduccion de la tarifa, debe estar respaidado en un informe emitido por
téenicos especializados en el sector, gue no tengan relacion laboral directa o indirecta
con la empresa.

£t valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente aumento
de capital v se perfeccionara con la inscripcion de {a carrespondiente escritura en el
Registro Mercantil, hasta el 31 de diciembre del ejercicic impositivo posterior a aquel en
que se generaron ias utilidades materia de la reinversion.

Pago minimo de impuesto a la renta.

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Regimen Tributario interno, publicadas
en el Suplemento del Registro Oficial No. 94, del 23 de diciembre de 2009, st ol anticipo
minimo determinado en el ejercicio respectivo no es acreditade i pago del impuesto a la
renta causado, © no es autorizada su devolucion por parte de la Administracion
Tributaria, se constituird en pago definitivo de Impuesto a la Renta sin derecho a credito
tributaric posterior.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compaiia se encuentra exonerada del pago del
anticipo de impuests a la renta que le favorece como sociedad recién constituida desde
el 2011 de acuerdo al Articulo 41 inciso b2, “Pago del Impuesto” de la Ley de Régimen
Tributario Interno, donde indica que “Las nuevas empresas o sociedades recién
constituidas estaran sujetas al page de este anticipo despues del guinto ano  de
operacian efectiva, entendiéndose por tal ia iniciacion de su proceso productive vy
comercial, (...}".

La Compania no ha sido revisada por las autoridades fiscales desde su constitucion, v
estan abiertas para su revision las declaracicnes de los anos 2012 al 2014,
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La conciliacion del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa impositiva
legal v el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue comao sigue;

Anfos terminados en
Diciembre 31, Diciembre 31,
2014 2013

Utitidad antes de participacion a empleados e
impuesto a la renfa {305,457 8,329,851

Meros 15% participacion a empleados 1,249,478
Utilidad después de participacién a empleados {305,457 7,080,373
Mas gastos no deducibles 75,228 294,873
Kenos deduccion por personal discapacitado - (115,332}
Base imponible {230,229) 7,259,914
impuesto a la renta afectado por el 22% . 1,597,181
Anticipo del impuesto a las ganancias del afio
(Impuesto minimo)
Total impuesto a la renta afectado a operaciones en ios
e stados financieros : AN

El movimiento del impuesto a las ganancias corriente por los anos terminados el 31 de
diciembre de 2014 y 2013, es como sigue:;

Anos terminados en
Diciernbre 31, Diciembre 31,

2014 2013
Saldo inicial 1,597,184 945,597
Provision del periodo - 1,597,181
Compensacion con retenciones en la fuente,
anticipo, 15D (282 ,833) -
Pago Impuesto a la Renta {1,314,348) (945,597

Saldo final ’
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12. OBLIGACIONES ACUMULADAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Participacion a trabajadores por pagar
Por beneficios de ley a empleados
(tros

Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013

- 1,249,478

i 190,411 208,859
81,753 71,298

{1y Un detalie de los beneficios de ley a los empleados, fue como sigue;

Décimeo cuarto sueldo por pagar
Décimo tercer sueldo por pagar
Fondos de reserva por pagar
YVacaciones

13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS.

Un resumen de esta cuenta, fue coms sigue:

Jubilacion patronal
Desahucio

Diciembre 31,

O

1,530,335

Diciembre 31,

2014 2013
71,115 69,565
14,354 12,699

3,141 2,177

101,801 124,418
190,411 208,859

Diciembre 31,

Diciembre 31,

2014 2013

1 478,229 327,268

(2) 139,342 133,268
617,571 460,53

{1} Elmovimiento de la provision jubilacion patronal, fue como sigue:

Saldo inicial
Costo laboral
Perdida actuarial
Efecto reducciones y liquidaciones
anticipadas

Saldo final

Anos terminados en

Diciembre 31,

Diciembre 11,

2014 2013
327,268 243,444
46,643 101,652
104,318 .
{17,828)

68
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{2y El movimiento de la provisidn por desahucio, fue como sigue:

Anos terminados en
Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013

Saldo inicial 133,768 72,766
Costo laboral 31,511 13,077
Beneficios pagados {40,219} {4,063)

Perdida actuarial 14,882 51,488
Saldo final 139,347 133,268

HIPOTESIS ACTUARIALES
Las hipotesis actuariales usadas, fueron como sigue:

Anos terminados en
Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013
Tasa de descuento 6.54% 7%
Tasa de incremento salarial 3% 3%
Tasa de incremento de pensiones 2.5% 2.5%
Tabla de rotacion (promedio) 11.8% 8.90%
Yida laboral promedio remanente 7.7 7.8

ANALISIS DE SENSIBILIDAD

Para efectuar el analisis de sensibilidad se emplea el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, considerando un rango de +/- 0.50% en las tasas de descuento e incremento
satarial, aplicando los rangos aceptados internacionalmente. El analisis de sensibilidad
muestra la siguiente informacidn:

Afos terminados en
Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013
Tasa de descusnto:
Yariacion OBD {tasa de descuento - §,5%) 12,786 12,274
impacto % en el OBD {tasa de descuento - 0.5%) 9% G%
Yariacion OBD {tasa de descuento + 0.5%) (11,345 {10,000)
impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) (8% (8%)
Tasa de incrementoes salarial;
Variacion 0BD {tasa de incremento salarial + 0.5%) 13,188 12,715
impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial +
0.5%) 9% 10%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) {11,770} {11,350

impacte % en el OBD {tasa de incremento salarial -
(&%)
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PATRIMONIO NETO.

Capital social

Al 31 de diclembre de 2014 y 2013, el capital sogial es de US520,503,250 vy
U5526,503,250, respectivamente y esta constituido por 20,503,250 y 26,503,250 acciones
ordinarias, nominativas e indivisibles, autorizadas, suscritas y en  cdirculacion
respectivamente con un valor nominal de un dolar cada una.

Mediante escritura del 20 de septiembre de 2013, inscrita en 2l Registro Mercantil ef 03
de febrero de 2014, se aprobd v registré la disminucion de capital de la Compania en
Usse millones del capital, correspondiente a la participacion del accionista Industrial
Pescuera lberoamericana 5.A. iberopesca.

Aportes para futuras capitalizaciones

Corresponde a los aportes recibidos en efectivo por parte del accionista Industrial
Pesquera tberoamericana 5.4, tberopesca en diciembre del 2014, por USS1,2 mitlones.

Reserva legal

La Ley de Companias del Ecuador reguiere que por to menos el 10% de la utilidad liguida
anual sea aprepiada come reserva legal, hasta que esta alcance como minimo el 50% del
capital suscrito y pagado, Esta reserva ne puede ser distribuida a los accionistas, excepto
en caso de liquidacion de la Compania, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas
futuras o para aumentar el capital.

Eesuitados acumulados

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de esta cuenta estd a disposicion de los
accionistas v puede ser utilizade para la distribucion de dividendos y ciertos pages, como
la re liquidacion de impuestos u otros

#ediante acta de Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 15 de abril de
2014, se dispuso la la distribucién de utilidades del ano 2013 por US54,934,873.

Mediante acta de Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el § de mayo de 2013,
se resolvio la distribucién de dividendos por US53,503,018, correspondientes a resultados
acumulados.
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INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS Y COSTO DE VENTAS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

ARG terminado en

Aho terminado en

Dic. 2014 Dic, 2014
Costo de Costo de
Ventas ventas Yentas ventas
Pesca {1 13,548,961 12,571,702 23,083,882 12,455,931
Servicios de tatler, grias
y otros 1,818,621 2,410,756 1,548,734 2,307 880
15,807,582 14,982,458 24,632,616 14,763,81

{11 Al 31 de diciembre de 2014 v 2013, corresponde a la venta de 10.252 Kg. v 11.779

Kg. de atin, respectivamente.

GASTOS DE ADMINISTRACION,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Asesorias legales y contables
Nomina

Impuestos

Mantenimiento

Depreciacion

Jubilacion patrenal v desahucio
Seguros

Suministros de oficina, computacion v otros
Matriculas y permisos
Combustibles

Suscripciones y correspondencias
Donaciones

Publicidad

Otros

Anos terminados en,

Diciembre 31,

Ciciembre 31,

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS,

2014 2043
475,762 425,570
447 535 489,976
367,520 230,111
110,485 60,161

98,561 7,299
44,765 213,538
26,722 22,887
23,781 55,724
20,915 30,095
18,402 16,278
16,130 15,486
4,493 10,489
1,934 6,619
28,712 49,157
1,685,717 1,723,390

Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar v pagar a partes relacionadas, fue como

sigue;
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Cuentas por cobrar;
Eurofish 5. A,
Fivayka Kyoel 5.4,
Transmarina C. A,
Tunafish 5.A,
Tadel 5.A,

Otros menores

Anticipos a proveedores:
Direccion Empresarial 5.A.

Cuentas por cobrar a largo plazo;

Gian Sandro Perottd

Cuentas por pagar:
José Diaz Garcia
Angel Diaz Garcia
Eivayka S.A.
Direccion Empresarial §.A.
Transmarina C.A.
Otros

Otros pasives financieros;

Notas a los Estados Financieros

{Expresadas en délares)

Diciembre 31,

Diciembre 31,

2014 2013
(?;!eta 6}
5,050,352 1,014,558
503,437 2,925,566
54,546 45,828
0 19,082
90,210 0
15,565 2,255
24110 3011289

{Nota 6)

{Naota 10)

Industrial Pesguera Ibercamericana S.A. [BEROPESCA 5,337,047

Otros

844

3,503,018

89

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las cuentas por cobrar y por pagar y los otros pasivos

financieros no tienen vencimiento establecido y no  generan

interoses,

excepto

U551,200,000 del saido por cobrar a Eurcfish $.A. que tiene vencimiento en diciembre del

2015 y genera un interés del 5% anual,

Kyoei S.A. generd una tasa de interés del 6% anual.

Er el ano 2013, el saldo por cobrar a Elvayka

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:
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Notas a los Estades Financieros

{Expresadas en ddlares)

Anos terminados en,

Diciembre 31, Diciembre 31,
2014 2012

Yentas de pescado:
Eurofish 5. A,

Ingresos por servicios de taller ruas:
4

Elvayka Kyoei 5.4, 683,241 669,267
Earofish S A, 924,910 696,264
Transmarinag A, 45,483 41,003

Costo:
Furofish S.A. - Arriendo de helicépteros

Ofros ingresos:

furofish S.A, - servicios administrativos 169,680 -
Elvayka Kyoel 5.A. - alauiler de oficinas y bodegas 102,960 39,500
172,640

Yenta de materiales, neto

Furcfish 5, A. 32,965
Elvayka Kyoe: 5.A. 45,164
Transmarina C.A. 2,934
Tunafish S.A. 2,289

intereses ganados

Eurofish S.A, 75,656 213,920
Elvayka Kyoet 5. A. 84,918 -

T 243,920
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Motas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

18,

19.

20,

CONTINGENTES.

Al 31 de diclembre de 2014 y 2013, de acuerde a ics asesores legales, la Compania no
mantiene demandas en contra no resueltas que requieran ser reveladas, asi come no se
han determinado cuantias por posibles obligadiones que requieran ser registradas en los
estados financieros adjuntos.

SANCIONES.

19.1, De la Superintendencia de Compahias, Valores v Seguros,

Mo se han aplicado sanciones a la Compania, Directores o Administradores, por
parte de la Superintendencia de Compadias, Valores y Segures, durante los
ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013,

19.2. De gtras autoridades administrativas.

No se han aplicado sanciones significativas a la Compania, Directores o
Admimistradores, emitidas por parte de otras autoridades administrativas al 31
de diciembre de 2014 y 2013,

REFORMAS TRIBUTARIAS,

El 29 de Diclembre de 2014 mediante Suplemento del Registro Oficdial No. 405 se
promulgd la Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccion y Prevencién del Fraude
Fiscal; v, el 31 de diciembre de 2014 con Decreto Ejecutive No. 539 publicado en el
Suplemento del Registro Oficial No. 407, se aprueba el Reglamento a la Ley Organica de
Incentivos a la Produccién y Prevencion del Fraude Fiscal,

Los cambios principales con la Ley y el Reglamento mencionados, Los principaies cambios
legales fueron:

a, Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador:

El {omiteé de Politica Tributaria dictard los segmentos, plazos y condiciones para
poder beneficiarse de las exoneraciones del 150 con respecto a los pagos por
amortizacion de capital e intereses de prestamos de instituciones financieras det
exterior; rendimientas financieros, ganancias de capital y capital de inversiones gue
hubieren ingresado al mercado de valores del Ecuader; y, aquellos provenientes de
inversiones en titulos wvalores destinados al  financiamiento de  vivienda,
microcréedito e inversicnes previstas en el COPCL

k. Reformas al Reglamento para la Ley de Régimen Tributario Interno:

S¢ definen como obligaciones fiscales mineras a las regalias, patentes de
conservacion minera, utilidades atribuibles al Estado y al ajuste que serd necesario
para cumplir con el Art. 408 de la Constitucion de la Republica.

Se definen nuevos plazos para la eliminacion de los créditos incobrables.
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Notas a los Estados Financieros

{(Expresadas en dolares)

Reformas al Codigo Orodnico de ta Produccion, Comercio e Inversiones (COPCIY:

Se definen las siguientes:

&

Fijan las condiciones para el incentiva-de estabilidad tributaria en los contratos
de inversion,

Promueve la promocion de industrias basicas.

Un beneficio tributario por deduccion adicional por 5 afios del 100% de la
depreciacion de activos fijos nuevos v productivos para las sociedades
constituidas antes la vigenda del COPCl y de aguellas nuevas scciedades
constituidas en las jurisdicciones urbanas de Quito vy Guayaquil, dentro de los
sectores consideradaos prioritarios por el Estado.

Reformas a la Ley de Regimen Tributario interne {(LRTH:

Se definen las siguientas:

Una exoneracion de fmpuesto a la Renta de hasta por 10 anos a las inversiones
nuevas y productivas de acuerdo con el COPCl en los sectores economicos
determinados como industrias basicas.

Consideran ingresos gravados, los dividendos distribuidos 3 sociedades
resigentes en el exterior cuando el beneficiario efectivo sea una persona
natural residente en el Ecuador.

Etiminacion de la exoneracion de los rendimientos financieros por inversiones
a plazo fijo en valores en renta fija y depdsitos a plazo mayor a un ano para
seciedades,

Se considera como ingreso gravado, los generados por la enajenacidn directa o
indirecta de acciones, participacicnes u otros derechos representativos de
capital, u otros derechos que permitan la exploracién, explotacion, concesién
o simitares de sociedades domiciliadas en el Ecuador.

Se fijan timites a las deducciones de gastos, conforme se mencicna a continuacion:

La depreciacién correspondiente al revallo de actives no es deducible,

Seran deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los limites establecidos
por et ministerio rector del trabajo.

En general, la deduccion de los gastos de Promocion y Publicidad, sera
deducible hasta 4% de los ingresos gravados,

S5e permite el reconccimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos
de acuerds a los casos y condiciones establecidas en el Reglamento.
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Notas a los Estados Financieros

{Expresadas en dolares)

» Pagos a partes relacionadas por regalias, servicios técnicos, administrativos,
de consultoria y similares, se limitan al 20% de la base imponible. En el caso
de sociedades en ciclp pre operativo, en un 10% del total de activos. Para los
contribuyentes con contratos de exploracion, explotacion y transporte de
recursos no renovabies se evaluara conforme el Umite del 5% correspondiente
a gastos indirectos y para el caso de regalias sera deducible hasta el 1% de la
base imponible.

2. Tarifa de Impuesic a la Renta;

® La tarifa general de impuesto a la Renta para sociedades sera del 22%.

® Los ingresos percibidos por personas constituidas o ubicadas en paraisos
fiscales o jurisdiccicnes de menor imposicion, o estan sujetas a regimenes
fiscates preferentes, se les aplicara una retencion en la fuente equivalente 2
la maxima tarifa prevista para personas naturales {35%).

® Cuandeo la participacion directa o indirecta, individual ¢ conjunta de personas
naturaies o soctedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion, sea igual o superior al 50% del capital social o de aquel que
corresponda a la naturaleza de la sociedad, se liguidara el Impuesto a la
Renta, a la tarifa del 25%. Lo mismo aplicara en el caso que ta sociedad
incumpla el deber de informar sobre sus  accionistas conforme  las
dispesiciones tributarias estabiecidas para el efecto.

e Cuando la participacion accionaria de los accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares sean residentes ¢ establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion y su participacion sea
menor al 50%, el impuesto a la renta sera determinado de manera
proporcional aplicando la tarifa del 25% sobre la parte de la participacién que
es de propledad de una persona natural o juridica domiciliada en los
mencionades paraisos fiscales; sobre ta diferencia se liquidara el Impuesto a ta
Renta, a la tarifa del 22%.

f. Reformas al Reglamento del Impuesto a la Salida de Divisas:

La base imponible del 15D, en el caso de compensaciones o neteo de cuentas, estara
constituida por 1a totalidad de la cperacion. Cuando el adauiriente o contratante
sea una entidad que goce de una exencion del 1SD, el impuesto serd asumico por
quien comercialice el bien o preste el servicio.

2. Cadigo Tributario:

Se establece la condicion de los sustitutos del contribuyente como responsables del
pago del Impuesto a la Renta, a las socciedades ecuatorianas ¢ los establecimientes
permanentes en el Ecuador cuyas acciones, participaciones u otras instrumentos de
patrimonio {(incluyendo los derechos de los contrates de exploracion y explotacion
de recursos naturales no renovables) hayan sido enajenadas de manera directa o
indirecta.
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Notas 2 los Estados Financieros

{(Expresadas en ddlares)

PRECIOS DE TRANSFERENCIA,

La iegislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el
ano 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes al
31 de diciembre de 2014 y 2013, esta orientada a regular con fines tributarios las
transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o exterior), de manera
que las contraprestaciones entre partes relacionadas, es decir deben respetar el Principio
de Plena Competencia (Arm’sLength),

‘ediante Resolucion No, NAC-DGER2D0B-0464, publicada en el Registro Oficial No, 324,
de fecha 25 de abril de 2008, v sus reformas, el Servicio de Rentas Internas establecio el
alcance vy el contenido de presentacion del Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas v del Informe Integral de Precics de Transferencia,

En concordancia a lo sefalado en el parrafo anterior, mediante Resolucion No, NAC-
DGERCGC13-0001, publicada en el Registro Oficial No. 878 del 24 de enero de 2013, el
Servicio de Rentas internas establecio que los sujetos pasives del Impuesto a la Renta
cuyo monto acumutado de operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior
sean superiores a US$3,000,000 deben presentar el Anexc de Operaciones con Partes
Refacionadas del Extericr; y por un monto superior a US$6,000,000 deben presentar el
informe Integral de Precios de Tramsferencia. Bl referido Informe podra ser solicitado
discracionabmente por el Servicios de Rentas Internas por cualguier monto y tipo de
operacion o transaccion con partes relacionadas locales y/o del exterior.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que: i}
Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; if) No realicen
operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y i) No mantengan
suscrito con el estado contratos para la exploracion y explotacién de recursos no
renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones con partes
relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de la fecha de
exigibilidad de la declaracion del impuesto a la Renta,

£l Art. 84 del Reglamento para {a Aplicacidn de la Ley de Régimen Tributario interno
senala que los sujetos pasivos del impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuestc a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas intermas el Anexo de Operaciones con Fartes
Relacionadas e informe integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a los
dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del impuesto a
la Renta; y ia no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos
podra ser sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta US515,200.00.

Al 31 de diciembre de 2014, de acuerdo con la normativa vigente, 1a Compania tiene la
obligacion de presentar el informe de Precios de Transferencia, por o cual a la fecha del
presente informe se encuentre preparande el mencionado informe para su preseniacion
al ente de control. Al 31 de diciembre de 2013, la Compafia no efectus el estudio de
precios de transferencia, por encontrarse exenta de esa presentacion.
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{Expresadas en dblares)

RECLASIFICACIONES,

Algunas cifras presentadas al 31 de diclembre de 2013, han sido reclasificadas para
conformarias de manera comparativas con las cifras presentadas al 31 de diciembre de
2014, ]

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2014 v hasta {a fecha de emision de estos estados
financieros {Mayo 05, 2015, no se tiene conocimiento de otros hechos de caracter
financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa ios saldos o interoretacion
de los mismos.
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