FLORETSPASTAVI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017

(Expresadas en délares de E.U.A.)

1. ACTIVIDAD ECONOMICA

Operacion

FLORETSPASTAVI S.A. fue constituida y existe bajo leyes ecuatorianas desde su
inscripcidn en el Registro Mercantil el 21 de diciembre del 2011 en [a ciudad de
Otavalo - Ecuador, con una duracidn de 80 afios bajo la razén social de

FLORETSPASTAVI S.A.

Las instalaciones de FLORETSPASTAVI S.A. se encueniran ubicadas en Latacunga
en el Sector de la Panamericana Sur.

La actividad principal de la Compafiia es la prestacidon de servicios de floreteado.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el 100% de sus ventas se encuentran
concentradas en Provefrut S.A., ver Nota 6. CUENTAS PCR COBRAR.

Aprobacién de estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido
emitidos con la autorizacion de la Administraciéon y seran presentados para su
aprobacion en la Junta General de Accionistas que se realizara dentro del plazo de
ley, para su modificacién y/o aprobacion definitiva. Los estados financieros al 31 de
diciembre del 2017 fueron aprobados por la Junta Ordinaria de Accionistas de fecha
11 de abril del 2018.

. BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS

CONTABLES

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF para PYMES) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), de conformidad con la Resolucion
SC.DS.G.09.006 emitida por [a Superintendencia de Compaifiias, Valores y Seguros
(publicado en el R.O. 94 del 23.X11.09).

a) Bases de elaboracion

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histérico. El costo
histérico esta generalmente basado en el valor razonable de la contraprestacion dada

a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una fransaccion ordenada entre participantes de mercado a la
fecha de medicion, independientemente de si dicho precio es directamente observable
o estimado usando ofras técnicas de valoracion. En la estimacion del valor razonable
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de un activo o pasivo, la Compafiia toma en cuenta las caracteristicas de un activo o
un pasivo que los participantes de mercado tendrian en cuenta al fijar el precio de
dicho activo o pasivo en la fecha de la medicién.

Adicionalmente, para propodsitos de informacion financiera, el valor razonable esta
categorizado en los niveles 1, 2 y 3, basado en el grado en que los datos de entrada
para la medicién del valor razonable son observables y la importancia de los daios de
entrada para la medicion del valor razonable en su totalidad. Los niveles de los datos
de entrada se describen a continuacion:

s Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados
activos para activos o pasivos idénticos a los gue la Compariia puede acceder en [a
fecha de la medicion.

+ Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos en el
nivel 1 que son observables para los activos o pasivos, directa o indirectamente.

» Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para el activo
0 pasivo.

b) Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar a un activo financieroc en
una Compafiia y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra
Compania. Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Companiia se
convierta en una parte de las clausulas contractuales del instrumento.

El efectivo y los deudores comerciales representan los activos financieros de la
Compartia. Para propésitos de presentacién del estado de flujos de efectivo, la
Compafiia incluye en esta cuenta caja y bancos.

La mayoria de las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, y los
valores de los deudores comerciales no tienen intereses. Cuando el crédito se amplia
mas alla de las condiciones de crédito normales, los valores de deudores comerciales
se miden al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los valores en libros de los deudores
comerciales se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no
vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una

pérdida por deterioro del valor.

Los acreedores comerciales representan los pasivos financieros de la Companiia. Los
acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales

y ho tienen intereses.

¢} Maquinarias, equipos y otros

Las maquinarias, equipos y ofros se miden inicialmente por su costo. El costo
comprende su precio de adquisicion. Después del reconocimiento inicial, las
maquinarias, equipos y otros son registrados al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, si o hubiera.
Los gastos de reparaciones y mantenimientos se cargan a resultados en el periodo

que se producen.
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La depreciacion se registra en los resultados del! afio, utilizando tasas de depreciacion
basadas en la vida (il estimada de los bienhes, siguiendo el método de linea recta, asi

tenemos:

Edificio 20 afios
Maquinarias y equipos 10 afios
Equipos de computacién 3 anos
Muebles y enseres 10 afios
Otros 10 afios

d) Propiedades de inversién

lLas propiedades de inversion corresponden al edificio y terreno que se tiene para
generar rentas. Las propiedades de inversion se registran inicialmente al costo.

La depreciacién se calcula siguiendo el método de linea recta, con base en la vida 0fil
estimada de los activos, asl tenemos:

Edificio 20 afios

e) Obligaciones por beneficios a los empleados

El pasivo por obligaciones por beneficios a fos empleados esta relacionado con lo
establecido por el gobierno para pagos por largos periodos de servicio. El gasto y la
obligacion de la Institucion de realizar pagos por beneficios a los empleados se
reconocen durante los periados de servicio de los empleados.

LLa Seccién 28 de las NIIF para las PYMES especifica la contabilidad e informacion a
revelar de los beneficios a los empleados por parte de los empleadores. Los pasivos
por los beneficios post-empleo: jubilacion patronal y desahucio, son registrados en los
resultados, en base al correspondiente estudio actuarial determinado por un

profesional independiente.

El estudio actuarial se realiza en base a supuestos actuariales. Las suposiciones
actuariales constituyen las mejores estimaciones sobre las variables gue determinaran
el costo final de proporcionar los beneficios post-empleo. Las suposiciones actuariales
seran compatibles entre si cuando reflejen las relaciones econémicas existentes entre
factores tales como la inflacién, tasas de aumento de los salarios y tasas de

descuento.

Los supuestos actuariales utilizados por Actuaria Consultores Cia. Ltda. para
determinar la provisién presentada en el informe son las siguientes:

2018 2017
Tasa de descuento 7.72% 8.26%
Tasa de incremento salarial 1.50% 2.50%
Tasa de rotacién 11.80% 11.80%

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios 0 més hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
En los casos de ferminacién de la relacidn laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del
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equivalente a [a Uitima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma empresa o empleador.

fy Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por
pagar y del impuesto diferido. El impuesto corriente por pagar esta basado en la
ganancia fiscal del afio. El cargo por impuesto a las ganancias corriente sera el mayor
de entre el célculo sobre la renta imponible del afio utilizando la tasa impositiva para
sociedades del 25%, sobre la suma de coeficientes que constituyen el impuesto
minimo; excepto para sociedades cuyos accionistas se encuentran establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, serd maximo hasta un 28%.

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros
de los activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales
correspondientes (conocidas como diferencias temporarias). Los pasivos por
impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se
espere que incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Los activos por impuestos
diferidos se reconocen para fodas las diferencias temporarias que se espere que
reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado.
Los activos por impuestos diferidos se miden al importe maximo que, sobre la base de
la ganancia fiscal actual o estimada futura, es probable gue se recuperen.

El valor en libros neto de los activos y pasivos por impuestos diferidos se revisa en
cada fecha sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las
ganancias y pérdidas fiscales futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del
periodo. El impuesto diferido se calcula segin las tasas impositivas que se espera
aplicar a la ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el
activo por impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre la
base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de
aprobacion esté practicamente terminado al final del periodo sobre el que se informa.

g) Reconacimiento de ingresos por actividades ordinarias

Los ingresos por actividades ordinarias se reconocen en la medida que sea probable
que los beneficios econdmicos fluyan a la Compafiia y que los ingresos se puedan
medir de manera fiable, independientemente del momento en el que el cobro es
realizado. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida
o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y
sin incluir los impuestos sobre ventas y disminuyendo cualquier rebaja o descuentos

comerciales considerados.

. SUPUESTOS CLAVES DE [A INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACION

En la aplicacién de las politicas de la Compaiiia, que son descritas en la Nota 2, se
requiere que la Administracion haga juicios, estimaciones y supuestos del valor en
libros de los activos y pasivos. Las estimaciones y supuestos asociados estan basados
en la experiencia de costo histérico y otros factores que sean considerados relevantes.
Los resultados actuales pueden diferir de dichas estimaciones. Las estimaciones y los
supuestos subyacentes son revisados en un modelo de negocio en marcha.
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. ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO

Durante el curso normal de las operaciones, la Compaiia estd expuesta a una
variedad de riesgos financieros. El programa de administracion de riesgos de la
Compaiiia trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero
de la Compafila. La Gerencia Financiera de la Compaiiia tiene a su cargo la
administracion de riesgos; la cual identifica, evalGia y mitiga los riesgos financieros.

a) Riesgo de mercado

Corresponde a los riesgos asociados con los cambios en las tasas de cambio
monetario, y con los cambios en las tasas de interés.

La Compafiia esta expuesta al riesgo de mercado a través del uso de instrumentos
financieros y especificamente al riesgo de tasa de interés y ciertos riesgos de precio,
que son el resuitado de sus actividades de operacidn y de inversion.

b) Riesgo de liquidez

Es el riesgo de que la Compafia no pueda cumplir con sus obligaciones de pago,
relacionadas con pasivos financieros. La liquidez se controla a fravés de los
vencimientos de sus activos y pasivos, de la obtencion de lineas de crédito y/o
manteniendo los excedentes de liquidez en inversiones en certificados bancarios por
plazos mayores a 90 dias, permitiendo de esta forma a la Compafiia desarroliar sus
actividades normalmente.

La gestion del riesgo de liquidez requiere mantener suficiente efectivo y disponibilidad
de financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito
comprometidas y la capacidad para liguidar transacciones, principalmente las de
endeudamiento.

La Gerencia de la Compafiia orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de
financiamiento a través de sus recursos propios.

. EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el efectivo se forma de [a siguiente manera:

2018 2017
Caja 0 200
Bancos 199,517 52,782

199,517 52,982

. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de las cuentas por cobrar se compone de
la siguiente manera:

2018 2017
Partes relacionadas (1) 220,345 174,087
Clientes 3,762 12,554
Ofras cuentas por cobrar 23,538 14,475

247,645 201,116
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(1) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de fas cuentas por cobrar con partes
relacionadas esta compuesio de la siguiente manera:

2018 2017
Provefrut S.A. 190,249 140,572
Cristian Orozco 30,0986 33,516

220,345 174,087
Durante los afios 2018 y 2017, las transacciones con partes relacionadas fueron las
siguientes:

2018 2017

Ventas 1,436,395 066,984
Compras 33,056 77,603
Anticipos 20,446 0

Las transacciones antes descritas fueron efectuadas en términos y condiciones
equiparables a las realizadas con terceros, de acuerde con el principio de plena

competencia.

7. MAQUINARIAS, EQUIPOS Y OTRGS, NETO

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el movimiente de maquinarias, equipos y otros,

neto es el siguiente;

2018
Saldo al Saldo al
31.12.2017 Adiciones 31.12.2018 *
Costo
Maquinarias 318,229 14,364 332583 10%
Equipos 21,684 4,049 25733 10%
Equipos de computacién 5,263 0 5263 33%
Muebles y enseres 11,502 661 12,163  10%
Oftros 38,716 0 38,716 10%
Total costo 395,394 19,074 414,468
Depreciacién acumutada {195,687) {(50,144) (245,831)
Maquinarias, equipos y
ofros, nelo 169,707 (31,070) 168,637
{*): Porcentajes de depreciacién.
2017
Saldo aj Ventas / Reclasificacion Saldo al
31.12.2016  Adiciones bajas {1} 31.12.2017
Costo
Edificios (1) 152,097 0 0 {152,097) 0
Maquinarias 314,229 4,000 0 0 318,229
Equipos 14,083 7,501 0 0 21,684
Equipos de computacion 4,724 539 0 0 5,263
Muebles y enseres 11,502 0 0 0 11,502
Otros 44,817 0 {6,101} 0 38,716
Total costo 541,462 12,130 {6,101} {152,007) 305,394
Depreciacion acumulada _ (177,267) (61,800} 6,101 37,369 (195,687)
Maguinarias, equipos y
otros, neto 364,205  (49,770) Q (114,728) 199,707

{*): Porcentajes de depreciacion,
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10.

(1) Corresponde al edificic en Otavalo, el cual ya no esté siendo usado por la Compafiia. El
edificio se encuentra en alquiler desde septiembre del 2017, por lo que fue reclasificado a
propiedades de inversion, ver Nota 8. PROPIEDADES DE INVERSION, NETO.

PROPIEDADES DE INVERSION, NETO

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el movimiento de las propiedades de inversién,
neto es el siguiente;

2018 2017
Edificio (1) 112,193 152,097
Terreno 25,000 0
Depreciacién acumulada (7,804) (2,535)
Reclasificacion 0 (37,369)
Propiedades de inversion, neto 129,589 112,193

(1) Corresponde al edificio en Otavalo, dado en alquiler desde septiembre del 2017,
reclasificado desde magquinarias, equipos vy otros, ver Nota 7. MAQUINARIAS, EQUIPQS Y

OTROS, NETO.

. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de las cuentas por pagar se compone de
la siguiente manera:

2018 2017
Proveedores 15,964 1,111
Partes relacionadas (1) 2,140 2,127
QOtras cuentas por pagar 86,542 51,122

104,646 64,360

(1) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de {as cuentas por pagar con partes
relacionadas esta compuesto de la siguiente manera:

2018 2017
Provefrut S.A. 1,644 1,631
Quichinche Cia. Lida. 496 496
2,140 2,127
GASTOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de gastos acumulados se compone de la
siguiente manera:

2018 2017
Beneficios sociales (1) 49,885 22,823
IESS por pagar 12,014 8,682

61,899 31,505

(1) Al 31 de diciembre dei 2018 y 2017, el movimiento de la provisién de beneficios sociales
fue como sigue:
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1.

12.

Décimo Décimo

tercero cuarto Vacaciones Total
Saldo al 31 de diciembre del 2016 2,231 9,401 138 11,770
Provisién del afo 31,959 25,479 9,450 66,888
Pagos efectuados {30,941) {24,435) {459) {565,835)
Saldo al 31 de diciembre del 2017 3,249 10,445 8,129 22,823
Provision del afto 50,229 37,851 25,671 113,751
Pagos efectuados (49,074)  (33,837) (3,778)  (86,689)
Saldo al 31 de diciembre del 2018 4,404 14,459 31,022 49,885

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios 0 mas hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacidn que les
carresponde en su condicidon de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, en los casos de terminacién de
{a relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la ditima remuneracién
mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o

empleador.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiila tiene registrada una provisiéon por
dicho concepto sustentada en un esfudio actfuarial preparado por un profesional
independiente, el movimiento de la provisién es ef siguiente:

Jubilacién
patronal Desahucio Total
Saldo al 31 de diciembre del 2016 10,447 0 10,447
Costo laboral 2,793 1,669 4,462
{(Ganancia) pérdida actuarial (7,920) 2,628 (5,292)
Saldo al 31 de diciembre del 2017 5,320 4,297 9,617
Costo laboral 6,150 3,333 9,483
Costo financiero 440 350 790
(Ganancia) pérdida actuarial (323) 2,953 2,630
Pagos efectuados ‘ 0 {1,943) (1,943)
Saldo al 31 de diciembre del 2018 11,587 8,990 20,577

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

De acuerdo con disposiciones legales la tarifa para el impuesto a las ganancias se
establece en el 25% (2017: 22%).

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la conciliacién entre la utilidad segun estados
financieros y la utilidad gravable es como sigue;
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13.

201 017

Utilidad antes de participacién a trabajadores

e impuesto a las ganancias 194,226 71,165
Participacién a trabajadores (29,134) (10,675)
Gastos no deducibles 10,358 25,742
Amortizacion de pérdidas {28,158) 0
Utilidad gravable 147,292 86,232
Impuesto causado 36,823 18,971
Anticipo minimo determinado 8,928 13,660
impuesto corriente 36,823 18,971
Impuesto diferido {2,568) 0
Impuesto a las ganancias 34,255 18,971

Al 31 de diciembre del 2018, de acuerdo con el método del pasivo basado en el estado
de situacion financiera, el impuesto diferido activo es:

Saldo inicial 0
Movimiento del afio 2,568
Ajuste 9,721
Salde final 12,289
PATRIMONIO

Capital social

El capital suscrito y pagado de la Compafifa es de 502,667 acciones ordinarias y
naminativas de US$1 cada una.

Reserva legal

La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual se asigne
como reserva hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos, pero puede destinarse a
aumentar el capital social con la aprobacion de los accionistas. Al 31 de diciembre del
2018, la reserva legal asciende a US$30,683 (2017: US$17,856).

Resultados acumulados

La Resolucidon No. SC.ICL.CPAIFRS.G.11.007 emitida por la Superintendencia de
Compatilas, Valores y Seguros el 9 de septiembre del 2011, indica que los saldos
acreedores de las cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por
Valuacién o Superavit por Revaluacién de Inversiones, generados hasta el afio
anterior al periodo de transicion de aplicacién de las NIIF Completas y NIIF para las
PYMES, deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados,

como subcuentas.
a) Distribucidn y pago de dividendos

Mediante Acta de Junta General Ordinaria y Universal de Accionistas de fecha 11 de
abril del 2018, se aprueba la distribucién y pago de dividendos del 2017 por

U8$35,000.
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14.

Mediante Acta de Junta General Ordinaria y Universal de Accionistas de fecha 28 de
abril del 2017, se aprueba la distribucion y pago de dividendos del 2016 por

US$60,000.

EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de emisién de estos estados financieros {(Abril 25, 2019) no se
produjeron eventos, en la opinién de la Administracién de la Compariia, que pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no hayan sido
ajustados o revelados en los mismos.
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