GTC GALAPINC CIA. LTDA.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

{Expresado en US Délares)

Saldo at Saido al

31-Dic-17 3+.Dic-16
ACTIVOS
Efecthu {Nata 4} 1,101,952 405.936.
Inversiones temporales - Banco Pichincha C A, 30,007 28.242
Cuentas por cobrar comerciales y olras cuentas por cobrar (Nota 5) 147.734 &7.219
Aclivos por mpuesios comenles Motz 11} 872.531 739.230
Gastes pagados por anticipado {Nota 63 87.802 112,458
Ctrog activos 8.407 53.791
Total Activos Corrlentes 2,245 233 1.404.876
Propiadades, planta y equipn {Nota 7} 39.798. 63,0689
hvarsiones 27 27
Actives por impuesto a fa renta diferido {Nota 113 8,832 B.832
Toetal Actlves No Corrientes 48.657 71.928
TOTAL ACTIVODS 2.297 48040 1.476, 804
BASYOS Y PATRIMONIO
Cuentas por pagar comercialas y ofras por pagar 7.592 29.4878
Ouligaciones con ingtituciones financieras fNota 8] 15.917 29.160
Pashos por impuestos comientes {oia 13} 23,235 35.816
Impuesto a Ja renta por pagar del ejercicie {Nota i1} 3oz 33.136
Pasivas por honeficios a {os empleados (Nota 9) 120227 98258
Provigiones 14,144 2322
Pasives por ingesos diferidos (Nota 10) 1401 904 675,507
Total Pasivos Corrierdes 1.716.035 Y90B.G77
Dtras cyenlas por pagar {Noia 15} 1Z.068 -
Fasivos por beneficios a loy empleados {Nota 9} 53.918 41.380
Total Pasivios Na Corvientes 65.984 41.380
TOTAL PASIVOS 1.782.619 949 457
Capitat social {Mota 12) 10.400 10,400
Resena legal Nota 12) 4.469 4489
Resuitados acumutados {Nola 12} 501.002 512 478
TOTAL PATRIMONIO 515.871 527.247

2.297.880 1.476.804

TOTAL PASIVO + PATRIMONIO
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' GTC GALAPINC CIA. LTDA.
ESTADOS DEL RESULTADO Y OTRO RESULTADQ INTEGRAL
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Bxpresado en U5 Dolares)

Saldn al Saldo al
M Dic-17 31-Dic16
hal DE A ORD|
Prestacion de. sericios - Pagueles tuistices. incluye tickets 3.545.539 3.367.724
Prestacion de senicios - Transfer county y biay suites 4.081 2,200
3.545.620 3.370.024
CORTC DE VENTAS
Prestacion de serwcios - Pagueies turisticos Incluye tickets {2.001.501) {1.984 626)
Prestacidn de senicios - Transfer couniy y bay sujtes (=8.359) {26.618}
{2.0249.670) (2.011.244
UTHIDAD BRUTA EN YVENTAS 1.518.750 1.358.780
OTROS INGRESDOS
Por comisiones en vema de bolatos 103.836 91,288
Por comisiones en sendcioe prastados -98.018 B88.000
Otros 73.501 106.743
275.355 286,041
GASTOS DE ADMINISTRACION
Gastos por beneficios a empdeados {Nota 13) 245,927 {ZB2 886)
Gastos por hohotartos, comisiones y capacilacionas (27.622) {F5.552)
Gaslos por deprecisciones Nota 7) (23.271) (27.472)
Gtros gamtos {MNota 14) {327 802) (310.674)
{724.622) {696,584)
GASTOS DE VENTAS
Gastos por beneficios a empieados (Mala 13) [512.341) {457 905}
Gaslos por honorarios, comision2s ¥ capasilaciones. (a3.6571) {1D6.751}
Otros gastos {Nota 14} (158.793) {123.441}
{765.805) {688.087)
Ingresos financieros 3.906 -
Egrescs financieros 5. 165) {4.008)
{1.259} {4.000)
UTILIDAD ANTES DE
15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 303.419 256.140
Participacién a trabajadores {Nata 9) {(45.513) (38.421)
mpesio 8 12 renta coiriente {Mota 11) {64.332) {66.293)
UTILIDAD INTEGRAL TOTAL DEL ARG 193.574 161.426
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GTC GALAPINC CIA. LTDA.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresado en US Dolares)
Frsiulados acumidados
\Midades de 1 fShdad Tota
Caphat Resena sjemigion el Fesuiados TOTAL
Social Ll anterigres jencicln acumuiados PATRIMDNID
Saldos reexpresadns al 34 da dicembre de 205 10.400 4,488 320.004 161.048 481052 495,921
Tramiemma 4 utms mdas pmmjmdas . - 161.048 {161.D48} - -
Bwidendos. - - (730.000) - {130,000} £130.000}
Utilidad integral total dat aflo - - - 161,426 164426 161,476
Saldos reexprasados al 31 de didemtys de 2016 10 400 4.469 351.052 161.426 512478 527,347
- “43.574) 43,574 - -
- - (295,000 {205.000) {205.000)
Otros. combres - Bjusie affoa antedores - - {50} - {50) 130)
Utiticknt indexra 1otal del 2fio . - 193,574 193,544 193.674
Saldos al 31 de diciambre de 217 10.400 4. 468 307478 193.574 Si+.002 515.871
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GTC GALAPINC CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
AL 31 DE DICIEMERE DE 2017

{Expresado en U5 Ddlares)

Saldo 2| Salda sl

i Die AT HDici6
Com pmcadentes de!as ventas de b:enas Vi prestacsm de HeNMGios 4.281.592 3.976.160
Pagos a proveedores por ef suminisim de bienes y senicios (3.144.201) (2.886.978)
Pagos a y por cuenta de los empleados {434.845) {780.375)
Impuestes a las genancias pagados 63.542) (58.905)
Otras {salidas) entradas de efectivo 275.355 101,537
914,258 351.438

FL| S DE

Compras de pmptedadas, planta vy equipo {Noiia T} - [59.707)
- (55.787)
Pagos par préstamos o T ' (13.243) (12.582)
Dhidendos pagatlos {Nofa 12) (205.000) {130.000}
[218.243) {142.582)
incremento (disminucion) neto de efectivo 696.0186 148. 150

Eiectos de fa variacion en la tasa de cambio en & efectivo - -
Efective gl principio del afia o 405.936 266.786
EFECTIVD Al FINAL DEL ARO 1.101.9582 405,936
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"2 GTC GALAPINCCIA. LTDA. -+
CONCILIACIONES ENTRE LA UTILIDAD Y LOS FLUJOS DE EFECTIVO
PROCEDENTES DE ACTIVIDADES DE OPERACION
AL 31 DE DICIEMEBRE DE 2017

{Expresado en US Dolares)
Saldo ai Saldo al
31Dic47 31-Dic-16
303.419 258. 140
A 2 1S PARTIDAS 151 LA Al ¥
Ajustes por gasio de depreciacian {Nota 7} 2321 27.472
Ajusies por gasip por impuesto & la renta {Nota 11) 64.332 56.293
Ajustes por gasto por participation rabajadores {Mota 8) 45513 8421
s afustes por partidas distiveas af efarthu {50 6480
CAMBJOS EN ACT(VOS Y PASIVOS:
lincremento} disrminudiion en cuantas por cobrar clienies 54 244 121225
{Incremento} disminucion en olraa cuentas por cobrar {134.955) 11.275
{incremento) disminucidn en anticipos de proveedoras 24.B56 6.148
fincremente) disminucion en offas aclivas (92 .682) (215.747)
Incremento (disimnucidn) en Guentas por pagar comerclales - [18.136) 26.553
incrementa  {disminuacion) an olras cuentas por pagar 7.918 -
Incremento  (disminucidn} an beneficics amplaadns 47.521) {5.147)
ineramentn  {disminucidn) on anticipos de oienes B812.487 173,260
Incremento _(disminucicn] en otros pasivos (128.833) (150.874)

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES. DE OPERACION ) 914.259 351.439

o
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GTC GALAPINC CiA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(Expresadas en U.S. Dolares)

NOTA1

NATURALEZA Y OPERACIONES DE LA ENTIDAD

GTC GALAPINC CIA. LTDA., en adelante “La Entidad”, fue constituida en el Ecuador,
bajo la forma legal de Compaiifa Limitada el 14 el diciembre de 2012; su RUC es
1792351812001 y se encuenita domiciliada en Quito, en Calle Mariscal Foch E6-12 y Reina
Victoria.

El objetivo social de la Entidad es: Operacion huristica que se encarga de la planificacion
y organizacion de paquetes de servidos de viajes (tours) para su venta a través de
agendcias de viajes o por sus propios operadores turisticos. Estos viajes pueden indluir la
totalidad o parte de los siguientes servicios; tickets, transporte, alojamiento, alimentacion
v visitas a lugares turisticos.

BASES DE PRESENTACION

Los siguientes principios han sido ublizados por la Entidad en la preparacién de los
Estados Financieros adjuntos:

Declaracién de cumplimiento

Los Estados Financieros adjuntos han sido preparados integramente v sin reservas de
acuerdo con los requerimientos de Normas Internacionales de Informacion Financiera
para Pequefias y Medianas Entidades - NILF para las Pymes emitidas por el 1ASB y que se
encuentran vigentes al 31 de diciembre de 2617.

Para electos de regisiro y presentacidn de estados financieros utilizando NIIF para las
Pymes, la Superintendencia de Compaias, Valores y Seguros del Ecuador califica como
PYMES a las personas juridicas que cumplan las siguientes condiciones:

- Activos totales inferiores a U5$4,000,000 {cuatro millones de ddlares),
- Ventas brutas anuales mferiores a US$5,000,000 (cinco miliones de ddlares) y
- Personal ocupado inferior a 200 trabajadores (promedio anual ponderado).

Presentacign razgnable

La Entidad ha considerado la imporfancia relativa en el registro contable de 1os efectos de
todas las transacciones de activos, pasivos, ingresos y gastos de acuerdo con sus Criterios
de reconocimiento, con el fin de asegurar que 1os Estados Finandieros adjuntos reflejen la
presentacién y revelacién de todos los hechos y circunstancias relevantes.

Moneda funcional y de presentacién

Las cifras incluidas en estos Estados Financieros adjuntos y en sus Notas Explicativas se
presentan en la moneda del entomno econdmico principal en que la Entidad opera. La
moneda funcional y de presentacién de 1a Entidad es el Ddlar de los Fatados Unidos de
América.
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GTC GALAPINC CiA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
{Expresadas en U.S. Délares)

Clasificacidn de saldos

En el Estado de Situacion Financiers adjunto, los saldos contables se presentan
clasificados en base a su vencimiento; como corrientes cuando su vencimiento es igual o
nferior a 12 meses contados desde la fecha de cierre de los Estados Financieros y como
no corrientes cuando su vendmiento es mayvor a 12 meses.

Fro ianu s contables nuevos
El IASB no ha emitido promunciamientos contables nuevos a aplicarse en periodos

posteriores al 31 de dicdembre de 2017, e tltimo pronunciamiento emitido fue en mayo
de 2015 v se encuentra en vigencia desde el 1 de caero de 2017.

Ajustes ¥ reclasificaciopes
Ciertas cifras incluidos en los Estados Fmancieros al 31 de diciembre de 2016 fueron
reclasificados para que sean comparativos con los Estados Financieros al 31 de diciembre

de 2017, El efecto de estas redlasificaciones carece de importancia relativa.

Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros surgen de contratos que dan hugar a un activo financierc
{derecho 2 recibir efectivo o equivalente de efective de [a contraparte} en una empresa vy,
simultaneamente, a un pasivo finanderc (obligacién a pagar efectivo o equivalente de
efectivo a la contraparte) 0 a un instrumento de patrimonio (participacion en los activos
netos de una entidad) en oira empresa. La dasificacion de actives y pasivos finandieros
depende del propasito para el cual se adquirieron-los activos o contrataron los pasivos.

La siguiente informacidn permite a los usuarios de los Estados Financieros conecer la
gustion de riegos de instrumentos financiercs v evaluar la significatividad de los
mstrumentos financieros en la situacién financiera y en el rendimiento:

Kiesgos de insbrumentos financieros: La Administracion de la Entidad establece,
desarrolla y gestiona politicas de riesgo con el objetive de identificar, analizar, controlar y
monitorear los riesgos enfrentados; que son:

- Rigsgo de crédito: Surge cuando un instrumento financiero cause una pérdida por
incumplir una obligacion; los importes en libros de los activos financieros es la mejor
forma de representar la maxima exposicién al riespo; la concentracién del riesgo
depende de la calidad crediticia, composicién, independencia y calificaciones de
riesgo de la base de clientes. La politica de la Entidad para mitigar este riesgo es
realizar su actividad comercial con partes solventes o que cuenten con los colaterales
suficientes para mitigar este riesgo. No han existide cambios significativos en este
riesgo como ensu administracion desde al afio pasado.
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GTC GALAPINC CiA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
{Expresadas en U.S. Dolares)

- Riesgo de liguidez: Surge cuando una entidad Hene dificolted para cumplir una
obligacién; los importes en libros de los pasivos financieros menos el efectivo
disponible es la mejor forma de representar la mdxima exposicion al riesgo; se
utilizan los vencimientos contractuales como bandas de Hempo mas apropiadas,
clasificadas en corriente {entre I y 12 meses} v no corriente (superior a 12 meses). La
politica de Ia Entidad para mitigar este riesgo es contar con recursos para cumplir
sus obligaciones a medida que se vayan convirtiendo en corrientes.

Los indices de liguidez al 31 de diciembre de 2017 v 2016 fucron de 1.32 y 1.55
respectivamente. Los indices de endeudamiento respecto del patrimonio al 31 de
diciembre de 2017 y 2016 fueron de 1.28 y 1.03 respectivamente.

- Riesgo de mercado: Surge cuando el valor razonable o flujos de efectivo fukures de
un instrumento financiere puedan fluctuar a2 consecuenda de variaciones en los
precios de mercado. El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo, que
501

Riesgo de tasq de interés: Surge de variaciones en tasas de interés de mercado; en caso
de existir este tipo de Itransacciones, la entidad considera wvariaciones
rezonablemente posibles en un rango de + - 1%, que no tiene efectos significativos,
por 1o tanto, realizar un andlisis de sensibilidad carece de representatividad.

Riesgn de tasa de cambio: Surge de variaciones en tasas de cambio de una moneda
extranjera; en caso de existir este tipo de transacciones, la entidad considera
variaciones razonablemente posibles en un rango de + - 1%, que no tiene efectos
significativos, por lo tanto, realizar un andlisis de sensibilidad carece de
reprasentatividad.

Qtros riesgos de precio: Surgen de variaciones en precios de materias primas cotizadas
0 precios de instrumentos de patrimonic; en caso de existir este Hpo de
transacciones, la entidad considera variaciones razonablemente posibles en un rango
de + - 1%, que no tiene efectos significativos, por lo tanto, realizar un analisis de
sensibilidad carece de representatividad.

Categorias de instrumentos financieros: Los activos y pasivos financieros son clasificados
a la fecha de su reconocimiento inicial; un detalle de los saldos ent libros de cada categoria
de instrumentos financieros fue el siguiente:
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GTC GALAPINC CfA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(Expresadas en U.S. Ddlares})

Saldo ai Saldo al

Detalle Tipo de medicién 31-Dic-17  31-Dic-16
Efectivo ¥ equivalentes al efectivo Costn 1.101.852 405936
Tnversiones iemporales Costo 30.007 26.242
Cuentas por cobrar comerciales y otras por cobrar Costo amortizado 147.734 67219
‘Tatal activos financieros 1.279.693 499 397
Cuentas por pagar comerciales y ofras por pagar  Costo amortizado (12.660) {29878}
Ohbligaciones con instituctones financieras Costo amortizado {15.917) (29.160)
Total pasives financierns (35.577) (59.038)
Total instumentos financieros 1.244.116 440.359
ignificafiv ¥ id {imacifin

Los Estados Financieros adjuntos se han preparado bajo el criterio del costo historico,
excepto por lertos activos e instrumentos financieros que son medidos a sus valores
rarzonables.

Valor razonable: Se evaliia el monte por el cual un activo puede ser comprado o vendido,
o un pasivo puede ser incurrido o pagado entre partes debidamente informadas, en
condiciones de indepondencia mutua; los valores razonables se clasifican en niveles
distintos dentro de una jerarquia que se basa en variables usadas en las siguientes
téenicas de valorizacién para activos y pasivos:

Nivel 1 Prectos cotizadoes en mercados activos (activos o pasivos idénticos),

Nivel 2 Datos observables directamente {precios) o indirectamente (derivados de
precios).

Niwel 3 Datos que no se basan en datos de mercado observables.

Adicionalmenite, la preparacion de los Estados Financieros conforme a NHF / NIIF para
las Pymes requiere el uso de valoraciones y estimaciones contables y exige a la
Administracion de la Entidad que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las
politicas contables; por lo cual, al final de cada periodo sobre el gue se informa, la
Administracion realiza estimaciones basadas en la experiencia historica y expertativa de
eventos fuburos que se consideran razonables a las circunstancias y constituyen la base
para determinar el valor de activos y pasivos cuyo valor ne es facilmente medible
mediante otras fuentes.

Las areas que implican. un mayor gradoe de juicio o complejfidad o las dreas donde los
supuestos y estimactones son significatives para la elaboracion de jos Bstados Financieros
- son las siguientes:
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GTC GALAPINC CiA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
(Expresadas en U.S. Délares)

NOTA 3

Vida Gt y valor residual: Se evalia las vidas 1tiles y valores residuales de sus activos
depreciables o amortizables, comparando las vidas Gtiles vy valores residuales
establecidos con las vidas utiles y valores residuales en condiciones actuales; si las vidas
utiles o valores residuales son diferentes, se actualizan v los ajustes contables se los
realiza de manera prospectiva. El valor residual se establece considerando que los
activos se mantienen hasta el fin de su vida 1til.

Impuestos diferidos: Se evahia el valor a reconocer como activos por impuestos diferidos,
comparando el valor a cobrar diferido calculado con el valor del beneficio fiscal que se
puede compensar con el pago de impuestos fiscales Futuros; cuando el valor del calculo
es mayor, se considera un beneficio fiscal solo en la parte que se pueda compensar con el
pago de impuestos futuros.

Deterioro de actives: Se evalita la existencia de indicadores internos o externos de que
alguno de sus activos significativos pudiese estar deteriorado, comparando el saldo en
libros achual con el valor de realizacion futura del active; cuando el valor en libros es
mayor, se considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta
vorrectora del activo y en los resultados del periodo en que se determina.

Estructura de las Nntas a Jos Estados Financieros

Las notas se encuentran presentadas de manera sisternatica; cada partida significativa de
los Estados Financieros se encuentra referenciada a su nota aclaratoria. Cuando sea
necesaric una comprensian adicional, se podrin presentar partidas adicionales,
encabezados y subtotales en los Estados Financieros.

POLITICAS CONTABLES SIGNIEICATIVAS

Las siguientes politicas contables incluyen los criterios mds significativos de registro y
valoracion utilizados por la Entidad para la preparacién de los Estados Financieros:

Efectivo

En este grupo contable se contabilizan tanto el efectivo como los depdsitos bancarios a la
vista. Se miden inicialmente y posteriormente a valor razonable (precio de la
transaccidn).

uent cobrar comergj tas por cob
En este grupo contable se contabilizan los derechos exigibles de cobro a clientes que

provienen de ventas de bienes, servicios prestados, otorgamiento de préstamos o
cualquier otro concepto originado en ingresos de actividades ordinarias.
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GTC GALAPINC CiA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(Expresadas en U.S. Ddlares)

Adicionalmente en este grupo contable se contabilizan los derechos exigibles de cobro a
otros  dendores (accionistas, socips, participes, beneficiarios 1 otros  derechos
representativos de capital, dividendns por cobrar, otras) que provienen de transacciones
distintas a Ias de ingresos de actividades ordinarias.

Se miden inicialmente y posteriormente a costo amortizado (precio de 1a transaccion
menios cobros, menos ameortizacion acumuiada etilizando el método de interés efectivo
{en interés implicito se utiliza una tasa de interés de un activo finandero similar] menos
deteriorn).

G 05 por anticipa

En este grupo contable se contabilizan los anticipos entregados a terceros o pagos
anticipados para la cotmpra de bienes y -servicios que no hayan side recbidos v/l
devengados al cierre del ejercicio economico. Se amortizan conforme 1a recepcion de los
bienes o el servicip.  Se miden inicialmente v posteriormente a valor razonable con
cambios en resultados (precio de la transaccion mienos cobros / amortizacion y menos
deterioro).

Propiedades, planta ¥ equipo

En este grupo contable se contabilizan los bienes tangibles para la production o
suministro de bienes y servicios, para arrendarlos a2 terceros o para propdsitos
administrativos; solo si su vida tidl es superior a un afio, es probable que la entidad
obtenga beneficios econdmicos futuros v el costo puede medirse con flabilidad.

Se miden inirialmente a costo de adquisicion y posteriormente, en partidas no
revaluadas, a costo de adquisicidn menos depreciacién y menos deterioro y en partidas
revaluadas, a valer revaluado {revaluacion realizada cada 3 a 5 afios).

Se deprecian de formga lineal a lo largo de la vida 1l estimada, de acoerde a los
siguicntes porcentajes:

Grupo de Activos % de Depreciacion

Muebles y engeres H%

Equipo de computacidn 33%

Vehiculos 20%
QI pit omercial Lr las por pa

En este grupo contable se contabilizan las obligaciones de pago a proveedores gue
provienen de compras, servicios contratados, préstamos rvecibidos o cualquier obo
concepto originado en inversiones y gastos del curso normal del negocio.
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GTC GALAPINC CiA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(Expresadas en U.S. Délares)

Adicionalmente, en este grupo contable se contabilizan las obligaciones de pago a otros
acreedores (accionistas, socios, participes, beneficiarios u otros derechos representativos
de capital, dividendos por pagar, otros} que provienen de transacciones distintas a las de
inversiones y gastos del curso normal del negocio.

Se miden inicialmente y posteriormente a costo amortizado (precio de la transaccion
menos pagus, menos amortizacion acumulada utilizando el método de interés efectiva
{en Interds imptlicito se utiliza una tasa de interés de un pasivo financiero similar}).

Obligaciones con instituciones financieras

En este grupo contable se contabilizan las obligaciones de pago a bancos e institudones
financieras originadas por sobregiros y préstamos. Se miden inicialmente y
posteriormente a costo amortizado (precic de la transaccion menos pagos, menos
amortizacion acumulada utilizando ef método de interés efectivo [en interés implicito se
utiliza una tasa de interés de un pasivo financiero similar]).

Pasivos por beneficios a los empleadns

Beneficios corrientes: en este grupo contable se contabilizan las obligaciones de pago a
empleados (participacion trabajadores, obligaciones con el IESS y otros pasivos por
beneficios a empleados) por los servicios prestados. Se miden mensualmente en base a
Tas normativas laborales y tributarias vigentes con cambios en resultados.

Beneficios no corrientes: en este grupo contable se contabilizan las obligacionres de pago a
empleados (jubilacion patronal, desahucio y otros pasivos por beneficios a empleados)
por indemnizaciones. Se miden al final de cada periodo que se informa en base en base a
caleulos actuarjales realizados por un perito independiente y calificade por el ente de
control correspondiente, que utiliza el método de la unidad de crédito proyectada para
determinar el valor presente de la obligacian futura. La tasa de descuento corresponde a
la tasa de rendimientos del mercado correspondientes a las emisiones de bonos u
obligaciones empresariales de alta calidad del pais de origen de la moneda funcional {en
este caso se ulilizé como pats de origen Ecuador) con cambios en resultados, excepto para
las pérdidas v ganancias actuariales cuyos cambios se realizan en obros resultados
integrales.

asivos por i iferidos

En este grupo contable se contabilizan obligaciones de page cuando €l cobro por los
bienes o servicios se ha realizado antes de que se ceda el derecho de acceso a esos bienes
0 se presten esos servicios. También se contabilizan las ayudas gubernamentales en
forma de transferencias de recursos a cambic del cumplimiento pasado o future de
cierfas condiciones relacionadas con las actividades de operacidn de la entidad. 5Se
amortizan conforme la entrega de los bienes o ¢l servicio. 5S¢ miden inicialmente y
pusteriormente a valor razonable con cambios en resultados (precio de la transaccion
menos pagos / amortizacién).
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
{Expresadas en U.S. Délares)

Impuestos

Activos por impuestos corgientes: En este grupo contable ze contabilizan los derechos

exigibles de compensacion o recupero de todos los tipos de créditos tributarios y
anticipos de jmpuestos contemplados en la normativa Wibutaria vigente. Se miden
mensuaimente en base a las normativas tributarias vigentes menos cualquier detenoro al
final de cada periodo que se informa.

Activos por impuesto a la renta diferido: En este grupe vontable se contabilizan los
impuestos sobre las ganancias {(utilizando tasas impositivas y regulaciones fiscales
vigentes) a recuperar en pertodos futuros, relacionadas con: las diferencias temporarias
deducibles y pérdidas tributarias de periodos anteriores cuya compensacion todavia sea
posible. Se miden al final de cada periodo que se mforma en base al cilculo realizado
conforme la normativa tributaria y la téandca contable vigentes y se actualizan cada afio
conforme el cdlculo actualizado con cambios en resnitados.

Pasivos por impuestos corrientes: En este grupo contable se registran las obligaciones de
pago a la Administracion Tributaria por impuesto at valor agregado, retenciones en la

fuente de impuesto al valor agregado e impuesto a Ja renta y cualquier otra obligacion
que no ha podido ser clasificada en otro grupo de pasivos de los antes descritos. Los
pasivos por impuestos corrientes se miden mensualmente en base a las normativas
tributarias vigentes; los otros pasives se miden inicialmente y posteriormente a valor
razonable con cambios en resultados (precio de la transaccidn menos bajas y menos
deterioro).

Impuesto a Ia renta por pagar del ejercicio: En este grupo contable se contabilizan las
cbligaciones de pago al SRI por impuesto a las ganancias determinado sebre las
disposiciones legales y tributarias vigentes al cierre del ejercicio contable. Se miden al
final de cada periodo gue se informa en base 2 la conciliacitn tributaria realizada
conforme la normativa tributaria vigente con cambios en resultados.

Patrimonio

Se miden inicial y postericrmente a valor razonable (valor de transaccion); se clasifican
ey

Capital social: en este grupo contable se contabiliza €l capital suscrito y/o asignado de la
entidad y el capital suscrito no. pagado y las acciones en tesoreria. Las acciones en
tesoreria son acrignes emitidas por la propia entidad v readquiridas mediante compra o
donacion,

Reseryas: en este grupo contable se contabilizan las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas ya sea por requerimientos de ley, estahutos, acuerdos o para
propositos especificos.
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(Expresadas en U.S. Délares)

Resultados aconwtlados: en este grupe contable se contabilizan las reservas (de capital,
por donaciones, de valuacion (procedente de la aplicacion de las NEC), por revaluacion
de inversiones {procedentes de la aplicacion de las NEC); los resultados acumulados por
adoptién por primera vez de las NIIF para las Pymes v los resultados, no distribuidos,
sobre las cuales no se ha determinado un destine especifico.

Iﬂg!ESOS

Los ingresos se reconocen cuando se realizan y se clasifican en:

Ingresos por prestaciones de servicing: En este grupo contable se contabilizan ias ventas
locales o exportaciones a lo largo de los periodos contables en los que se lleve a cabo la
ejecucion del servicio considerando e} grado de realizacidn del servicio al final del
periodo sobre el que se informa; siempre que ol importe de los ingresos, costos incurridos
o por incurrix, el grado de realizacidn de la transaccion al final del periodo sobre el que se
informa pueden medirse con fiabilidad y sea probable que la entidad reciba los beneficios
econdmicas asociados con la fransaeccion.

El grado de realizacion de una transaccion puede determinarse mediante: fa inspeccion
de los trabajos ejecutados; la proporcion que los servicios gjecutados hasta la fecha como
porcentaje del total de servicios a prestar; o la propordon gue Ios costos incurridos hasta
Ia fecha suponen sobre ¢l custo tolal estimado de la operacion, calculada de manera que
stlo los costos que reflejen servicios ya ejecutados se incluyan entre los costos incurridos
hasta la fecha, y sélo los costos que reflejan servicios ejecutados o por efecutar se induyan
en la estimacion de los costos totales de la operadién.

Cuando ¢l resultado de una prestacién de servicios no pueda ser estimado de forma
fable, los ingresos deben ser reconocidos 610 en la cuantia de los gastos reconocidos que
se consideren recuperables.

Otros ingresos: En este grupo contable se contabilizan los ingresos diferentes a los de
actividades ordinarias por regalias, dividendos, mediciones a valor razonable, ventas de
activos, reversiones de deterioro en el valor, reversiones de provisiones, reversiones de
pasivos por beneficios a los empleados, reembolsos de companias aseguradoras, etc.

Costos y gastos

Los costos y gastos se reconocen cuando se conocen y se clasifican en:

Costo de ventas: en este grupo contable se contabiliza el valor correspondiente a los
inventarios vendidos o consumidos realizados para generar ingresos de actividades
ordinarias por venta de bienes o los costos incwrridos para generar ingresos de
actividades ordinarias por servicios durante el ejercicio fiscal declarado.
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NOTA 4

OTAS

Gastos de administracion v _ventas: en este grupo contable se contabilizan las
decrementos en los beneficios econdmicos, producides a lo largo del periodo contable
que surgen en las actividades ordinarias de la entidad, en forma de salidas o
disminuciones del valor de lus activos, o bien por la generacidn o aumento de los pasives
que dan como resultado decrementos en el patrimonio, ¥ no estdn relacionados con las
distribucioves realizadas a log propietarios de esie patrimonio.

EFECTIVO

La composicion de este grupo contabie fue la siguiente:

Saldo al Salde al
Detalle 31-Pc-17 31-Dic-16
Caja chica 2.500 ' 2.500
Caja general 12944 34.991
Bancos locales 148.652 124512
Bancos exterior 937.856 243,933
Total _ 1.101.952 105.936

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La composicion de este grupe contable fue [a siguiente:

Satdo al Saldo al
Detalle 31-Dic37 31-Dic-16
Clientes B.389 62.838
Tror ingresos tours futuros 110264 -
QOtras cuentas par cobrar no relacionadas 23.928 32311
Otras cuentas por cobrar relacionadas (Nota 15) 5153 -
{-) Detericro acumulado {1 - {27.930)
Total 147.734 67.219

{1} Al 31 de diciembre de 2017 el detericro acumulado fue ajustado con la cuenta de
verste.
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NQTAe GASTOSPAGADOS POR ANTICIPADO

Al 31 de dicierabre de 2017 y 2016 corresponde principalmente 3 anticipos entregados a
provecdores por US$B7.602 y US$112.458 respectivamente.

NOTAY7 PROPIEEDAD L. A Y EQUIR

Los movimientos de este grupe centable fueron los siguientes:

Salda al Salda al
Delalie 31-Die-16  Adiciones Bajas Traspasgs  31-Die-17
Costo
Muebles y enseres 4551 - - - 4.551
Equipos de computacién 48556 - - - 48.556
Vehiculos, equipo de transportey car 104337 - - - 104.337
Subtotal 157 444 - - - 157 444
Depreciacion
Muebles y enseres {1.749) {471} - - (2.220)
Equipos de computadion {38.891) (5.9583) - - {42874}
Vehiculos, equipo de transporte y car {53.735) {16.817) - - (70,552}
Subtotal (94375) (23.271) - - {117 646}
Total 63.069 {23.271) - - 39.798

Saldo al Saldo al
Detaile 31-Dic-15  Adiciones Bajas Traspasos  31-Dic-1b
Costo
Mutbles v enseres 4.551 - - - 4551
Equipus de computacion 42412 6.144 - . 48.556
Vehiculos, equipa de fransporte y car 50775 53562 - - 104337
Subtotal 97.738 59.706 - - 187,444
Depreciacion
Muebles ¥ enseres 1.339) 341} - - {1.749)
Fquipos de computacién (30911} (7.980) . - (8 591
Vehitulos, equipo de transporte y car (34.654) {19.08%) - - {33.735)
Sublotal {66.904) (27.471) - - {94.375)
Total 30.834 32.235 - - 63.06%
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NGTA9

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 incluye principalmente deudas con tarjetas de crédito
(Diners Club del Ecuador / Visa Corporate) por US$15.917 v US$29.160 respectivamente.

PASIVOS POR BENEFE

Beneficios a empleados de corto plazo

EADOS

Los movimientos de este grupo contable fueron los siguientes:

Detalle

Saldo al
31-Dic-16 -Adiciones

Saldo al
Pagos 31-Dic17

Participacion a trabajadores

Obligaciones con et IESS
Beneficios 2 empleados

38.421 45513
14.405 110.774
15432 163.197

(38.421) 45513
{111.474) 13.705
{138.620) 70009

Total

98.258 319.484

{288.515) 129.227

Detalle

Saldg ai
31-Dic-15 Adiciones

Salde al
Pagos 31-Dic-1%

Partiripacién a trabajadores

Obligacienes con el JESS
Beneficios a empleados

37997 38421
15462 57.503
19346 129432

(37.997) 38421
(98.560) 14.405
{133.946) 45432

Tatal

103.405 265.356

(270.503) 98.258

Beneficios a leados de ]

Los movimientos de este grupo contable fueron los siguientes:

Jubilacisn pateonal

Desahucio

Saldo al Saldo al

Salde al Saldo al

Movimiento 31-1Me-17  31-Die<lé 31-Dic-17  31-Dir-16
Saldo inicial 29148 24025 12232 1084
Costo por servidos currientes 4992 9.507 6.500 2595
Costo por intereses - 1.522 - 680
Ganancias (pérdidas) actuariales 2174 3479 (1.130) {1987
Reducciones anticipadas - 2.5 - -
Salde final 346.314 25,148 17.602 12,232
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NOTA 10

NOTA 11

Las hipotesis actuariales y el analisis de sensibilidad para bepeficios a empleados de largo

plazo fueron los sipuientes:

Anilisis de sensibilidad
Hipolesis
achuariales sl Varizgeibn  Impacto %  Variaddn  Impaclo %
Jubilacidn patronal ANDic17 OBD -0.5%) enelOBD OBD +Hi5%) en el OBD
Tzsa de descuento 7,46%: {3.609) -12,00% 4176 14,80%
Tasa esperada de inerernento salarial 3.00% (3.771) ~13,00% 4.348 15,00%
Takla de mortalidad TMIESS 2002 814) -3,00% 836 3,00%
Analisis de sensibilidad
H .
sctoarialesal  Vartacibn  Impacte™  Vardadén  Impacia %
Desahucio 31-Dic-17 OBD (-05%) enelORD OBD {+05%) en el OBD
Tasa de descuento 7A40% {1.525) -12,00% 1776 14.00%
Tasa esperada de incremento salacial 3,00% (1593} -13,00% 1.834 15,00%
Tabia de mortalidad TMYESS 2002 (354} -3,08% 351 3,00%
P R INGRESOS D as

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 incluye principalmente anticipos recibidos de clientes

por US§1.491.594 y US$679.507 respectivamente.

IMFPUESTOS

Impuesips corrientes

La composicidn de este grupo contable fue la siguiente:

Salda al Salda al
Detalle 31-Dic-17 31-Dic-i6
AcHvos por impuestos corrientes
Crédito tributare a favor del contribuyente (IVA) 872.531 739,230
Retenciones de impuesto al valor agregado a pagar 82 19
Retenciones de impuesto a la renta a pagar 391 &
SRI por pagar 22.762 35.701
Total 23.236 35.816
Impuesto a la renta a pagar {1) 33.926 33.136

Pagina 22 de 27



GTC GALAPINC CiA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(Expresadas en U.S. Délares)

Impuesto a Ja renta corriente

(1) Los movimientos del impuesto a la renta fueron los siguientes:

Saldo at Cruce Salde al

Detalte 31-Dic-1& Adiciones  Pagos  decuentas  31-Dic-17
Crédito tributario a favor - 30406 - {30406} -

Impuestoa la renta por pagar  {2) 33.138) (54.332) 33156 30.406 (33,926}

Total por cobrar {pagar) (33.136) - 33.926 33.136 - (33.926)

Saldo al Cruce Saldo al

Detalle 31-Dic-i5  Adiciones  Pagos  decuentas  31-Dic16
Credito tributarioa favor - 23157 - (23.157) -

impuestoa la renta por pagar  (2) @5748) (56293) 35.748. 23.157 (33,136

35.748 - {33.138)

Total per cobrat {pagarn) (35.748}) {31,134}

(2} Las conciliaciones tributarias que determinaron el impuesto a la renta fueron las

siguientes:

Saldo al Saldo al
Detaile 31-Dic-17 31-Dic-16
Ganancia antes de impuesto a la renta 257906 217719
{+) Gastos no deducibles 34513 38.161
Ganancia gravable 292414 255.880
Impuesto a la renta causado 64,332 56.293
Tasa de impuestoa la renta - ganancia del periedo 22,00% 22.00%
Tasa de impuesto a la renta - gastos no deducibles 2,94% 3.86%
Tasa efectiva de impuesto a la renka 24,94% 25,86%

Tarifa del impuesto 3 la yenta: L.a tasa en el Ecuador es del 22%, sin embargo, sera del
25% para las entidades que tengan una participacion accionaria mayor al 500 de
personas domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién; si es igual o
menor al 50% aplicara la porcion que corresponda; las entidades que incumplan el deber
de informar la participacién de sus socios o accionistas aplicardn el 25%. La tasa aplicada

se puede reducir en 10% si las utlidades son reinvertidas por el contribuyente.
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Anticipo de impuesto a la renta: Se exige ¢l pago de un anticipo minimo de Impuesto a la
renta, calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el (0.2% del
patrimonio, 0.2% de |os costos ¥ gastns deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y .4%
de los activos. Cuando el Impuesto a la renta causado sea menor gue el monte del
anticipo minimo, este dtimo se convertira en impuesto a la renta definitivo.

Impuesty a 12 renta diferidg

Al 31 de diciembre de 2017 v 2016 los actives por impuesios diferidos no tuvieron
movimiento.

Las diferencias entre bases finarcieras v fiscales que originaron los impuestos diferidos

fueron las siguientes:

Base Base Diferencs  Diferencia
Detalle financiera fizseal petmancente  temporaria
Activos intangibles - Salde al 31-Dic-17 [27.930) - - {27.930)
Beneficivs a empleados - Saido al 31-Dic-17 (41.380) (29.166} - {12.214)
Total {69.310) 128,166) - 40144}
Actives por impuestos difpridos
Activos finanderos - Saldo al 31-Dic-16 . (27.930) - - (27.930)
Beneficios a oonpleados - Saldo al 31-Dic-16 (35.064) (22.855) - {12.214)
Toml {62.999} {22,855} - {46.144)

Reconogimientos permitidos: Para efectos tributarios y en estricta aplicacién de la téenica
contable, se permite impuestos diferidos, dnicamente en los siguientes casos y
condiciones:

Deteriore producto del ajuste para alcanzar ¢l valor neto de realizacion del inventario;
pérdidas en contratos de construccion por la probabilidad de gue los costos excedan los
ingresos; depreciacion por desmantelamiento y dnicamente en los casos en que exista la
obligacién contractual para hacerlo; deterioro de propiedades, planta y equipo que sean
utilizados en el proceso productive; provisiones diferentes a las de cuentas incobrables,
desmantefamiento, desahucio y pensiones jubilares patronales; ganancias o pérdidas de
Ia medicion de activos no corrientes mantenidos para la venta; ingresos y costos de
reconocimiento v medicidon de activos bioldgicos, medidos con cambios en resultados,
durante su periodo de transformacién biologica; pérdidas declaradas lnego de la
conciliacidn tributaria de ejercicios anteviores y créditos tnibutarios no utilizados,
generados en periodos anteriores.
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NOTA 12

PATRIMONIO

Capital

Al 31 de diciembre de 2017 v 2016 esté dividido en 10400 acciones ordinarias con un
valor nominal US$1 ddélar cada una, las cuales otorgan un voto por accion y derecho a los
dividendos.

La composicidn de este grupo contable fue la siguiente:

Salde-al Saldg al

Detalle Nacionalidad % 3-Dic-17  31-Die-16
lames Alexander Wilson Inglaterra 59,00 £.138 9360
Cameron James Wiison Herdoiza Ecuador 15, 50% - 161} -
Oliver Lucas Wilson Herdoiza Fruador 15,50% 1612 -
Maria Hena Mufioz Vallejo Cruador 10,00% 1.040 1.540
Tatal 100,00% 10.400 10.400
Reserva legal

Be acuerdo con la Ley de Compadiias del Ecuador, la reserva legal debe constituirse por
el 5% hasta que alcance por lo menos ¢l 20% del capital social para compaiifas de
responsabilidad hmitada o por ol 10% hasta que aleance por lo merttos ol 50% del capital
sorial y compaiiias andnimas respectivamerte.

Al 31 dce diciembre de 2017 y 2016 no se ha realizado la apropiacion del 5% del resultado
del periodo. Los saldos acumulados representan cl 43% sobre el capital social.

Resultados acomuladgs

L.a composicion de este grupo contable fue el siguiente:

Utilidades de gjercicios anteriores: Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el saldo de este
grupo contable corresponde a las utilidades acumuladas que estén a disposicion de los
accionistas y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos u otros.

Al 31 de diciembre de 2017, mediante Acta de Junta General de Accionistas de fecha 20
de marzo de 2017 se decidio distribuir las utilidades correspendientes al afo. 2016 y a
perfodos anteriores por 205.000.
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NOTA 13 GASTOS POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

La cormposicidn de esle grupo contable fue la siguiente:

Gaslos Gastos  Seldoal fastos Gastos Saldo sl

Deialle deVenta deAdmin, UDiel?  deVenh  deMdmin  31-Dické
Sueldps, salarios y demas remumeraciones MI522 2HIT SeI% 314399 180395 $5L994
Aportes 2 la seguridad social 68456 £118 10 645 36858 73503
Beneficios sociales e indemnizacion 102163 5101 163397 52401 146771 129452
Planes debmefic a empleados - 2748 2748 - 18862 18862
Tetal 512,341 345977 858268  57.905 251886 TRt

NOTA 14 OTROS GASTOS
La composicion de este grupo contable fue la siguiente:

Gaslos Gastrs  Sakdeal Gastos Gastos Saldo at

Detalle de Venta deAdmin,  33-Dicd? deVemta  deAdmin  31-Diclb
Comisiones B7.063 - 57063 33431 - 53451
Promaocion, publicidad ¥ desarrallo 15684 8399 57083 539 M5 63.05)
Gastos de pestien 3o 59511 98525 17445 54893 72338
Gastos de vigje 13032 . 13852 208 - 136t
Mantenimiento ¥ reparaciones . KX 7 % 1L - 15400 33400
Arrendzmisnty operative . 50289 50289 - 54571 571
Transpoete - 13125 13.12% - 19664 19.664
Servicios basicos - 74158 74158 - 7H098 71098
Impuestos v contribuciones - 66.351 66351 - 16,165 16165
Otros gastos - 19840 19840 - 231 HIT
Total 159,243 312802 487,535 123 441 J0.674 434115
NOTA 15 SACCIONE N PA 3 RELACIONADAS

Saldos significativas con partes relacionadag

a composicion de este grupo contabie fue la siguiente:

Otras cuentas por cobrar ¥ gtras cuentas por pagar

Al 31 de diciewmbre de 2017 corresponde a cuenta por cobrar de US35.153 (Nota 5) y
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NOTA 16

cuenta por pagar de US$12.068 a Galapagos Direct Corp.
Transacciones con partes relacionadas

Las principales transacciones, fueron las siguientes:
Prestagion de servicios
Al 31 de diciembre de 2017 y 20116 los ingresos incluyen ventas a Galapagos Direct Corp.

Precips de Transferencia: La norma tributaria. vigente en el Ecuador dispone que para las
operaciones {activos, pasivos, ingresos y egresos) realizadas con partes relacionadas se
utilice ¢l principio de plena campetencia. El SRI exige que enla declaracion de Impuesto
a la Renta anual se declaren estas operaciones y que hasta el mes de junio del 2018
conforme el noveny digito del RUC se remila un informe de preeios de trapsferensia o un
anexo de operaciones con paries relaconadas cuando estas transacciones en ¢l mismo
periodo fiscal superen los US$I5S millones y USS3 millonws respectivaraente.  Estan
exertas de la referida normativa los contribuyentes con un impuesto causado superior al
3% de los ingresos gravados y que no tengan ransacciones con paraisos fiscales o
exploten recursos naturales.

CONTRATOS

NOTA 17

NOTA 18

Un detalle de los principales contratos que mantiene la entidad fue el siguiente:

Contrate de promocion y venta de pagquetes tugistices:

Con: Galapagos Direct Corp.

Pesde: 91-hul-12

Hasta: 01-Jul-17

Monto: Indeterminado

Objeto: Comisiones en funcidn divecta del volumen de ventas,

HBECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE LQS ESTADOS FINANCIERQS

Entre el 1 de enero del 2018 v la fecha de emision de Ios estados financieros adjuntos (25
de abril de 2018), no se han producide eventns financierps o de otra indole que afecten
significativamere a los estados financieros 2] 31 de diciembre de 2017,

APROBACION DE LOS ESTADQS FINANCIEROS

LCon fecha, 25 de abril de 2018, los estadus fnancicros adjuntos han sido aprebados para

su emisidn por la Administracion de la Entidad; posteriormente serdn puestos a
consideracion de la junta General de-Accionistas para su aprobacion definitiva.
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