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GTC GALAPING CIA LTDA
NOTAS & LOS FSTADDS TINANC CROS
POR ELPERICDD | EAMINADO &L 31 DF DICIEYBRC DEL 2015

1. IDENTIFICACKON DE LA EMPRESA ¥ ACTIVIDAD ECONOMICA.

= Nambre de a entidad:
STCGALAPING MA LTDA

= RUC de b entidad:
1792351812001

= Domicllio da [ sntidac:
Calle Marlscal =ack EE-12 v Reira Victaria

=Forma lggal de (3 entidad:
Campafiin Limitada

*Pais de incorparaclén;

Fruaclar,

= Descripeldng

GTC GALAPING CIA. LTDA., fue corstituida en la Renchlica del Scuador on la
dudad ce San Srancisoo de Owim, Distrito Melropotitano, capital de la
Repablica del Fouador, o dia, CATOACE (14) de DICIEMBKL del dos mi nnce, &
plaed de durucider de la Comoalila serd de 50 afas a partr ge $ fecka de s
ragistroe morcartil. So damicilio principal e8 la pravingia de Pichincha, canldr
Quilo, ciudad de (uite, parrogula Samta Prisca, calls bariscal Foch E6-12 v
Wwina Vicloria, oo referencic junto 5l Hotel “iu Sowse plnla beja
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GTC GALAPING CIA LTDA
MOTAS A 1005 ESTADOS FINANCIFROS
POR TLPERIODG TERMINADG AL 91 OC DICIEMERE DEL 2015

* Representante legal:

Muria Elera Mufio: Vallejo representa a la Compailiia, estd encangace de dingir ¥
admirlstrar ios negocloy socisles, celehrar v elvcutar & nombre de la Compafiia y
representar & esta en 1acy clase de actos y contratos, mantener el cuidodo de los
Irieres ¢ fondas de 'a Compafia, suscrible y firmar @ nombre da ls Compaf(s todas
las p=crituras: poblicas & instrumentos privaces en los que cansten actos ¥

cnntralios cue celebrs i Compania; entraofnos

* Compasicldn accipnana;

Lai acclones de GTC GALAPING CAL LTDA., esthn distribucidas ce la algulents

muanara;
Nombre del accionista Acciones  Parcentaje
JAMES AL EXANDER WILSDN 9.360.06 i
MARIA ELENA W USDZ VALLEID 1.044,00 13
& OPERACIONES

# Actividades de Dperador de Turismio
¢ Actvidades de Agencla de Viales

2, RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Uha deseripeian oe las princlpalas politicas contablus adaptadas on la preparacidn da

sz Feranog Firtancieros 58 Aress Fis & contimuacian:



GTC GALAPING C1A LTDA
MOTAS & LOS ESTANOS 1 INANCIEROS
FOA EL PERIODO TEAMINADD AL 31 Dk DICIEVBRE DF| 2014

2.1, Bascs de preparaciin.

—os Farados Financizras de GTC GALAPING CIA, LTDA., kan sina preparadoys de acusrmn
coh Mormas Intomacionales de  nformacidn Finenclara (MIF) emitldzs pur 2l
Intarracionsl Accounling Standards Board [INSBE), vigentes 81 31 ce cltlembee dof 2015
vy 2014, asl como., los recuenmieanics ¥ opaores informacas por la Superintencenca
de Compafias del Fouadar,

_a pregaracion fe [os estades financieros conferme a 1as Mosmas Internecionales de
Infarmuadn Firanciera (M F), reauipre el uso de chertas estimacanes contables
crificas. Tamblén exige a2 (0 Aoministracion cuc elersa su picho o ¢l proceso de
aplicacidn de las polticas contables. En la Nota 4, se revelan ks Areas gue implican un
mayor graco dé juicie o complnjidad o las sress donde o hipdtesis y @St Dnes sor
sipnificativas para los estadas financieros cunsolidados,

L3 Acmilrlsiracian declars gug las Normas Iaternacionzles de Infermacian Firanclera
(BF] Pan side aplicacas Inlegramente y sin reservas en la prepamcicn de o
presertes estados Neenoeros.

2.2, Pronundamientos contables y su aplicacion,
L% sigulentes nuevas Normas ¢ Interpretactones ban sido adaptadas o nu en
ekios pabpros financieras:

2.3 Pronunclamientos contables ¢on aplicacion efectiva a partir del 1 de ceero de
2015

Fecha de aplicacidn

chlimalon i B
pjercicios Iniclsdos =
Coenmndas a NIF partir de

NIC 1 Presentacian oo éslados financirngg
Friricia en junic de 2017, La privcips| mocificacidn 01 ce Julio o 2012
de msta enmlence requiere que los Bwns de fos
Ulras Resultados [viwgrales se  clasiiquen v
ugrupsn  svalvando sl seran  potenclalmentz
reciagsiicaodaes 3 mesultadus =n  periodos
pasteriores.

M= 7 - Instrimentos Finencienos: Informecier a 01 de eaero de 2015
Teveler
mitida en diciembrs de 2011 Recuiere majorar



GTC GALAPING CIA LTDA

HOTAS A LOSESTADDS F K ANCIEROS
FOR EL PFAOTO TERM MAZD AL 31 NDE [ CIEMBRE DEL 2015

Fecha de ashicacidn

obiigataris BN
Fjercicios midiados &
cnmiencas s NIT patirce

las revelaciones acluales de campensacldn de
activos v nasivos financdierus, con la finalidadl de
aumenioe lo canvergensia ertre IFRS ¢ LSGAAP,
Fatas reuelaclonss se meptran en Inlarmackdn
cuzntitativa sobre ks Instrumentos financleros
recoroodo: que s compensan en el Estada de
Shvacion “inanciers,

MIF 10 - Estacos Flneocieres Consgllcacos, NIF L1 Ol de Ererg g 2015
Acuercos Conjuntas v MIF 12 Revelacicnoes de
parlicipaciones @#n otras e Lidades.
Emiticas ar  junin  de 2012, Clarifica  las
dispasiciones lrunsitorias para NIE 10, indicando
que es necesario aplicarka of primer dia del pérode
wnua =2r la gue & Jcople b norma

Fecha de apllacin

obligatoriz &l

ejerclous inicadas a
Mormas partir ce

NIC 27 - Esta00s firarcleras separados U1 de Enero de 2015

Emilica an mayo de 2001, reemplazn o WIC 27
12008]. El alcance de esta corma sa restringe 2
partir de oste cambio solo o estudes financiems
separanns, dodo que los aspectos vinculedas can
la deflinicidn de matral v cansolicacidn fucrun
removidos e incluldos on ja NIF 10, Su edopcidn
antidpaca s permitide en conjunts cob las NAT
30, HIF 11 ¢ KIF 12 v ' modilicadion a la NIC 28,

MF 10 - Extados financieros censclhidados 1 de Frern oe 2015
Emitida en mavn de 2011, sustibuye a la 510 12
“Consolidacién de  entivooes de  proposito
pspecial® ¢ |n aricnlaclor sobre el control v [a
monsolicacan de NG 17 "Ssiados financieros
consolidados”. Eemblece darfficaciones y nuevos
HARTRETIS pala e cefinidan de oortrel, &si como



GTC GALAPINC Cl1A LTDA
NOTAS A D5 SSTADOS FINANC. EROS
POR FL PER'ODO TERNV ™NADD AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Fecha ¢e  aplicacian

uhligatoria £n
pjerddos Iniciacos o
Hormas nartk e
los principlos para s prepamaodn cde estacos
finarciares consulidados,
MM 11 - Acuerda conjuntos 01 de Emera che 2015

Ernltida ar mays de 7011, reemplads 3 BC 31
“Participaciones &n negocias copjuntos” ¥ SIC 13
“Ertadades controladss corjuntamenic”. Provee
un refleja mas reabsia ce los acuerdns conjonios
erivandose en ins derechas ¥ cbligacianss que
surzen e Ios acuerdos mas que su [othma legal.
Jentro de Ly modifitadiones g induye la
eliminacian el conceple de activos gorlrolados
canjuntamerte v |4 posihilicad de eonsoldacicn
praporziona de entidzoies bajo conliol cor unta.

NLF 12 - Informacidn o revelar saohre particlpationes ©1 de #agre de 2015

en alras entidadas

Tmitida wr maya de 2011, celne @r una solz

norma todos las reguerimientos g revelaciones

Ar los estados Mnencierns relacicnadas con las

particpacdanss & olras cntidades, ear eslas

galificadas como  subsldanas, ssochdas o

opSiaLEnEs  oonjuntas. Aplica parm  aguelas

eroidades guo posern inversicnes en subsiciarmas,

FEEOEAs Cor P LOS, dsuciadan

MIF 13 - Madicion de valor razonable 01 de Eriera de 2015
Emitida en moya da 2011, redae ch tna sola
nerma fa forma de medir & valor raconable de
aciive: ¥ pasivos ¥ s rovelacones necelirls
sobre 24w, A INCMPOTe nuewDs CONCEDLOS &
aclaraciones para su medicidn,

NIC 18 - Revisada: Deneliclos a emplaaclas 01 da Frarn o 2015
kmiltida an junio de 2011, reemplazy & NIC 19
(1998} Esta norma  evisada  madifica el
reconocETUents y madicion de los gesiss por
planes de beneficios definidos y los benelicos por
terminscidn. Aicionalmerts, inciuye
mocfieaclanas » las reveiacionss de todos los



GTC GALAPINC CIA LTDA
NOTAS A 105 ESTADOS FINANCIEROS
POK =L AERIDDO TERMINADO &1 31 0F DICIEVIBAE DEL 2015

Fecho de apiloucicn

anligratoria =]y
mjercicios iriciadns a
Nermas parlir de

benaficios ce Ins empleados.

fa aplicacidn de estas normpas, entmiendas e intarpretaciones no tuvicron impactas
spnificativod en los moulp: reportacos en estos estados financlenos, sie einbargo,
podrian afectar b contablizac:dn de futuras ransaodones o acumcas

2 Los siguienies promncamientos contahles no vigentes a parllr del 2C15, para los
cudles no se ha efeclusdo adopoidn anticipada de las mismas

Fucha de aplicacicn

ablizatora oy

afarclclos iniciacos a
Enmilendas a N'F partir dpe

MWIC 22 - Instrumentos Financleros: Presentackin 01 da enmra dr 2015
Lrndlida en diciembre de 2011, Aclara [as requlillos
para  la compensscion de  activas v pasvos
tinancieras en el Cstado die Skeoacion Firanciara,
Esparificaments, Indica gue @ derocho  ds
cumpensacikin cehe estar disponible a fa fecha del
estodo  fnenciera y no  depemder de un
acortesimiento lulury, Irdica lambien gue cebe sar
juricicamente ocbligarte para ko conbrzpartes tanto
en & rurso noymal del nepocio, 250 como lambién
i ol czo de impaga, msolvenda o cuishra. Su
adopGin anlicpaca esta permitida.

MIC 46 - Jeterian del valor ce fos Activos ! 01 de srarm ds 2015
tmitlca &n mayo de 2013, Fecuiere informacion u
pavelar sabre el valor recuperable ce los actives
deterioracios, 51 esa canlicad s bass en &l valar
razanahble menes los costos de disposicion.

MIC 3% - Instrumentos Financieras: Reconocimienlo y 01 de enero de 2015
medicion



GTC GALAFINC C14 LTDA
HOTAS A LDS ESTANRDS | NANCIERDS
POR EL FFRTODD TERMINADD A 31 DE DICIEMERE T 2015

Focka de aplicacidn

ablgatoria N
ejercicios micizcos 8
Mujrras emitidas en maen de 2012 par lir de

MIC L - Presentachtn Uy gstac os firanclaos.
Clarifim  reguetknientos oo irfosmadcn 01 de Erero ce 2015,
roenarativa cuando | enlicad presenta onz 3wa
eolumng de balance

NIC 16 - Progiedades, macuinaris y equipos,
Clurilica gue los repuestos ¢ el equipamlento de 01 de Cnere de 2025,
wervicio serd clasificads como Propeand, pfanta y
roLipo mids gue Invertacdos, (uando cumpl cor B
defwidor de Propledad. planta y equipo.

KIC 32 - Pressrtacian ce lnsirumeantes Financlesos
Clariflca  wl  trataraiento  del impuesto a  las QL de Frercde 2015,
ganancias feladoredo con las dislribociores y
costas de ransacckin

NIC. 34 - Inlormacién Finarciera nlermedia
Clarifica ‘o4 sequerimientos de  wxposicidn de C1 de Enero de 2015,
activis 4 pasives par seEmenlos en pericdas
terings, ratiflzando loz mismos régusrimientos
aplicables a los estsdos irancerns anuales.

Fecha doe aplicaglons

ablizatoria &n
Inlerpretaciones Cjerdicios inidiados a
partr d=

CINNF 2L; Gravdmenes

Ermillda en mavo do 2013, 5 ury interpretacian de 01 de Enere de 2014

Iz MBS 37 Prowviziones, Pasiens contingonies v
Activos contirgentas, ests interpretadion considers
cvdme una enlidac debe contlabilizar cuentas par
papar pof grovdmeres establecidos por  los
goblerbus, Que nNo scan impuestos o ko orents,
pianten cudrdo la entidod dobs recorocer i
pdsivo por #f pago da dn gravamen.
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GTC GALAPINGC CiA LTDA
NOTAS & LOS ESTARNS = INANCERDS
(1K =L PERIODO TERMINAGD &1 31 DE JCIEVEBRE DEL 2015

GICGALAPING CIA. LTDA
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES POK BUNCICN
[EXPRESADDS EN DOLARES)
el mbire Diciembre
POR LOS ANOS TERMINADDS EN,  Motas 21, 2018 e
Ingresog da mcchviosdes ordie iy 23 3878, 297 4,054,352
onto da vencas y produceidn 24 |2.353,624) (2,512 721)
Ganancia brute 1325773 1,508, 5%
e [presns 153 811 A%H
Gastos: (1323207) (1,239,608,
Fiasho sdmin strativas 5 (664, TEa) {3,797
Gaslo ow wenias x (68a, A} A e
Gaslos finarcipros I3, 2 13.307)
Gananda del #jendcio antes de
participacion o trabajadores «
Impuesto alas gananclas 2585 311 T2 M1
Part c'pacion & srakajadol oy 13 Y997 (40 Bh1)
Ganancia dal ejerclclo antes de
impuesta o las ganandas 17 215,818 247 a4rt
Cwislo pur Impuesto s 138 ganannas 154, 2EE) |G ORG]
Impuasta diforida i3 TAM
Gamancia nata dol efercida de
oPC rmcone s contdnuas 161 iwas 11225
Resultade Integral total del afio 165,247 ~ILdE
ra -~ ”
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GTC GALAPING CIA LTDA
NOTAS A LOS £STADOS FINANT EROS
POACL PERICO0 TERN 'NADD AL 31 DE DICIEVDRT DEL 2015

2.3

z4.

1.5.

1.6.

Loy Administraciaon e la Compafia gstima nue 2 adepéién de las normas,
ermizndas @ Inlerprataciones ontos GRscritEs, noo letcerd wn imparto

TR

signiticativo en los estadas financieros de la Compafia rn el perfodo 2613,

Moneds funcianal v de pressmtaciin

Las cilriz mcluidas #r estos eslodas finarcieros v en sus poles sB valoran
urilizande ta mopeds del entomao ceondmica pancipal en gue lo Compatia
apera, La monedo funcianal y de presentecion ce la Compahia es el dolar
de los Estados Lnidos de América.

Clasificacidn de saldos en corrientes y ho corrientes.

Fri el Fstada ce Sitvacion Firancierd Ulasilcada, las saledoas o8 clasifican en
urician de sus venckmientos, came corrientics con vencimienne lgial o
irfericr a doce meses, contados cescle |a lecka de cierrs de a5 Estados
Flnancieras ¥ camn na somiendes, 103 Mayores J isc peroas.

Efectivo,

La Compafla consioeia como efectivo, o las saldos en caja v buhwos sin
restricciones.

Activos finanche ros.

Los sotivos finansieras san clasificaces en las siguiertes calegorias:
préstamos ¥y partlidas por cobrar § Sy corraspondieptn pérdlds por
deleriom. La Compofla ha cdefiniclo v valorwa sus activas timancleros de fa
slauivrte farma:

s Adtives financercs mantenidos hasta el vencimiento -

Los activos financieros mahienidas hastn el vencimierte son activos
financleres no derivados con pagas fijns o vencimiente determinada,
se medirde: ul costo amortizaco ulilizznde & metado de |a tasa de
inrerde efeclva y su variacion s alectard = resultadas dd penoda en
QLe QOTA,



GTC GALAPING C1A LTDA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANC EROS
POR = 2EHOD0 TERMINADD AL 31 OF DICILMBARE DEL 2015

s Préstamos y partidas por cobrar,-
Las préstemas v partidas por cobrar, incuyen principalmente @
tuenius por cobrar clientes no reloclonados v otras cuentas par
rahrar aal come 3 olras cuentas par eobrar,

Los cuentas por cobror diertes relucwnacos ¥ no relacionades son
reconocidss inidalmente al valor ragorable y posterinomente o SuU
costn amonhado comsiderando ¢oslo financiers yio cerefory ce
valar (v 0% Fublere).

«  Deteripro de cuentas incabrables.-

Las pOrdides por detericro relacionadns a cuentas incobrables e
reglaltun coma gastos en el titado de Resultados (retegrales por
Funcidn, la determinacion da aste detariorn =& lo registra en base @
disposichones legales y triburarias vigenies.

=n al vaso de los activos financierss valorizados & costo amoilicade,
la pérdhda por deterioro corsesporde @ las dferencas entrz el valor
en libros de] aclivo ¥ el valor presente de los Tujos Iuturgs ce
electivo estimados descantadas a la tasa de irferés priginal del achivo
financinra,

El crivarin que utlliza la Coarmpalila para determinar si existe avider cia
ohietiva de una perdida pur ceteriaro Ingluys:
s [iflen tad financiera significaliva cel urmsor u phligadeo;
&  |ncurnplimients del conlrato, como #l incumodimlento de pogas o
mara en e page dal principal;
+ Es probable que ol presiataric mofrard ¢ |a bancarrola u otras
rearganizaciores finarcictas
# & cesaparicidn do vn mercagda setivo para dctivos financieras
crhido a ¢ificullades ficuncieras o
Infarmacidn  disponible que Indlca yue hsy wna Tenucsion
medikle en los Mojos da efactive pstimados de una cartera de
activos financleros desde s recenneimienta nlolal, aungue fa
fetuesidn aldn o se pueds demificar con los  aclivos
fnancierus irdividuales an 3 carléra
2.7. Senrticlos ¥ otros pagos anticipados.
cormmponder  principalmenie a3 aonlicpon entregados a leroeros para
serviclos ¢ compea de bienes, 125 Coales s¢ encusntran walorzagss a su
walor rominal ¥y ne cuentan con oerivados smplicitos =igrificatives gue
genaren lanecesidad e presertarlas par separade,
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Los sefuros pagados par anticipadns san amorlicados mersualmente
cunsiderande el pedoga parz o cual peneran benoficias acanamicns
luturms.

Activos por impuasios corrigntes.

Cormesponden principelmente a: orédito tributario | R e {IVA}; las cualey, se
encuentran volorizadas a su valar nominal y no cuantar con depvados
implicites significatives gue genaren 1o eecesldad de prezentarios por
separada

Lds perdidns por deterers de actiwod pof Impuesios comantes a po
recuperar som reglitradas como gasto en el Soado de Rosuliados integral
por Funcion, &n base al andkER ce ecupErIcon 0 cumpensscion 8 Ca0a
ura ce las cusnTas Dor cobiar.

Wehiculos, murbles y equipos,

Se denomina vehlculos, muebles v equipns o tado bien langitle adouindo
par fa Compafia para o giro ardinann del refoclo v gue a criteria de ls
Administracidn de [a Compaftla cumply con Ios eOUISTos necesarios pard
ser contabllzade como tal, =f cual deberd ser cantrolado acorce con
rormalayie contable vigante,

Pzra que un bien sea olalogada come propledac, planta v equipo debe
cumphr fos gguisntes reculsitos:

& Dlye sedl possioor par 3 enthicad para usd 6 18 venta ce los orodustns
© pala propdsitas administratjyos,

& 5@ wspurd usar durapte mads de un periada,

= Oue =aa proboble pacs |z Compafilh oblener futuros beneficiog
pconomisns derivados del blen.

s Que ol tosto ¢ ol active pueda magivse cor lcbilidad.

s (Que la Compaiiia mantenga el sonlia de los mismes

Fl costa inldal de vehicslos, mueble: y cquipos representa e valor total do
adquisician oal artiva, el cusl incluve erogacionts gue se incurriarnn pars
dejarla en eondiciones para su ulilizaciZn o puesta en marcka, asi ome, ca
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costDs posterionss géneradas par desmontelamiento, retira y rekabiltacidn
ce la ubizarion |8 fas huliere].

El costo de [as alemenmos de lo propecad, plants v sguips comprends:

& Su prerio fe sdoulsician, incluidos lus ererceies de Imganacion y los
impuestas  indirectos no  recuperables que recaigan sobre la
gdquisicion, oespuds de deducir cualguier doscuento o rebaa del
precic,

b. Todos [os castes directarnente alribuibles a la yhicacldn del octiva er el
lugar y o0 lag cendicionas necésdrias pare cue puedd operer ce la
forma prevista por fa gerencla

€. La cstimmackan imicial de los coslas posterionss de cosmanlelamismto ¥
rotiro del @lemento, 250 come |a rehabilitaciar del lugar sobre /1 gue
se aslenla [si los hubiere}, lo obllgacidn &n que incuire une =riidad
vuaron adnuiere el elemente o fome cohsecuprcld de haboer
ulilizsdo dicho slemento dursrte un delenmicada periodo, on
propdsitos distirtos al de produccion de inventarios durarte fal
perioda.

Les costes fingkvieros se activan cdordo se reallcér  [Fvetsionss
significativns on sclives rijas stempre y cuando cumplan  cor |as
caracteristicas de wclivas aptos, estos se registraran Fasta [@ pusesla en
lurcionamierta normal de diche bisn y posteriotmente 5an reconocdas
como gasto del periode donde sa incurdsron

| a propicdad, plants v equipo se contabilizan 2 su coslo de tompra meros
|n dlepreciacion v/o deteriora de valar aturmuiada, es decir, o “Vodela del
Cousta®.

Las perdidas ¥ gandncias par & vent] oG |a prupiedad, planta v ettlpo e
taleular comparando los ingreses obtenidos con el walar en likres nela del
golivo, &5 dacit, COSIO Menos ceprasineidn dcumulada v deterinrn deo valor
acumuiada; cuye etectn se reglstrara en gl Estaco de Besultadns integral
ilel pecimdo,

Las actives emdiczun @ depreciarse cuando estin disponibles pada su usoy
conlinuaran cepreclindase hasta gue sea dico de baja contablements,
meluso sl durarze dicho petivdo el bien ha dejace de ser utilizadn,
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La wida atll para la prapiedad, planta y equipo s¢ han estimana como slgue:

Desripoidin Vida il Waler residual
Magulnarld v mguipas 10 afies cere )
Muebles  Brapres 10 afous cero (*)
Chuipos o compu lackin 3 afics o (™)
Vehiouios 5 afins were (*)

(%] A erlterlo de |a Admicskracian de la Comparia, estos 2cthos s& van 3
marlensr ot of Emino operathie do oz msmos v al no ser
suiplns de vents 2 looons, ¢l valor resldual 2 ser asignado 2 bos
acthaos 85 cero o nulp.

la degreciacitn as reconocida oo los resultados del periade con base en el
matedo de qupreciacin lineal sabee [as vidars drlies de uso wstimadas por
la Administracidn de la Compafila pars cada elemente de la propiedad,
plantay squipa. Loy lerreros no &5t8n sujelos a depreciacidn alguna.

Lz vida Juil de los activos se roviss v ajusta [ &4 necesaniol en ¢3da derme
dei perfodo cortabis, de 13l fortna de mantener una vida Otil de uso v valor
revidunlvan acordes cor @l valor da los actives a e4a lecha,

Los crogacianes por maklenimisnta v reparacion =2 cargan & gogtas a
medida que wu incurrar, en forma posteérior o le sdguisicidn solo Le
capitalizaran aguellos crsembalkas incuridos que sumon Lo su vida Etli o
A apalidad edondmica los eofted moumicdos duranle el proveso de
corstr.orion de aclivos son acumulados hasls |z conthesion de la obra,

Al final da caca purlvoo contable se evise el importe en llbros de sa
propiedas, planta ¥ eyuipo, con el abjethd de ceterminar & Imporme
recuperakle de un active v ciando debe ser reconocids, O &N sL =s0,
revetlird, s perdicas por delerioco del valor de atuerda a o sctableade
en b Wi 3b "Delenoro ded Valar de las Activas”,
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2.10.

Deterlorg de valor de activos no fimanceros,

La Compafia evalia peridcdicametiu of anistan indizadorss que alaunc de
sls sctives pudiese estar dateriorado de scuerde con B3 NIC 38 “Tieteriono
chel Valor de fos Activos™,

5 miiten lades mdicadores: ze realica una esimaddn del monto
recuperable del sctho, I manto recuperable de un acthio es &l mayor valor
gritre &l valar jusrn de un active o unided generadora da efective menos los
tastas de venta y su valor en usw, y a8 determinado para ur acllvo
lrdivldual o menos que 8 active no Sendere etiirddas de etactivo que sor
dnramente ineapardisrtes: de otros Jctivas o grdpoy de activas.

Cuande el valar en libros de dn activg excede 5L morto recuparable, pf
activo s consicerado deterlocado y as disminuidio hasta akcanezar sy monls
recuperable. Al eyaliar ol valr en wao, los fujos de =factive futdros
cstimacos =on descontado: wsardo una fasa o= descusnty antes de
impuesly que refllzfa las pvsluaciones acluales ce mercada, del walar
tirmpo del dinero v fos riesgos especilicos ol ocbive. Para determirar el
valr Justo menws coslos ce venta, s esa un modele de raluzcidn
apropiadn, Fstes miloulos son corraborados por mokiples ce valuacidn, u
ulros indicadaras cle valor justo dispanitiles,

Las pérdidas par deteriorg del walor de un wsctive na fingncisro son
recondidas Con Cargr a resultacos er i35 calcgorias de gastos asodacns o
= funcin del adtivo detericrado, excepto par propiedatcs anleriorments
reevalusdas donde la reevalcacor fue levard ol patrimono. En esie rasa
el detevinra tamblén of reconocido con carga & patrimonic hasta al manto
de cualquler reevalijacldr anterior,

Dara dclivos, excluyenda las de valor lenatedal, se realiza ura evaluacidn
anial respeclo de gl exgister inoimdores aue @ pérdide por dateror
reconocda anterioemanta padria ya ro existlr o podrla haber disminuide.
Si pxaste fal ineicador, I8 Comgaiiia estima sl mamto nuowe recuparabhe.

Lna pirdids por deterione artmictmenle reconocida 25 rovertada
sofarnerte §i ha habido cvm cambio en (a6 cstimaciones usacas para
determiinar ¢l moole recuperable de] activo desds o dine ver gue s8
reconocid und pérdida par duteriora.



GTC GALAPING CIA LTDA
NCTAS A LDS ESTADDS F/NANUIEIDS
POK EL P"ERIODO TERMI!NADD AL 31 DE DWAEMERE DS 2015

2.11.

2.12.

%] ese a5 ¢l casa, o valos en libros eal activo @5 sumartadn hasta slianzar
AU monto recuperabla, Fete monld aumentado no prade exceder & valor
g libros cue hobria side determinuda, netn ce depreciacian, =i no e
hublese recorccido una pendida por deteriore del astva en afios
e e,

Tal reversc gs repaneden san abasro & resullodos 2 messs oUe Ur gctiva
sea registrade of menta reevaluodo, veso en ef cual el reversn es tratado
coma Ln aumento de reevaluasian,

Castos por Intereses.

Al 31 de diclembre de 2014 ¢ 2014, |a Compafiia no ha efecluado
apamciones gue havar gererado la necesidac de capitalizor costas
fleandenos comd parte del casla de aoquisicidn de sus Maguinaria,
miLeblcs ¥ equipts. Sm embarzo, de exlsily cormpras com fmad 2mierta, e
polftica de la Compafila inclulr los costos por intereses como parte ol
zosto de adguisicon de aguellos aetivas considerados comn aptos: desda la
fecha de iniclo Jal financiamientc husta que se enzuentren clsponibies
palfs su uso.

El costo ce un clunento de Maquinaria, muehles ¥ equipos, #5 o predo
equivalente 3l efectivo er ka fecho de recopocimierts. & 2l pagn 2 aplacs
mas AllF de tos ténininus narmales cle crédite, (3 dderencla entre 8 precio
eguivelenta Al pfoctivo y el total de los pagas 58 reconocera como intersses
3 o larga del periodo del crédito a menos gue Llales intereses 1 capitelicen
de acuerdo cor 1 NI 23 "Coslos par Préstamos”.

Cuentas y dopumantas por pagar y 0tras cuentas por pagar.

LBS ruentas v documentas por poger comerdales Incluyer =cueilss
obligacicnes de pago cer pravescorcs locdles y cel extorior ce bienes v
rervicios adousiridos #n ol ourea nomial del nesodo: Priveedores locales,
del extarior.
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o o

2.13. Baja de activos y pasivos financleros.

* Activos financieras.

Ui aerive financlers (o, duando sed aplicable yna parte de un activo
finarciers o una parte de un grupe de sclivos financieros similares)
iy dado de bala cuando:

i, Loy cerechos de recibic fhijos ce efective del sctivo han
bermlrado; o

b, La Comzally ha amferkdu sus cerechas a reribir flujos de
rfrcivo ded 2ctivo ¢ ha asumido une obkgacidn dr pagar la
totalicad de Ins faujos de efectivo recibidos inmediatamerte a
Uiid Leteera parte baja un Arosio de raspats’ o

e L3 Compati ho transferida sustancialmente todos 1os rieseos ¥
bareficios del acllvo o, de no haber transferidn ot reraride
sustancialmente todos los resgos v benelicics del activa, =i ko
transferido su comtral.

* Paslvgs financigres,

Un pasive finarciers e dado de ba'a ecesde la obligachin de pago se
LRiming, s& cancela o vence. Cuando un pasive flaanciero existente es
regmplucado por otra del mismo  grédalivlo en corcidones
spndicallvamente diferentes o las condictanes son modificadas en
forma imporior le, dicho reemplaro o modificacide 52 trold como e
baja del pasivo ongnal y & retonucimienta de un nuevn pasivo,
meconociencose (3 dilsrencia entre ambas en lox rewultadns dal
periodn

2.34. Benefidos alos empleadas.

Lo planes de bereficios o empleados post empiea como o jubilocidr
patraral v desahucio. son reconocidos aplicarde sl métnda de s cnicdad de
vrddite proyrataca para determinar el valur prusente, para In roal, se
considarn clertos parametros en sus ashimacunes Oma: DATMARSia
futura, Lasas de murialicad e ircrementas salarales fuluros deleiminados
sobre [ Base de cdleulos actuarisles.
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Las 1asas de desvlento se determiran par refereacis 4 curvas de tasss de
interds dm merzado, definkdas por &l perito actuorio v aprobadss por 1z
Administracidna ce k3 Companis. Los cambics en dichs provisionss e
reconocun un el Estaco de Resultados en ¢l periodo en que onuren,

Al firal ce cacn periody, 3 Compafia revels las suposicionez actuariales
ulilizac as por s perto actuario, adiciorando al 31 de Ciciembre da 2014 al
analisis de sensibilidad relacloruda con la farma & que |3 obligaddn par
bunuficios dafinidos kFobria side afectada gor l9s cambics = fa suposicion
actuarial relmante que sra razor ablemenle posihle #n esa fecha.

El costo del servicis presente o pasados, coRo Minondivo, p=nandas y
parcidas ampriales en o momento de I lgquidacldn del pasivo son
reconacicas en &l Estado de Resullzdos Intsgral come un gasto del periada
CUE Se gunorar, A% mismo, e en¢uenlran revelacas ¥ aresentacas en
forma separace en sd respectiva notas o les cstadas firancianos,

Las nuevas madiclones del pasiva (actival por benelicios cefinidos reta por
concepta de ganancias y pérdicas acuaralEs pa BgiEc adas, eacimientos
che fos actives crl pian v los cambsos en @ lechg del activo para caca plan
de beneficios dafiridns spn reconocides y presentados momo “Partidas coe
ro 48 redaslcardin 3l resuftado dol periodo” en Otros Resufacos
Integrales. Lo Compafila aplica este tratamignty curtaole de forma ro
retroactive & partic del 01 ge eners de 2004 &0 funcidn a lo establecida en
M. 12, viurmiral 173 00,

a5 imporles de beneticios a empleados o largo plazo v post empiea san
estimadios por wn perite mdepepdiente, kwcllo y @fficdos o L
Suparimtendemcia de Campadias
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2.15. Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

2.16.

=l paste porinpuesle a las garancias ael pelodo carmprende al impuesto a
las gananeins corrrertes v al efecto ca las impuestas difericas, las tasas de
Impuesta & las panarciss para los afas 2014 v 2013 es del 22%.

El gasto por impuetto a las zanandcias corrlenles 58 ceterming sobre la Lase
imporihie v ee caliula de souerdo con 156 disposicione: lepales y tributarias
Yigenlus para tana periedo contzhle,

Los activos ¥ pasivos par impuestos diferides, pera el ejercicio actual mon
medidas o monio que se estima recupsrar o pagsr a s Juloridades
tributarias. 0% lasas impositivas y regulaclones fiscales empleadas en el
caiculo de dichos import=s san las que estdn vigertes a la fecha de dene
ce cada sjerzcin siendo de un 27% para los fos ahos.

la Compafila regisira las impoestos diferidos soare 13 bose de las
diferencias temparales Impanibles o daducibles gue existen entre |a base
Lributaria de los activos y pasives con su base financiera.

B mesuliade por impuesta a las ganandas se determira por fa provision de
impuesto: & s ganancias del &prcicla, mis In variacidn de 1os actives y
pasivos par impueitas diferinos,

Frorada coetre cantable <8 revisan fos |mpuesbos registracos tonte sctivos
como pasivas cor el ahleta de comprobor qua s¢ mantienen viganies,
efectuanrose |45 oporlunas corracciones 3 104 mdsinos de zcuerdo con ol
rescilado del citndo andlisis.

Capital 5oclal.

Las acciones ordirariasg 58 registran a su valer nomina’y 2o clasificar cume
patrimonlo nela.
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2,17,

2.18.

2.1%

Ingresos de actividades orditnarias.

0% Ingrescs por ailvidedes ordinarias Induyen el valar mranabie de B
cortraprestation cobrada o por cobrir geéncraca por 0% Produdios
vendidas ofa sericios enlbregados a terceros en el clrso orcinario de las
actividaces de [a Compafia.

Loz ikgresas por  oclividades alinaring sc  oressrran fetod de
devaluclones, rebajos y descuentns, siempre ¥ cuanda cumplan todas
cadz una de s sigulertes condicianes

. Bl imparie du los ingresos de aclividades orcinarins pued s mevirse oon
Fiablidad,

sea probable gue | entidac reciba los berelicios sconomiees asocisoos
can la transaccldn;

. &l prado de realizacide ce la lracsaceian, al final del perlado sobre el

gue s ikforma, pueda ser medido con tisbifidad; ¢
d. ko5 costos ncurrides er |3 trarsacoidn y los costos Fasta completaria
puscan sar medidos con fiabiidad,

=

i~

Mo e corsiders que see posible valerar ¢l imprrte de los ihgresos con
fabildao hasta que fo s hon reswelto tadas (28 contingancias relacionadas
non la ver la

Costos de vanta.

El costo de wehla inchys todos aguellas rubros relacionados tun |2 venta
CL crucerns de s,

Gastos de administracldn, ventas y financieros,

Lo gastos de scministrasion v ventas we reoonocen en &l perioda en el gue
s& ircurren por ka base de soumulackdn (meétoco oFl devengo), s cecir,
cuardo 55 Torocen.
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220,

2.21.

2.21.

.23,

Segmantos oporaclonales.

08 SEfmentos opeuaonales sstan definidod como los comparentas de
una Compaiia sobre 13 cual b i lormacde de ios sstados inanzieros esta
cliponihle v 29 evaluada permarentementes por & drgany princigal de
Admirislracion, quierp tomz la: dechiones sabre In asipnacide de los
recursnd y evaluacion cel desempefia, la Compafla opera con ue
sagmanta Unlco, puesto qus existen iNgreses por verias ce subprodictos
cuyas Imporres no sor degnificatives ¥ 0o amorile su revelacion por
spaaracdo,

Medio amblente.

La zcrivicnd de b Coampaiiiz no s encuentrs dentro de las coe pudiersn
sfectar #i medic ambicnie, par lo tanto, & [ fecha de deme de ios
preschiue estados finanoeres no Liere comprometidas recurses ni se hap
efectuade pages oerivados de incumplimisnto de orderaness muohicipsles
L atros ofgonlsmos fiscalizadares,

Estada de Flujos de Cfectiva.

da2ju Aujes orginacos por actvidades de 3 operacdn, s2 ohchoyen todas
aquelios flujas de efectivo rolaoionadas son @ girg dél nepodo, indevendo
ademds Kt ineretes pagaeos, los ingrests francenos v on penersl; todos
aguelles flues que no esran definidos come de wversidn o finarcamissi.
E= nacesaria menciorar que el cpncepts operkcional utilizaco ap este
estadn, A8 mis amplio gue el corsiderade en ul Estado e Resultados
integral.

Cambios die en paliticas y estimadones contables.

L2s estados firercieros al 31 de didembre de 2014, no présomitan embios
en las palilics y sstimadones contables respecto al rjersico anterar ni &
la fecka da frangicid:.
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POLITICA DE GESTION DE RIESGOS,

La empresa cata axpuestd o delerminados riesgos gqua gestiona mediante b
asplicacidén de setemas de |dentilcacon, medicldn, lEnitacdn de concenlracsm
¥ upervision. cilre los prircipios de busnas administracidr  destazan los
siguicntes:

¢ Cumplll estrictamence cor Lodes las normas aprobadas v divalgadas por el
“resldente v Gerenle.

o NS¢ deficer poifticas de  ooaocimlents  técpice ¢ capacidaces
suficiantes pard asPEwAr  un? gestidn 2ficar a Gwor cel dienls,
mirimizando « ristgn de conlrol imerra, finenciencs v ante |05 entidazdes
de control

e Se desarsollan y aplican conirol g ealidad nacesario poara asesurar
e fas wperaciones &2 realizar seglin las politlzas, varmas o
prucadimisntos eslablecicas.

« log principales resgos do [ empresa se dervan del desarrclio de =u
propia adwidad v denlro de ésta Los 1 iwsgos son fres de acuerdo a NIIE 7

* Riesgo de crédito:
rosibilidad du gue ona de fas partes def contrale no cumpla sus
phligaciones contractusles, produciendo una pErdida an lus restantes.
Cor este caso el rlesgo es normaimente de pendida, v suele estar
relacianado oan ativos Tinancerns. Tambids e puads cenominar

riesps ce cobro o respo de conlrapate. Pora eleclus de v compadiia
por £ moemenlo ne tens ninedn resge en esta fndole,

» Rleseo de liguldez:

Pasibilidad cle que la emprass no oblanza a ticmpe los fandos
suficier tea para clmiplic sus compromisos de pago oe ceudas, lo que le
producirs normalmente perdidas (b cJuta podria ser, por ciempio,
gue Letga que Equidar por debajo 4m sy valor razonable cieros actives
para ohtener la lovider suficiente). Alecta a los pasivos linancieros. Su
alectacidn no Ueoe matsriafidad pero se tendrd que visualizar
pericdicamants,

* Riesgo de mercado:

Posubilalac de que varien los precins 40 mercedo del ihslrumanto
financero. Suelsr distinguirse es tipns de rlesge de precio, gue
atectan e lotma ciferente a los inscrumentos fisancieros, Asl, «l
riesgn de valor facohable dehido of tipo de interés afects & todos los
inslournentas cuya precdo en & mersado dependa del tipa ge Irteres
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wigente er cada momento, el riesge de tpo de cambic atecta a todaos
lns irstrumrenios cue =stén eapresacos (denominados) oh una monada
diterente o |3 de los estadas financieres de |z empresn ¢ el rlcsgo de
precia , que afecta a las accionas y atrot instrumeantas derivacos du fax
milsmas, estd relicionado con 8 varacion que pueds sxparimentas el
precio del Fsirumentn er of mofcado, va 5ea camo fSonsecurncis de |3
avolucifn ¢wondmiza gen=ml ¥o (omo sfecty ge |3 evalcidn de |
entidad. Todos eslos rizsgas pueder produd pergidas o ganarcias, v
Uenen que wer tarla cun activor finarcleres como con pasivos
flnarcieros, En pete rinsgo aclamos paniiente da cualguiesr cambia en
nuestra aclivided para poder Informar de moncrs adecuadas v &
tirmR,

ESTIMACIONES ¥ JUICIOS O CRITERIQS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

Las matimacores v critmrios  usados donn continuamente  avalusdos vy se
busar en  la expeiivrels  histérica vy obroz  factores,  incluyende R
cxpectativa de ocurrencia de eventos futuios gue se considerar raconshles
de aciendo a s crcynstoncias.

La Compania efectiia eslimaciones y supuestos respectn del fuluro las
eetimaclones contables resullanies, por definiclan, muy pocas veses serdn
igiales a los resultados reales, Laseslimadones y supuesios ehectuaces por 1
Adrministracidn so pratentan a continuacion.

Vidasgtiles y de deterioro do activos.

Ls Administracidn =s culer determina  las vidas tiles estimadas v las
correspendientes cargos por depreciacion pars sus propiedades, planla v
equipo, ésla estimacion @ basa er bos ciclos cé vido de Tos artives en funckon
del uso esperado poria Compalla, corsicerancn como Gase depreciable al
valar resultante ootre o ensto ce adcuiscitn ol bien menv: v valer de
recuperacien extimaoda.

Adicinnalmente, de acueroo 2 |o dispuestn por la NIC A6 - Dseteriarn de
Valor de aArtivos, la Compafiis evalia ol cerre de cada eercice anuoal o
ardes, s existe algin Indiclo de deteriors, €l valor recuperable de los
actiios de leren plamo, para comprobar 4 hay péndida de ceterions on el
valar d= los actieos.

Otras estimaciones,
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La Lampafiia ha utllizacko estmasiones para valoesr y reglstiar algunos ce los
activos, oasless, Ingresos, Haslos vy compromisos Bslcamente  ustas
pstinagones s¢ relleren a:

= L3 evaluacide de posiblas pérdicas por deterioro de datermingnos activas.
& Lrmcrilerias ampisadas en la veloradon ce detemnncos acthaos.

® L3 fedesicec oF corsttuir provisiones ¢, @n & cose de sor requandas, el
o du lus mismas.

= aloractuarlol de beneficios a empleacss na corrientss,

L3 delarminacian dm estos ostimaciones estd basada en la mejor estimacidn ¢
los desemboblos gue serd pecesulo pagar por e comespondienle  obligacidn,
tom=ando en considersciin tada la informazdn oporible a Io fedha cel pariadn,
inchiyerco @ opmidn de mapertos independcicnles faler como aesoies lesales y
Consuibares

Lo cualguier casn, &6 posible gue scontecmientos gue puedsr tener logar on el
futuro obliguen a mpdifizarlas en bos prowimos ejercicios, lo que se realizarla
de lorma prospectiva,

5. EFECTAO.

Unresimen de esta cuents, fue como sipue:

Inoamrbre Crglembn

217715 414024
CEE FLTR=N i ar, 164
Biiicsas 325 Asi 280,358
56T 7. TR

6.  ACTIVOS FINANCIERODS MANTEMIDOS HASTA B VENCIMIENTO

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 correspande a un certiticads de
depasito en &l Benco Pichinzha CA. con und Less ca irteres aroaldel 95 ¢
vence en abdl de 2016y 2015 respectivamente, por 26,242,014
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7. PROVISHON CUENTAS INCOERABLES.
El movimierte de esla cuenta, fue como sigue:

e cmbre Diicinm o
=10 31/3014

Salcla izl AT A%

Adiziones -

“akzefinal 24,930 PR
a0 1:;']530

E.  SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADGS,

JNoresumer de ests cuenta, Tue comp sigur:

Lrbz le ren L= M mhre
PS5 5i/201d
Anbe o A propecd oes 118806 128 407
CAros aaticipns ontramad ns =
& B 12E,40%

2. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIEMTES,

Un resumen de este fuehla, lue coma sipue:

b | T =TRE Y Dizinmbre
MHIHLE 3172004
it Lribudario g fovor da la anipress (Vs Hrran 350,522
Credite tiowans a v ce la empress [1B] 28518 AR
345568 34,304
10. VEHICULDS, MUEBLES Y EQUIRDS.
Jn resumen de ssta cuenla, fue amn sigue:
Lsiwrnibine Liziembre
3‘[,!'_.-'-H'l|.:| 32014
Vehiaulos, rriables ¢ eguies nete:
Feuebles y camers 330 s
Fouipres de chcins 1l 4,184

Ecqui por e v mipuli i 474> L4244
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Welriva by 50,775 PN
ELAL -] 44 905
1 siemibne Dl
_syms RETEI AL
Wehivalas rrusbles ¢ aquipes depraclac dn.
Muesblas v pracres 23 1284
Ty Lipas da nfirma AR ([CEF]
-quipa de cempu Ledén (40,9004 {20,535}
‘canbiuhes y ecripon A8 N IpOre 34,553 AL A
lE6.303 {4k a0

Log miovitnientes de ve hiculog, mueblaes v equipas fueror coma sigue:

Al teirr inarin =151 die dickain i J= 2314

Coreews  Mostes g o paied  ofUios e vhoiua Fgoipn e somootasids Vebiada 10a
S 'tha gl  F ERELE) 16,483 Ab#8L  ERELT
Alieianng U3 A1 §,. L8 - 3,827
Owipst mclinrinin {1231 ey i LS, 200 o Ass (23,756
=alds fmal i,ﬂ[lﬁ 2168 15474 EEY.L [ &4 415
Afhe torryinado e 31 de dicereee do 2005

Conceply  RMurblrey eqseres Edulpu de ulitica Fouiss dg &0 sputascn Yohisd @ lulel
Saled hitlcial 1004 2312 14 334 SLRES 6L 200
A e e < e . BB
Dot @rus? L205) 1250 178G 1 (1% IR NCF)
Saldn 'hl_'rhl S0l s &L32 N, T BT s

11 ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES.

Al 31 cle diziemdie da 2015 v 2014 correcponde & Inversiones en Christand  Service

anc TOUANE 5A [Or una participacidn de 0.33% por 17,
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1:. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.

Un resumen d@ esta euenta, fue como sigue:

POIR =L PERIDDO TERMINADG AL 31 O DICIEMERL SEL 2013

Jicisnhm Liclembne
1170 317201
Frcwsadurms Inrg les A5 26,164
Civs cueria: par pagar Y 22805
335 40,05
13. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES,
Unresumor de esta cuenta, fue como sipue;
el v iombire
H1/H0E Eh ok T4
Sonle ad-ninisirerifn rekata a I1E.B57 %414
Con el ICSS 24,135 TrEN
inpasstns A ente por Sas Mota 18) = EEREL]
Mo benefinics de lev a smpleadus L e #4095
Particizarion de trabeloduies jsar pagar (hota 15| ACHSL
Ol e por OFQAN 7
BZ.065 1A
14, ANTICIPOS DE CLIEMTES,
Jn resumen oé 05t cuenla, fue como sigue-
Mhesmibe Dicicrbre

_':ll.'“.EL?lE- A172024

Articipo de clianles 458 705
O atitic lpxe rerin dos ) 511
A5 ila

2R 20

R
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15. OTROS PASIVOS CORRIENTES.

e ——

POR EL PRFRIQD0 TERMINADD AL 31 D QICIEMARE DeildD1s

Lr resumer de esta cuenta, fue como sigue:

[irer= s
Wisa Corparabe

Fasilizard

16. PROVISION POR BENEFICIOS A EMPLEADHIS .

i resdmen de esta cuents, fire comu siaups

Anbilarimn Esronal

LDl a hidsa

Liclemiia hirambre
alfme 51,2014
13,438 14, 7%
2,168 1,211
1,17h 323
10575 15,5110
Dicicmbra Diven ber
101 31,/2014
‘1 i4,12m 17425
Wy . 17,544 J,541
A5, 21,0545

(1) El mavimiento de la provision jibilacidn palronal, tue coma sigue:

AF e lereninzdas an,

Dheceryilne Diciembrz
31/2C15 3143014
S5 Irdnomncal 174k 9,104
Trsto calne! pon servicios sorualabes bl vede) H,305
Losto finAarcwe 1,140 511
ferzida ganancis actuaris| (s 227
RKeriegloras vy dzaidac cnas anminadas _:Z-!,-E'-H'_J_I _[1AET)
i final el i l.'-"_.d-l_"'--

|21 Bl movlmienla de desahucia, fue como sigee:

Mfcstrrrmanaclas €n.
Diciainzie

Blivz ermbpe
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—

FlL 3172014

R TR 364l 20T
Oe o aborad s wevicio arhiang les T =4l
Costn fivancers i35 [FE
Herdioa gedania gl Rl n 3

Sl ol 11,44 3,EL1

I8 fipdlesis actuadales del chlevlo actuarial, fusrnn cnmao sigLa:

Divdemb= Cicambre
i afma

188h de cestu=nio {131% b, 2%
Tasade rendimiseta gy sctivoy MR e
Tassdla ineremenlo solariol 30T 5,00%
Tasa la ineemenlu de penslores 2iXMA 1800
Tabila e pokacion promed o 17 T LL AR
Vida lshory! promocio famanants 76 75
+aby a1 e oridad & Swalidas "WESS 2007 TMVIERE 2000

El andlisis d= sensibilidac fue come slgus:

Jubi acien Patighial y
Lesahigiy
Cicembre Ditlombre
E3 121 CORE ) 17 ]

Variariir DRD {lasa de descusrtn -0.5%) LB 5 1EE5M0
impasts %o ol OBD [uess de desouesio O.57%) T 155
Wariaclan CBD (tasa ce desesanio+0.50%) b (2150000 5 [1.827.004
Impacts ' oen el CED (tase de dessuents +0.5%) =138 <2 A%
Vinrlneian JBD [tasade rotemgnio sularial 10.5%.) § 379500 4 1,/94.00
Impacto 3 e el DB [tosu ¢ incrementa s3la-1a) +0,5%) 16% TF%

War acién OED [tasa de inwrementa salar’a -0.5%) & (3255000 3 (%,476.00
Imaacs % 2n & 050 [tasa de inaemente sa a1l =0 94 -1 13%

17, IMPULCSTO A LAS GANANCIAS,

L& provisior para el fmpuesta a las ganancias por Ios afios terminados e 31 ce
diciembre de 2015 y 2014, ka sido caledlads wplizanen o tasa del 22% vy 22%

raspectiyamente,

LA Nisposkidn Transhora primera ¢él Cocigo Organizo de 18 Preduccion,
Comercio ¢ inversiones [COPCT), publicada en ¢f Suplemerto cel Acgistre Ohcial
No. 331, del 29 de duclembre ce 2010, estahlecid vnz reduocion progresivo para
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tadas bas sociedades de un punto porcenlual (1%) anuzl en la tanfs del Impuesto
o la Renta definféndose gue a partir del 2013 se aplicard 2| 22%.

Las sociPcdaces gue reinviertan sus otilldices en el pais podrin obterer una
reduccion de 10 puntos porcentuzsies ce & tarifa cel impuasto a la Reata sobre al
foanlD reinwe it

Al 31 de diclernbre  de 2015 v 2004, ¢l valer de |z reigversidon  deberas
destinarse exclysivamonte a |z adguistcién ae maguirarly  AUevd O cyuipo
Nukve, activas pam Aego, malerizl vegetarivo, pldntulas v toco Insume vegetal
para produccion agricols, forestal, sanscerd y of Eorcultuca, que s& relacionen
dirmctamente  con su actividad produclive; asi como para o adguisicior ce
lienes relacionados ool investigacidn vy letnclogia gque  mejoren fa
productividad, genercn diversificacion productiva & Incrementan &l empico,

Cunrdo |a reinversldn se destice a maquinarka nueva v equipo nueve, ol active
debe Lener coma fin el formar parte de s pracess productive. Para el sector
africola e entencerd cOMO equipo, encre otrns, 3 los siles, estructuras de
iryernaceras, cuarbos frios.

|.as actividaves de investigaciin y 1ecnologia metarin costinadas a vne mejora en
la prodectiddad; gseneracion de diversificadan profuctiva ¢ Incremerts de
smplen Proel corta, medizno y largo plaio, sin cue 383 Necesono que ‘as tres
condiciones se verdfiguen en 2l mismo glerdclo  econdmica en cue s2 ha
aolicodo ls reinversidn de utilicadas.

71 beneficia en s recucsdn de e t=rta, debe eslar supostado en un informe
emiudo por t2micos especiallzacos o el sastor, cue no tengan relacian laboral
riiracty o Indirecls oon la empress

El waler de  las  ytilidacles  reinvertidas  deberd  afectusrse  con el
correspondienle aumentn de capital ¢ s@ perfeccicnars con fa inscripcién de
la correspondiente escrilura #n 2| Reglstro Mercantil Rasta el 31 ce diziembra
dul gjwroicin mposithvo posterior 2 aquel on qua 2 sererarnn s Lilidaces
malerio de Iz r=inversidn,

PAGO MINIMO DE IMPUESTD A LA RENTA

Confarme & las reformaod Introoucicas a la Ley de Régimen Tributarlo Inlema,
publicacas er = Suglemer 1o dat Registro Oficial Mo 94 cal 23 ee diziembre de
008, si @l anticips minkmo determinads eér &l gooicio respRIVD RS es
acreditado el papo del mpuesls a3 @ renta cAuSACO O PG & sutorizada sy
devoluciin por parte de la Administraclon Tributara, se constllulré en pagn
definilive de Impuesta o Ia Rénts sin oerecho o arddilo brbutario postérior.
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El 5¢rvicia ne Bentas Inlemas podrd disponer e devoiveidr 42 anticipa minimo o
las sociedades por un sjeroclo economico cada Urienio -se corsicerard camo &
primer 3o el prirmer tnenio al pericda Heeal 201G cuanda por 2350 Torluite
fuerza mayar se haya vieta afectada Sievements [ sctividae  econdmica dul
sdjely pasive en @l ejurcicio Poondimico respRcriva) ¥ pars el efecto of
contibuyente  deberd presentar sy peticldn debidamente Justificads a la
Acminlstrockn Tributaria para que realice 5 vorificackonss Jue corrcsponcan

De atuerdo a lo dispuesio en & Art. 30 nel Codigo Civil, fuera mavar o caso
Fartumo, s celinen como el imprevista 0 que o0 as posible resistir, como
raufragio, un terrermate, ® apresamlento de Rneamigos, (o2 actos de |a aulorioad
ejareidas por yn funelcanria pcblice, ete,

5i el ennimibuyente no pusde demosira vl caso fortito o fuerzs mayeor anle &
Agmwnistraddn Tribulars, & anficips minmo determinaco en e Ejorcicio
respetivn, deberd ser conlzbilizado como gaste del mpuestan g Renta.

Lo Compafiia na ha sido revisada por parte de las autoridades flscales desde su
constlilueldn.

La concilizcion dei impuesto & ks gararclss calculads de acuerdo a & tasa
impositiva legal w of impeelo o |z entz afecads 3 operscorss, fue camo sigue:

CALOULE TS TOGASTO PLA IMPUESTO A LAS SARANCIAS AN 2018

Eu_r. o uwl |I-i-r|.1ﬂ|:| anbes 0 P dGipdudr a l‘m:l|.ﬂli"ll'l1  neasioals Eﬂ.l"lll:ll"ll ;,“.{;'1;
3374 ook & Trabajind ures ' B ' | T
s o il HiRSE D aNICs @3 Imgunsie 8 s gananciss ! HE AL
[Gaios ro ded acfldes pua corceste dr o i YT E ]
(Fera publackn paasa ) 55LCa

Fagen fo¢ Olios servicios T smmrs

Irpraitay e feridos cpacaicn NIFS !

gk Ellll'.l-"i'l-l'l"_r]l. 22783 las garandal - .'.'ll.ﬁ. A tlﬂ
Gty pat impucsts aizs panarelis 15% :: 86558
IMPLUESTO DEFERIDD,

El impussrn diferlde se penara como consecuencia de fo: diferenrins temiporales
entre @l Lratemiento del patrimonio c¢el cuntribuyente segln las directrices
contables (ingresos, costes, gastos] v el Uuolamisrte Fiscal segln las leyos
wihutardas vigestes, 2f impucsia de rentay oblendoe por la aplicacién de la ley
trissutaria pucte ser ciferanie al smpuesta financicra calculada 2n base a las
directrices cortables, esta cdiferencia es lo que 5f CorcDe coms impuesto de
ronta dilerida, nimpucsiod diferides,

Eroal sfio 20005 no 2o roglsted impuestos difaridog,
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19,

CAPITAL 50CIAL.

Al 31 de diclernbre de 2015 v 2014 el Capital Socizl de la wmpresa estd
constituiclo par 10 400 purticipariones de 1.0C cada ura.

Er eda cuefla se registra el morio del copital repriseriado por
arcicnes o parllcipaciones or  compaliex nacionales,  sean &alas
gindmmas,  limitadas o de economiz mikks, Independients del bpe de
Inversidn, yserd el que fonsle en la respectiva escrilura pualica inserita en el
Regiztro Mercantil,

RESERVA LEGAL.

La ley de Comparias cél Coiador mecuinie qué par lomenos ¢ Y% de ks
atlidae Gyuida anusl sea aproplada como reserva lepal, hasia cue estn aleznce
come minimc el 20% del cAapital suscrile y pagano,  Esla reserva o puede
sar  distrihuics & los acciopistas, excuplo  en rassode lguldacior de a
Cumpafiir, pero puede sor utilizada para absarber perdidas futuras o pars
aumenlar el cepital.

21, RESULTADDS ACUMULADOS.

Lsta cuerta, estd confonnaca principalmen e pur:

Ganancla acumulada y de| eferciclo

Al 31 de cledembre de 20015 y 2014, el saldo de esty cuenla, estd a disposicién

du lns Aaccionistas y puude ser utilizado pare |a distribudon de dividendos v

chartos pagos rales como re-liguidacide de impuestos, em
22. CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS.

i coptingacior se  presertar los impartes de caca categorfa ce

inatrumentos finaticieres An caca ejerdclo:

oarnbre 3143015 Cizletibne 31022
Cetrimt ko Coailwain  Comerts Mo Cerricyie

Ratived Edancados medido ol cels.
Efectiva e i F i ] -
Set'vou Onanciaras natoe 26,292 a7 52,101 2F
Iz Lal @il wees Hmncloros 283038 A Jie.Big 24
Pagivay Anancleres medidos al enste
L1 o ARCUIMINas [0l seiia (3.325) - e N e -
brlicpe rieyes {506, 116 - 245, ] -
Total pashes inesce s [t BT | - 1754, 2]

s r =nmr e o THyareleos el [226.5:3) 2F BC 624 it
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Walor raranable da instrurmnentos finarceres

21 valor rammable er  [bros ce documenlos y cuentas por cobrasr, otras
cuentas porcobrar, cuentad y dotumientas porpagar, otfes pasivos corrcrites,
cueatas por pagar dversasfrelacionadus, efactive ¢ ecilvaluntes da efeclve
se aproxima  al valor ragonable d=hido & gue 1a naturaleio de exigitilidad
en @l wrlo plazo de ostos instromentod. -

23. INGRESDS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
L'r resumen ce esla cuerth, fue come slgle:

Slat i milnades ar,

Chchaibre Lo e Tl o
s b Pl
Prastaciin o= seivic o & G57.853 100105
Chses mpresas activizaras arina fas 18,384 Al Wt
Ingresod | iaiciee - 1. 45§
ARTS =y L1054 352

24. COSTO DEVENTAS.
U rusumen de esta cuert, Le como sigue:

Abos vir ot =n,

Dicismaie IS Deciem w 3172014

Gailos e penacicnales ik 2E,745 315171
Gesbes puemeinng e s abias bans 2,078 575 1,861,432
Gaslein nanmeions 'es e sl 3,785 15380
Lol s ONATFC WA 5 B B0 B, 1L TR
Easdan TeerEr g es mr ke fickoro e A LU

LARELM JBLETII

25, GASTOSOC ADMINISTRACION.

Un resumnon de esta cuenta, fue eoma =igus
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2GR £ 2ERIODO TERMIMADD & 31 07 DICIEM3RE D=z 201L

- —— i

Gonee i, SElATICE Y ARTAS R 1 A i

At g la s=ruridadaols B Ly B CRE T TH TR R ST T Y

BepriEicss socla. s fandasea fars arad
Gactas alares o ai i A winpies s

Honorasfas. canps ey o ey @ percanas namdsiies

astnlicientag ¢ ooep medciones

L ETER TR T B ]

Feamarier, Pod. cudpd g e oraila
SAZIFAR y AL RpUrns (prITas ¥ LaklEneg |
[T TR H TS

Cenlus de geaban [ARASAINE G ACGEeE 4. ird BEjeadores ¢ Clemes)

e, e oy belesoranican anes
| bas, CarsThuyarTes o nFRa
Brigawlodes, olanm ¢ agquipn
Frowsoyes S8

Ooroc Gash

26, GASTOS DE VENTAS.

Mir w7352 Clclomare

EE ] e B L)
12.5ac LIEE:E
i FENES]
11350 Az 47
LAY 1333
23 RA37 ANAq
43, L B |
0143 e
14,057 15.50
Jaeld

21,547 LELS
SWLENR [ k]
HEREE T Ll
.25l 3
d02 50 20339
Pkt

IERT 53,3455

v ded LLd 07

Un resumen dée esla cuentz, fue roma sipce;

Seeldng salarics vodomds remiineraiores

Apartes @ 1A sesndided sosizl fncludo fones de razegval

Benelicios swoizlas 2 indorn mmricmes

lanz-ariss, camislapes ydizle s o persaras nataral és

Tamlslanes
Procmacifn g aukdiclded

Hastas de pestlen (agasz, o o accien slaa, leg nejadores v olianooes)

Gastas deviajr

Afas hmingvas =,
Qi<lembre Cicicmarz

A #1200
b I I T TR
3,440 03.54
41,340 R4 BTE
92 085 o045
A gmTo
7RG L7agz
B, 45 1141

d BES 14.383
635,760 SuGLye

£F. TRANSACCIONES CON COMPARNIAS RELACIONADAS,

Los saldos de las cuentas con partes relaclonzdas, an el afia 2015 quaca en cero

y tue coma sigue:
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CONTRATOS.
Corirato da commdsidn GTC Galapine Cla, tda ¢ Galdparas Direcl Corp

FI 1 co |uflo de 2012, s@ suscribid ol cantrato de promoccn v venla da paquetes
turisticos on ef gue Guldpagas Direct Corp, réeanocerd &l pago de ko comisian a
GTC GALAPINC CIA, LTDA,

El plazo de duracion de este contrafo o5 da ¢inco afias contados 2 patlir del 1 de
Juiade 2017 Fasta ell de julio de 2017,

GTC GALAPNC CIA. LTDA. se neneficia de Ias comisiones en funcidn directa del
valumen de wentas gque alence sobre coda Uno de los procudlos gue
commarcializa, asi come [as resuitados que ablengn,

SANCIOMNES.

D% la Superintondencia de Compadias

Mo se kar apiicado sanciones 2 I3 Compadie, & 5035 Directores 0 Administracores
emitidas por parte d& ia Superinlendercia de Compaflas durante el
pjercicin temmiraco e 31 de diciernbre o 2013 v 2014

De otras autordades administrativas

Mo se han splicado sanclones o ka Comparia, & s Dlreclores o Administmdores,
emiricns por parte da otres avtordados administrativas al 31 de diciambre de
2015 y 2014,

PFRECIOS DE TRANSFERENCIA,

|2 legistacldn en materia de Precios de Transferencia en Couador es aplicable
desde &l afla 2004 v de aruerde a la Loy de Rigimen Tribvtara olerna y su
Reglamento vigentes al 31 de diciembre ce 2015 y 2014, estd orlerlads a3
regular con  fines tributarias lss transacciones wolizadas enfre  |ag paries
relacidnadas [lacales vlo exleriar), ce manera que las contraprestaciones értre
parres relzooradas, e decl deben respetar ml Priccipio de Flena Compatencia
{Arm's Lemgth).

Medigrte Bosalleldr Mo, NAC-DGER2ZL08 0464, publicada en el Rugistro Ofcial
Mo, 324, re fecho 2% de abril de 2008, y sus reformas, & Servidlo de Runtas
Inlerras 2:cablesio el olearee v e conterido de presentacicn del Anexo ce
Operaclones cor Sartes Relocicnadas v del Informe Inlegral de Precios de
Transfersngiz.
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Fn concarndancis a lo wialado er al pirrate arterior, medianle Reselucidn MNa.
MAC- DGERCGC13-0001, publicada = el Reghlro Oficial No. 878 del 24 de enero
de 2013, =l Senvitio de Rarias intermas establedid que Ios mLj=fos pasivol del
Impuesio @ @ 3anta cuye manlo acumulado de cperadones can  pactes
relaclonadas  locales ywin del exlerior sear superlones a 3,000,000 neben
presentar el Anesw de Opermciones con Aarles Relarcionacas del Exlarior; ¥ por
un manto suparlor o 6,000,000 ceber presentar @l Informe ntogral da Prgcios
de Transferancia. Fl referlco Informe podrd ser selritaco  ciscrecionalmen te
por el Scovicios de Jentas Internas par cualquier monle v Gpo de operackdn o
transaccion cor partes relarionacas locsles yio ded oatorior.

% encueniran exenros del Ridpimen de Zrecios da Trandferencn los
cortribuventes gue: 1] Presenten un bmipuestn cousado superior al 3% de los
mgresos gravables: |I) ho reglicen aperaciores con paraisas fscolcs o ragimenas
fiscoles preferentes; y i) No mantargan suscrilo von el estada contralos para la
EXpioracian v expiotachin de recorsas no renovables. Sin embargo, deben
presentar un cetalle de las cperacunes can partes relacionadss cel exterior ar
un plazo no mayor o un mas contado a patle de la fecha do exigibilidad de s
declaracian del Impueslo a ks Rarsa.

El Art. 34 del Reglomento para 12 Aplicacion ee s ley do Réginnen Trbwtwio
Irterna sefala que los sujetos pasivos del Impuesta a la Sonts, qué realicen
eperdciones con partes rélaclonadas, adicionalmente 3 su deciaracidn arual de
Impuesla a la Ranta, presenlaran al Servicin oe Wenlas ntermas el Anoxg da
Oparacionas cen  Partes Relaclsnacus e Infarme Inlegral de Precins de
Ivarsferencia, en un plaza no mayor a los dus meses contados @ partie de o
techa do exigibilkdar de la dedaracian del Impuesio a la Renta: y 13 no enlregs,
2si comd [a entregs infomplzlo, inexacts o con datos fabos podra sor sandorada
por '3 Admisstraacn Tributarss ooh multa de hasty 35,000,

Al 31 e diclernhre de 2015 y 2014, I3 Compa®ia no e registrado opersciones
ton partes relocenecas que superen los mortas antes cltadas, par o tanto [x
Campafiia ne eslariu obligada a |a presenLacian del Anexe e lnforme Intagrl de
breeies ce Trarsferencio.

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterionidad ol 31 de diciembre de 2015 v Fasta (5 fecha de emiddn de
estos estados financeros [Fehrerp 22, 201E), ro e tiene corccimienio de otros
heches de cardoter finonclero o de atrs indale, que electer an forma sienlicaciva
s saldos o intarpratacian de oS mismes.



