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INFORME DE LQS AUDITORES INDEPENDIENTLES

A los Socios de:
GTC GALAPINC CiA. LTDA.

Informe sobre la Auditoria de los Estados Financieros

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de GTC GALAPINC CIA. LTDA., que comprenden: el
estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2019, el estado del resultado y otro resullado integral,
el estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo correspendientes al ano terminado
en dicha fecha, asi como las nolas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las

politicas contables significativas.

En nueslra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonahlemente, en todos los aspecios
materiales la situacién financiera de GTC GALAPINC CIA. LTDA. al 31 de diciembre de 2019, asf como
sus resultados y flujos de efectiva correspondientes al afio lerminado en dicha fecha, de conformidad con
las Normas Inlernadionales de Informacion Financiera para Fequeiias ¥ Medianas Enlidades - NIIF para

las Pymes.

Fundamento de la opinién

Realizamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria NIA. Nueslras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen en la seccién "Responsabilidades del auditor
en relacion con la auditoria de los estados financieros” de nuestro informe. Somos independienies de Ia
Companifa conforme los requerimientos de ética del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Profesionales de la Contabilidad y demas normas de ética aplicables en el Ecuador y hemos cumplido las
responsabilidades de ética incluidas en los mencionados requerimientos. Consideramos que la evidencia
de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Otra informacion

La Adminislracién es responsable de la olra informacion que comprende el Informe de Gerencia. Nuestra
opinién sobre los eslados finandieros adjuntos no incluye dicha informacién y no expresamos ninguna
forma de aseguramiento sobre la misma. En relacion con nuestra auditoria, nuestra responsabilidad es leer
dicha informacién cuando se encuentre disponible y considerar si existe o parece existir una inconsistencia
malerial con relacién a los estados finanderos adjuntos; si concluimos que existe o parece existir una
inconsistencia material, estamos obligados a reportarlo. No tenemos nada que comunicar al respecto.
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Responsabilidades de ]la Administracion de la entidad en relacién con los estados financieros

La Administracion de la enlidad es responsable de la preparacién y presentacién razonable de los eslados
financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera para
Pequeiias y Medianas Entidades - NIIF para las Pymes y del control interno que la Administracion de la
enlidad considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de incorreccidn

material debido a fraude o error.

La Administracion de la entidad es responsable de la valoracién de la capacidad de la enlidad de conlinuar
como empresa en marcha en la preparacion de los estados financieros, revelando, segun corresponda, las
cuestiones relacionadas con este prindpio y ulilizando el principio contable de empresa en marcha, excepto
si la Administracion de la entidad tiene intencion de liquidar la entidad o de cesar sus operaciones, o bien
no exista otra altemativa realista.

La Administracion de la entidad es responsable de la supervision del proceso de informacidn financiera.
Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estan
libres de incorreccion material debido a fraude o error y emilir un informe de audiloria que contiene

nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pere no garantiza que una auditoria realizada de
ronformidad con las Normas Internacionales de Auditoria - N1A siempre detecte una incorreccién material
cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si
individualmente o de forma agregada puede preverse razonablemente gue influyan en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman basindose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Audilaria - NIA,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda

la auditoria. También:

. Identificamos v valoramos los riesgos de error material en los estados financieros debido a fraude o
error, diseflamos y aplicamos procedimienlos de auditoria para responder a dichos riesgos y
oblenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para propaorcionar una base para nuestra
opinidn. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado que en el caso de
una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas, o la elusién del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la audiloria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interne de la entidad.

» Evaluamos la adecuacion de las polilicas contables aplicadas y la razonabilidad de Ias estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion de la entidad.
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* Concluimos sobre 1a adecuacidn de la utilizacion, por la Administracion de la entidad, del principio
contable de empresa en marcha y, basindonos en la evidencia de auditoria oblenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden
generar dudas significativas sabre la capacidad de la entidad para continuar como empresa en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencidn
en nuesiro informe de audiloria sobre la correspeondiente informacidn revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinidn maodificada.
Nuestras conclusiones se hasan en la evidenda de auditoria obienida hasta la fecha de nuestro
informe de audiloria. Sinembargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la entidad
deje de ser una empresa en marcha.

e Evaluamos la presentacion global, 1a estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes
de un modo que logran la presentacién razonable.

Comunicamos a la Administracion de la Compafia en relacidn con, entre otras cuestiones, el alcance y el

momenio de realizacidn de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la audiloria, asi como
cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Informes sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestro informe sobre Cumptimiento de Obligaciones Tributarias correspondiente al afio terminado el 31
de diciembre de 2019 se emite por separado.

Quilo - Ecuador, 16 de marzo de 2020 o
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GTC GALAPINC CIA. LTDA.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
{Expresado en US Dalares)

31.DiC.2019 31.DIC.2018
ACTIVYOS
Efeclivo (Nota 6) B40.879 951 §13
Inverssones lemporales - Banco Pichincha - 31422
Chenles y olras cuenlas por cobrar {Nota 7} 57 877 101 516
Aclivos por impuestos comenles (Nota 11) 998 557 920 289
Gaslos pagados por anlicipadn (Nola 8) 375 430 517 740
Oiros achvos 4425 3 802
Total Activos Corrflantes 2.084.968 2.626.702
Propiedades, planta y equipo (Naota 8) §2. 680 77 326
Inversiones 27 27
Activos por impuesios dilendos B 832 B 832
Total Acivosa No Correntes 71.638 86.185
TOTAL ACTIVOS 2.156.507 2,712,967
BASIVOS Y PATRIMONIO
Préslamos por pagar - Taneias de crédilo 10 B34 B 857
Prowedores y olras coerlas por papar 508 707
Pasivos por impueslos comienies (Nola 11) 85 686 B89 940
Beneafcios a los empleados por pagar (Mota 10) 117 681 130 402
Provsiones 13.477 34 180
Ingresos difendos - Anlicipos de chenles 1 315.516 1744 523
Tolal Paslivos Corrlanien 1,543,682 2.008,718
Proveedores y piras cuenlas por pagar 1 638 -
Beneficios a los empleados por pagar {Mota 10} £5 B85 55 a8s
Tolal Paslvos No Corrlentas 57.523 55.BBS
TOTAL PASIVOS 1,601.205 2.064.603
Capilal social (Nola 12) 10 400 10 400
Reserva legal 4 469 4 469
Resullados acumulados {Nala 12) 540 433 B33 488
TOTAL PATRIMONIO 555.302 E£48.364
2.156.507 2.712 967

TOTAL PASIVO + PATRIMONIO
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GTC GALAPINC CiA. LTDA.

ESTADOS DEL RESULTADO Y OTRO RESULTADO INTEGRAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en US Ddlares)

1.DIC.2018 31.DIC.2018
INGRESOS DE ACTIVIDARDES ORDINARIAS
Pagueles lurislicos 3.391 708 3 843.358
Olros 25.045 1 636
3.417.657 3,844,954
COSTO DE VENTAS
Paqueles lurislicos (1 658 188) {1 836 271)
Olros (71 748) (5 509)
(1.729,934) {1.842,180}
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 1.687.723 2,002,814
Otros Ingresos 166 585 120.682
GASTOS DE ADMINISTRACION Y YENTAS
Gaslos por beneficios a empleados (Nota 13) (931 087) {825 DB1)
Gaslos por honorarios (129.763) (280.601)
Ga&los por depraciaciones (14 647) {15.521)
Diros ghslos (Nola 14) (428 989) (510 263)
{1.515.486) [1.741.446)
RESULTADOS FINANCIEROS
Ihgresos fnancleros 1434 472
Epresos financreros o (2 C13; {6.450)
(578) {5.5978)
UTILIDAD ANTES DE
15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 338.24) 376.072
Paricipacitn a Irabajadores (Nola 11} 50 738) (56 411)
Impuesto a Ia renta comienle {Nola 11) (74 675) {83 022)
UTILIDAD DEL ANG 212,832 236,638
UTILIDAD INTEGRAL TOTAL DEL ARC 212,832 236.639
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GTC GALAPINC CIA. LTDA.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
{Expresado en US Ddlares)

Capilal Resena Resultados TOTAL

social legel acumulados PATRIMONIO
Saldos al 31.DIC. 2017 10.400 4,489 501.002 515.871
Dividendos - - (156.112) (156.112}
Olros cambios - musies afio pnlerior - - 1.966 1.966
Otros cambios - ajusles achwos fijos - - 50.000 50.000
Utilidad integral |otal del afio = - 236.639 23E.839
Saldos al 31.DIC. 2018 10.400 4,469 633.485 548,364
Drvdendas - - (250.000) (259.000)
Oltros cambios - gjustes aio anlenor - - 3,106 3.106
Otros cambios - sjusiles activos fjos - - (50.000) (50.000)
Utihdad integral lotal del afo - - 212.832 212.832
Saldos al 31.DIC. 2018 10,400 4.468 540.433 555.302
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GTC GALAPINC CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en US Délares)

J1.DIC. 2019 31.DIC.2018
FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTQ
ACTIVIDADES DE OPERACION
Efeclivo reciblde por cobros de venias de bienes y preslacién de servcios 3 462 858 3.867 858
Efactiva pagatic @ proveedores por el suminisiro de bianes y secvcios (2 598 775) (2 B34 56Q)
Efecine pagedo a y por cuenla de los empleados (994 .544) (a78 328)
Efeclno pagado por impuestos B las ganancias (Nola 11) (81 135) {58 B867)
Efeclivo recibido por olros conceplos 186 585 120 682
FLUJOS DE EFECTIVO (UTILIZADOS) PROCEDENTES (45.911) 16.082

CTIVIDAD |

Efectnvo pagado en compras de propiedades, plania y equipo {Nota 8) - (3 048)
FLUJOS DE EFECTIVO (UTILIZADOS) - {3.049)
ACTIVIDADES DE FINANC|AMIENTOQ
Efeciivo pagado por préslamos 1877 {6 850)
Efeclivo pagadc por dividendos (258.000) {156 112}
FLUJOS DE EFECTIVD IUTI LLIZADOS) {257.123) (163.07’&
Disminucion nela de efeclive y equivalentes (303 034) (150 03B)
Efectivo al pnncipio del afto 851.913 1101 952
EFECTIVO AL FINAL DEL ANO {Nala 6) 648.879 951.913
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GTC GALAPINC CIA. LTDA.

CONCILIACION DE LOS FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en US Délares)

Maria Elena Mufioz Vallejo
Gerente General

Xiﬁ'lel:m 'Pé?e.}des
Conlador General

31.DI1C.2018 31.DI1C.2018

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 338.243 376.072
AJUSTES POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO:
Gaslo por depreciacionas (Nota 9) 14,647 15.521
Gaslo por participacidn Irabajadores {Nola 11) 50.736 56411
Gaslo por Impuasic a la ranta comiente (Nola 11) 74.675 B3.022
Parlidas dislintas al efecino (46.805) 1.966
CAMBJOS EN ACTIYOS - {Incremento) Dleminucién
En cuanlas por cobrar clientes 45,301 22.961
En olras cuenlas por cobrar {1.462) 23.257
En anlicipos de proveedoras 242.310 {530.138)
En inventaros c 5
En otros acinos {47.369) {43 568)
CAMBIOS EN PASIVOS - Incremeato (Maminucién)
En cuentas por pagar comerciales 1.439 (18 953)
En otras cuentas por papar - -
En beneficios emplsados (114.193) (109.678)
En anticipos de clienles {429.007) 252.529
En olros pasivos (174.338) (113.220)
FLUJOS DE EFECTIVO (UTILIZADOS) PROCEDENTES {45.911} 186,062
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GTC GALAPINC CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en US Ddlares)

NOTA1 NATURALEZA Y OPERACIONES DE LA ENTIDAD

GTC GALAPINC CiA. LTDA., en adelante “La Compania”, fue constituida en el Ecuador,
bajo la forma legal de “Compania Limitada” el 14 de diciembre de 2012; su RUC es
1792351812001 y se encuentra domiciliada en Quito, en Calle Mariscal Foch N265 y Av. 6 de
Diciembre, Edificio Sonelsa, Fiso 3.

El objelivo social de la Entidad es: La operacion turistica que se encarga de la planificacion y
organizacidn de paqueles de servicios de viajes (tours) para su venta a lraves de agencias de
viajes o por sus propios operadores turisticos. Estos viajes pueden incluir la totalidad o parle
de los siguientes servicios; tickets, transporte, alojamiento, alimentacidn y visitas a lugares
turisticos.

NOTA2 BASES DE PRESENTACION

Los siguientes principios han sido utilizados por lIa Compaiiia en la preparacién de los Estados
Financieros adjuntos:

Declaracion de cumplimiento con lag NI[F

La Superintendencia de Companiias, Valores y Seguros del Ecuador califica como PYMES a las
personas juridicas que cumplan Jas siguientes condiciones:

- Activos totales inferiores a US$4,000,000 (cuatro millones de ddlares),
- Venias brutas anuales inferiores a US$5,000,000 (cinco millones de délares) y
- Personal ocupado inferior a 200 trabajadores (promedio anual ponderado).

Las Compafilas deben preparar y presentar sus estados financieros utilizando NIIF para las
Pymes cuando se encuentra dentro de los limiles antes descritos y utilizando NIIF Completas
cuando se encuenliran fuera de los [imites antes descritos. Tomando en cuenta los limites antes
descritos, la Compafiia ha preparacdo y presentado sus estadas financieros integramente v sin
reservas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias v
Medianas Entidades - NIIF para las Pymes.

Principios generales de reconocimiento y medicién

Los requerimientos para el reconocimiento y medicion de activos, pasivos, ingresos y gaslos
estan basados en los principios generales que se derivan de las NIIF completas. En ausencia
de un requerimiento que sea aplicable especificamente a una Lransaccidn o a otro suceso o
condicion, la Compaiiia decide sobre la polilica conlable apropiada en esas circunstancias.

Moneda funcional y de presentacion

Las cifras incluidas en estos Estados Financieros adjuntos y en sus Notas Explicativas se
presentan en la moneda del enlorno econdmico principal en que la Enlidad opera. La moneda
funcional y de presentacidn de la Enlidad es el Délar de los Estados Unidos de América.

Aln
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GTC GALAPINC CfA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en US Délares)

B ntable de mulacign vengo

l.a Compariia elabora sus estados financieros, excepto en lo relacionado con la informacion
sobre flujos de efectivo, utilizando la base contable de acumulacién (o devengo). De acuerdo
con Ja base contable de acumulacién (o devengo), las partidas se reconocerdn como activos,
pasivos, patrimonio, ingresos o gaslos cuando satisfagan las definiciones y los criterios de
reconocimiento para esas parlidas.

La Compania ha determinado que la informacidn es material y por ello es relevante, si su
omisién o su presenlacidn errénea pueden influir en las decisiones econdmicas que los
usuarios tomen a partir de los estados financieros. La materialidad (o importancia relativa)
depende de Ja magnitud y la naturaleza de la omisidn o inexactitud, juzgada en funcion de las
circunstancias particulares en que se hayan producido. Sin embargo, no es adecuado cometer,
o dejar sin corregir, desviaciones no significativas, con el fin de conseguir una presentacion
particular de la situacién financiera, del rendimienlo financiero o de los flujos de efectivo de
una entidad.

Presentacidn razgonable

La Compania ha considerado la importancia relativa en el registro contable de los etectos de
todas las transacciones de activos, pasivos, ingresos y gastos de acuerdo con sus criterios de
reconocimientc, con el fin de asegurar que los Estados Financieros adjuntos reflejen la
presentacidn y revelacion de todos los hechos y circunstancias relevantes.

lasificacign d d

En el Estado de Situacion Financiera adjunto, los saldos conlables se presentan clasificados en
base a su vencimiento; como corrientes cuando su vencimiento es igual o inferior a 12 meses
contados desde la fecha de cierre de los Estados Financieros y como no corrientes cuando su

vercimiento es mayor a 12 meses.

Pronunciamientgs contables nuevos

El IASB no ha emitido pronunciamientos conlables nuevos a aplicarse en periodos pusteriores
al 31 de didembre de 2019, el Gltimo pronunciamiento emitido fue en mayo de 2015 y se
encuentra en vigencia desde el 1 de enero de 2017.

N Esta Fi

Las Notas se encuentran presentadas de manera sistematica; cada parlida significaliva de los
Estados Financieros se encuentra referenciada a su nota aclaratoria. Cuando sea necesario una
comprensidén adicional, se podran presentar partidas adicionales, encabezados y sublotales en

los Estados Financieros.

I el 4
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GTC GALAPINC CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
{Expresado en US Ddlares)

NOTA 3

1 ENT

Los instrumenlos financieros surgen de contratos que dan lugar a un activo financiero
(derecho a recibir efectivu o equivalente de efectivo de la contraparte) en una Compariiia v,
simultineamente, a un pasivo financiero (obligacin a pagar efectivo o equivalente de efectivo
a la contraparie) o a un instrumenlo de patrimonio {participacion en los activos netos de una
entidad} en otra Comparija. La clasificacidn de activos y pasivos financieros depende del
proposite para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos.

La siguiente informacién permile a Jos usuarios de los Estados Financieros conocer la gestion
de riegos de instrumentos financieros y evaluar la significatividad de los instrumentos
financieros en la siluacion financiera y en el rendimiento:

Riesgos de instrumentos financierps

La Administracion de la Compania establece, desarrolla y gestiona politicas de riesgo con el
objelive de idenlificar, analizar, contrelar y monitorear los rdesgos enfrentados; que son:

- Riesgo de crédito; Surge cuando un instrumento financiero cause una pérdida por
incumplir una obligacién; los importes en libros de los activos financieros es la mejor
forma de representar la maxima exposicion al riesgo; la concentracion del riesgo
depende de la calidad crediticia, composicidn, independencia y calificaciones de riesgo
de la base de clientes. La politica de la Compafiia para mitigar este riesgo es realizar su
actividad comercial con partes solventes o que cuenten con los colaterales suficientes
para mitigar este riesgo. No han exislido cambios significativos en esle riesgo como en
su adminislracion desde al afio pasado.

- Riesgo de liguides: Surge cuando una Compariia ene dificultad para cumplir una
obligacion; los importes en libros de los pasivos financieros menos el efectivo disponible
es la mejor forma de representar la maxima exposicidn al riesgo; se utilizan los
vencimientos contractuales como bandas de tiempoe mds apropiadas, clasificadas en
corricnte (entre 1 y 12 meses) y no corrienie (superior a 12 meses). La politica de la
Compania para mitigar este riesgo es contar con recursos para cumplir sus obligaciones
a medida que se vavan convirtiendo en corrientes.

Indices de Liguidez: al 31 de diciembre de 2019 y 2018 fueron de 1.35 y 1.31.
fndices de Endendnmiento. al 31 de diciembre de 2019 y 2018 fueron de 1.71 y 1.72

“ Riesgo de mercado: Surge cuando el valor razonable o flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero puedan fluctuar a consecuencia de variaciones en los precios de

mercad¢. El riesgo de mercado comprende tres sublipos de riesgo, que sor:

Riesgo de tasa de interés: Surge de variaciones en tasas de interés de mercado; en caso de
exislir este tipo de transacciones, la Compafia considera variaciones razonablemente
posibles en un rango de (+1%) (-1%}, que no tiene efectos significativos, por lo lanie,
realizar un analisis de sensibilidad carece de representalividad.

e |
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GTC GALAPINC CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en US Dolares)

NOTA 4

Rivsgo de tasa de_cnmbjo: Surge de variaciones en tasas de cambio de una moneda
extranjera; en caso de existir este tipo de lransacciones, la Compafia considera
variaciones razonablemente posibles en un rango de (+1%) (-1%), que no tiene efectos
significativos, por lo tanlo, realizar un andlisis de sensibilidad carece de

representatividad.

Otros riesyos de pregio: Surgen de variaciones en precios de materias primas colizadas o
precios de instrumenlos de patrimonio; en caso de existir este tipo de transacciones, la
Compafiia considera variaciones razonablemente posibles en un rango de (+1%) (-1%).
que no tiene efectos significativos, por lo tanto, realizar un andlisis de sensibilidad
carece de representatividad.

C rias de instrumentos finandergs

L.os activos y pasivos financieros son clasificados a la fecha de su reconocimiento inicial; un
delalle de los saldos en libros de cada categoria de instrumentos financieros fue el siguiente:

31.Ux.2019 31.Dk.2018

Delale . Tipo de mediciin 3 CoroPlazo [2moTlre CoroPlize lLargePlize
Lierbvao Cosla (LY ] - 951 913

Clhentes » olras tuenlas 11 mhur_ i __Co:-ln amorizado 57.677 - 101516 -
Tolal aclivos (inancieros 7D6.556 - 1.053.429

Preslamas por pagar Costo amorivade (I E3) . (8 957)
Praveedores v olras cucnlas jior egat ~ Costo amorfizadn {508} (I £35) o7y

Tolal pasivos fnanciros (11.342) (1.638) {9.664)

Tolal instrumendos [ancieros nelos 695.214 11.638)  1.043.765

ASPECTQS SIGNIFICATIVOS DE VALORACION Y ESTIMACION

Los Eslados Financieros adjuntos se han preparado bajo los criterios de valoracién y
estimacion detallados en la Nola 5; los criterios mas significativos son los siguientes:

Valoracién a valor razonable: Se evalta el montu por el cual un aclivo puede ser comprada o
vendido, o un pasivo puede ser incurrido o pagado entre parles debidamente informadas, en
condiciones de independencia mutua; los valores razanables se clasifican en niveles distintos
denlro de una jerarquia que se basa en variables usadas en las siguientes 1écnicas de

valorizacidn para activos y pasivos:

Nivel T Precios rolizados en mercados activos {activos o pasivos idénticos).
NiveI 2 Dalos observables direclamente {precios) o indirectamente (derivados de precios).
Nivel 3 Datos que no se basan en datos de mercado observables.

‘\.{.
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GTC GALAPINC CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en US Délares)

Valoracién a costo: Es el imporie de efective o equivalentes al efectivo pagados o la
contraprestacién entregada para comprar un activo.

Valoracidn a costo amortjzado: Es el imporie al que fue medido en su reconocimiento inicial
un activo financiero o un pasive financiero, menos reembolsos del principal, mas o menos, la

amortizacion acumulada, utilizando el método del interés efectivo [en interés implicito se
utiliza una tasa de interés de un activo financiero similar], de cualquier diferencia entre el

importe inicial y el importe al vencimiento.

Yaloracién a valor neio_realizable: Es el precio estimado de venta de un aciive en el curso
normal de la operacién, menos los costos estimados para terminar su produccdn y los
necesarios para levar a cabo la venta.

Adicionalmenie, la preparacidn de los Estados Financieros requiere al final de cada periodo
sobre e] que se informa, el uso de estimaciones contables basadas en la experiencia historica y
expectativa de eventos futuros que se consideran razonables a las circunstancias y constituyen
la base para determinar el valor de activos y pasivos cuyo valor no es ficilmente medible
mediante otras fuentes. Las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los Estados

Financieros son:

Estimacién de pérdida crediticia espgrada: Se estima aplicando una probabilidad ponderada

y no sesgada del valoractual de incumplimiento al momento del vencimiento en los proximos
doce meses o la vida esperada del instrumento financiero utilizando un método simplificado
a iravés de una matriz de provisiones basada en la experiencia histdrica de incobrabilidad y
la antigiiedad de los saldos para cuentas por cobrar comerciales, de arrendamienlo o activos
contractuales de forma que se registre pérdidas esperadas durante toda la vida del aclivo,

Estimacidén de vida dtil y valor residual: Se evaliia las vidas ttiles y valores residuales de sus

activos depreciables o amortizables, comparande las vidas utiles y valores residuales
establecidos con las vidas utiles y valores residuales en condiciones actuales; si las vidas dtiles
o valores residuales son diferentes, se actualizan y los ajustes contables se los realiza de
manera prospecliva. El valor residual se establece considerando que los activos se mantienen

hasta el fin de su vida 1til.

istimacion de jmpuestos diferidos: Se evalia el valor a reconocer como aclivos por impuestos

diferidos, comparando el valor a cobrar diferido calculado con el valor del beneficio fiscal que
se puede compensar con el pago de impuestos fiscales futuroes; cuando el valor del célculo es
mayor, se considera un beneficio fiscal solo en la parte que se pueda compensar con el pago
de impuestos futuros

Estimadén de deterioro de activos: Se evalha la existencia de indicadores internos o externos

de que alguno de sus activos significativos pudiese estar deteriorado, comparando el saldo en
libros actual con el valor de realizacidn futura del activo; cuando el valor en libros es mayor,
sc considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo
¥ en los resultados del perioda en que se determina,

el
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GTC GALAPINC CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
{Expresado en US Délares)

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

l.as siguientes politicas contables incluyen los criterios mas significativos de registro y
valoracidn utilizados por la Entidad para la preparacién de los Eslados Financieros:

Efectivo

En este grupo conlable se registran el efeclivo y depdsitos bancarios a la vista, estando sujelos
a un riesgo poco significativo de cambios en su valor. Se miden inicialmenle y posteriormente

a costo.

Clientes y otras cuentas por cobrar

En este grupo contable se registran los derechos exigibles de cobro a clientes que provienen
de venitas de bienes, servicios prestados o cualquier otro conceplo (arrendamientos
financieros, contratos de construccién por cobrar, etc.) originado en ingresos de actividades
ordinarias. Adicionalmente se registran los derechos exigibles de cobro a olros deudores
(2ccionistas, socios, parlicipes, beneficiarios u otros derechos representativos de capital,
dividendos por cobrar, otras) que provienen de transacciones distintas a las de ingresos de
actividades ordinarias. Se miden inicialmente vy posteriormente a costo amortizado.

Gastos papados por anticdpado

En este grupo contable se registran los anticipos entregados a terceros o pagos anlicipados
para la compra de bienes y servicios que no hayan sido recibidos y/o devengados al cierre del
ejercicio econémico. Se amortizan conforme la recepcion de los bienes o ¢l servicio. Se miden
inicialmente y posteriormente a costo menos la amortizacién de Jos activos recibidos.

Propiedades, planta y equipo

En este grupo contable se regisiran los bienes langibles para la produccién o suministro de
bienes y servicios, para arrendarlos a terceros o para propoésitos administrativos; sélo si su
vida til es superior a un afio, es probable que la entidad ubtenga beneficios econdmicos
futuros v el costo puede medirse con fiabilidad.

Se miden inicialmente a costo de adquisicidn y posleriormente, en parlidas no revaluadas, a
rosto de adquisicidn menos depreciacién y menos deterioro y en partidas revaluadas, a valor
revaluado (revaluacion realizada cada 3 a 5 afios).

Se deprecian de forma lineal a lo largo de la vida dlil estimada, de acuerdo a los siguientes

porcentajes:

Grupo de Activos s Medicion Posterior % de Depreciacién
Muebles y enseres Costo 10%
Equipo de compulacién Costo 33%
Vehiculos Costo 20%

C/it,:“ 18
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en US Ddlares)

mas por r
Se miden inicialmente y pusleriormente a coslo amortizado v se clasifican en:

Obligaciones instituciones financieras: en este grupo contable se registran las obligaciones
de pago a bancos e instituciones financieras originadas por sobregiros y préslamos.

roveedores as cuentas por pagar

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago a proveedores que provienen de
compras, servicios contratados o cualquier otro concepto originado en inversiones y gastos
del curso normal del negocio. Adicionalmente se registran las obligaciones de pago a otros
acreedores (accionistas, socios, parlidpes, bencficiarios v otros derechos representativos de
capital, dividendos por pagar, otros) que provienen de transacciones distinlas a las de
inversiones y gastos del curso normal del negocio. Se miden inicialmente y posteriormente a
costo amortizado.

Beneficios a los empleados per pagar
Beneficios a los empleados por pagar corrientes: en este grupo contable se repistran las

obligaciones de pago a empleados (participacion trabajadores, obligaciones con el IESS y otros
pasivos por beneficios a empleados) por los servicios prestados. Se miden mensualmente en
base a las normalivas laborales y tributarias vigentes con cambios en resultados,

Beneficios a los empleados por pagar no corrientes: en este grupo contable se registran las

ubligaciones de pago a empleados (jubilacién patronal y desahucio) por indemnizaciones, Se
miden al final de cada periodo que se informa en base en base a calculos actuariales realizados
por un perito independiente y calificado par el ente de conirol correspondiente, que utiliza el
método de la unidad de crédito proyeclada para delerminar el valor presente de la obligacion

fulura.

Ingresos diferidos

[n este grupo contable se registran las obligaciones de pago cuando el cobro por los bienes o
servicios se ha realizado anles de que se ceda el derecho de acceso a esos bienes o se presten
esos servicios. También se contabilizan Jas ayudas gubernamenlales en forma de
lransferencias de recursos a cambio del cumplimienlo pasado o fuluro de ciertas condiciones
relacionadas con las actividades de operacién de la enlidad. Se amortizan conforme la entrega
de los bienes o el servicio. Se miden inicialmente y posteriormentle a casto menos los pasivos

cancelados.

Impuestos

Impuestos corrientes: En esle grupo contable se registran los derechos de compensacion o
recupero (créditos tributarios y anticipos de impuestos} v las obligaciones de pago (impuesto
al valor agregado, retenciones en la fuente ¢ impuesto a la renta) a la Administracion

Tributaria. )
! 7( \({
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
{Expresado en US Ddlares)

Se miden por las cantidades que se espere recuperar (pagar) a la autoridad fiscal, utilizando
la normativa y tasas impositivas que se hayan aprobado, o cuyo proceso de aprobacidn esté
practicamente terminado, al final del periodo sobre el que se informa.

Impuestos diferidos: En este grupo contable se registran los impuestos sobre las ganancias a
recuperar o a pagar en periodos futuros provenientes de diferencias lemporarias deducibles

o diferencias temporarios imponibles que surgen de la comparacidn de saldos financieros y
saldos aceptados porla Administracion Tributaria. Se miden empleando Ias tasas impositivas
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele, basindose en las tasas (y leyes fiscales) que al final de] periodo de presentacion hayan
sido aprobadas, o practicamente aprobadas, terminado el proceso de aprobacién y se
actualizan cada afno con cambios en resultados.

Patrimoni
Se miden inicial y posteriormente a costo; se clasifican en:

Capital sncial: en este grupo coniahle se registra el capilal suscrito yfo asignado de la enlidad
y el capital suscrito no pagado y las acciones en tesoreria. Las acciones en lesoreria son

acciones emitidas por la propia entidad y readquiridas medianle compra o donacicn,

Reservas: en esle grupo contable se regisiran las apropiaciones de utilidades o consliluciones
realizadas ya sea por requerimientos de ley, estatutos, acuerdos o para propésitos especificos.

Resullados acumulados: en este grupo conlable se registra las reservas (de capital, por
donaciones, de valuadén (procedente de la aplicacién de las NEC), por revaluacion de
inversiones (procedentes de la aplicacidn de las NEC); los resultados acumulados por
adopcidn por primera vez de las NIIF y los resultados, no distribuidos, sobre las cuales no se

ha determinado un destino especifico.

Ingresos de actividades ordinarias

Venta de servicios: se miden al valor razonable de ia contraprestacion recibida o por recibir y
se reconocen cuando se satisfagan todas y cada una de las siguienles condiciones: (a) el
imporle de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con [iabilidad; (b) sea
probable gque la entidad reciba los heneficios econdmicos asociados con la transaccidn; (c) el
grado de realizacidn de la transaccidn, al final del periodo sobre el que se informa, pueda ser
medido con fiabilidad; y {d) los costos incurridos en la lransaccion, y los costos para
completarla, puedan medirse con fiabilidad.

Los ingresos por venta de servicios se reconocen por referencia al grado de terminacién de la
transaccion al final del perioda sobre el que se informa (a veces conocido como el método del
porcenlaje de terminacidon). Cuando los servicios se presten a través de un ndmero
indeterminado de actos a lo largo de un periodo especificado, se reconecerdn los ingresos de
forma lineal a lo largo del periodo especificado, a menos que haya evidencia de que otro
métlodo representa mejor el grado de terminacion. /?&\ .
[N [tf{
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADQOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en U5 Dalares)

NOTA 6

NOTA 7

Cuando un acto especifico sea mucho mas significativo que el resto, la entidad pospondra el
reconocimiento de los ingresos de actividades ordinarias hasta que el mismo se ejecute.
Cuando el resultado de la iransaccion que involucre Ja prestacion de servicios no pueda
estimarse de forma fiable, se reconocerd Jus ingresos solo en la medida de los gaslos
reconocidos que se consideren recuperables.

Cosltos y gaslos

Costo de ventas: En este grupo contable se registra el valor correspondienle a los invenlarios
vendidos o consumidos realizados para generar ingresos de actividades ordinarias por venta
de bienes o los costos incurridos para generar ingresos de actividades ordinarias por servicios
duranle el ejercicio fiscal declarado. Se reconocen cuando se conocen.

Gastos de administracion y ventas: En este grupo coniable se regisira los decrementas en los

beneficios econémicos, producidos a In largo del perivdo contable que surgen en las
actividades ordinarias de la entidad, en forma de salidas o disminuciones del valor de los
activos, o bien por la generacién o aumento de los pasivos que dan como resultado
decrementas en el patrimonio, y no estan relacionados con las distribuciones realizadas a los
propietarios de este patrimonio. Se reconocen cuando se conocen.

EFECTIVO

La composicidn de este grupo contable fue la siguiente:

31.Dk.2019 M.Dic 2018

Detale

Caya chica 210 230
Bancos LELY. LY 949 RNs
Qlro.. g2 2h
Tolal 6408.879 §51.913

CLIENTES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

l.a compusicidn de este grupo contable fue la siguiente:

A1.Dne.2019 31.0%¢.2018
Delaile o Corto Plazo  Largn Flazo Tolal Cora Plaza [argn Plira Tolal
C beates por cobrar T . 74 1.279 - 1270
Par ingresos tours futuros 49 622 - 49622 o4 422 - 94 422
CUitras cuenlas por cubrar 7286 - 7.5 582 - 5K
Total 57.457 D 57.677 101.516 - 101516
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GTC GALAPINC CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

{Expresacdo en US Délares)

NOTA 8 AS PAGADOS POR ANTICIPAD
La composicion de este grupo contable fue la siguiente:
Delalle 31.Dic2019 31.Dic2018
Anbicipos 2 provecdores 2190 132N
Anlicipos servies lind 1) IRT % 195 235
Total 754N 617.740
(1} Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se incluyen saldos con partes relacionadas. Ver Nota
15.
NOTA 9 PROPIEDADES, FLANTA Y EQUIPOS
Los movimientos de esle grupo contable fueron los siguientes:
Delalle 31.Dic2N7  Adidones Bajas J1.Di2018  Adiones Bajas 31.Die201%
Coslo
Mucbles y enseres 4 551 - - 4 551 - - 4551
Fyuipos de compulagon 44 556 Ay - 51.005 - - 51 &U5
Vehwulos 1M 337 104 337 104 377
Sublulal i157.48 049 - 160.493 - - 160493
Muebles y enseres {222m (4551 (2 67%) 353) [RRE b1
Equipos de compuiasain (4 K74) [393y) - [ELEI k] 3 0&3) (51 578
Vehiculos (701 552} {11127} 50000 {11 #7n il 128) (12 M7
Subtoial ) _ 1117.046) l'l_S_S%lJ 50.000 {83.167) (14.646) - (97.313)
Tolal 39.798 (12.472) 50,000 77.326 {id.646) - 62680
NOTA 10 BENEFICIOS A EMPLEADOS POR PAGAR
La composicion de este grupo contable fue la siguiente:
31002015 31.Die,2018
Delalle Canio Plaza  Lamgo Plarn Tolal Cora Fliza  laxge Plaze Tolal
Parhoipacion a lrakajadores 5 T4 50.738 56411 041l
Obligacwnes con el 1ESS 14 18] 4 161 17 168 12 4658
Benehcws a empleados 52 7H4 52 7 56 526 &h.520
Jubilavon palronal i) 35 5n 3K s - 3R AkE AR AN
Denahucm 11) 17 447 17 497 17497 17 497
Total 117.681 55.885 171566 130.402 55885 1B5.287

;" Riq o
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GTC GALAPINC CiA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en US Dolares)

TA1

(1) Los movimienlos de beneficios a empleados por pagar de largo plazo fueron los

siguientes:
31.Dic 2019 31.Dic 20118
Movimiento Jubilacion  Desahutio Tolal Jubilacton  Desahuco Tolal
Saldo mcal ki L 17 457 85 HRG WAl 17 602 53016
Conlo pur serviss cormentes . - (719) (1439 {2 158)
{Perdidas) ganancias acluarakes . - - 2.3 134 4.127
Saldo fnal 38383 172497 55.585 34,388 17497 55888

IMPUESTOS
Impues rrignt

La composicion de este grupo contable fue la signiente:

31.Du 3019 31.Dic2018
Delalle PorCobrar  PorlMaga: Neto ForCelmar  Forlapsr Nelo
Impuesta al Valor Agregado oy 974 AN A0 289 - BRI
Impuesie a b Renta n 23K8M (74 675) (50.821) - {57 2K} (57 2R1)
Reotencnnes por pagar (LU S B (13491) - (32 hoH) (12 BAS)
Tolal 998,557 (B5.666) 912,891 920.289 (89.549) 830,340

Impuesto a la renta corriente
Tarifa del impuesto a la renta: La lasa en el Ecuador es del 25%, sin embargo, sera del 28%

para las entidades que tengan una participacién accionaria mayor al 5% de personas
domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion; si es igual o menor al 50%
aplicard la porddn que corresponda; las entidades que incumplan el deber de informar la
participacion de sus socios o accionistas aplicaran el 28%. La tasa aplicada se puede reducir
en 10% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Anticipo de impuesto a la renta: Se exige el pago de un anlicipo minimo de Impuesto a la
renta, calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del
patrimonie, 0.2% de los coslos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de
los activas. Cuando el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo
minimo, este tltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo.

(1)  Las conciliaciones tributarias que delerminaron el impuesto a la renta del corriente
fueron las siguientes:

el
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GTC GALAPINC CiA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en US Délares)

NOTA 12

Delale 3.Dic2019  31.Dic.2016
Resuliado anles de pariicipsvion a trabajadores KELI L) Ve lR
15% Parlicipacin & Irabajadores M7 56411
Resullado anles de mmpuesioa b renla 287 507 14 651
(+) Gaslos no de ducibles 11143 12427
(-1 Ingresos excento. B .
Ganancia gravable paza Impuesio a ba Fenta 298700 332
Impucsioa s renta causade T RTS #3naz
Anlitipo delerminado 28520
Impuesio a l.l renla del periwdo } 0 {2) T4.675 a.an
Tasa de tmpuesto a b renta - gananca del periodo 25% 25%
Tasa de impucsto a by renta - gastos no deducibles 1% [
Tana deimpucsto a b renla - mgresos excenlos (1 0
26% 26%

Taxa efectiva de impuesto a la renla

(2) Los movimientos del impuesto a la renta por cabrar (pagar) fueron las siguientes:

Delalle 31.D6c. 2017 Adiciones Pagon I1.Dkc.2018 Adhu_n!g — Pages IL.DkZN9
Impuestaa la renta por cubrar ™A 25740 2185 285
Impuesto s b renta = pagar (11 42n} 1022} 59 ﬁﬁ? "7 2:‘1'!1 TAETE) 57241 {74 873)
Talal {33.,926) {57.281) 33926 {57.2181) (50 821 52.251 {50.621)

PATRIMONIO

Capital

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 estd dividido en 10,400 acciones ordinarias con un valor
nominal US$T dolar cada una, Jas cuales otorgan un voto por accién y derecho a los

dividendos. La composicion de esle grupo contahle fue el signiente:

31.Dic.2019  31.Dic.2018

Delabe Nadonabdad "s

James Akexander Wison Inglaterra 25501, 2652 2652

Danny Yelena Herdowa lcuador 2550, 2652 2ph2

Cameran James Wilon Herdowa [cuador 19.50% 2R A b

Olner Lucas Wikon Herdoiza Ecwadur 19 50 2028 21126

Maria Clena Mufivz Vailcpe Feuadur 10.0(F= 1040 1044
100,00 10.400 10400

Total

Resultados mulados

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el saldo de este grupo contable corresponde a las utilidades

acumuladas que estdn a disposicidn de los accionistas y puede ser utilizado para la

distribucion de dividendos u otros. N
vl

Pégina 21 de 23



GTC GALAPINC CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
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NOTA 13

NOTA 14

NOTA 15

GASTOS POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

La composicidn de este grupo contable fue la siguiente:

31.D5c2019 31.Dic.2018
DetaDe AdminiL, Venlas Tolal Adminisl, Ventas Tolal
Soehios 3 salarinsg Hi 9y ARG QRS 627 (4 XM 445 A% 2 WAL
Bene Hows sutwle . 60 K35 ¥4 536 155371 52064 7L 152 12330
Apurtes Al 1ESS mohuye fondo de reserva 47 491 7m4 124 Su8 HY410 TSI 115 689
Jubilacion patronal . - F19) - 719
Desahurin . - - . 7083 TO0RA
(iroy 24107 - 4 107 24953 - 24953
Tolal 374302 55b.685 531.087 326472 598.50% 525.061
TR AST
La composicion de esle grupo contable fue la siguiente:
31.Dk.201% 31.Dic.2018

Delalle Administ. Venlas Tolal Adminisl, Venlas Tolal
Promocim v pubbdodad o 0071 40071 THHBA 21305 21K
Tranwpotle 10160 . a0 18914 . 15919
Gaslus de viaje - 99 35 ¥ 315 - 47 34 473
Gastos de gesbon 67 142 9956 hrd L RS 177 14 451 99.818
Arrendamxnlos operatnn. hK 541 - [0 M 59 725 - 89 725
Manltromenle y reparaviones 41 903 41903 a2 59722
Impuestos. contnbucsmnes y olros 94523 9923 70 oW
Comemnes y sumuares nn bancaras - = BR42A SR 626
Servens publico . 71 7% 71 73 Ra hAY 86 K39
Ulros 11193 R 11220 12428 12428
Total 180592 149397 429.989 368,343 141,920 510.263

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Precios de Transferenda: La norma tributaria vigente en el Ecuador dispone que para las
operaciones (activos, pasivos, ingresos y egresos) realizadas con partes relacionadas se utilice
el principio de plena competencia. El SRI exige que en la declaracidn de Impuesto a la Renta
anual se declaren estas operaciones v que hasta el mes de junio del 2020 conforme el noveno
digito del RUC se remita un informe de precios de Iransferencia o un anexo de operaciones
con partes relacionadas cuando estas lransacciones en el mismo periodo fiscal superen los
US$15 millones y US$3 millones respectivamente. Estan exentos de la referida normativa los
contribuyentes con un impuesto causado superiur al 3% de los ingresos gravados y que no
tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en US Délares)

NOTA 16

NOTA 17

1 con partes relacipnad

La compasicidn de este grupoe contable fue la siguiente:

31.0D4c 2019 31.Dlc.20)B
Detale Relacidn  CornoPlaze Targu Plaze Total Coto Plazo  Large Plaao Tolal
Gasles pagados por antivipado
Roypalme S.A - Anikpos Proveedur 274 635 - 2745 2635 - A8 h35
Total 274.635 - 274.635 484.635 - 484 635
ran ion i

Las transacciones significativas fueron las siguientes:

. NDie2019 ) 31.Dic.2018 N
Delalle o Relagon Ingresos Gaslos Nelo Ingresos Gaslos Nrlo
Galipagos Duvel Corp Chenle K5 000 . S5 000 ELYL - ERIELY
Roygalou § A B __ Proveedor . (1507 (13075 . {324 T3 (3M 735,
Tolal 55,000 (15.075) 39.925 48.000 1324.736) {276.736)
HEC TERIOR E OS FIN

Entre el 1 de enero del 2020 y la fecha de emision de los estados financieros adjuntos (16 de
marzo de 2020) no se han producido eventos financieros o de otra indole que afecten
significativamente a los estados financieros al 31 de diciembre de 2019.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERQS

Con fecha, 16 de marzo de 2020, los estados financieros adjuntos han sido aprobados para su
emisién por la Administracién de la Entidad; posteriormente serdn pueslos a consideracién
de la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.
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