SUBWAY INTERMATIONAL B, V. - SUCURSAL ECUADQR

HOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROGS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresadas en U &, da2lares)

1. INFORMACION GEMERAL

SUBEWAY INTERNATIONAL B. V. es una compafia de responsabilided limitads
conzstituida el 16 de diciembre de 19597 de conformidad con las leyes de los Prises Bajos
(Holanda), para desarrcllar actividades relacionadas con la organizacion de franquicias
de restaurantes v con la explotacidn de licencias v actividades dg marketing, 25 como
zor un halding internacional.

Medianle  Eesoluciin  de la Superintendencia  de  Compafias nomero
SCLLDJCPTE.QL11.8373 del 1 de diciembre de 2011 2o avtoriza o establecimienio de
la sucursal en el Ecuador, concediéndole el permiso para operar an el pais, con areglo
& sus propios estatutos, an cuanta no se opongan a las leyves ecuatarianas, con un
capital asignado de UEE2.000. La Bucursal se encuentra domiciliada en el Distrite
Malropolitano de Quito.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1 Declaracion de cumplimiento

Los estedos finenciercs de la Sucurszl en Ecuador ban sido preparados de
confarmidad con la Mormz Internacional de Infarmacidn Financiera para Pequehas
v Madianas Empresas (MIIF para lzs PYMES) emitidaz por &l Consajo de Mormas
Imternacionzles de Contzbiidad v sugeridas por [ Superinlendencia de
Compafias, Valores v Jequros en el Ecuadaor.

Los estados financieras de la Case Malriz son preparados de conformidad con
principios de contzbilidad generalmente aceptados v usados por las compaiiiasg,
con sede en Eztados Unidos - US GASAP

La preparacidn de los estades financieros en corformidad con la Marma
Internacicnal de Informacidn Financiera para Pequenss v Medianas Emprazas
[MIF para las PYMES) requiere el uso de ciertas esiimaciones, Tambien exiga a
la Administracion, que ejerza su juicio en & proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Sucursal, En opinién de la Administracion, las estimaciones v
juicios gon confinuamente evaluados v estdn basados en la experiencia historica v
olrog factores que consideran razonables bajo las actusles circunsiancias, Los
rasullados finales padrian legar a diferir de dichas estimaciones contables,

A continuzcian, se describen las principales polilicas contables adopladas en la
pregaracion de esios estadas fingncieros.,

2.2 Bases de preparacion

Los estados finsncieros de SUBWAY INTERMATIOMAL B. V. comprenden los
estados de siiuacion financiers al 31 de digiembre del 2015 v 2014; v los eslados
de resultado integral, de cambios en &l patrimonio v de flujos de efectiva por los
afigs terminados al 31 de diciembre del 2015 y 2014, Estos estadas financieros
han sido preparados de acuerdo con Momas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequehaz v Medianas Empresas (MIIF PYMES),
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Clasificacion de saldos corrfentes v no corrientes

Los saldos de actives y pasivos presentados en & estado de situanian financiera
sa clasifican en funcion de su vencimiento, es decir, como comientes aquatlos con
vancimiento igual o inferior a 12 mesas, los que estdn dentro del ciclo normal de la
operacion dela Sucursal, v, como no correnias 0s de vensimiento superior & dicho

periada,
Bancos

Incluye aquelios activos financieros liguidos o depasitos en instiluciones bancarias.
Les sobregires bancarios, de haberlas, son presentados coms pasivos corrientes
en & estado de situacian financisra

-

Cuentas comerciales por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar son aclivos financieros na derivados con pagos
fijoz o determinables, que no oXizan en un mercads activa,

El periods de ocrédito gromedic scbre las venias es de 30 dias, pero & mismo
puade variar de acuerds al valor v al clients,

Las cuentas comerciales por cobrar son evaluadas en cada fecha dal estado de
gituacidn financiera para determinar &i existe evidencia objetiva da detariora, Las
pérdidas por delerioro so reconocen en reseliados v se reflejan en una cuenta de
aslimacian para detericro da las cuenlas comerciales par oobrar, Dicha estimacion
s canstituve en funcion de un andlizis de la probabilidad de recuperacian de las
cuanias, Al de diciembre del 2015, como resdltado de esta evaluacidn no se
determing |3 necesidad de un ajuste por este conceplo.

Cuentas comerciales por pagar

Las cusnias comearciales por pagar son pasivos financierss, ne derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan an un mercado activo.

El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes as de 30 a 90 dias
i,

Las cuentas comercizles por pagar 52 clasificen en pasivos correnles, excepld los
vencimientes superiores & 12 meses desde la fecha del estade de siuacion
financiera, que se clazfican como pasivos no carrientes. "

impuestos Corrlentes

El impuesta por pagar cofriente s basa en la utiidad gravahble (tributaria)
ragistrada duranie e a0, La ulilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido
a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deduciblas v partidas que nunca
son gravables o deduciblas.

El pasivo de la Sucursal por concagpto del impueesto comiente 22 calculz wilizando
las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo,

Provigignes

Las provisiones se reconocen cuanda (3 Sucurszl fiene una abligacidn presente
iva sea legal o implicita) comeo resultado de un suceso pasado, es probable gue la
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Sucursal lenga que desprenderse de recursos Que incorporen  beneficios
economicos para cancolar la obligacion, ¥ puede hacerse una estimacion fable del

imporie da la obligacidn.

El impona recanocido coma provision debe ser la mejor sstimacion del desembolso
recesario para cancelar la obBgacion presente, al final de cada periodo. leniendo
en cuenta los riesgos vy las incerlidumbres correspondientes.

2.9 Reconocimiento do ingresos

Los ingresos ee regisiran &l valor razonable de la contraprestacian cobrada o por
cobrar, lenendo en cusnia el imporle estimado de cualguier descuanto,
bonificacidn o rebaja comercial que la Sucursal puada otorgar,

Los ingresos por servicios presiados se reconocen én &l estado de resullado
integral en & perodt en o cual estos son reglizadaos.

2. 10Costos y Gastos

Los costos v gaslos se regisiran &l cosio hisidrico. Los coslos ¥ gasios se
reconooen 8 medida que son incemidos, independienlemante de ka fecha en que
sa haya realizado el pago, v 92 regisiran en el paricdo més cercano en & que sa
Canocen,

2.11Compensacidn de saldos y transacciones

Coma narma gaenaral en los estados financieros no se compangan (08 aclivos v
pasivos, tampoco los ingrasos y gastos, salve aquelios casos en los que |a
compansacion sea requerida o permitida por alguna narma v esta presentacion sea
&l refiejo de la esencia de la ransaccibn.

Los ingresas y gastos con origen en lransacciones que, contraclualmente o por
una norma legal, contemnplan la posibiidad de compansacian y la Sucursal tiene la
intencion de bquidar por su importe neto o de realizar &l activo y proceder al pago
tel pasivo de forma simulianes. se presenlan netos én resuliadas.

2.12 Cambios en la Aplicacién de Ia NIF para las PYMES

En maye de 2015, el IASE ha reaslizado modificaciones limitadas a la NIIF para
las PYMES, tras considerar la informacion recibida durante la revision integral
inicial, y tener en cuenta el hecho de que [a NIF para lag PYMES es, todavia, una
Marma nuava, Entre las principales madificaciones introducidas, podamos
menaianar o siguante:

+  Permilir una opcidn para usar el models de revaluacidn para propisedades,
planis v aquipo an la Seccidn 17 Propiedades, Planta ¥ Equipo;

= Alinear los requeririentos principales para reconoccirmienls y medicion de
impuesios diferdos con la MIC 12 impuesio a las Ganancias, y

Se recquiere que las enlidades que informen ullizando la NIIF para las PYMES

apliquen las modificaciones a los pericdos anuales que comiencen a part del 1

de energ de 2017, La Sucursal no ha aplicado anticipadamente las modificaciones

ga I rei;nfmn de la NIIF para Pymes. No se estiman efectos impartantes en la
ucursal,
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ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacidn de los presentes estados financieros en conformidad con Masmas
Internacionales de Informacian Financiera para Paquenas v Medianas Empresas (NIIF
PYMES) requiere que la Administracion realica cierlas estimaciones y esiablezca
algunos supudsios inharentes 2 la actividad ecandmica de la entidad, con &l proposita
de delerminar la valuacdn y presentacion de algunas partidas que lorman parte de los
estados financleros. En opinidn de la Administracion, fales eslimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor wtilizacidn de la informacion dispanible al mementa, los
cuglas podrian llegar a diferir de sus efectos fingles.

BANCOS E
Corraspondan a depdsitos de disponbiidad inmediata gue k3 Sucursal manlene an una

cuenla cormmanle de una institucidén financiera local, los cuales & M de dicemboe dol
215 v 2014 no genaran inlereses.

CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR

LIn reauman de las cuenlas comerciales por cobrar, @3 como sigue

Diclarmbra 31,
2018 2014
En WS Ddlares
Cliemtas locales 163,017 113.235
Provision cuantas incobrables (4, 167) 4. 167]
Tatal 158.750 109.068

La administracién de la Sucursal ha considerado que no se reguicre constituir
provisiongs adicionales ante eventuales pérdidas en la recuperacian de los saldos de
carlera.

CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas comerciales por pagar v olras cuanias por pai}tr 05 COMmg

RiUE:
Diclembre 31,
2015 2014
Er US Dalores
Frovesdaores lacalos S80.078 220,202
Clras _14.687 14,667
Tt LI AR



7. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de pasikvog por impuesios comenies, 85 COMO sigue:

Diciembre 31.
2015 2014
En US Ddlaras
Impuesto por pagor Sociedades 38.032 92.193
VA por pagar 246 £, 50
Retenciones de impuestos por pagar -F-1 - 2499
Total 41,794 104 196

7.1 Conciliacién tributaria del impuesto a la renta corriente - Una reconcilizcidn entre
la utiidad segln estades financieros v la ufiidad gravable, €3 como sigue:

2015 2014
En US Déiares
Liilidad antes de impuesto a la renta 225,835 530.521
Gastos no deducibles 5G.187 €.262
Lititidad gravable _2B2.002 £36.783
Impuesio a la renla corrienle cargado
aresultados (22%) $2.040 118082

Las dedaraciones de afos anteripres no han sido rovisadas por las sutoridades
Iributanas ¥ S encutnl-an aberios a revision

7.2 Movimiento de la provision para el impuesto a la renta = Los movimientos de la
provision para impueslo a la renta fueron como sigue:;

Diciernbre 31,
2015 14

En S Divaras
Balda al comianza del afo B.193 29,917
Provisidn del afio 82,040 118042
Pagos efectuados (116.201) [115.816}
Saldo al fin de afo 32 N

7.3 Precios de Transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigenles, los confribuyentes sujetos al
mpuesls @ la rénta gue hayan efeclusdo operaciongs Ccon pares relacionzdas
domicibadas en el extérigr, dentro de un mismo parioda fiscal por un importe scumulado
suparior 8 USHE millones, estan obligados & presantar un ostudic de Precios de
Transferencia gque determine i lales operaciones han sido efectuadas a valores de
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12.

plena compatencia. Lag operaciones de la Sucursal con partes relacionadas duranie el
afia 2015, no superaron el imporle acumulads mencionado,

ANTICIPOS DE CLIENTES

Correspandan a valores recibidos por anficipado de los clienles con ¢l proposito de
cubrir log derechos iniciales de franquicia que compranden |a asislencia en la eleccidn
de emplazamisnto, un programa de adiestramianto v un agenia da desarrollo a benaficio

del franguiciador v, que s& reconocerdn en los ingresas ordinarios cuando
sustancialmentd s& hayan realizados como sevicios iniciales previsios en al comvenio

de franquicia

CUENTAS POR PAGAR CASA MATRIZ

Comesponde a valores pendientes de pago por la facturacidn de gasios indirectos
asignados desde al extenor.

CAPITAL ASIGNADD

El capifal asignada de la Sucursal v aprobado por la Superintendencia de Companias
del Ecuador 8 de USH2.000.

INGRESOS

Lin rasumen da ingrasas, &5 como sigue:

205 2014
EnUS Délares

Regalias B03.176 771534
Publicidad 451 578 H4T TG
Frarwpscias 48670 134 450
Ohros 23457 19,762
Descuento en ventas (12.308) (19.299)
Total 1.315.512 1.354 095

GASTOS POR SU NATURALEZA

Ln resumen de les gastos del periodo por su naturaleza, 88 coma aigue:
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2015 2014
Er LIS Ddlares

Hanorarios agente de desarrsllo 268,198 20ERI12
Gastos de pramocién v publicidad GYE,135 412,812
Zervicios legales v contables 29,280 345,350
Suminisiros de oficina TaG 2.454
Homorarios de acditoria 5250 1.800
Gastos asignadaos 32,437 =
Impuesios ¥ conlibuciones 5023 =
viastos bancarios 1.574 2088
Hros A6, 204 - 7AEE
Toal 1.088 737 223,574

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2015 v la facha de emisidn de los ezlados financiercs
(naviembra 14, 2018]) no sa produjeran avenios que en spinidn de la Administracidn
pudieran tanear un efecto importante sobre los estados financieras adjunlos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminada € 371 de diciembra del 2015 han sido
aprobados por la Administracion de SUBWAY INTERMATIOMAL B V. vy saran
presentzdes ala Junta Directiva para su aprobacién, En opinion de la Administracion,
estos estados financieros seréan aprobados sin modificaciones,
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