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SUBWAY INTERNATIONAL B. V. - SUCURSAL ECUADOR .

NOTAS A LDS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

{Expresadas en U.5. dolares}
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2.

INFORMACION GENERAL

SUBWAY INTERNATIONAL B. V. 23 una compania de responsabilidad limitada
constituida el 16 de diciembre de 1997 de conformidad con las leyes de los Paises
Bajos {(Holanda), para desarrollar actividades relacicnadas con 1a organizacion de
franquicias de restaurantes y con la explotacidn de licencias y aclividades de
marketing, asi como ser un holding internacional.

Mediante Resolucion de la  Superintendencia  de  Compaiiias  numero
SCIJ.DJCPTE.Q.11.5373 del 1 de diciembre de 2011 se autoriza el establecimiento de
la sucursal en el Ecuador, concadiéndole €l permiso para operar eff el pais, con arreglo
2 sUs propios estatutos, en cuanto No se opongan a [as leyes ecualoranas: con un
capital asignade de US32.000. La Sucursal se encuentra domicihiada en el Distrito
Metropolitano de Quito.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financierps de la Sucursal en Ecuador han sido preparados de
conformidad con la Morma Inlernacional de informacion Financiera para Pequenas y
Medianas Empresas (NIIF para las PYMES) requeridas por la Superintendencia de
Companias en &| Ecuador.

Los estados financieros de la Casa Matriz son preparados de conformidad con
principios de contabilidad generalmente aceptados y usados por las companias, con
sede en Estados Unidos - US GAARP

La preparacion de los estados financieros en conformidad con la Norma Internacional
de [nformacion Financiera para Pequefas y Medianas Empresas (NIIF para las
PYMES} requiere el uso de ciertas estimaciones. También exige a la Administracion,
gque ejerza suU juicic en el proceso de aplicacion de las politicas conlables de |3
Sucirsal.  En opinion de la Administracion, las estimaciones y icios son
continuaments evaluados vy estan basados en la experiencia histbrica v otros factores
que consideran razonables bajo las actuales circunstancias. Los resultados finates
podrian llegar a diferir de dichas estimaciones contables,

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de esios estados financieras.

2.2 Bases de preparacion

Los estados financieros de SUBWAY INTERMNATIONAL B V. comprenden [os
estados de situacidn financiera al 31 de diciembre det 2014 y 2013; v los eslados de
resultado integral, de cambics en &l patrimonio ¥y de flujos de gfectivo por oS anos
terminados al 31 de diciembre del 2014 y 2013, Estos estados financieres han sidc
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera para
Fequefas v Medianas Empresas (NIIF PYMES).
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2.3 Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacian financiera se
clazifican en luncidn de su vencimientn, &5 decir, como corrientes agquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, 1os gue estan dentro del cicle normal de 13
operaciin de la Sucursal, v, como no corrientes los de vencimiento superior a dicho
periodo,

2.4 Bancos

Incluye aguellos activos financieros liquidos o deposites en instiluciones bancarias.
Los sobregirgs bancarios, de haberlos, son presentados como pasivas corrientes en
el estade de situacion financiera.

2.5 Cuentas comerciales por cobrar w

Las cuentas comerciales por cobrar son activos financigros no denvados con pagos
fijos o determinables, que ng catizan en un mercado activo.

El periodo de credito promedic sobre [as ventas es de 30 dias, perc el mismo puede
variar de acuerdo al valor y al cliente,

Las cuentas comerciales por cobrar son evaluadas en cada fecha del estado de
situacion financiera para detemminar 31 existe evidencia obietiva de detencro, Las
perdidas por deteriora so recanocan en resueltados v se refigjan en una cuenta de
astimacion para deterioro de las cuentas comerciates por cobrar, Dicha estimacion
s2 constituye en funcién de un analisis de la probabilidad de recuperacion de las
cuentas, Al 31 de diciembre del 2014, como resultado de esta evaluacién no se
determing la necesidad do un ajuste por aste cancapte.

2.6 Cuentas comerciales por pagar

Las cuentas comearciales por pagar son pasivas financieros, no derivadas con pagos
fijos o determinahbles, gue no colizan en un mercada aclivo.

El periodo de credito promedio para la compra de ciertos bienes es de 30 a 90 dias
MEXIMo.

Las cuentas comerciales por pagar se clasifican en pasivos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera. gue se clasifican come pasivos no corrientes.

2.7 impuestos Corrientes

El impuesto par pagar corriente se basa en 3 wtilidad gravable (tributana) registrada
durante el ano. La utiidad gravable difiere de la ulilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos impanibles o deducibles vy paridas que nunca son
gravahles o deducibles,

El pasive de la Sucursal por cancepto del impuesto corrienle se calcula utilizanda las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo,



2.8 FProvisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Sucursal tiene yna obligacion presente (ya
sea legal o mplicila} como resultado de un suceso pasado. es probable gue (&
Sucursal tenga que desprenderse de recursos gue incarporan beneficios economicos
para cancelar [a obligacian, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de |a
obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolse
necesario para cancelar |a obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos v las inceridumbres correspondientes,

2.9 Recanocimiento de ingresos

Los ingresas se registran al valor razonable de la contraprestacion cobrada o par
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cobrar, teniende en cuenta &1 imporle estimado de cualquier descuente, benificacion
¢ rebaja comercial que la Sucursal pueda otargar.

Los ingresos por servicios prestados se reconocen en el estado de resultado integral
en &| periodo en el cual estos son realizados.

2.1% Costos v Gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Las costos vy gastos se reconocen
a medida que son incurridos, independientemenle de 1a fecha &n gque se haya
realizada el pago, ¥ se registran en ¢l periodo mMas cercang en &l que S Songcen.

2.11 Compensacion de saldos y fransacciones

Coma norma fgeneral en los estados financieros no sg compensan los activos vy
pasivos, tampoco los ingresos ¥ gastos, salvo aguellos casos en los que [a
Lompensacion sea requenda o permitida por alguna norma v esta presentacion sed
el reflejo de |a esencig de la transacgién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensaciaon y la Sucursal tiene la
intencion de liquidar por su importe neto © de realizar el activo v proceder al pago del
pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con Normas
Intermacionales de Informacion Financiera para Peguedias y Medianas Empresas
{NIIF PYMES) requiere gue |a Administracion realice ciertas eslimaciones vy
eslablezea algunos supuestos inherentes a la actividad econamica de 1a entidad, con
2l proposite de determinar la valuacion vy presentacion de algunas partidas que
forman parte de 1os estados financieros. En opinion de la Administracian, tales
eslimaciones y supuestos estuvieron basados 2n la mejor utilizacion de |a
informacian disponible al momento, los cuales podrian llegar g diferir de sus efectns
finales.




4. BANCOS

Correspaonden a depdsilns de disponibilidad inmediata que la Sucursal mantiene en
unz cuenta corriente de una institucian financiera |ocal. los cuales al 31 de diciembre
del 2014 y 2013 ng generan interesas.

5. CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR

Un resumen de las cuentas comerciales por cobrar, €5 coma sigue,;

... Diciembre 31, ..
2014 013
(en .5 _dolares)
Clientes locales 113.235 54.638
Prowvisidn cuentas incobrablas (4.167) (4.167)
Total 109 068 20,471

La administracion de la Sucursal ha considerade que no se requiere constituir
provisiones adicionalgs ante eventuales pérdidas én 1a recuperacion de los saldos de
cartera.

CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar, es como
sigue;

... Diciembre 31,...
2014 2013

{en L.5. dédlares)

Proveedores locales 229 202 65.578
{Otras 14.687 B 588
Total 243,889 o 166




7.  PASIWGS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Un resumen de pasivos por impuestos corrientes, 8s como sigue:

..Diciembre 31....
2014 2013
(en U5, ddlares)

Impuesto par pagar sociedades 92,193 89917
VA por pagar 9,504 G_280)
Retenciones de impuestos par pagar 2,498 545
Total 104 196 06.743

7.1 Conciliacion tributaria del impueste a la renta corriente - Una reconciliacidn
entre la utilidad sequn estados financieros y el gaste por impuesto a la renta
corriente, es como Sigue:

... Diciembra 31,...
2014 2013

—_—

{en L5 dolares)

Utilidad antes de impuasts a 1a renta 530.521 454 402
Otras (5.154)
Gastos no deducibles G6.262 68
Base imponible R3G.783 449 315
Impuesto a la renta comiente cargado a

resuliadus 118.092 £28.849

De confommidad eon disposiciones legales, la tarifa para €l impueste a |2 renta a
parlir del ano 2013, se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion,

Las declaraciones de impuestos de anos anteniores no han sido revisadas por las
autoridades tributarnias v 52 encuentran abkiertos a revision,




7.2

Movimiento de la provision para el impuesto a la renta - Los movimientos de |3
provision para iImpuesto a la renta fueron cama sigue:

.. Diclembre 31, ..
2014 2013

jen U5 dodares)

Saldo al comienzo del afin BY.917 60,480
Provision del ano 115.092 a7 840
Fages efectuados {115.816] (78.412)
Saldo alfin de afig 93 897

7.3 Aspectos Tributarios del Cédigo Organico de la Produgeidn w

7.4

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial
Mo, 251 el Codigo Grganico da la Produceidn, Comarcio & Inversiones, € mismo que
incluye enlre otros aspectos tributarios, lo siguiente:

La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impucsto a &
renta para sociedadas, asi enemas: 24% para el ano 2011, 23% para el afo 2012 v
22% a partir del afa 2013

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los
Ingresos del Estado

{Zon fecha noviembre 24 de 2011 se promulgd en el Suplemento del registro Oficial
Na. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, |a
misma que incluye entre otros aspectos tributanos. el incremento de la tarifa del
Impueslo a la Sahda de Divisas — 180 se incrameontd del 2% al 5%. Los pagos de
este impuesto en la imponacion de materias primas. insumos y bienes de capital,
que consten on ¢l listado gue establezea el Comite de Palitica Tributaria y gue scan
utilizadas en procesas productivos, pucden ser utilizados come crédito tributario de
impuesto a la renla.

7.5 Precios de Transferancia

De conformidad con dispesiciongs legales vigenles. 03 cantribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes refagcionadas
domiciliadas en el exterdor, dentro de un mismo perindo fiscal por un importe
acumulado superior a US$ 5 millones, estan obligados a presentar un estudio de
Precios de Transferancia que determine si tales operaciones han sido efecluadas a
valores de plena competencia.  Las operaciones de la Sucursal con pares
relacionadas duranle el ano 2014, no superaran el importe acumulado menciocnado,

ANTICIPOS DE CLIENTES

Correaponden a valores recibidos por anticipado de los clientes con &l propdsito de
cubrir log deregchos iniciales de franquicia que comprendan |a asistencia an la eleccion
de emplazamiente, un programa de adiestrarmientc y un agenta de desarrollc 3
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beneficio del franquiciador y, que se reconoceran en los’ ingresos ordinarics cuando
sustancialmente se hayan realizados como servicios iniciales previsios en el convenio
de franquicia,

% GCUENTAS POR PAGAR CASA MATRIZ

Comresponde a valores entregados por Casa Matriz 108 cuales no tienen plazos
definidos ni generan intereses.

10. CAPITAL ASIGNADO
El capital asignade de |a Sucursal y aprobado por la Superintendencia de Companias
del Ecuador es de US% 2.000.

11. INGRESOQS
Un resumen de ingrescs, &5 como sigus;

2074 13

— —_—

(an LS. dalares)

Ragalias 771.534 560.843
Fublicidad 447 709 312.039
Frangquicias 134.459 B2.500
Otros 19.752 1.648
Descuanto on ventas (19.389) [1.860)
Tatal 1.354.005 055170

12. GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos del periodo por su naturaleza, es como sigue:

" =
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(=zastos Agente Do Desarroffo:
Honoranos
Bonaos
{omisiones de apertura
Publicidad:
Radio
Vallas y flyers
Tealevisitn
|nternet
Olros
Gastos de Administracion:
Suministros de oficing
Manorarios profesionales
Otros
Gasfos Hnancieros:
Gastos bancarics

Oitros

Total

13. HECHOS OCURRIDGS DESPUES DEL PERIODD SOBRE EL QUE SE INFORMA

2014

2013

fan U5, dolares)

262,074
29.500
6&.238

90127
258.819
32.023
12.082
19.761

2484 .
36.380
1.726

20598

6.262

823,574

197.201
J.000

£2.830

12.894

00, 765

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisidon de log estados financieros
(moviembre 30, 2015) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién

pudieran tener un efecto importante sobre los estados financigros adjuntos.

14. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estades financieros por el ano terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido
aprobados por la Administracion de SUBWAY INTERNATIONAL B. V. - SUCURSAL
ECUADOR y serdn presentados a la Junta Directiva para su aprobacién. En opinion de
la Administracion, estos estados financieros seran aprobados sin modificacionss,
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