SUBWAY INTERNATIGNAL B. . - SUCURSAL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANG TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresadas en U.S. dalares}

1. INFORMACION GENERAL

SUBWAY INTERMATIONAL B, V. es una compafia de responsabilidad imitada
consgtituida el 16 de ciciembre de 1987 de conformidad con las leyes de |os Paizes
Bajos {Halanda), para desarmllar actividades relacionadas con la arganizacién de
franquicias de restaurantes y con la explotacién de licencias y aclividades de
marketing, asi ¢oma s&r un holding internacianat.

fediante FHesolucin de  ja  Superinfendencia doe  Caenipaiias nurmers
ST DJCPTE Q.11.5373 del 1 de diciembre de 2011 se auloriza &) establecimiento
de i3 sucursal en el Ecuadar, concediéndale el permiso para operar en &l pais, con
arreglo a sus propas estatutos, en cuanto no se oppongan a las leyes eguatarianas,
con yn capital asignade de LUS32.000. La Sucursal se encuentra domicliada en el
Lustrito Metropolitano de Guita.

2. POLITICAS CONTABLES S!IGNIFICATIVAS
2.1 Declaracidn de cumrpliomlentc

Los estados financieros de |a Sucursal en Ecuador han sido preparados de
conformidad con la Norma Internacicnal de Informacion Financiera para
Fequenas vy Medianas Empresas (NIIF para las PYMES) requeridas por |3
Superintendencia de Companias en el Ecuador.

Los estados financieros de la Casa Matriz son preparados de conformidad con
nrincipios de contabilidad generalments acaepladns y usados por 1as companfias,
con sede en Estados Uinidos - US GAAT.

La preparacidn de [os estados financierns en conformidad con ta Norma
Internacional de Informacién Financiera para Pequefias v Medianas Empresas
{NIIF para las PYMES) requiere el uso de cierlas estimaciones, También exige a
la Admumistracion, que sjerza su |uicio en et proceso de aplicacien de las paoliticas
cantables de |a Sucursal. En apinidn de |3 Administracion, |as estimacionas v
juicios son continuameante evaluados y estan basados en la experiencia histonca
y otros factores que consideran razonables bajo |as actuales circunstancias, Los
resultados finales podrian legar a difenir d& dichas estimacionas contaples.

& continuacian se describen |las principales paoliticas contables adopladas en 1a
preparacidn de estos estados inancieres.

2.2 Bases de preparacion

1as estados financieros de SUBWAY INTERNATIONAL B, V. comprenden |os
estados de situacién financiera al 31 de diciembre de® 2013 v 2012 v los estados
de resultado integral. de cambios en e palrimonio v de flujos de efactivo por los
anos terminados al 31 de diciembre del 2073 y 2072, Esios esfados financieros
han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequefas y Medianas Empresas (NIIF PYMES).




2.3 Clasificacion de saldos corrientes y no cerrienfes

Los saldos de aclives y pasivos presentados en el estado de situacion financiera
se clasifican en funcién de su vencimiento. es decir, como corrientes aguellos con
vencimiento iqual o inferior & 12 meses, i0s gue eztan dentro del cicle normal de
la oparacion de la Sucursal, ¥, como ne corientes |os de vencimiento superior a

dicho periodo.
2.4 Bancos

Incluye  aquellos actives financierps liquides o depositos an institdciones
bBancarias, Los sobregirns bancarios. de haberlos, son presentados coma pasivos
carrientes en el estado de situacion financiara.

2.5 Cuentas comerciales por cobrar

-
Las cuentas comerciales por cobrar son activas financieros no derivados con

pagos fijos o determinables, gue no cotizan €n un mercado activo.

El perlodo de crédito promedio sobre las ventas es de 30 dias, pero el mismo
puede variar de acuerdo al valor y al cliente.

Las cuentas comerciales por cobrar son evaluadas en cada lecha del estado de
situacian financiera para determinar si existe evidencia objetiva de deteroro, Las
perdidas por deterioro se reconocen &n resultades v se reflejan en una cuenta de
estimacitn para deterioro de las cuentas comerciales por cobrar,  Dicha

estimacion se constileye gn funcidn de un anaksis de la probabilidad de
recuperacien de laz cuentas Al 31 de diciembre del 2013, como resultado de

esta evaluacidn no e determing |1a necesidad de un gjuste por este conceplo.

2.6 Cuentas comerciales por pagar

Las cuentas comerciales por pagar son pasivos financicraes, no dervadas con
pagos fijos o determinables, que no cotizan &n un mercade activo.

El periodo de crédity promedio para la compra de ciertos bienes s de 30 8 90
digas maximog,

Las cuentas comerciales por pagar se cfasifican en pasivos corrientes, exceplo
los vencimientos superiores a 12 meses desde |a fecha del estade de situacion

financiera, que se clasifican como pasivos no cornentes.

2.7 Impuestos Corriantas

El impuesto por pagar corriente se basa en la ulilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afo. La ulilidad gravable difiere de la utiidad contable,
debido a las partidas de ingresos 0 gastos imponibles o deducibles y partidas
Gue nunca son gravables o deducibles,

El pasive de la Sucursal por concepto del impuesto coriente sg calcula
utilizande las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.8 Frovisiones

Las provisionas se reconocen cuandoe la Sucursal tieng una ohligacian presents
{va sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, &s protable gue

o




3.

la Sucursal tenga que desprenderse de recursgs que incorporen beneficios
sconomicos para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable
del imparte de la obligacion.

El wmporte reconocido comoe provision debe ser la mejor estimgcion  del
desambolso necesario para cancelar |a obligacion presente, al final de cada
pariada, teniendo en cuenta los nesgos v las incertidumbres correspondientes.

2.9 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se registran al valer razonable de la cantraprestacion cobrada o por
cobrar, leniendo en cuenta el mporte estimado de cualgquicr descuento,
boenificacion o rebaja comercial que la Sucursal pueda otorgar,

Los ingresos par servicios preslados se reconocen en el estade de resultado
integral en el pericdo en el cual estos son realizados.

2 10Costos y Gasios

Los costos vy gastos se reqistran al coslo histarico. Los costos y gaslos se
reconocen a medida gque son incurnidos, independientements de fa fecha en que
ce haya reglizado el pago, ¥ se registran en el pericde mas carcano en ¢l gue se
CUnocen.

2. 11 Compensacion de saldos y fransacciones

Como norma general an los estados financierss no se campensan los activos y
pasivos, tampoco |os ingresos y gastes, salvo aguellus casos en los que la
CoMmpensacidn sta requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion
sed el reflejo de la esencia de la trangsaccion.

Los ingreses y gastos con origen en fransacciones que. contractualmente o par
una norma legal, contemplan ta pasibilidad de componsacion v la Sucursal hene
la intencion de liquidar par su impore neto o de realizar el activa y proceder al
pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes eslados financieros en conformidad con Normas
Internacicnales de Informacion Financiera para Pequenas v Medianas Empresas (NIIF
PYMES) requiere que la Administracion realice ciertas estimacicnes y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad. com el propasito
de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de 108
estados financieros. En opinion de [a Administracion, tales estimacionas y supuestos
estuvieron basados en la mejar utilizacion de la informacion disponible al momenta,
los cuales padrian llegar a diferir de sus efectos finales.

BANCOS

Corresponden a depdsitos de gisponibilidad inmediata que la Sucursal mantiene en
una cuenta corriente de una institucion financiera local, los cuales al 31 de diciembre
del 2013 y 2012 no generan interesas.




5. CUENTAS COMERCGIALES POR COBRAR

Un resumen de las cuentas cormerciales por colyrar, es como sigue:

...Diciembre 31, ...
213 2012
(en LL.Z, dalares)

Cligntes locales 54638 70.571
Frovision cuentas meobrables {4.167)
Total 5(}.471 f0.571

La administracion de la Sucursal ha considerado gue no se [pquiere constituir
provisiones adicionales ante eventuales pérdidas en |8 recuperacian de los saldos de

cartera.
6. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre del 2012, coresponde principalmente a valores entregadaos a

proveedores de bienes y'o senvicios en calidad de anticipos gue s& liquidan en el corn
plazo.

7. TCUENTAS COMERCIALES POR PAGAR ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

In resuomen de cuentas comerciales por pagar y oiras cuentas por pagar, es como

SIgUE:
.. Diciemnbre 31, ...
2M3 2012
{en LS, dalares)
Proveedores Iocales 65 578 14,409
Otras _9.588 -
Total 75 166 14.400




8.

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de pasivas por impuestos carrientes, 25 COmo sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
fer U5, délares)
Impussto por pagar sociedades 89.917 69.480
IVA por pagar 6.280 7 641
Retenciones de impuestos por pagar __ 546 544
Total a5 743 77.665
-
A1 Conciliacion tributaria del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion

8.2

entre la utihdad segin estados financiaros y el gasto por impuesto a la renta
comiente, s como sigue:
o Diciembre 31,
2013 2012
fen LS. daolares)

Utilidad anles de impuestio a la renta 454 402 331317
Citras (5154
{Sastos no deducibles 64
Base impanible 448 318 331.317
Impussta @ la renta carriente cargado a8 845 _76.203

& resultados

De conformidad con disposiciones legales, |a tarifa para ol impuesto a la renta

para e periogdo 2013, se caledla en un 22% sobre las ulilidades sujetaz 3
distribucién (23% para el afio 2012).

Las declaraciones de impuestos de anes anteriores no han sido revisadas por
&% gutaridades tributarias y s encuentran abiertas a reviston.

KMaovimienio de fa provision para &f impuesto a fa renta - Las mavimientos de
la provision para impuesto a la renta fueron como sigue: -

... Digciembra 31, _.
2012 2012
(en VLS. ddlares)

Saldo al comienzo del ano &9 480 -
Frovisian del ano g8 844 76,203
Pagos efectuados {75412} (6.723)
Saldo al fin de afio 89917 £49. 480
5



10.

11.

8.3 Aspectos Tributarios del Codigo Organico de la Preduccion

Con fecha diciembra 29 de 2010 se promulgd en el Suplemento del Registro
Oficial No.351 el Coadigo Crganico de |a Produccion, Comercio e inversiones, el
mismg que incluye entre ofros aspectos tributarios, 19 siguiente:

La reduccién progresiva en tres puntos parcentuales en |3 tarifa de impueste a la
renta para scciedades, asi tenemos: 24% para el ano 2011, 23% para el ano

2012 w 22% a partir del afio 2013,

B4 Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental v Optimizacidn de
los Ingresos de! Estado

Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgd en el Suplemento del registro
Oficial No. 583 |a Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingreses del
Eslada, 1a misma qus incluye antre olros aspectas ibutarios, el incremento de
la tarifa det Impuesto a la Salida de Divisas - 15D se incrementd del 2% a1 5%,
Los pagos de esle impuesto en la importacidn de materias primas, insumos y
bienes de capital, que cansten en el listado que establezca el Camité de Polltica
Tributaria ¥ que sean utilizados en procesos productives, pueden ser utilizados
como credito tnbutano de impuesto a la renta.

B.5 Precios de Transferencia

Le conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo pericdo fiscal por un impore
acumulado superior a USE 5 millones, estan obligados a presentar un estudio de
Frecinos de Transferencia que determine si tales operacicnes han  sido
efectuadas a valores de plena competencia. Las operacianes de [a Sucursal
con partes relacionadas durante el afic 2013 no superaron el impore
acumulade mencicnado.

ANTICIPOS DE CLIENTES

Corresponden a valeres recibidos por anticipado de [os clientes con el proposito de
cubrir los derechos iniciales de franquicia que comprenden la asistencia en la eleccion
de emplazamiento, un programsa de adiestramiento y un agente de desarrllc a
heneficio del franguiciadar ¥, que se reconoceran en |05 ingresos ordinarios cuando
sustancialimente s& hayan realizados coma servicios iniciales previstos en el convenio
de franguicia.

CUENTAS POR PAGAR CASA MATRIZ

Corresponde a valores entregados por Casa Matriz los cuales no tenen plazos
definidos ni generan intereses.

CAPITAL ASIGNADO

El capital asignade de 12 Sucursal y aprobado por la Superintendencia de Compafiias
del Ecuador 5 de US$2.000.
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13.

14.

15.

INGRESOS

Lin resumen de inQrasos, g5 coma sigue:

2013 2012
(en LS. dolares)
Regalias 550,843 275.385
Fublicidad 312,039 145.291
Franguicias 82 .500 55.000
Otros 1.648 1.300
Descuenlo en ventas {1.860) (G.380)
L g

Total 955 170 470,598
GASTOS POR SU NATURALEZA
Ln resurmon de los gastos del periodo par su naluraleza, ¢5 Comao sigue:

2013 20172

ren W5 dalaras)

Gastos Agente de Desamollo:
Hanararias 197 201 85.006
Bonos 3.000 -
Publicidad:
Vallas y flyers 224 843 35413
{Gastos de Administracion:
Suministros de oficina - H5
Honorarios profesionales 62.830 14,4G7
Otros - 4160
Gastos Financieros:
Gastos bancarios 12 884 129
Total 200, 768 139.279

==

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERICDC SOBRE EL QUE SE INFORMA
Entre el 31 de diciembre del 2013 v la fecha de emision de los estados financieros
(noviembre 28, 2014) no s& produjeron eventos gque en apinidén de la Administracicn
pudigran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el anc terminade el 31 de diciembre del 2013 han sido
aprobados por la Administracion de SUBWAY INTERNATIONAL B, V. - SLMNCURSAL



ECUADOR v seran presentados a la Junta Directiva para su aprobacion. En opinlan
de la Administracidn, estos estados financieros seran aprobados sin modificaciones.

/
Ll.us cma -~ Joselite Salazar
regentants Legai Contador General
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