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INFORME DEL AUDITOR INDEPEMDIENTE

A la Administracion de
SUBWAY INTERMATIONAL B, v, . SUCURSAL ECUADOR:

Informe sohre los estados financieros

1.

L
He auditado los estados finangieros gque s& adjuntan de SUBWAY INTERMNATIONAL B, W,
- SUCURSAL ECUADCR, que comprenden &l estado de situacion financiera al 31 ge
diciembre del 2014 v los correspandientes estados de resultado integral, de cambics en el
patrimonio y de fljos de efectrvo por el afo terminado en esa fecha vy un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencla porlos estados financieros

2.

La gerencia de |a Sucursal es responsable de la preparacion y prasentazidn razonable de
estos estados financieros de acuerde con la Norma Internacional de Informacion
Financiera para Pequenas v Medianas Entidades (MIIF para lazs PYMES) emitida por el
Cansejo de Normas Internacionales de Contabilidad [(1ASB). ¥ del control interng
detarmminade por la gerencia como nacesario para permiti |2 preparacien de 05 estados
financierns libres de errores materiales. debido a fraude o errar,

Responsabilidad del auvditor

3.

Miresponsabilidad es exprezar una opinian sobre estos estados financieros basado enmi
auditeria. Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria.
Dichas nomas requieren que cumpla con requenmients aticos v planifique y realice la
auditarla para obtener carteza raranable de si los estados financleros estan libres de
arroras materiales.

Una auditoria comprende |a realizacion de pracedimientos para chtener evidencia de
auditaria sobre los saldps ¥ revelacicnes prasentadas en los estados inancieros. Los
procedimentos seleccionados dependen del juicia del auditor, incluyende la evaluazian
de |los riesgos de error material en los estados financieros debido a fraude o errar, Al
efectuar esta evaluacion de riesge, el auditor toma en consideracian les contrales nterncs
relevantes para |a preparacion y presentacion razonakle de los estados financieros de la
Sucursal afin de disefar procedimientos de auditorna apropiados a las circunstancias.
perc ng con el prapdsito de expresar una cpinion sobre la efectividad del control internao
¢fe [a Sucursal, Una auditoria también comprende |a evaluacian de que las politicas
contables utihizadas son apropiadas y de gue las estimaciones gontables hechas por la
gerendia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacién general de los
esfados financienos.

Considerc que a evidencia de auditeria gque he obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una basa para mi opinian calificada de auditoria.



Bases para calificar la opinidgn

4. Enrazande que. al 31 da diciembre del 2014, no he recibide respuesta a mis solicitlides
de confirmacion de saldos de cuentas par pagar proveedores locales registrados en el
estado de situacidén financiera, a esa fecha, por US5164 mil y dehido a que no he podide
aplicar otros procedimientas de auditeria, no me ha sido factible satisfacerme de la

raronakihdad d=l refendg saldo a esa fecha,

5. Al 31 de diciembre del 2014 el salda de la cuenta anticipos de clientes incluye US543 mil
correspondientes a valdres que no han sido liquidades por falta de documentacion. En
razén de esta circunstancia y debide a la naturaleza de los registros contakles, ne me ha
sido posible detarminar los efectos sobre los estados financieros adiuntos si se dispusiera

de tal documentacion.
Qpinidn galificada

6. En miopiméan. excepld por los posibles efectos de los asuntas descntas en los parrafos 4
¥ S de bases para cafificar la oepinian, ok referidos estados financiaros presentan
razanablemente, en todos los aspectes materiales. la pasicien financiera de SUBWAY
INTERNATHONAL BV, - SLCURSAL ECUADGEH 2t 21 de dicembre de) 2014, el
resultado de sus operaciones y sus fiujos de efectivo por el afio terminade en esa fecha,
de acuerdo con la Marma Internacional de Infformacion Financera para Fequefas vy
Medianas Entidades (NHF para las FYMES) emitida per el Consejo de Normas
Internacionales de Cantapilidad (1A5E).

MNelson Stalin Moreno Flores Cruito, noviembre 30, 2015
Registro No. BE%




SUBWAY INTERNATIONAL B. V. - SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE SITUACKON FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMERE DEL 2014
(Expresado en U.S. ddlares)

ACTIVDS

ACTIVOS CORRIENTES:
Bancos

Cuentas comerciales por cobrar
Otras cuentas por cobrar

TOTAL ACTIVOS COREIENTES ¥ TOTAL
ACTIVOS

FASIWOS Y PATRIMONIC

PASINVOS CORRIENTES:

Cuenlas comerciales por pagar y olras cuentas por
pagar

Pasivos por impuestos corrientes

Anticipo de clientes

Cuantas por pagar Casa Matriz

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PATRIMOMNIO

apital gsignado
Litilidades retenidas
TOTAL FPATRIMONIC

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Yer notas 3 los estados financieros
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SUBWAY INTERNATIONAL B. V. - SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBERE DEL 2014

{Expresade en U.S. dalares)

Motas 2014 2013
Ingresos por servicios 1.334.302 953 522
Ingresos financieros 4.764 1.428
Otros ingresos 156.020 220
Total Ingresos 11 1.254.085 955.170
L
Gastes de administracion y ventas H521.476 487.874
Gastos financieros 2093 12.894
Total Gastos 12 8X3.574 500G 768
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA
RENTA 230.521 454 402
Mencs. gaste impuesto a la renta corrienle 7 118.092 98,849
RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 412,429 355,553

Var notas 3 los estados financieros
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SUBWAY INTERNATIONAL B.V. - SUCURSAL ECUADOR ~

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIC
POR EL ANG TERMINADOC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

{Exprosado en LS. dolares)

Salde al 31 de diciembre de 2012
Liihdad del afo

Ajustes

Oridendos pagados

Saldos al 31 de diciembre de 2013
Ulilidad del afiq

Saldos al 31 de diciembre de 2014

Ver notas a los estados ﬂr},anﬁlems
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SUBWAY INTERNATIONAL B. V. - SUCURSAL ECUADOR .

ESTADO DE FLUJGS DE EFECTIVO

POR EL ANQ TERMINADC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

{Expresado en U.S. ddlares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibido de clientes
Pagos a proveedores
Impuesto a la renta corriente

Flujo neto de efectivo proveniente de aclividades
de operacian

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Cuentas por pagar Casa Matriz, neto
Dividendos pagados

Flujo neto de efective utilizado en actividades
de financiamignto

BANCOS:
Incremento neto del ano

saldos al comicnzo del ano

SALDOS AL FIN DEL ARO
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SUBWAY INTERNATIONAL B. V., - SUCIURSAL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL ANO TERMINADGQ EL 31 DE DICIEMERE DEL 2014

[Expresadas en U.S. dolares)

1. INFORMACION GENERAL

SUBWAY INTERNATIOMAL B. V. es una compania de responsabilidad limitada
constituida el 16 de diciembre de 1997 de conformidad con 1as leyes de Inos Paises
Bajos (Holanda), para desarrollar actividades relacicnadas con la organizacion de
franquicias de restaurantes y con la explotacion de licencias y aclvidades de
marketing. asi coma ser un helding internacional.

Mediante Resolucion  de  la Superintendencia  de Compaiias ndmero
SC.1J.DJCPTE.Q.11.5373 del 1 de diciembre de 2011 se autoriza &l establecimienta de
la sucursal en el Ecuador, concediéndole el permise para oparar en el pais, con arreglo
a sus propios estatutos. en cuanto no s€ opongan a las leyes ecuatorianas; con un
capital asignado de US52.000. La Sucursal se encuentra domiciliada en el Distrito
hMetropolitanc de Quito.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros de la Sucursal en Ecuador han sido preparados de
conformidad con la Marma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias v
Medianas Empresas {NIIF para las PYMES) requeridas por la Superintendencia do
Companias en el Ecuador,

| os estados financierss de la Casa Matniz son preparados de conformidad con
principios de contabilidad generalmente aceptados v usados por las compafios, con
sede en Estados Unidos - Us GAAP

la preparacion de los estados financieros en conformidad con la Norma Intemacional
de Informacion Financiera para Peguenas vy Medianas Empresas (MNIF para las
FYMES] requicre el usa de cieras estimaciones, También exige a la Administracian,
que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de |a
Sucursal. En opinidn de la Administracion, las estimaciones vy juicios son
continuamente evaluados v estan hasadas en la experiencia histérica y otros factores
que consideran razonakbles bajo las actuales circunstancias. Los resultados finales
podrian llegar a diferir de dichas estimaciones contables. .

A contfnuacian se describen las principales politicas contables adopladas en la
preparacion de estos ostados financieros.

2.2 Bases de preparacion

Los eslados financieros de SUBWAY INTERNATIOMAL B, V. comprenden [os
ostados de situaciaon financiera al 31 de diciembre del 2014 y 2013; y los estados de
resultado integral, de cambios en el patimenio v de flujios de efectivo por los afics
terminades al 31 de diciembre del 2014 y 2013, Estos estados financierns han sido
preparados de acusrde con Normas Internacicnales de Informacion Financiera para
Pequefias v Medianas Emprasas (NIIF PYMES).
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2.3 Clasificacion de saldas corrientes v no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en & estado de situacion financiera se
clasifican en funcidn de su vencimiento, es decir, como commentes agusllos con
vencimiento gual ¢ infefior 2 12 meses, 105 que estan dentro del ciclo normal de |a
pperacion de la Sucursal, y, como no comientes 05 de vencimisnto superior a diche
perigdo.

2.4 Bancos

Incluye aquellos activos financieros liguidos o depdsitos en instituciones bancarias,
Los sobreqgiros bancarios, de haberlos, son presentados comoe pasivos comentes en
el astado de situacidn financiera.

2.5 Cuenlas coimmerciales por cobrar

'

Las cuentas comerciales por cobrar son activos financieros noe dervados con pagos
fijos o delerminables. que no cotizan en un mercado activo.

El periodo de crédito promedio sobre las ventas es de 30 dias, pero & mismo puede
variar de acuerdo al valor v al cliente.

a5 cuentas comerciales por cobrar son evalubadas en cada fecha del estado de
situacion financiera para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro,  Las
pérdidas por deteriors € reconocen en resultados y se reflejan &n una cuenta de
estimacion para deteriorng de las cuentas comearciales por cobrar, Dicha estimacian
se constituye en funcion de un analisis de la probabilidad de recuperacion de las
cuentas, Al 31 de diciembre del 2014, como resultado de esta evaluacion no se
determind la necesidad de un ajuste por este concapto,

2.6 Cuentas cometciales por pagar

Las cuentas comercialgs por pagar son pasives financierns, no derivados ¢an pagos
fijos o determinables, que no cotizan &n un Mercads activo.

iEI perioda de crédite promedio para la comgpra de ciertos bienes es de 30 a 36 dias
axXimo.

Las cuentas comerciales por pagar se clasifican en pasivos corrientes, excepto los
vencimiantos superiores a 12 meses desde |3 fecha del estado de siuacion
financiera, que se clasifican como pasivas no cormenteas,

2.7 impuestes Corrientes

El impuesto por pagar corriente 3& basa en la dtilidad gravable {tributaria) registrada
durante el afno. La utilidad gravable difiere de la ytilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son
gravables o deducibles.

El pasivo de la Sucursal por conceplo del impuesto comiente se calcula wtilizande |as
lasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.




Z.8 Provisicnes

Las provisiones s& reconocen cuando la Sucursal tiene una abligacion presenle {ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasadeo, es probable que la
Sucursal lenga que desprenderse de recursos que incarparen beneficios econdomicos
para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacidon fiable del importe de Ia
abligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor exlimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta las riesgos y kas incertidumbres correspondigntes.

2.9 Reconocimjanto de ingresos

Los ingresos se registran al valor razonable de la contraprestgpion cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimade de cualquier descuentn, bonificacion
o rebaja comercial que la Suvcursal pueda otorgar.

Los ingrescs por sérvicios prestades se recenocen en el estado de resultado integral
en el periodo en el cyal estos son realizados.

210 Costas y Gastos

Los costos y gastos se regisiran al costo histaricn.  Los costos v gastios se reconocen
a medida que son incurridos, independientemente de |a fecha en gue se haya
realizado el pagn. ¥ se registran en ¢l pericdo mas cercano en el que se conocen,

2.1 Compensacion da saldos y transacciones

Como norma general en los cstados financiergs no se compensan os activoes v
pasivos, tampoce {os ingresns y gastos, salve aquellos cascs en los que &
CoMmMpensacion sea requerida o parmitida por alguna norma v esta prasentacion sea
el reflejo de la esencia de |a transaccion.

Los ingresos v gastos con origen en transacciones que, conlractualmente o por ung
normg legal, contemplan la pesiblidad de compensacion y Ja Swcursal ligng |a
intencion de hquidar por su imparte neto o de realizar el aclivo y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financicros en conformidad con Normas
Inlernacionales de Informacion Financiera para Pequefas y Medianas Empresas
(NIIF PYMES) requiere que |la Administracion reslice ciertas estimaciones y
gstablezca algunos supuestos inherentes a la aclividad econdamica de la entidad. con
gl proposite deé determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que
forman pare de los estados financieros, En opinidn de la Administracién, tales
estimaciongs y supuestos estuvieron basados en |3 mejor ulilizacion de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian Hegar a diferir de sus efeclos
finales.



4.

BANCOS

Carresponden a depdsitos de disponibilidad inmediata gue la Sucursal mantiene en
ura cuenta corriente de una institucion financiera local, los cuales al 31 de diciembre
del 2014 y 2013 no generan intereses.

CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR

Un resumen de las cuentas comerciales por cobrar, 85 como sigue;

... Diciembre 31, ...
2014 2013
(en U.5 WMalares)
Clientes locales 113.235 Hd 638
Provisidn cuentas incobrables (4. 167 (4157
Total 109.065 50471

La administracidn de la Sucursal ha considérade que no se requierg constifulr
provisiones adicionales anle eventuales pérdidas en la recuperacidn de los saldos de
cartera.

CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar, €5 como
Sigue:

... Daciembre 31,
2014 2013
fen 1) 5. dflares)

Froveedores locales 228,202 ch.678
Citras 14,687 4 585
Taotal .243.880 25166
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PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Ln resumen de pasivos por impuesios corrientes, es como sigue:

...Diciembre 31,...
2014 2013

fen U5, dalares)

Impuestc por pagar sociedades 92,193 89917

W& por pagar 9,504 6.280

Retencionas de impueslos por pagar 2499 248

Total 104, 196 95,743
»

7.1 Conciliacién tributaria del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacian
entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a ¥ renta
cormiente, 85 COMo Sigue:

.. Oiclembre 31,
2014 2013

{en U5, dolaras)

Utilidad antes de impuesto a 13 renta 530,521 454 402
Otras (5.154)
Gastos no deduciblos G 262 6o
Base imponible 536.783 449,316
Impuests a la renta corriente cargado 2

rosUtades 112.092 _0H 840

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta a
padir del afio 2013, se calcula en un 22% sobre las utilidades sujelas a distribucion.

[ as declaraciones de impuestos de afos anteriores no han sido revisadas por las
autonidades tributarias y se encuentran abiertos a revision,
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7.2 Movimienta de la provision para el impuesto a la renta - Los movimientos de la
provision para impuesto a la renta fueron coma sigue:

... Diciembre 31,
2014 2013
{en U5, ddlares}

Saldo al comienzo del afig 29917 B9 480
Provisicn del afo 112.092 94 849
Pagas efecluadas (115.816; (78.412)
Saldo al fin de af0 _ 92193 89917

7.2 Aspectos Tributarios del Cédigo Organico de |a Produceidn®

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgd en e Suplementa del Registro Oficial
No. 32T ef Codigo Organice de fa Froduccion, Comersio € (mversianes, el mismo que
incluye entre otros aspectos trbutarios, lo siguiente:

La reduccion progresiva en tres purlos porcentuales &n la tarifa de impuests a la
renta para socicdades, asi tenemos; 24% para el ane 2011, 23% para el afic 2012 y
22% a parir del afo 2013,

7.4 Aspectos Tributarios de la Ley de Formnento Ambiental v Optimizacién de los
Ingresos del Estado

Con fecha noviermnbre 24 de 2011 se promulgd en sl Suplemento del registro Ofieial
No. 583 la Ley de Fomenla Ambiental y Optimizacidn de los Ingresns del Estade, |3
misma que incluye entre otros aspectos tributanas, el incremente de la tarifa del
Impuesio a (a Safida de Oivisas — IS0 se ncrementd dal 2% al 5%, Lus pagos de
este impuesto en la impontacian de materias primas, insumos y bienes de capilal,
gue consten en el listado que establezea ¢f Comité de Politica Tributaria v que sean
ulilizados en procesas productivos, pueden ser utilizades como credito tributans de
impuesto a la renta.

7.5 Precios de Transferencia

De conformidad con disposiCiongs lggales vigentes. los contribuyentes sujetnos al
impuesto a2 la renta que hayan efecluado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un impaorte
acumulado superior a US$ 5 millones, estan obligados a presentar un estudio de
Precios de Transferencia que detaming si tales operaciones han sido efectuadas a
valores de plena competancia.  Las gperaciancs de la Sucursal con pares
relaclionadas durante el ano 2014, no superaren el importe acomulado mencionado.

ANTICIPOS DE CLIENTES

Corresponden a valores recibides por anticipado de los clientes con el propdsito do
cubrir los derechoes iniciales de franguicia que comprenden la asistencia en la elecoion
de emplazamiento, un programa de adieslramiente y un agente de desarrolio 3
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10.

11.

12.

beneficio del franquiciadar ¥, que se reconoceran en log ingresos ordinarios cuando
sustancialmente se hayan realizados como servicios iniciales previstos en el convenio

de franguicia.

CUENTAS POR PAGAR CASA MATRIZ

Corresponde a valores entregados por Casa Matriz los cuales no tienen plazos
defimdos ni generan intereses,

CAPITAL ASIGNADO

El capital asignado de la Sucursal y aprobado por la Superintendencia de Comparias
del Ecuadar es de USE 2.000.

»

INGRESOS
Un resumen de ingresos, 85 como sigue;

2014 2013
fen 5. délares)

Regalias 771.634 560,843
Publicidad 447.709 312.039
Franguicias 134 459 82.500
Otros 19.792 1.648
Drescuento en ventas (19.390) (1.860)
Total 1,354 095 955,170

GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos del periodo por su naturaleza, es como sigue:
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Gastes Agente De Dasarrofio:.

2014

2013

fen LS. ddlares)

Honorarias 262.074 197.201
Bongs 28 500 3.000
Comisiones de aperturs 68.238 -
Fublicidad:
Radio a0 127 -
Vallas y flyers 258819 24 843
Televisidn 32023 -
Internet 12.082
Otros 19.761 -
Gastos de Administracion:
Suministros de oficina 2454 -
Honoranos profesionales 35,380 52.830
Oitros 1,726 -
(zastos Financioros:
Gastos bancarios 2.088 12.884
Otros 6.262 -
Tatal B23.574 S00. 768

13. HECHOS CCURRIDOS DESPUES DEL PERIODD SOBRE EL QUE $E INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisidn de los estados financieros
{meviembre 30, 2015) no 58 produjeron eventos que en opinién de la Administracion
pudieran tener un cfecto imporante sobre (03 estados financieros adjuntos.

14. APROBACION DE LOS ESTADQS FINANCIEROS

Los estados financieros por €l afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido
aprobados por la Administracion de SUBWAY INTERNATIONAL B. V. - SUCLIRSAL
ECUADOR vy seran presentados a la Junla Direcliva para su aprobacion.  En opinian
de la Administracidn, estos estados financieros seran aprobados sin modificaciones.

_,= -14-




