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Setvon Bronn MAacene Daras Anditor ladependenne

INFORME GEL AUDITOR INDEFENDIENTE

A |2 Administracion de
SUBWAY INTERNATIONAL B. V. Sucursal Ecuadar:

Informe sobre los estados financieros

4

He auditado ios estados financigros que se adjuntan de SUBVWAY INTERNATIONAL B ¥,
- SUCURSAL ECUADOE, que camprenden el estado de situacidn financiara al 31 de
diciembre del 2013 v [os carrespondientes estadas de resultade integral. de cambios en el
patrimania y de flujos de efectivé por el ano terminade en esa lecha y un resumen de |las
poliicas contables significativas y otras notas explicativas,

Responsabjlidad de la Gerenhcia porlos estados financieros

2,

La Gerancia de |a Sucursal es responsable de @ preparacion y presentacian razanable de
estos estados financieros de acuerda can la Norma Internacional de Informacion
Financiera para Pequefas y Medianas Entidadss {NIIF para las PYMES) emitida por el
Consepo de Normas Internacienales de Contabildad {IASBE), y del control intarno
determinado por la gerencia como necesario para pemikir la preparacion de |os estados
financierps libres de errores materiales debido a fraude ¢ errar.

Responsabifidad del auditor

3. Miresponsabilidad as expresar una opinign sobre estos estados financieras basado enmi

auditeria, Wi auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria.
Cichas normas requieren que cumgpla con requenmignto eficos y planifgue y realice ia
auditoria para abtener centeza razonable de si los estadas Ananciercs estan libres de
errores matenales,

Lna auditeria comprende |a realizacidn de procedimientos para obtener evigdencia de
auditoria sobre los saldos v revelaciones presentadas en los estadas financierces. Los
pracedimientos seleccionados dependen del juicio del auditer, incluyendao la evaluacion
de los rigsgas de error material en las estados financieros debido a fraude o errar, Al
efeciuar esta evaluacion de riesqga. el auditor toma en consideracion los ¢antroles internos
relovantas pars lo preparacion ¥y presentacion razonable de Jos estades financierbs de Ia
sucursal g fin de disefar procedimientos de auditoria apropiades a las circunstancas.
pEro No con el prapdsito de exprasar una opinitén sobre a efectividad del contral interns
de la Sucyrsal. Una auditeria tambpién comprende |a evalugcidn de que |as politicas
cantables utilizadas son apropiadas y de que a3 estimaciones contakles hechas por |a
Qerencid sen razonables, asi come una evaluacion de la presentacion general de los
estados financieros.

Cansidero que la evidencia de auditoeria que he ohienido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para mi opinion calificada de auditoria.




Bases para calificar la opinidn

4. Al 31 de diciembre del 2013, {3 Sucursal no digpone de reqistros auxiliares completos que
permitan validar e! registro de todas las transacciones que afectan sus estados
financiercs. En virtud de lo mencionade precedentements v debide a que no he podido
aplicar otros procedimientos de auditerla, noe me ha sido factible determinar ios posibles
efectos sobre [os estadoes financieros adjuntos denvados de esta circunstancia.

5. Enrazdn de que al 31 de diciembre del 2013, no he recibido respuesta a mis salicitudes
de confirmacion de saldos de cuentas por pagar provesdoras lecales registrades en el
astado de situacion financiera, a esa fecha, por US36E mil y debido a que no he podido
aplicar otros pracedimaentos de auditeria, no me ha side fastible satisfacarme de ia
razcnabilidad del referide saldo a esa fecha,

6. Al 31 de diciembre del 2013, gl saldo de la cuenla anticipes de clienfes incluye US43 mil
carraspandientes a valares que no han side liquidados por falta de documentacion. En
razon de esta circunstancia y debido a la naturaleza de os reqislres contablas, no me ha
sido posible determinar los efectos sobre los estados financieras adjunles si se dispusiera

de tal docurnentacion.
Qpinion calificada

7. En micpinian. excepio por los posibles efectos de los asuntos descrites en los parrafos 4
al 6 de bases para calificar Ia opinion, los referido= estados hinanciargs presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales. |a posicien financiera de SUBWAY
INTERNATIOMAL 8 v - SUCURSAL ECUADOR al 31 de diciembre del 2013, el
resultade de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminade en esa fecha,
de acuerdo con la Norma Internacianal de Informaceon Financiera para Pequefias y
WMedianas Entidades [(NilF para las PYMES) emitida por el Consejo de Narmas
Internacionalss da Cantabilidad {IASE).

Otros asuntos

8. Los estados financieros de SUBWAY INTERNATIONAL B. V. SUCURSAL ECUADRCE por
el afo tarminado &l 31 de diciembre del 2012, no fueron examinados par mi & por elros
auditores, en razan de que la Sucursal no estaba ablgada par |as normas legales
vigentes & &5a fecha

R E L
MNelzon Stalin Moreno Flares Cuito, noviembre 30, 2015

Registro No. 865




SUBWAY INTERNATIONAL B. V. - SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 3 DE DICIEMERE DEL 2013 _
{Expresadc en U.5. dolares)

ACTIVOS Motas

ACTHVOS CORRIENTES:

Bancos il
Cucnlas comerciales per cobrar 5
Otras cuanias por cobirar &

TUTAL ACTIVOS COREIENTES ¥ TOTAL
ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASHOS CORRIENTES:

Cuentas comerciales por pagar y ofras cuentas
por pagar

Fasrns por impuesios comicentes

Anticipo de clientes

Lusntas por pagar Casa Matniz

L+ Bt |

=

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

FATEIMOMNID
apital asignado gl
|Milidades ratenidas

TOTAL FATRIMONIO

TOTAL PASIVOE Y PATRIMONID

YWer notas a los estades financiencs

Diciembre 31,

2013

346.952
T4
25878

75.166
96 743
125 589
15.048

332,545

2.000
41.755

93.755

2012

163.773
f0.571
417.357

656.701

14.40%
7663
138304
165209

348567

2,000

257.114
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ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
FOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en U.S. délares)

Notas 2013
Ingresos por servicios 053.322
Ingresos inancieros 1.428
Otros ingresos 220
Total Ingresos 12 955 170
Gaslos de administracidn y ventas 487 874
Gaslos financieros 12.854
Tolal Gastos 13 200.768
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO & LA
RENTA 454 402
Menos, gasto impuesto a la renta
corrients 8 98849

RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 355.553

Yer notas a los estados financieros

b
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470,598

470,398

138,278

138275

231.317
76,203

225114
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SUBWAY INTERNATIONAL B. V. - SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2013

(Expresado en U.S dalares}

Capital

asignado
Saldos al 31 de diciembre de 2011 2,000
Litilidad el ano L
Saldo al 31 de diciembre de 2012 2. 000
Lltlidad del afo
Alslas
Dividendos pagadaos
Saldos al 31 de diciernbre de 2013 2.000)

Ver notas a los eslados financieras

.'.l-l-.
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Wilidades
retenidas

"
255,114
2068 114
355,553

(8.912)

1510.000)

01755

Total

2,000

255,114

25T 114
355.553
(8.91Z)

(510.000)
__ 93,750
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SUBWAY INTERNATIONAL B. V. - SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANG TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

{Expresado en W5, dolares)

FLUJOS OE EFECTIVG DE (EN) ACTVIDADES
DE OPERACION:

Fecibido de clignles
Pages a proveedores
Impueste a la renta corriente

Fitjo netc de efectve proveniente de (ulilizado en}
actvidades de operacisn

FLUJOS DE EFECTIVO OE (ENY ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIEMTO;

Cuentas por pagar Casa Matriz, neto
Dividendos pagadas

Flijo neto de efectivo (Lili-adoe en) proveniente de
actividades de financiamiento

BANCOS,
Incremento neto del ano

Saldos al comienzo del afo

SALDOS AL FIN DEL AMND

E
_ _..-;'m@mmﬁ;;%

f(Luis M_aldf:rnatzln an
epresepianie Legat

13

958 588
{57,636}
{73.412)

_B22 340

(134 .161)
(210,000}

(644.161)

178.173
168.773

346 952

it Salazar
antador General

2012

538.329
(534.042)
i6.723)

(2.435)

1649209

164 U9

166.773
20060
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SUBWAY INTERNATIONAL E. V. - SUCURSAL ECUADOR

NOTAS A LDS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANOQ TERMINADG EL 31 OE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresadas en U.5. dalares)

INFORMACION GENERAL

SUBWAY INTERMNATIONAL B. V. es una compafdia de resporsabilidad hmitada
constituida &l 16 de dicembre ce 1957 de confecrmidad con las leyves de los Paises
Bajos (Holanca}, para dasarrollar actividades relacignadas con la organizacian de
frangquicias de reslavrantes y con la explolacion de YNcencigs y attwidades de
marketing, asi como ser un holding internacional.

Medianie Resolucidn  de |la  Superintendencia  de  Compafnias  namoro
SCIJODJCPTE.Q11.5373 del 1 de diciembre de 2011 se autoriza el eslablacimiento
d= la sucursal en el Ecuader, concedigéndale al permiso para operar en el pais, con
arreghie a sus propios estatutos, en cuanto no se opong«an & las leyes ecuatonanas:
con un capital asignado de Ush2.000, La Sucirsal se encucntra demiciliada en e
Distrite Metropolitano de Quite,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento

Los eslades financieros de la Sucursal en Eceador han sidn preparados de
conformidad con la MWorma Internacional de  Informacidn Financiera  para
Pequefias y Meodianas Empresas [(MNIIF para las PYMES) requeridas por la
Superintendencia de Comparias en al Ecuadar,

Los estados fnanciares de fa Saga Malns sor preparadas de oonifiirmidad con
arincipins e contabilidad generalmeante aceptados y ussdos por [as companias,
con sede ¢n Eslados Unidos - US GAAF,

La preparacion de |os estades finenceroz on conformidad con la Morma
Internacional de Informacion Financiera para Pecuenas y Medianas Empresas
(MIIF para las FYMES) requiere el Leo de cieras est maciones, Tambien exige a
la Adrministracian, qus ejerza su juice on ¢ procesa de aplicacon d¢ las politicas
gantablez de |3 Sucursal, En opinidn de 1la Administracicén, 13s estimaciones v
juicios son continuamente evaluados y eslan hasados en la experiencia histénca
y otros {aclores que consideran razonables bajo las actuales circunstancias, Los
resultades finales podrian llegar a difenr de dichas sstimagiones contables

A continuacion s2 descrben lz4 principales po'iticas contabes adoptadas en la
areparacon de estos estados financieros.

2.2 Bases de preparacian

Los wstados financieros de SLUBWAY INTERNATIOMAL B. V. comprenden |os
aglados de situacion financiera al 31 de dicierbre el 20° 3y 2012; y jus esmadas
de resultadc inlearal, de cambios cn ol palrimaonic v de flujos de elechvo por los
anos terminadas al 31 de diciembre de! 2013 y 2012, Estos estados finarcieros
han sido preparadas de acusrde con Mormaz Internacicnales de Inforenacion
Financicra para Pequenas vy Med anas Empresas (NIIF PYMES).
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2.3

2.4

2.7

2.5

2.7

2.8

Clasificacion e safdos corrianias y ne corrignies

Los saldos de activos y pasivos presentadns en el estado de siteacion financiera
se claztfican &1 funcidn de su vencimianta,. es decir, como corrientes aguelos oon
vanomiento igual o inferior a 12 meses. los gue estan dentra del cicla normal de
a opaeracion de la Sucursal, y. comad no corrientes 10s de vencimiento superiar a

dicho perioda.
Bancos

Inctuye aquellos activos financieros  liguidos o depositos en  instituciones
bancarias, Los sobregiros bancarios, de haberes, son presentadss como pasives
corfientes en el estado de situacion financiera, o

Cuontas comerciales por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar son activos financieros no detivados oon
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercada activa.

El periodo de crédito promedio sobre las venlus es de 30 dias, pero el mismo
puede varar de acusndo al valor y al clienle.

Las cuentas comroerciales por cobrar saon evaluadas en cada fecha del estado de
situacion financiera para determinar si existe evidencia ohjstiva da dederiorm. Las
pardidas por deterioro se reconocen en resultados y g reflgjan en una cuenta de
eslimacion  para deleriocro de las cuentas comerciales por cobrar,  Dicha

astimacifin se constituye en funcion de un andlisis de la probabildad de
recuperacion de las cucntas, Al 31 de diciembre del 2013, como resultado de
esta evaluacidn no s¢ determing la necesidad de un ajuste por este concepla.

Cuentas comerciales por pagar

Las cuentas comersiales por pagar san pacivos financieros. no denvados con
pagos fijos o determinables, que no colizan en un mercado activo.

El periodo de créhita pramedio para la compra de ciertos bienes es de 30 a 90
dias maximo.

Las cuentas caomerciales par pagar se clasifican en pasivos comenles, excepto
los vencimientos supericres a 12 meses desde |a fecha del estade de situanion
financiera. que se clasifican como pasivos no corrientes

impuestos Corrlantes

El impuesto por pagar corrente se basa 2n la utilidad gravabfe (tnbutaria)
reqistrada durante ¢l afo  La ulilidad gravatble difiere de [a utilidad contable,
debido a las particas de ingresos o gastos imponibles © deducibles y partidas
que nunca son gravables o deducibles.

Ll pasive de la Sucursal por concepts del impuesto corriente se caloula
utilizand: las lasas fiscales aprobadas al final de cada periode.

Provisiones

Las pravisiones se recongcen cuando la Sucursal tiene una oblracion prasente
(ya sea legal o implicita} como resultado de un suceso pasado, es probable gue

8-



3.

la Sucursal tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos para cancelar |a obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable
del imparte de la abligacion.

El importe reconocide como provision debe ser la mejor estimacign  del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presenle, al final de cada
periode, ernenda an ceenta los rigsges v 1as incertidumbres coraspondientes.

2.9 Reconocimiento de ingresos

Las ingresos se registran al valor razonable de |z conlraprastacion cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenla el importe estimado de cualguier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que |a Sucursal pueda ctorgar.

Los ingresos por servicios prestados se reconocen en = Estadn de resultado
integral gn el periodo en gl cual estos san realizados,

2. 10 Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico.  Los costos y gastos se
reconccen a medida gue =on incurridos, iIndependientemente de |a fecha en que
se haya realizade el pago, v se registran en el periodo mas cercano en el que se
CONQCCn.

211 Compensacion de saldos y transacelones

Coma nomma gemsral en tos estados financieres na se compensan los actives v
pasivos, tampoco los ingresos v gastos, salvo agquellos casos en tos que I3
compensacion sea requenda o permitida por alguna norma y esta presentacion
sea el reflejo de la esencia de |a transaccion.

Los ingresos v gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, conternplan |a posibilidad de compensacion y la Sucursal tigne
la irtencidn de liquidar por su importe nete o de realizar el active y praceder al
pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan netes en resultados.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con Normas
internacionales de Informacian Financiera para Pequenas vy Medianas Empresas (MITF
FYMES) requiere que la Adminislracion realice ciertas estimaciones y establezea
alqunos supuestos inherentes a la actividad economica de la entidad. con €| proposito
de determinar la valuacidn y presentacian de algunas partidas que forman parte de los
estados financiergs. En opinién de la Adminislracion, tales estimaciones y supuestos
astuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momenta.
los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

BANCOS
Corresponden a depositos de disponihilidad inmediata gue la Sucursal mantiene en

LUna cuenta corrignte de una inslifucion finangiera local, los cuales al 31 de diciembre
det M3 y 2072 no generan inlerases.



5. CUENTAS COMERCIALES POR COEBRAR

LUn rasumen de las cuenlas comerciales por cobrar, €5 cOMo EgQue:

Dhiciemnre 37,
013 2012

fen U.5. dolares)

Clientes looales 4 638 70571
FProvisior cuentas incobrables {4.167) o
Total S 471 - 0571

La admimistracion de la Sucursal ha consziderade que no se requiere conshituir
pravisiones adicionates ante eventuales pardidas en la recuperacion de los saldos de
cartera.

6. OTRASE CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembire del 2012, corresponds principalmants a valores entregados 3
proveedores de bienes yio gervicios en ealidad de anticipos que se liguidan en el cartn
plazo.

7. CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar, 85 como

sigue:
LLDhaiembre 37,00
2013 2012
(en LS didares)
Frovesgores locales 65.578 14.409
Otras o 558 -
Total 75 166 14,409

~0-




g PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de pasivos por impuestos corrientes. es como sigue.

Impueasto por pagar sociedades
VA por pagar
Retenciones de impueslos par pagar

Tatal

a1

8.2

... Diciembra 31, ...

2013

g12

{en Ll.5. ddlares)

59.817
6.280

246

96.743

G 430
7641
544

£ 663

Conciliacidn tributaria del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacidn
entre la utilidad segun estados financiercs vy el gasto por impuesio a la renta

comiente, es como sigue:

Litilidad antes de impuesto a la renta
Otras

Gaslos no deducibles
Base imponiple

Impuesto ala renla corriente cargado
4 rasUltados

... Dicilembre 31.. ..

23

2012

fen U5, dofares)

454.402
{5.154)
68
449316

05 549

331.317

33137

76. 203

(e confarmidad con disposiciones legales, |a tarifa para el impuesto a la renta
para &l periodo 2013, se calcula en un 22% schre las ullidades sujetas a

distribucion (23% para el ano 2012).

Las declaracicnes de impuestos de anos anteriores ng han sido revisadas por

fas autoridades tributanias v se enguentran abiertas a revision.

Movimiento de la provisién para el impuesto a la renta - Los movimientos de
la prossidn para impUeste a la renta fusron ¢omo sigue:

Saldo al comienzo del ano
Frovision del ano
Fagos efectuados

Saldo al fin de ano

.. Diciembre 31, ...

2013

—_—

2012

(en L5, dolares}

B9, 480
§8.849

(Fe.412)

89,917

76.203

i6.723

)

£9.430

“11-
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10.

11.

8.3 Aspectos Tributarlps del Codigo Organico de la Produccion

ion fecha diciembre 29 de 2010 se promuigd en ef SuplemeTic el Registo
Oficial No.351 & Codigo Organico de la Praduczian, Comertio g Inversiones, cl
misme que incluye entre oirgs aspectos titutarios. 1o siguiente:

' a reduccion progresiva en tres puntos porceqtuales en la tarifa de impuesto a la
renta para sociedades. asi teremos: 24% para & ano 2011, 23% para el afo
2012 y 22% a parir del afio 2013.

8.4 Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de
lps Ingresos del Estado

»

Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgd en el Suplemoents de  reqestro
Olicial No. 583 la Ley de Fomenta Ambiental v Optimizacion de los Ingresos del
Estado, la misma que incluye entre ofres aspectas Inbutarios, e ingremento de
la tan‘a del Impuestn g 1a Salida de Divizas — |50 se incremeantd del 2% 2" 5%
L 0% pagas de este impuesto o la importacion de materas primas insumos y
bienes de capital, qua consten en el listado gque establezeu &l Comite de Politica
Trilntaria y gue sean ulilizados en procesos produclvas, pueden ser wiilizados
como credito tnhutario de impuesto a la renta,

8.5 Precies de Transferencia

De conformicad con dispos ciones legales vigenies, los conlibuyertes sujetos al
Impuesto & la renta gue hayan efectuada operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en al extenor, denira ¢e un misme perlodo fiscal pet un impaorte
acumulado superior g US$H 5 millones, estan obligados a presentar un estucia de
Frecios e Transferencia gue determing s tales operaciones han sido
efecti.adas a valores de plena compelencia.  Las pperaciones de |la Sucursal
con partos elacharadas durante & ano 2013, o suporaren &l irmporte
acumulado mengcicnaduo,

ANTICIPOS DE CLIENTES

Comesponden a valores recibidos por anticipado de los cientes con el propdsito de
cubrir los derechos iniciales de franguicia que comprenden |la asistenoia en [a eleccion
de emplazarmanta, un programa de adiestramiento y un agente de desarmol ¢ &
beneficio de’ franguiciadar v, gue se recoroceran en las ingresss ordinarios cuando
sustancialments s& bayan realizados como senvigios inicia es provistos en el convenio
de franguicia.

CUENTAS POR PAGAR CASA MATRIZ

Carmmesponde a valores entregados por Gasa Matriz los cuales no Uencn plazos
definidos ni generan intereses.

CAPITAL ASIGNADOD

El capilal asignado de la Sucorsal y aprobado por la Superintendencia de Companias
de| Ecuadar es da USH2 000

.12



12.

13.

14.

15.

INGRESOS

Ln resumen de ingresos, es como sigue;
201 2012

—— —_—

(en .5 dolares)

Regalias 560,543 275.385
Fublicidad 312039 145.291
Franguicias 82.500 S5 (HOCH
OHros 1.648 1.300
Cescuento en ventas (1860 (6.380}
Total 925170 . 470.596

GASTOS POR S NATURALEZA
Un resumen de 105 dastes del periodo por su naturalaza, es como sigue;

2013 2012
fen U5, dolares)

Gastns Agente de Desarrallo:

Honararios 197,201 15 0065
Bonos 3.000 -
Publicidad:

YVallas y flyers 224 843 35413
(3astos de Administracion:

Suministros de oficing - =k
Honorarios profesionales 62.830 14 457
Qtros - 4.1464
Gastos Financieros:

Gastos bancarios 12.894 129
Total 000,768 139,279

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre &l 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emision de los estados financigros
{noviembre 28. 2014} ng se produjeron eventos que en opinidn de la Administracion
pudieran tener un efecto importante sobre los estades financieros adjuntos,

APROBALCION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

{os estados financiercs por el ano terminade ¢l 31 de diciembre del 2013 han sido
aprobados por la Administracion de SUBWAY INTERMATIOMNAL B. V. - SUCURSAL
ECUADOR vy seran presentados a la Junta Directiva para su aprabacion,  En opinion
de la Administracion, estos estados financieros serdn aprobados sin madificaciones.

-13-

[
























	Página en blanco
	Página en blanco
	Página en blanco
	Página en blanco
	Página en blanco
	Página en blanco
	Página en blanco

