CONSORCIO SHUSHUFINDI 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2018
{Exprasado en dolares esladounidenses)

INFORMACION GENERAL

Consorco Shushufind 5.4 fue constituida = 28 de noviembre de 2011, inscrita en el Registro Mercani@ dal
Canton Cuwito o 12 da dicembse de 2011 y fiene su domicilio en la cudad de Owilo - Ecuador. Bl objeto
social de la Comparniia es participar y realizar, ya sea por cuenta propia, por cuenia de lerceros, o en
asociacian con olros, todo Bipo da achvidades en el area de hidrocarbunos.

La Compafila desarmolla sus adividades sequn al "Contralo para 3 provision de senacios especificos
inbagrados con financiameanto de la conbratisia para la gecuwcdin de achhvidades de optimizacion da la
produccitn, actividades de recuperacion majorada, actvidades de exploracian y actvidades de asislencia
en la opfimizacian de costos operalivos v vanables, en &l campo Shushufindi - Aguarco de la Regidn
Amazdnica Ecuatoriana” (Contraln), sisenilo con EP Pefroscuador el 31 de enero de 2012, Dicho Contrato
fiene una vigenda de 15 afios contados a partir de la fecha sfectiva B de febrero de 2012 v cuyo objeto es el
desarmfio de acliividadas de optimizacion de |la produccion de hidrocarburos, aclividades de recuperacidn
majorada de hidrocarburos, activdades de exploracion, v asesoramianto en la oplimizaciin de costos
oparatvos variablas los mismos gue generan el darecho al cobro de una larfa fija por barril dea
produccion incramental acordado por las paries, mas un porcentaje condicionado a si los coslos
oparativos variables de la contralista disminuyen. Adicionalmente, la Comparnia prestard servicios
suplamantarios adicionalgs y vinculadas a 1as {areas de operacion v mantanimienio ded draa da
achvidadss a cargo de Pelroamazonas EP, los cuales seran cobrados de acuerdo con |3 lista da precios
vigenta.

& partir del 2 de enera de 2013, mediante Decreto Ejecutiva No. 1351 publicado an el Registro Oficial Mo,
BE0, Peltroamazormas EP asumid lodos los derechos v obligaciones de esta Condrato.

Al 31 de diciembre de 2017, los acoonssias de la Compafila eran Shushufind Holdings B.V ., compariia
holandesa con el 7T6% de las actiones, y Tecpetrol Sarvicios 3.1, comparniia espafiola con el 25% de las
BCCIONas.

Desde o 28 da marzo del 2018, la composiciin acdanaria esia conformada de la siguients manera:
Shushufindi Holdings B.V.. compafia holandesa que posee &l 71.44% de las acciones, y Tecpetral
Semvicios 5.4, companiia espafiols que posas 8] 28.56% da las acciones.,

De acuerdo a b3 escritura Mo 2081 T01053P01TE0. de fecha 8 de oclubre de 2018, 52 suscrbe wn adéndum
maodificatorio al “Confrato para la provision de servicios especificos integrados con financiamiento de la
conbratista pama la ejecucion da aclividades de optimizacion de |a produccicn, aclividades de recuperacion
majorada, actividades de exploracion y actividades de asistencia an la oplimizacion de costos oparativos y
variablas, en el campo Shushufindi - Aguanco de |a Regidn Amardnica Ecusborans”, suscnlo enira
Patroamaronas EP y Consorcio Shushufindi 5.4, con los objelives da: i) establecer la larifa de US$19.50
hasta el 31 de marzo dal 2020 y, posterior a la fecha, 52 establerca mediante un promedio anfre US$15.50
y la tanfa variable an funcidn ded precio del croeda WTLL 5} axtender el plazo da viganaa del conlrato par 5
afios, hasia el 2032, v i) en funcion de los punios anteriores, estimar las inversiones en base a costos
unitarios para cada acihvidad, cuyo monto estimado de inversian comprometida es alrededor de USS774
milionas, hasta la finalizacion dal confrato.
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Situacion economica del Ecuador

En el afio 2018 el precio infernacional del petrdlec se maniuvo en los promedios de los Wlimos dos afios
y la balanza comercial no petrolera conlinda generando défict; la deuda pdblica, interna v externa, se ha
imeremeantado v persiste an este afio un dahcit fiscal impodants. Las protastas v paralizaciones
producidas en el mas dé octubre produjeron impacios negabvos en las operaciones de muchas empresas
privadas v piblicas vy an consecuancia en la economia del pais.

Las principales acciones que el Gobamo ha implementado pasa enfrantar esta sitluacion, han sido: a
priorizacion de la nversion y gasto pdblico; incremeanto de la inversion extranjera a ravés de alianzas
publico-privadas con benefcios butanos; inanciamiento del déhcl fiscal mediante la emisidon de bonos
del Estado, a lraves de organismos intemacionaies (Fondo Monalario Intemacional) y gobisrmos
extranjercs {China); reformas tributanas y focalizacion de subsidios; entre olras madidas.

La Administracion de la Compafiia considera gue la siluacon del pais ha originada varios efeclos en 5us
oparacionss, por o cual se han seguido adoptando medidas de aharro y reastruchiracion da procesos
con el fin da ser mas eficentas con menos recursos,

Dperaciones de la Compania

Curante &l afio 2012, fusron |a culminacion da reacondicionamientos de 19 poeas, perforacion
completacion de 1 pozo, asl como rabajos an las faclidades de campo. Adicionalmeante, se presantan
trabajos an curso de: reascondiconamianto de 2 pozos, perforacion da 1 pozo y rabajos varias en
facilidades. cumplsndo del Plan de Actividades Anual.

Enira las principales actividades realizadas dwante & afio 2018, fueron la culminacion de
reacondiconameantos de B pozros, asl como trabajos en las faclidades de campo. Adicionalmenta, s8
presantan irabajos an curso de reacondicionamisnto de 3 pozos, trabajos vanos en facilidadas y
cumpdiendo dal Plan de Actividades Anual,

Aprobacion de estados financieros

Los estados Rinanciaros por el ano lerminado el 31 de diciembre de 2019, han sido emitidos con la
autorzaciin de la Gerencia General con fecha 18 de abnl de 2020 v, postenorments, sermn puesios 3
consideracion de ka Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEM DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn, 58 describan las principales polilicas contabdes adopiadas en i3 prapamacion de astos
estados financiers. Estas polificas han sido disefiadas an funcion a ias NIF vigentes al 31 da dicsambea da
2018 y aplicadas da manera uniforme a todos los afios gue se prasentan en astos estados financieros.
Bases de preparacion de estados financieros

Los presenies estados financiers de la Compafdiia han sido preparados de acusrdo con Mormas

Inlemacionales de Informacidn Financiara - MIIF vigentes al 31 de diciembra de 2019, amifidas por el A58
{Intemational Accounting Standard Board), qus han sido adoptadas an Ecuador y represantan la adopcadn
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integral, explicita y sin reservas de las referidas normas inlernacionales y aplicadas de manerm uniforme a
los ejercicios que se presantan.

Los estados financieros s8 han preparado bajo el crferio dal costo histdnco. La preparacicn de los
estados finanderos conforme a las MIIF requiere el uso de eslimaciones contables. También exige ala
Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacidn de las polificas contables de la Compafiia
En la Mota 3 se revelan las areas que impican un mayor grado de juicio o complajidad o [as areas donde
los supuestos y estimacionas son significativos para la elaboracion de los estados financiercs. Cabido a
la subjetividad inharante an aste proceso contabla, los resultados realas podrian diferir de los maontos
esimados pos la Administracion.,

Bases de preparacion de estados financieros

Adopladas por la Compaiia
Las sigusantes nofmas v modificaciones han entrado en vigencia al 1 de enero de 2019

MIF 18 — Arrendamignios.

Caracteristicas de pago anticipado con compensacion negaliva — Modificaciones a la NIIF 9.
Interases a largo plazo en asociadas ¥ negocios conjunios — Modificaciones a la MIC 28.
Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2015 - 2017.

Modificacion, reduccion o liguidacion del plan: modificacionas a la NIC 15.

Intarpratacion 23 inceridumbre frante a los Tratamientos de Impusslo a8 las Ganancias.

Las modificacionas no uvieron impacio matenal en los importes reconocidos an periodos anteriorsas v no
& aspera que afacten significaivaments los penodos actuales o fulurs:

Al 31 de dicsambre da 2012, s& han publicado nuavas normas, asi como iambién anmiendss ¥ mejoras a
las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compania no ha adoplado con anbicipacion.

Estas son de aplicacion obligatoia an ka preparacion de los eslados financieros de la comparfia a parfir
de las fechas indicadas a confinuacion:

Bplcaciin ohlzanoia para

oma Tama inicmdte o park de
HEC 1y B becirariones pars adeear o concen di maitaaknad y ainaanio on oiras Modfcackne 1 e enem 3000
MF 1 Achracian sokne b debnicie da sogocs 1 da enero 202D
N 1T henma quo meempkeard o la NIF 4 Toiais e Sepuim. 1 e onem: 2071
MIF 5, NCISa FAE Y Cambion 2 ks considensoiones @ ks Muas oo mienes [rerenciles). 1 de enero I

La Compariia estima gue 3 adopcion de las nuavas normas, enmiendas a las NIF y las nueavas
interpretacionas antes: descrtas, no fendra un impachko significativo en los aestados financieros an el
ejercicio de su aplicacion incial, puas gran parle da asias nofmas no son aplicables a sus oparacionas.
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Conversion de moneda extranjera
{al  Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas an los estados financienos de la Compantia se expresan en |a monada dal ambsants
econdmico primario donde opera |la entidad [moneda funcional). Los estadeos financieros sa
exprasan en délaras estadounidenseas, gue es la moneda funcsonal ¥ la monada de presantacicn.

bl Transactionss y saldos

Las transacciones en monaeda extrargara, sl existieran, se raducen a la moneda funconal usando los
fipos de cambio vigentes a las fachas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por difeérencias
en cambio gue resulten ded pago de tales fransaccones, se reconocen en el estado de resultadas,
axceplo cuando son diferidos en al patimonio en fransacciones que caliican como cobertura de
flujos de afectiva.

Efectivo

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos, olfras inversiones altamente liquidas con
vancimientos originales de fres meses o menos. Los sobregiros. bancarios de existir, son presantados
como pasivos comentes an &l estado de siluacion fmanciam.

Activos financieros
Clasificacion
La Comparia clasifica sus activos financieros en las siguientes catagorias:

* ‘Valor razonable con cambios en resultados

. Vabor razonabla con cambios an otro resultado integral: o
" Costo amorzado

La clasificacion de un actvo financiero dapende del proposito para el cual se adguirid. La Gerancia
determina ka clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial v tomando en
consideracion &l modalo de negodio ulilizado para la adminisirac@on de astos instrumentos, asi como los
i&rminos confractuales de o de efectivo.

Medicion

A momento dei reconocimiants inicial, fos actives financieros 52 miden 3 su valor raronabde, sin
embargo, &n el caso de un activo financiaro que no 528 8 valor raronable 3 traves de resultados (VH-
rasuitados), s& reconocen los costos dé ransacesdn directamants atrbuibies a la adquisicsin del activo
financiero. Los costos de iransaccitn de activas financiaros a valor razonable a ravés de resuliados se

ragislran en esultados ded ajercicio.
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Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aguelos instrumentos que cumpden con ia defircion de un pasivo
financiero desde la perspeciiva ded emisor, tales como préstamos o bonos gubsrmameniales y
corporativos. La medicion subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios
de la Compafiia a administrar el activo y las caractaristicas de flujo de efectivo dal achivo. Hay tres
catagorias de medicitn de acuerdo a [as cuales la Compania clasifica sus instrumantas de deuda:

Costo amordizado: Los activos que se mantianan para &l cobra de flujos de efectivo contractualas
cuando dichos lujos de afectivo represantan dnicaments pagos da principal & inlareses se medean a
caste amorizado. Los ingresos recibidos de estos aclivos financiercs se incluyen en 1o ingresas
financieros ufilizando el método de tasa de inferés efectiva. Cualguisr ganancia o pérdida que surja
de la baja en cuentas, se reconoca directiaments en resuflados y se prasanta en alras
ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las pérdidas por deterioro se
presentan como una parixda separada en el estado de resuliados.

Valor razonable con cambios en ofro resuliado integral: Los actives qua se mantiesnan para el cobro
de flujps de efactivo confractuales y para la vanta de los aclivos financsaros, cuanda los flujos de
afectivo de los activos neprasentan unicamentsa pagos da principal e intarasas, sa miden a valor
razonable a través de olbros resultados integralas (VR-ORI)L Los movimienios an al valor en libros
=8 reconocan a lravés de ORI, axcepto por &l reconocimiento de [as ganancias o pardidas por
detarioro, los ingresos por interesas v las ganancias y pérdidas por fipo de cambio que sa
reconocen en resultados. Cuando se produce la baja dal activo financiero, la ganancia o pardida
acumulada presiameanta reconocida en ORI s reclasifica dal capital a resultiados y 58 reconocen
an otras gananciasi pardidas). Los ingrasos por intaresas de estos activos financearos se incluyan
an ingresos financieros ulilizando el método de tasa de interds efectiva. Las ganancias y pardidas
cambianas 58 prasentan en ofras ganancias/|(perdidas) v los gastos por deteriono 58 presentan
coma una parlida separada en &l estado de resultados,

A B 5 Z Luﬁad.mzﬁqmrmmnplﬂnmnhumﬂamﬁdamﬁtu
am-llzsld-n Q 1n.-"H—l!]IFII 54 I'I'IIl.'.|-EI'I a '.'Ellnr ra.mna]:rh a traves de resulladas_ Una ganancia o perdida
an un instrumanlo da deuda qua subsecuaniementa sa mide a su valor raronable a fravés de
rasultados se recanoce an residtadps ¥ se presenta an Eminos netos an otras
ganancias/[pardidas) an el pariodo an al gue surgen.

254 Clasificacion de la Compania

Al 31 de dicsambre del 2018 y 2018, la Compafia sdlo manbene achvos firancieros clasificados en la

catagoria de activos financierts medidas al costo amortizado. Los activas financieros & coslo amortizado
son actvos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o delerminables y que no colizan en
un marcado aclivo, estos aclivos financieres se mantienen con |a inalidad de cobrar sus flujos
conlractuales. Se incluyan an gl activo corrients, excaplo por los de vencimiento mayor a3 12 meseas
conlados desde I3 facha del estado de situacion financiera. Estos olimes sa clasifican como actives no
comantes. Los activos finandieros a costo amorlizado de la Compafia comprenden & "Efectiva”, los
"Cligntes”, v las “Cuentas por cobrar a compariias relacionadas”, en el estado de situacion financiera,
Los actvos financiaras a coslo amortizado reprasentan Unicaments los pagos de principal e interesas, sa

Pagina 13 de 40



2.5.5

2.5.6

2.6

2.8.1

CONSORCIO SHUSHUFINDI 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2018
{Exprasado en dolares esladounidenses)

raconocan incialmeants a su valor Rzonable ¥, postenormente s& midan a su costo amortizado por el
metodo da intaras efective menos la esimacion por detenoro (Mota 2.5.7 L

i Clienies: Comasponden a los monios adevdados por Pelroamazonas EP por la prestacion da
sanitios printipales y senvicios slplemeantanios. Sa reconocen a su valor nominal quea &5
equivalents a su costo amortizado puss no estan genarando intereses,

i) Cuenias por cobrar 3 compafiias relacionadas: Incluya valor que debe sar reembalsado por el
accionisla Tecpeirol Sarvicios 3.1, esle valor fue generado de acuerdo a la Lay Organica da
Solidandad y de Cormesponsabilidad Ciudadana para |a Reconstruccion y Heactivacian de las
Zonas afectadas por el termemato del 16 de abrl de 2016, publicada al 20 da mayo da-2016 an «l
registro oficial Mo. 759,

Reconocimiento y baja de activos financieros

Las transacciones de compraiventa de achivos financieros se reconocen en el gue dichas ransacciones
pourren, es decir, la fecha en la gue la Compania se compromete a comprarivender &l activo.

Deterioro de activos financieros

Para las cuentas por cobear a clientes y 2 compafias relacionadas [a Compania utiliza el método
simplitcado parmitido por [a NHF 3, “Instrementos Financiers: Reconocmiento y MedscGon™ gue regusara
que las pardidas esperadas an la vida del adlivo inanciara sean reconocdas desde al reconocimienio
inicial de los mancicnados actives financienos.

Diesde el 1 de enaro del 2019, la Compania evalia, de forma prospecliva, las pérdidas credificias
esperadas asociadas con sws mstrumentos de dewda & costo amortiza y VH-0RI. La melodalogia de
deterioro aplicada depande =i so ha producsdo un aumeanta significativo an al riesgo de cradita.

Pasivos financieros
Clasificacion, reconccimiento y medicion

Die acuerdo con ko que prescnbe la MITF 2, “Instnementos Financlers” los pasivos manciarcs sa
clasifican, segln comesponda, como: {i) pasios inancsaros a valor razonable & raves de ganancias y
pardidas, (i) pasivos financleros al costo amortizado. La Compania determina la casificacidn de sus
pasivos financEros a la fecha de su reconocimiento micial

Al 31 de diciambre del 2012 v 2018, la Compafiia solo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al costo amorfizado. Los pasvos financieros incluyvan las "Obligacionas
financieras”, los "Proveedores v otras cuentas por pagar”, y las “Cusantas por pagar a compafiias
ralacionadas”. Todos los pasios linantieros e raconocen inicialments a su valor rzonable v
posteriormeanie s& miden a su costo amorizado. El coslo amortizado incorpora kos costos directamenta
atribuitles a la fransaceidn

i Obdigaciones financieras: Corresponden a presiamos con sociedades financieras del extenor, que
=a registran micialmanta a su valor nominal qua no difiers de su valor razonabla, puas estan
condratados 3 las lasas vigantes en al marcado. Mo existen coslos de transaccionas significativos
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mcurmidos al momanio de su contratacion. Postenormants, se miden al costo amoriezado ulifizando
las tasas de intesas pacladas. Los intarases devengados s& prasentan an el eslado de resullados
integrales an al rubro gastos financieros.

Las comisiones en |as que se inturre para la oblencion de craditos s8 raconocan como cosios de
la transaccion en la madida que sea probable gua una parta o todo el préstamo se recibiran. En
aste caso las comisiones se difieren hasta que el préstamo se racha,

Las obfigaciones financieras se clasifican en al pasivo corrienta a menos que la Compariia tenga
deracho incondicional de difedr el pago de la obhligacion por lo menos 12 meases contados dasda [a
fecha del estado de situacion financiera.

i) Proweadoras ¥ ofras cuentas por pagas: Represantadas principalments por obligaciones de pago
por bisnas o servicios adquindos de provesdores locales y del extaror en & curso normal dal
negocio y lacturas pendentes de recbir. Se reconocan a su valor nominal gue as equivalanie a su
costo amorizado puas no generan inlereses y son pagaderas hasia 30 v 50 dias.

i) Cuenias por paqasr 8 companias relacionadas: Corresponden 8 obligacionas de pago
principaimente por deudas adquiridas por la compra de bienes y servicios an el curso normal dal
negocio. Sa regisiran a su valor nominal gue as equivalents a su costo amortizado, puas no
devengan intarases.

Inventarios

Los imventanos s registran al costo o-a su valor neio de realizacion el gue resulle menos. El cosio de ks
inventarios para la venla o uso esla compuesto por los costos de adquisicion v obros coslos incurtidos
para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su uso, netos de descuentos
atribuibles a los ifnvantarios.

El cosio de los inventanos se determing usando el método promedio ponderado.

La eshimacitn pam mventaros obsoletos y de lento movimisnto detlermnada por la Administracion de la
Compafiia, en base a una evaluscion de la antigibedad de kos invanlanios ¥ 5 58 ancuentan aplos para la
utilizacion y comercializacicn.

Maguinaria ¥ equipos

La maguinaria y equipos son registiadas al coslo hislonco, menos depreciacionas acumuladas v pardidas
pos detanar, en caso de producarse. El costo incluye los desambolsos directamente slnbushles 3 la
adquisicion o construccidn del aclivo. Los desembolsos posteriores a la compra o adguisicion solo son
capitalizados cuando es probable gue baneficios scondmicos fuluros asociados a la inversian fluyan
hacia la Compafiia y los coslos pueden sed medidos razonablaments. Los olros desembolsos postanores
comasponden a raparacionas o manienimients y son registrados en resultados cuando son incumidos.

La depreciacidn a5 calouladsa finealmenta basada en la vida afil estimada da los bienas o de componentes

significativos identificables que possan vidas Otiles diferenciadas. mencs los valores residuales. Las
estimaciones de vidas Oliles vy valores residuales son revisadas, y ajustadas si es necesano, a cada fecha
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de ciarma da los estados financiaros. La depreciacion de la maguinaria y eqiepos sa regisiran on cargo a
las operacionas dal afio.

Las vidas dlies estimadas de maguinaria y equipos son las siguentes:

Tipo de bianes Wida dlil {en afios)
Maguinana y eguipas 10
Muebles v anseres v equipoas de aficina 10
Equipas de compulacion y obros 3

Las perdidas v ganancias pof |a vanis de maguinarias y eguepos. so calcutan comparando los ingresos
obtanidos con el valor an libros v se incluyen en & estado de resullados integrales.

Cuando el valor en libros de un aclivo excede a su monto recuperable, este es reducide inmediataments
hasta su valor recuparabla.

Otros activos

La Compafia reconoce coma olras activas, [as inversiones que 58 ongman an 8l contrato de pronasion de
senvicos espacificos inlsgradas con nanciamianto de |a conlratisia para la sjecusdn de actvidades dea
oplimizacian de la produccian, adividades de recuperacion mejorada, aclividades de exploracidn, en al
campo Shushufindi - Aguarico de la Regidn Amazdnica Ecusatoriana, cuando se considera probable que se
panararan banaficios scondmicos futwros v estos pueden medirsa fiablamente.

Estos activos sa ragistran al costo histdnco, manos amortizaciones acumuladas v pardidas de datenoro,
en caso de producinsea.

La amortizacidn as calculada sobre una base mansual, conssderando las unidades de produccidn
imcremental para el olal de produccion incremeantal futura gus la Administracsin estima saran producidas
mansualmente hasia la terminacion del confrato mencionado en la Noda 1.

Deterioro de activos no financieros (magquinaria ¥ equipos y otros activos)

Los actrvos suatos 8 amordizacion y depréciacion 58 somatén a pruabas anualkss de pérdidas por
deternorn siempre que exista evidencia objetiva de que, coma resultada de uno o mas avanios ocwrndos
después del reconocimianto inicial, &l imporle en libras no puade sar recuparable. 5a recondcs Una
pérdida por deleriomn por el exceso del imporie an libros dal activo sobre su iImporte recuperabile. El
imipore recupsrabla es &l mayor entre el valor razonable da un activo menos o8 coslos para la venla
ralacionados y su valor en uso.

& efecto de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para &l gue
hay flujos de efechvo identificables por separmdo (whidades generadoras de afectival

La determinacicon ded fijo de fondos descontado involucra un conjunto de estimaciones y supuestos

sensiblas, tales como los niveles de produccidn de petrdleo otal en el drea de adividades (campo
Shushufindi Aguarical, infladion, coslos ¥ demas agresos de fondos, en funcidn de la mejor estimacidn de
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s mismos que la Compafiia preve haca el futumo en relacion con sus opermcanss, Durante al presants
ejercicia no 52 han computado resultados por dateriona de actives como consacuancia de los anaksis da
recuparabilidad.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasle por Impuasto a la renia del afo comprande &l Impuesto a [a renta corriante y el didarido. El
impuesio se reconoce en el eslado de resullados integrales, excepio cuando se trata de parfidas que se
raconacen direciameante an el patimonio. En este caso al impuesio tambidn se reconocse an ofros
rasultados inlagrales o directamanta en al patrimonio.

Impuesto a la renta corrients

El cargo por impuasto & la renia comients se calcula mediante la fgsa de impuesko aplicable a las
ulilidades gravables y se carga a los resuliados del afo gue se dévenga con base en al impuesio por
pagar axigibla. Las normas trbutarias vigentas establecen una {asa de impussto del 25% da las uvlilidades
gravablas, la cual 58 intrementa al 28% si los accionisias finales de la Compania estan domiciiados en
paraisos fiscales y axisten beneficiarios efectivos residentes scuatonanos. o con el incuempimienio ded
deber de informar su composicidn accionaria vy se reduce en 10 puntos {15% o 18%) si las utilidades son
raimvarbdas por el confrbuyente. La Compafiia, para los afios 2018 v 2018, aplica ia tasa del 25% sobre
la composicion accionania dal 71.44% v la taza del 28% sobre la composicion accionaria no informada,
gua reprasanta &l 28.56%.

Durants &l 20139 y 2018, la Compafifa regisind como Impussio a |a renla comante cawsado &l valor
deferminado sobre |a base del 25% sobre la composicion accionaria ded T1.44% v la basa del 28% sobm
la compasicidn accionaria no informada, que representa el 28.58%. sobre las ulilidades gravables,

Amaortizacion para fines tributarios

Los confratos celebrados con [as emprasas plblicas de hidrecarburos para al majoramianio, oplimizaciin
e incramanta de la prodeccon de crudo o derivados, asi como obras y Servicios relacionados con la
oparacitn de cualquier fase de la industria peirolera, incluyendo actividades de optimizacion de la
produccion, actividades de recuperacidn mejorada, actividades de exploracion, actividades da
asesoramento de opfimizacian de cosbos  otras actividades relacionadas, estaran sujelos a las
disposicionas del Titulo Primero de la Ley de Régimen Tributano Interno, a la Reforma al Reglamento
para la Aplicasdn de la Ley da Regiman Tributario Interno, mediante Decrefo Ejecutivo Mo. B38E publicado

en Registro Ohicial 618 dal 13 de enero de 2012, v supletoriamentea al coniralo v 51 anaxos, mencionado
en la Nota 1.

Impuesto a la renta diferido

El impusesio a fa renta diferido s& prondsiona an su tolalidad, por &l malodo del pasivo, sobra las
diferencias temporales guea surgen entre a5 bases tnbutarias de aclivos y pasivas ¥ sus respechivos
valores mostrados an los estados financierns.

El impusasto a la renta diferido se determina usando tasas irbutanias que han sido promulgadas a la facha

del eslado de situacion financiera ¥ que 58 espara saran aplicables cuando el impuesio a la renta difardo
achvo s& realice o e mpuesio a la renta pasivo 58 pagus.
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El impussto a la renta diferido activo s6lo se reconocan en la medida qgue sea prababla que sa produzca
beneficios ributaros fuluros contra los que se puadan usar las diferencias tempoales.

Los saldos de impuestos a la renta diferdo activo vy pasivo se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuasios activos cormantas con impuestos pasivos comantas v cuando ef
impuesio a la renta difendo aclivo y pasvo se relacionen con |a misma autoridad tributaria.

Beneficios a empleados

Commientes: Se ragistan an al nubro de provisionss del estada de situscon financiem y comespondan
principalmeants a:

i

i)

Participacidn de los trabaiadoras an las utlidades: Calculada en funcion del 15% de la ulilidad
contable anwsl antes del Impuwasio a la renis, segln ko establecido por la legislacion ecualorana
vigenis. Se regisira con cargo a resullados v 58 presenta como parie los coslos de operacion,
Segun Acuardo Ministenal Mo, MDT-2017-0184, & Ministerio de Trabajo autoriza a las Compafias
Consorcio Shushufindi 5.4 Schlumbergar Sumanco 5.4, Schlumbergar del Ecuador 5.4
Tecpeservices S_A., Construcciones v Prestaciones Pebroleras 5 4. CPP, Kamana Services S A y
Shaya del Ecuador 5_A., para que sean consideradas coma una sola para efecto del reparto de
utilidades a sus rabajadores, en los Brmincs contenidos en el artlculo 102 del Codiga del Trabajo.

Vacacionas: Se registra el costo comespondianta a las vacaciones del personal sobea base
devengada.

Drecumo tercer v cuaro susldas v benehcios de |3 segundad sodial; Se provisionan y pagan da
acuerdo a la legislacion vigente an el Ecuador.

Mo comientes [Jubilacion patronal y desahucio)

La Compania ene un plan de benshcio definide para jubilacion patronal, normadao y reguando por las
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente. da acuerdo 3 las layes vigenies, en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado par el empleador o trabajador, al emplaador
bonificara al rabajador con el veinbicinco por clanto dal eguivalents a la tltima remunerackon mansual par
cada uno &8 los afos da servicios prestados a la misma compafiia o empleador, este banaficio sa
denomina desahucio.

La Compafiia mantiena beneficios por concaplo de jubilacidn patronal v desahucio, definidos por las
leyes laborales ecualorianas y 58 registran con cargo a resulltados del afo v su pasivo representa el valor
presante da la oblgacion a la fecha del eslado de siluacdn financiera, v gue 5& detarmina anualmeania en
base a estudios acluanalss realeados por un perilo indepandienta, usando el meétodo de unidad da
cradito proyectado vy reprasentan al valor prasenta de las abligacionss a la fecha del estado de siluacion
financiera, e cuad es oblenido desconlando los flujos de salida de efectvo 8 una @sa de 3.62% (2018

4 25%) anual equivalenis a la tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad de Estados
Unidos, los cualas estan denominados an ia misma moneda en 13 gue los beneficios saran pagados v
gue mnen larmincs quee sa aproximan a los fgrminos de las obligadones hasta su wencmisnto.
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Las suposiciones para detarminar el estudio acluarial incluyen daterminaciones de 1asas de descuanto,
vanaciones an las sualdos y salarios, tasas de maralidad, afios de servicio, incremanto en al manic
minimo de las pensionas jubdlams, entre obros. Debido al lango plaro qus caracteriza & |18 resena para
oblgacicnes por beneficios a empleados. |a estimacion asia sujela a vanaciones gua podrian ser
imiporiantas. El efecto, positivo o negativo sobea |85 resarvas denvadas por camblos an las esimaciones.
se registra directaments an resullados ded afo y las pérdidas o ganancias acluanales sa regislran comao
olros restados intagrales.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se enconiraban trabajando para la
Compafia

Provisiones comientes

En adicion a lo que sa describe an i3 Mota 2.11, la Compafiia registra provisiones cuando (i} la Compariia
fiene una obligacidn presente, ya sea legal o implicita, como reésultado de eventos pasados, (i) es
probable una salida de recursos para liguidar la obligacion v (i) &l monto sa ha estimado de forma fiable.
Los monios reconocidos como provision son la mejor eslimacian de la Administracian, a la fecha de cama
de los estados financierns, de los desembolsos necesanos para liquidar la chligacion.

Reconacimiento de ingresos

Los ngresos comaspandan a los senvicios prasiados a8 Pebroamazoras EP por las activdadas de
opEmizacion de la produccion. aclividades de recuperacion mejorada, actvdades de exploracsan, achvidades
de asesoramiento an & opbmizacion de coskos operativos variables y la prestacion de sarvicios
suplemantanos en el curso ordinano de ks operacionas da la Compafia, de acuerdo al contralo de seracios
espacificos, v comprenden el valor comiente de la consideracion recibida o a redbir por la presiacdn del
sanicio, netos del Impuesio &l Valor Agregado (IVA), relenciones y descuentos, aplicando la tanfa acordada
en el coniralo.

Las ingrasas por contratos con chanles por sendcios se fecanccen a avés dal iempo. La obligacion da
desempend comespondiants as satisfecha a meadida qus los mismos son prestados.

Los otras ingresos 58 econdcen sobre [a base de lo devengado.

Compensacion de saldos y transacciones

Comao norma genaral an los estados inanciaros no e compensan los aciivos vy pasivos, lampoco los
mgresos v gasins, salvo aguellos casos en los que la compensacdn saa requénda o parmifida por alguna
norma y esla prasentacion sea &l reflejo de la esencia de la ransaccdn.

Los ingresos v gastos con ongen en transaccionss que, contractusiments o por una norma legal,
contempian la posibilidad de compensacion v la Compafiia tiene la intencidn de Bquidar por su importe

neto o de realizar el aclivo v procedear al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en
rasultados.
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Costos ¥ gastos

Sa registran al costo historico ¥ s reconocan a medida gue son incurridos, indepandientamente de la
fecha en gue haya raalizado e pago, y s registran en a! periodo mas carcano en el gus 58 conocan.

ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES S5IGNIFICATIVOS

La preparacion de aslados financieros requisrs gua la Administracion realice estimacicnes v ullice
supuesios gqua afecltan los montos incluidos en estos estados financieros ¥ sus notas explicativas, Las
esimaciones realizadas y supwestcs ulilizados por la Compafiia se encuentran basadas an la expariencia
histonca, cambios en la industna e informacian suministrada por fuentes exlamas calificadas o
especialistas inlermos. Sin embargo, los resultados finales podrian difenr da las estimacionss bajo clerlas
condicionas.

Las esimmacionas y polilicas contables sigmficalvas son definidas como aguellas que son importantes
para reflajar corractamenta la situacion financiera vy los resullades de la Compafiia o las gue reguisran
un alto grado da juicio por parte da |a Administracion,

Las principales estimaciones y aplicaciones del cnlerio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientas conceplos:

] Maguinaria ¥ eguipos: La determinacicon da las vidas dliles g 58 evallan al cierme da cada afo.

] Oiros activos: La eslimacion de la producciin incramenizl hasta e fin del conbaln para la
detarminacidn de la amorizacion, se lo hace estimando la produccion incremental en el Campo por
gl plazo remanente del contrato mediante el analisis de los - pozos nuevos que estan divididas en
tras grupos dependiendo de i3 arena, rona dal campo ylo caracieristica pelrofisica; eslos grupos
tisnen diferentes porcentajes de declinacidn en al Bempo. La produccion incremental de dichos
pozos se estima en funcidn al caudal inicial ded pozo v dependiendo dal grupo al que pertenazcan
=& aplica el porcentaje de dedinacion cormespondiente. Los pazos de warkover, al fenar ya un
historial de produccidon, cuentan con una linea base: después de la inlervencidn se cusnta con wn
caudal inicial del pozo al cuai =a aplica el porcentaje de declinacion del campo y se descuenia la
linea base para obiener Unicaments 1a produccion incrameantal.

] Deteriom de acivos: A la facha de cierre de cada periodo, o en aquella facha gue =& considare
necesarno, B Administracidn analiza el walor de los activos para defarminar si axiste algun ndicio
de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deteroro.

. Impussto a la renta diferido: La Compafiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferdos
considerando gue lodas las diferencias entre &l valor an libros v la base tributaria de los activos y
pasivos se revartiran en &l fuluro.

. Obligacones por beneficios definidos: Las hepotasis empleadas en al calculo actisarial de jubidlaciin
patronal v desahuscio. Para o cual uliliza estudios actuanales practicados por profesionales
indapandiantas.
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ADMIMISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

La Comparia opera en la industria de hidrocarbunos. Sus actividadas astan expuesias a una variedad da
rnesgos financienos principalments relaconados con la concantracién del resgo crediicio, & riesgo de
liquidaz v el rasgo da capital. Bl programa de adminisiracion da resgos da la Compafiia se cenfra en o
impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar los potendiales efecios adversos en su
desampeno financiero.

al

b)

Concentracion del masgo credificig

Los activos financienos de la Compania polencialments expueslos a concenfracicnes de riesgo
cradificio consisten principaiments en dapdsiios en entidades financieras y créditos por ventas.

Respecto a los depositos en anfidades financieras, la Compafiia reduce su exposicion &
concantracionas significativas da nesgo credilicio manteniendo su efectnvo en diferentes enlidades
financieras de primera linea con las siguisntes calificaciones craditicias:

Entidad financiera Calificacion

Banco Pichincha CA.
Banco Intemacional S_A.
Mew York Citibank - FI
Cilibank MA London

El resgo relacionado a crédifo =& disminuye puss &l unico clienle para la Compafia es
Petroamazonas EP con guisnas mantienan un Contrato para la provision de sendicios especihcos
integrados con financiamiento de la contratista para la ejecucion de aclividades da optimizacion de la
prodweccian. acthvdades de recuperacicn magpada, acfividades da exploracon y actividades de
asislendia en la optimizacion de costos oparativos y vanablas, en el campo Shushufindi - Aguarico de
i3 Reglon Amazonica Ecuatoriana. En este contrato se establece que para garantizar el pago del
Ingreso a la Condratisia por Servicios Principales, Pelroamazonas EP mantendra en e Banco
Central, durante Plazo de Vigencia del Condrato, un fideicomiso exclusive para el Contrato, al que
=8 debara aportar un porcentaje de los ingresos proveniantes de la exportacsan de toda la
Produccion por Oplimizacidn, Produceidn por Recuperacion Mejorada v Produccian de Pelraleo
Crudo Nuevo del Area de Contrato. que se destinardn exclusivamente al pago del ingreso da la
Contralisia por Sanvicaos Principales; sin embargo, por la siluaciin acondmica del pais, los aportes
producto da los ingresos provenientas de la explolacian da petraleo crudo no han podido ser
alocados en su totalidad en dicho fideicomiso.

Resgo de iguidaz

La astrategia financiera de la Compafiia busca mantener recursos financieros adecuados y acceso
a faciidades de crédito para financiar sus operacionas en caso de requeririo. Durante los afos
2018 y 2018, la Compadiia ha contado con flujos de fondos derivados exclusivamente de sus
operacionas y craditos da entidades financieras dal esterior.
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Crebido a sus operacionss, |a Compafiia ha disminuido el resgo de liquidez. El vencimianio
contrachmsl de los pasivos financianos, al 31 de diciembre de 2018 y 2018, son manares 8 un ano, y
&l pago del capilal de los crédilos con las entidades financieras deal exlanor s& o haraé an su
fotalidad, uno al vencimeanta y otros hasta en fres anos. En dicembra del 2017, s& mealizd un
abono al capital dal crédilo con Socielé Gandrale y durants e 2018 & realizd abonos al capital da
los crédito mantenidos con Matods , durante el afio 2012, se realizd el pago de la tolalidad dal
capital remananies de los crédilos con Matikis y Sociéld Ganérale.

El cuadro a continuacion analiza los paswvos financieros no dervados de la Compafifa remanentes
a la lecha del astado de siluacion financiera y hasta [a fecha da su vencimianto. Los montos
revalados an al cuadmo son los flujos de afective no desconlados.

hMenos de 1 Entre 142
afo afnos

Al 31 de diciem bre de 2018
Obikgaciones financieras - -
Provesdores y OF8s CUeniss por pagar 43,040,431 -
Cuentas por pagar & com pafias relacionadas 8,744 507 -
Al 31 de diclem bre de 2013
Obligaciones financleras B1.844 750 B. 132 080
Proveedores v olras cuantss por pagar 30,173 886 -
Cuwantas por pagar & com pafilas relaclonadss 12, 863 018 -

Administracion del riesgo de capital

Lo= objetivos de la Compafia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de Ia misma de
confinuar como empresa en marcha con el proposilo de generar rebomos a sus acdomnestas, benehicios a
olros gnapos de infarés y mantenss una estructura de capitad dpimea para reducir &l costo del capital.

Consistents con la indusina, la Comparniia monitorea su capital sobee |3 base del ralio da apalancamisnio:
Este rabio s& calcula dividiendo el capital da imbajo nelo sobee los ingresos de la Compania. El capilal da
trabajo se enbenda como la diferencia entre los activos comentes y los pasivos cormientas,

Los ratios de apalancamiento, fuaron los siguiantas:!

2018 2018

Tolal obligadones con entidades financiems - Ao EE 302
Provesdores y olras cusnias por pagar 43,940,431 S0 17386
Cuentas por pagar a compafiias relacichadas B 744 807 12883019

52 6R5 338 132 305,187
Kenos: Efedivo y equnmienies de efecliwo {22 168 ToD) (93 236 604 )
Creuda neta 30,516 638 39 08/ G683
Total Pairmonio B29 TE0 55D A 52 7o
Capital oksl BE02TT 228 20461479
Ratio de apatancamisnto 4% 4%
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En el 2019, al mbo se mantuve con respato sl afo antevior, dado qua se iquidaron [as obligacionas con
enfidades financieras, y s& aprobd la distribucion de dividendas.

INSTRUMENTOS FINAMCIERDS

Categorias de instrumentos financieros

A conlinuacaon, se prasantan los valoras an libros de cada categoria da instrumantos financieras al ciarrs
de cada ajernicia;

A 31 de dicembre de 2018 A 31 de dicembre de 2018
Cosrierile Mo cormmients Comienie D cxeTREnle

Acihvps Bnandema medidos al oo by 3mard 2s0o

Efecliva v eguhaienies da slactiva 22 VBB, 70D - 893,236,504

Clignies 45547538 - 45,179,961

Cuantas por cobral 8 compafias elaconsdas FioD,039 - 1,150,485

Total activoa finantieros 63416277 - 130,568,970

Pasihas financierss medidos al eosio amartizado

Ohligacionas finansieras - - 80,912,143 E.358,150
Proveedores yolres cueniag pae pagar 43940431 o 30.173 BGE

Cusnias por pagar & cenpafias relacionadas 8,744,807 - 12,853,018

Tolal pasives fikdncleros 52 585,338 - 123,943,028 £,356,150

Valor razonable de instrumentos financieros

El walor en lBros del efectivo, clientes y otros aclivos y pasivos financieros se aproxima a su valor
razonabls. debido a la naturalaza de corto plaro de estos nstrumantos.

EFECTIVO

Composicion al 31 da diciembra:

2019 2018
Efeciivo en caja 1,500 1,500
Bancos (1) 22,967 200 03,235,004
22 168,700 83,236,504

(1} Comprende saldos en cuentas commientes en bancos locales vy del exerior de libre disponibilkdad.
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La Compafiia mantisng su efectvo en inshluciones nanciaras con as siguienies calificacionss:

Cabficacisn { 1)
Entidad financiara E @
Gitbhank MA Sucursael Ecumdor AR LT
Ciihank MA London AN BN
Banco dol Bchincha CA. A i fiale
Banca niermaconal LY AR

(1} Datos obtenidos de la pagina de Superinlendencia de Bancos v Seguros al 30 de sepliembre del
2018 v 31 de diciembre del 2018, respactivameants.

CLIENTES

Un resuman de los concaptos facturados a Petroamazonas EP &5 como sigue:

2010 2048
Sendcios principales 20,352 167 20,402 .079
Serdcios suplementarios 25,915,870 26,142 764
46,268,037 46,634 Ba3
Menos: Delenons cuentas por cobrar (720,400) {1,454 BE1)
45547538 45,179,982

La Compania presenta & sigulenle informacion con relacion a la conceniracian de su carfefa por
Yencimiento:

2018 2018
Hasla 30 dias IT.33F. 773 BO.T5% 5011338 T51%
31 & 80 dias 2. 785 288 6.0% ZA3T 408 5.2%
61 a 80 dias £, 506483 5.4% 33T 02E T 1%
81 a 180 dias 2.458,670 5.3% 964,163 2.1%:
180 a 360 dias - 0.0% - 0.0%
hMas de 350 dias 1,201,824 2.6% 4 854,903 10.5%
46 268,007 5 534 543
{-} Deleriomn cusnlas par cobrear (1) {7T20,498) (1,454, 861)
45,547 538 45,178,982
(1}  El movimiento de la provision por dederionn fus coma siguea:
2018 2018
Saldo inicdal &l 1 de enem 1,454 BB1 1,551,785
Utllizaciones (734 . 362) (0 824
Sahdo inak al 31 de diclembra 720458 14654 861
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Al A1 de dicsambre de 2013, sl movimienio de la recuparacion de las cuentas por cobrar a clientes as de

la siguiente manara:

2019 2018
Salkdo mecial &l 1 de enero 46,634,843 272, 7rB.AaTa
Incrasmeantos 273,758,200 276,255 307
Cobrog !

Efeclivo {204 ,328,687) {515,500,179)
10 32 738416 48,278,083
Relenciones {11,800,373) {23,081,330)
Uso da la provsion [T34.362) {06,824)
Sakdo fimal al 31 de diccembre 46,268,037 46,634,843
INVENTARIOS
Composicion al 31 da diciembra:

2019 2018
Tuberka 28,8585 306,015
Casing 191312 300 836
Line pips Bad3,409 397 708
Accesonos 28,040 136,158

1,151 650 1,239,721

Dwrante los adios 2018 v 2018, los costos da los inventanios reconocidos como cosios v gastos fueron de
LUSE6,355 960 (2018: USS563,TE5) respactivamenta.
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CONSORCIO SHUSHUFINDI 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2018
{Exprasado en dolares esladounidenses)

OTROS ACTIVOS

El movimiento vy los saldos de ofros activos se prasanian a condinuadidn:

Inveraion an
actiddades da
optimizacitn de Trabajos
la produccidn B71 CUTRO Total

Al 1 de enars de 2018
Cosio 1615043433 BE 225 223 1,681 268,656
Amorizacin acumulada (708,043 065) - {708,043 065)
Valor an libros al 1 de enero de 2018 a7 0 368 BE 225,223 a3 225,591
Mowmienios 2018
Adicioneas - 29 893,186 29593, 186
Translerencias (£} 65302631 (65,302 631) -
Am orizacidn del afo (V22 SF3TT3) - (122.873,7T73)
alor an libros al 31 de dicembre de 2018 {STET1.142) (35,600, 445) (B3 280.567)
Coso 1,660,346 064 Eﬂ.ETE,TfB 1. 710961842
Amorizacitn acu mulada [B31,016.838) - (831,016,838)
Walor an libros al 31 da dicembra de 20718 B45, 329 236 A0 615,778 2789945004
Movimienios 201 8
Adiciones - 81,040,230 81040230
Bajas (1) - {3,.268.524) {3.268.524)
Transferencias (2) 58,830912 (56,838 912) -
Amorizacidn del ano (125,459,305) - (125,458 305)
Walor en libres al 31 de diciembre de 2019 166,518.393) 18,830,794 (4T 688, 5095)
Cosbo 1, 738.285.976 49 446,572 1. 788,732,548
Amotizackon acumulads (356 476,143) - (356,476,143}
Walor an libres gl 31 de diciembra de 2018 TEZ B09.833 A9 445 572 B3Z 256 A0S

(1} De acuerdo con el Acta de Reunidn de Comité Ejpcutivo PAM-2012077-CED-Z020-001, de facha
20 de febreno de 2020, se determind los pozos Aguarico 0280 y Aguarioo 0340, mediante Actas de
recapoion de sarvicios entre Pelroamazonas EP y Consorcio Shushufindi 5 A No. CSSFD-PLMN-
AC-412-019-2019 ¥ CSSFO-PLMN-AC-412-043-2019, respectivaments, como pozos no exilosos.

12} Entre las principales aclividades realizadas en los afios presentados, se mcluyen los siguientas:

WWorkovers

Peraracidn y Com pletacién
Facilidades
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CONSORCIO SHUSHUFINDI 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2018
{Exprasado en dolares esladounidenses)

OBLIGACIONES FINANCIERAS

La composicion sobre saldos mantenidos al 31 da diciembre de 2018 son los sigulentas:

Taza de

institucion inancera inmlerés Vencimienio Cormlente Mo corranis
Sociels Géndrala (1) F3A0% Oci-18 34,000,000 -
intereses por pagar 268,733 -

34,268 733 -
hails [2) Libor 2. 375% Jui-18 30,000,000 -
hatss (2) Libar 2% Apr-210) B,D00, 000 4,000,000
Matsds [2) Libor 2.420% Ape-20 &.000.000 i 000 000
Intereses por pagar 642410 -
Costo amorizadao - 356,159

46,642 410 8,356,159

B0.812 143 8,356,158

(1)

(<)

La anfidad financiara Sociétéd Ganérale de Francia otorgd financiamianio a la Compadila por US$90
millonas ¥ US$210 millones, iransferidos en abril ¥ mayo de 2013, respectivamente. Dichos
craditos fueron cancalados al vencimiento v los interases pagados anualmente.

En al afic 2015, la Compaiila rechito un lercer desembolso de USS100 millones, a ser cancelado
an sais cuolas semesirales a partir de abril dal 2017 hasta oclubre dal 2018 ¥ los infereses
pagados samastmiments.

Durante al 2018, la Compafila realizo abonos al capital por US$34 millones; el crédito al 31 de
diciembre de 2018 otorgado por Sociélé Générale ha sido pagado en su iotalidad.

Matixiz, domiciliada en Francia, otorgd financiamiento a la Compania por US5200 milones,
fransfandos an fras desembodsos a sar cancedados en 5 pagos iguatas en los 5 dltimos samastres
del plazo de vigencia del crédito. El capital devengara un interés anual reajustable gue =& cakulara

¥ pagara sucasivaments: cada Iras mesas para los primanos dos pagos v desde &l barcar pago en
adalanie cads § meses.

En abril da 2015, la Compafiia recibit un desembalso de US40 millones a ser cancelado en 5
pagos iguales en los 5 dlitmos semestres del plazo de vigencia del crédito. Bl primer pago de
interesas sa lo realizara en el mes de recibido e prastamo, el siguienta papo se realizara después
de & meses y desde al lercer pago en adelante cada § mesas.

En abril de 2016, la Compafia recibit un nuevo desembolss de USE40 millones a ser cancelado

an & pagos iguales an los 5 aifimos semesires del plaro de vigencia deal creédifo. El primer pago de
inferes s5e lo realizara en el mes da recibido el préstamo, los siguisntes pagos se realizaran cada 6
meses hasta su vencimiento.
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CONSORCIO SHUSHUFINDI 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2018
{Exprasado en dolares esladounidenses)

Durante el 2018, la Compafiia realizo abonos al capital por US354 millones, el crédito al 31 de
diciambre de 2018 | otongado por Matixis, ha sido pagado an su tolalidad.

PROVEEDORES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion al 31 de dciembra:

2019 2018
Proweedores locales 2,218,513 1.260,515
Proweedores del exerio 55,866 1,038
Faciuras par recibic {1
Serdcios de perforacién 16,300,007 B,084, 650
Serdcios Benitos especializadoy BO0,312 530,440
Coratruceion de lacilidades B,586,124 086,839
Serdclos suplem enlados 12,435,902 15,630,041
Olras cuentas por pagar 3,648,617 2770415
43,840 431 30,173,866

(1] Comespondan a compromisos da pago con provesdonss iocakes y del extenor por bignes o senicos
prestados a cierre del ejarcicio.
SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON COMPARNIAS ¥ PARTES RELACIONADAS

El siguianie 85 un resumen de las prncipales ransacciones realizadas durante &l afio 2013 y 2018 con
compafiias y partes rélacionadas.

Rulacsidn Truin aaceidsn 200 208
i " . i i e e e S
Sebiurm bergpur Esudade: S0 Progeedar o de biefs b o a2 0 phF HOE1585
Conalfuccior y Praslacicnes Pebnilems 34 CPF Provesdar  Compra o biemes § aers s 27,8481 =008, 758
HEEE’ 53 ﬁEﬂ1
Coulod dad el nEk
Bt ik gar Ednimibos S8, Provesdad  Gompes S et § bervcios 38 57101 38 H2E S0
T e i b 54 Prymestar o mprs So b § serochss H% EH‘E

ﬁﬂ"&ﬂ a wr
i ok yarile e ks

i Qe S8, Clmard i ‘el chin [osrim S E.BAD
Coinivilruse s v y Proslacur iee Pebnrhous 328 CPPF Charda harla G |utunis 'ﬂ_-l-.EEl
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2018
{Exprasado en dolares esladounidenses)

Composicion de los principales saldos con companias y pares relacionadas:

2019 2018
Cuenlas por cobiar
Constructones y Prestacionss Pelmolaras CPP 700,038 -
Cuentas por cobrar socionista (1) - 1.150.485
700,038 1,150 485
2018 2018
Cusnias por panar
Schiumbearger ded Ecuadar S_A & 723718 B.201.907
Sawan Energy Sendces del Ecuador S A - 3 B61.112
Construcciones ¥ Fresaciones Petroleras CPP 3,375 254 -
Tecpesardons S A G445 234 -

&, 744 907 12,863,019

(1] Mediante Acta da Junia General Extraordinaria de Accionistas de Consorco Shushufindi 5.8 del 20
de febraro de 2019, se rasushsa la distnibucian de dividendos de los afios fiscales 2012 ¢ 2013 Caon o
antes expuesio, en al perodo 2018 se liguidan las cuenias por cobrar a Tecpabol Sarvicios, 5.L.

Mo se han afectuado con parfes no vinculadas operaciones equipamablas a las indicadas
precedantarmanis.

Los saidos por cobrar y por pagar a compafnias relacionadas no davengan inleresas y no lienen plaros
dafinidos da pago, perd se astiman cancelar an al coro plazo.

14. IMPUESTOS
14.1 Impuesios por recuperar

Composicion al 31 de diciembra:

2018 2018
Relenciones &n la luente del Impuesio a la renla - 410,406
I puesio al Valor Agregado - Crédils tributaria - 853,822
- 1264,228
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CONSORCIO SHUSHUFINDI 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LDS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2018

{Exprasado en dolares esladounidenses)

Impuestos por pagar

Composicion al 31 de dciembra:

Impuesto al Valor Agregado - VA
Retencones en la fuente del Impussio & la renta
Retencones an la fuente del Impuesio al Valor Agregado

Impuesto & la renta por pagar

Gasto Impuesto a la renta

Composicion al 31 da diciembra:

Impu=sto a la rents coments

Impuesto a la rents corments 2015 (1)
Impusato A k8 rents diferido

2018 2018
847 301 -
181,634 173,058
222 782 197,556
13618917 371,515
8,930,626 -
2018 2018
16.704,633 9. 736,452
19,178 -
1.561,068 8425 500
17 284 880 18,162,051

(1} Correspondea al valor del impuastoa la renta como resultado del proceso de detarminacidn del afio

fi=cal 2015,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2018
{Exprasado en dolares esladounidenses)

Conciliacion tributaria — contable

A confineacian, se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente sobre lbs afios terminados al

31 de diciambra:

2018 18

Liilidad anies de npuesto & la renla y parficipacdn rabajadomes TE440,139 82,937 568
Menos: Parlcpacion Fabajadoras (11,766,021} {12.448,135)
Litilitad antes de npuesto a la renta 66,674,118 70,530,433
Mas: Gasios no deducibles (1) 125,823,852 123,021,100
Menos: Oras deduccionss (2) {131,B75,348) (158,014 635)
Més. Generacian de diferencas lemporales por prodsionas (3) 114,332 108,389
Litilidad gravakle 50,736,954 37 B35, 287

Tassa iImpositva 25%-22% (4) 10,847 6520 5,725,234

Tass impos|tia 28%-25% (4) &4 B57.013 3.011,218
Impuesioa A enta causado 15,704 633 Q.36 452
Menos: Relenclonss &n la luente del afio {5.383.801) {10.146,853)
Menos: Crédilo ributasio de afios anlesiores (4 10,.408) -
{Crédile ributara) Impuesto a la renta por pagar 0,930 626 {410,408)

(1} Incluye principalmente la amortizacion confable de obros aclives que para fines ributarios son no

deducibles dal Impuesho a la renia cormenta.

(2} Cormespondienta a la amortiracicn tibutara de otnds activos, tomando en consideracion |as bases

para su calewlo, mancionadas an la Mota 2.9 .

(3}  Incluys la generacion de diferancia temporal par concepio de jubilacion patronal y desahucio.

(4} LalLey para Fomeanto Productne, Atraceion Invarsiones ¢ Generacion de Empleo establace qua la
tanfa genarmi del impussto a la renta aplicable a las sociedades domicilladas en el pais sera dal
25%. Mo obstanie, |a tarifa del 28% sara aplicable cuando las sociedades incumplan con el debar
de mformar su comiposicion accionania, dicha tanfa aplica sobve [a proporcion de i base mponibla

quea cormesponda & dicha parficipacion.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2018
{Exprasado en dolares esladounidenses)

Impuesto a la renta diferida

El analisis dal Impuesto a la renta diferido es el siguients:

20148 2018

Impuesis a la renta diferido:

Impuesio a la renta diferdo aclivo gue se recuperan deniro de

fos procdamos afios. 1164 960

impuesio s la renta dilefido pasivo que se pagars dentmo de |os

prévmos afios. (396,108 -

{306,108) 1,164,960
El movimienio de la cuenia Impuesio a la renta difendo es al siguenta;
Al 1 de enero dae 2018 4 500 559
Débito a reaullados gor impuesbos diferidos (8425 509)
Al 31 de digem bre da 2018 1,164 9680
Debito a resuliados por impuesios dilerdos {1,561,068)
Al 31 de diceem bea de 2019 (386, 108)
El mowimianto del Impuesio a la renta diferido sin considarar compansacion es &l siguente:
Aotz ackon JubEaciin
Cros activos patronai Dersabmicio Tatal
Al 1 de enero del 20718 9,500,659 - - 5,600,560
{Débita ] Crédito a resullados por impuesio a la rents dif erido (B 453 BE83) 20, 78T T 405 (B, 25, GO0
Al 31 de diciertre del 2018 1,158 &578 20,787 T 408 1,164 960
{Dabiin) Crédiio a resullndos: por mpuesio ala renta diferido {1,580 025) 20,785 TAT2 (1,567, 05E)
Al 31 de diciemre del 2019 {462, 345) 41,671 14,670 | G, 108
e T T T ™ I —— T — T

El mowimbanto del Impuesio a la ranta diferdo activo comesponde a la diferancia temporal que se
mantiene &n los rubros de "Ciros aclivos” y "Benehcios empleados”, pues el tratamiento tributano as

diferante al coniabla.
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POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2018
{Exprasado en dolares esladounidenses)

La relacion enlre &l gasto por impuesto a |a renta v la ulilidad antes de impuastos se mueslra a
confinuacian:

2018 2018
Utilidad del afic anies de mpuesto 3 18 rents 66,674,118 70,539,433
Taga imposibva vgente (%) (promedio) 26% 26%
Impuesio & la renta  la lasa vgente 17230793 18,239,240
Efecio fiscal de los gasios no deducibles yolras deduceiones al
ealeular la ganancia fiscal {1,535,160) {B,502,TBE)
Im puesios diferidos 1,561,068 B,425 590
Impuesio a 1a renla 2015 19,179 -
Impuesio a la renta corrents 17.284 BED 18,162,051
Tasa efechva 26% 26%

Legislacion sobre Precios de transferencia

Las normas Inbutanas vigentes incorporan &l pAncipio de plena compeatencia pafa las opefacionas realizadas
con partes relacionadas. Por su parte el Sarvicio de Rentas Internmes solicita sa prepare  remita por parta de
la empresa un estudio de precios de transferencia v un anexo de operaciones, enfre obros, para aquellas
coempafias que hayan lensdo oparaconas con parles relacionadas domiciliadas an al axlenor y localss
{depandiendo da ciertas consideraciones) en el misma periodo fscal vy cuyo monto acumulada sea superior a
US515,000,000 {Anexo-e Informea o LIS53,000,000 solo presaniar Anexo). Se mncluye coma parle
ralacionadas a las emprasas domicliadas en parasos fiscales. El indicado estudio debe ser remiido hasta al
mes de junio dal afio sigusente, conforme el noveno digio del RUC. Adicionalmente, se exige que en suU
declaracon de Impuesio a la renta anual la Compariia declare las opamationss de aclivos, pasives, mgresos
i BFEs05.

Aguallcs contribuyantes con un impuasto causado supanor al 3% da los ingresos gravados y gue no EBngan
fransacoionss oon paraisos fiscales o axplaten recursos naberales estan exantos de la referida normativa. La
Administracidn de fa Compafiia, con el apoyo de sus asesores tributarios, ha concluido que no existe
impacto sobra la provision de Impuesto a la renta dal ejercicio 2018,

Con fecha 30 de septiembre de 2015, Consorcio Shushufindi S_A. presenid una consulta de valoracion
previa de precios da ramsferancia para el incramenio del limite de deducibilidad por pagos da regalias §
senicios con partes relacionadas ante al Servicio de Rantas Intermas, con tramite Mo, 1170712017 323488,
Esta consuita fue absuelta el 8 de abril de 2016, an |a cual resuslve que los pagos realizados por
senvicios petrmlaros, sarvicios especializados, senvicios 18cnicos y de asisiencia Bcnica prestados por
Schiumberger del Ecuador 5.4, Construccionas y Prastacones Petroleras 5.4 CPP, Tecpesernvices 5.4,
¥ Saxon Energy dal Ecuador 5 A cumplen con el Principio da Plana Compatancia y &l limita da
deducibiidad gueda incremaniado a la sumatoria de los valores resultantes dée |la aplcaciin da |a
matodologia de precios de fransferencia aprobada desde del perodo fiscal 2015 hasta sl periodo fiscal
2019, de acuerdo a la resolucion Mo. NAC-DGERCGC14-000010458.

En funcidn da lo mencionado anteriormanta, la Compariia no Gene efecto de precios de transferencia en
la detarminacion del Impusasto a la renta.
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{Exprasado en dolares esladounidenses)

Situacion fiscal

A la fecha de emision de eslos estados inancieros, los afos 2016 al 2019 esian sujelos a una posibie
fiscalizacidn,

Duranie al afo 2019, |as autondades fiscalizamon las operaciones realzadas por la Companla en el ano
20156, Como resultado del referido proceso de fiscalzacion, las autoridades nbutsrias, medianis Acla da
Diaterminacion Mo 1T201924502153456, aobjetaron & procedimianta a la detarminacidn del Impuesta a la
Ranla por una cuantia de impuesto de USEH5,132, 280 mas recargo & inlerés. Refando proceso sa
encuentra fase de resolucion por pare dal Sarvicio de Renlas Intemas.

Otros asunios - Reformas Tributarias

El 31 de diciambre del 2018 sa pubdicd la “Ley Organica de Simplificacion y Progresividad Tribularia®™ an
el Primer Suplemento del Registro Oficial Mo. 111. Las principales reformas qgue introdujo el mendonado
cuarpo legal son las siguientes:

- Se alimina el anficipo obligatorio de impuwesio a la Renfa, este podra anticiparse de forma
voluniana, v serd equivalante al 50% del impuesto a la Renla caussado del ejercicio fiscal anterior,
menos |as relencianes en la fuenta elecluadas an dicho ejercicio fiscal.

- Se crea una contribucian ureca v tempoeal (2020, 2021 vy 2022) para sociedades que hayan
generado ngresos brutos supenores 3 1 millén de dalares an el afio 2018 de scuerdo con los
siguiantes nivelas de ingresos: entre 1 v 5 milones impuesio del 0,10%; &nira 5. v 10 millonas
impuesto del 0,15%:; v, mas de 10 millonas impuesto del 0,20%. Esta contribucitn no puede sar
utilizada como crédito tributario, ni como gasto deducible para la determinacion ¥ liquidacion de
otros Inbutos duranie los afos 2020, 2021 y 2022,

- Para que sean deducibles los intereses provenientes de creditos oforgados direcia o
indirectaments por paries relacionadas para sociedades que no sean bancos, compafias
asequradoras y entidades de la Economla popular y soldana el monto total de interas nalbo no
debera sar mayor al 20% de la ulidad anles de la participacion [aboral, mas inlereses,
depraciacionss y amorlizacionas correspondiantes al respecive ajercicio fiscal.

- Sa incluye un nuevo tralamienio tributario para la dislrbucidn de dividendos. Se considera como
ingreso gravado al 40% del monio distribuido. Solo estardn exonerados los dividendos distribuidos
a socadades residantas an Ecuador.

- Los ingresos proveniantes de actividades agropecuarias en la etapa de produsccion ya
comercializacion local o que se exporten, podran acogerse & un impuesto a la renta dnico en base
a una larifa progresiva deld 0% al 1.8% para productoras v venia local ¥ del 1.3% al 2% para
exporiadores.

- Se considara ingreso de fuente ecuatoriana [as provisiones efectuadas para atender el pago de
jubrilacion patrenales o desahucio que hayan sido ulihizadas como gasto deducibde conforme lo
dispusslo en esla Ley v que no hayan sido efectivamente pagados a favor de los beneficiarios de
tal provision,
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- Se antende por domicdio de |as parsonas juridicas y de las sociedades naconales y extranjeras
qua s0n suielos pasiias del Impuasio de palentes municipales y melropolianas, y dal 1.5 por mi
sobre los activos lotalas, al sefialado en [a escnitura de constitucion de |la compafia, sus
raspeclivos estalutos o documentos constilutvos, v para establacimiento, aqual o aguellos qua se
apcuentren rgslradoes como sucursales. agandias o eslabledmientocs permanantes en el
Registro Unico de Contribuyentes, conforme la informacion reportada por el Senvicio de Rentas
Intarmas.

La Administracion de la Compafiia, luego del andlisis efectuado, considera que el principal impacio &5 la
coniribucion Unica y temporal, que debara sar pagada en los afos 2020, 2021 y 2022, tomando par base
las ingrasos de 2018, para lo cual esta adoplando los planss da 2co0n necesanos qua le permidan
alrontar estos desembaolsos.

BEMNEFICIOS EMPLEADOS Y OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Composicion y movimianto:
Saldos al Pagos o Saldas al
inicho Increm ening ulilizacionss fimal
2018
Fasivioe corfienies
Bensficlos sociales (1) 108.523 8538617 [B36.540) 123,600
Faricipacitn laboral 12448, 166 11.766,021 [ 12.448.135) 11,766,002
12 556,689 12618638 {13, 2B6675) 11,888 65
Pashas no comentes
Jubltacion patronal 300,356 BO. 641 a1 390,788
Desahucia 113.013 30,958 11.751 195,722
413,369 120,598 12,542 546,510
2018
Pasivoa commienles
Benafcios socialas (1) 103,315 2406108 (2,400.900) 108,523
Partcipacibn taboral 23,723,925 12.448.135 {23,723, 885) 12 448, 166
23827, 241 14 85541 243 (26,124,795) 12,556,688
Pasivog ng correntes
Jubilacitn patrarnal 278,287 81,806 {997 37) J00, 358
Desahucho 106,051 58,008 [Z28.047) 113,013
384,336 117815 (B T 3d ) #13,369

{1}  Incluye provisiones da dacimo tarcaro y decimo cuarto sueldos y ofros beneficios a la seguridad

social.
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El mowimienio de Ia provision por jubilacion patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubllacien pairona Chos.atha cioy Toal

2019 2018 2018 B 2018 2018
Al de enero 300,350 FTRZET 113,013 106,051 413 350 an4 338
Costos por seErviclas oormenies 76, B4 70,619 26,223 31,808 103,086 102,427
Costo por ntoreses 12,777 11,187 4,738 4201 17,513 15,388
Pardida {ganarcia) achuarial 14,161 (68,406 8,353 [27.238) 22,514 (85,542
Trarsforonck ks s
ETEres i tol Grpo {12,300) {1,331) 4,070 {1,814) {8,230 {3, 142)
Beralicks pagadas [ . {672} - [B72] -
Feducciones y bouldaciones {1,070 . . - {1,070 -
Al 31 da dickemine 350,788 300,356 155,722 113,013 B4E 510 443,365

Los impories reconocidos an las cuantas de resulltados son los siguientes;

JubHinoicn padronal Desainucio Todal
&N 2o 0 Sne ;s 0 2o 2018
Cosios por servioios correnios TE. 864 TO,619 o e a1,808 105 oEE 1 827
Cosio por nborasas 12,777 11,187 4, T35 4,201 17,513 15,388
80,541 B, B A0 5 A6, 008 120,890 197 816

Los importes reconocdos an ofros resultados integrales son:

Jubdacidn patronal Desabucio Tatal
2018 P 2018 018 2018 e
Pordida {ganancia) ochuanal 14, 151 {50, A} Bk (27, Z36) X3 814 (A8, 542}
Reducciones y iquidaciones {1070 " - - {1,070 -
13,081 dﬂﬂ.dﬂﬁz B3Ry e e [ 21,444 {08 542

Los principales supuestos acluanales usados fueron los siguientas:

2018 2018
Tasa de descuenio 367% 4 258
Tasa de incremenio salarial 1.50% 15008
Tasa de rotacion 11.80% 11.80%
Tasa de mortatdad & imvalidez (1) TMIESS 2002 TM IESS 2002

i1y Corresponden a las Tablas da mortalidad publicadas por el Instilute Ecuatoniano da Segunidad
Social an el afo 2002
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El anafisis de sansibilidad para &l afic 2019 de las provisionas par jubllacon palronal y desahucio a kos
cambios en las principakes hipdtasis es ponderado vy su afecto &s como 52 prasanta a conlinuacion:

Jubilmcidn

Pamonsl D= ahucio
Tasza de descusmbo
‘Vamacign 0OB0 (iasa de descuenio + 0.5%) (532,900) {E7,660)
Impacto % en ol OBD (laza de- desowenio + 0.5%) =A% 5%
Varnacion OBD (inwa de descuento = 0.5%) 3,120 8 Aa7
Impacio % en el GBED (lnsa de descuenio « 0.5%) 9%, 5%
Taza de increments salarial
Varacidan OB0 (asa de noemenio salonal = 0.5%) 53T 8 819
Impacio % en ef OBD (asa de incemenio salaral = 0.5% ) 9% Lk
Vanacign 080 {iasa de moemenio salonal « 0.5%) 535, T1E) {58, 130)
Impacto % an et OBD (losa de inoemenic salaral « $U5%) o <%
Rotmcion
Vanacion OBD {Rolacdn - 59%) (E17.849) BT.1A42
Impacio % en o OBD (Rolacan < 5%) whi 5%
Vanacidn OB0 (Rotadon - §%) 518 TET {56, T81)
Impacto % an o OBD [Rotackdn « §%) 5% il

Los analisis de sensibiidad anlenores se basan en wn cambio en las hipotesis mientras manbene todas
las demas hipotesis constanies. En la praclica, esto es poco probable gue acurra, v los cambios an
algurnos da los supuesios puaden estar comrelaclonados.

CAPITAL SOCLAL

Las acciones comunes se clasifican en el patrimondo. El capital suscrito y pagado de la Compadiia, al 31
de diciembre de 2019 y 2018, comprenda 100,000,000 accones ordinarias de valor nominal de US$1
cada una.

RESERVA LEGAL

Cra acuerdo con k3 legisiacion vigente, la Compafila debe apropiar por lo meanas al 10% da la utilidad nata
daf afio a una resena legal hasta que el saldo de dicha resenda slcance al 3% del capital suschnto. La

reserva legal no asia disponible para distribucidn de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pardidas.
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COSTOS ¥ GASTOS POR NATURALEZA

Los coslos v gasios operacionales agrupados de acuerdo a su naluraleza son los siguientas:

2018

Costos de aperackin

Sendcios tecnloos generalas

Coslos pof serdcics suplementarios
Cosio de venia ubaria
Remunaracionaa y bensbclos sociales
Faricpachhn lalosal (Mota 15)
Impuesios yconbibuciones

Arriendoa inmueblas

Serdcios de alquiler eguipos
Depreciacdiones y amortizaciones (Noa 8y 10)
Sequridad y medio amblenis

Oiros cosbos yoasios

208

Ciosbos de operacihn

Senicos téenicos generales

Costos por sendcios suplamentarios
Remunaracionas y benalcios soclales
Parlicipacion laboral (Nota 15)
Irmpuesios ycontibucionas

Arrlendos (equipos & inmusbles
Depreciadones y amorizciones (MNoia 8y 10)
Seguridad v medio amblens

Diros costos ygasios

EVENTOS SUBSECUENTES

Costos de Gastos

OOEIACHT adminisiralivos Total
3,656 202 - 3,656 202
15831 826 - 15 831826
34 067 244 - 34,067 244
ar0ars - 970arTs
3471447 161,222 3632668
100,201,181 1,564 840 11,766 .02
- 2,325,334 2325334
- JdE&4 024 J64. 024
1,581.211 - 15681211
126,200,061 88,365 126,288,426
1,767 460 0674 1,778,134
1,856,613 2,607 569 4 464 182
199,604 220 7,122 028 206,726 248

Coslos de Gasins

DpeTEEin adminisiralivos Total
B2 022 - B2 )22
15,213,635 - 15213635
30,032 BG4 - 30.032 864
3,328 816 152,727 3481543
10,769 878 1 6TH.257 12448.135
- 2838724 2938724
1441676 364,784 1.806 460
123,709 853 105,235 123815088
J80.358 0855 370213
Z839274 2487 222 3,326 4586
188 548 376 7. 736,804 186 285180

Con fecha 11 de marzo de 2020, [a Organizacion Mundial da la Salud {OMS) declard como “pandemiza
global” al brote de coronavirus (Covid-13) ariginado en China. Dados los efectos sanitarios da esia

pandamia, el Gobiermo del Ecuador se encuentra adoptando medidas tendientes a evilar su propagacion.
las cuales podrian tener mpacios negatives en ks niveles de aclividad economica del pais v, por
consigwants, da la Compania. Tales efectos sumados a los guee se derivan de altas niveles de volalitidad
en las vanables macroeconomicas sa veran refleados en los eslados financeros cormespondientas al
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ejercicio del afo 2020. Bajo esle escanano, la Administmcion s& encuentra monioreando
parmanentaments la evolucidon de las siluaciones meandonadas precadentamants, para daterminar las
posibles acciones a adoplar e identificar bos evaniuales impacios sobre su siluacion manciera, gus
marecerian ser reconocidos en los Estados Financieros de periodos fuluros. A la fecha de emisidn de los
presantas astados inancieros, 58 desconocan los impacios econtmicos de la sibuscion de la crisis
producida, por lo tanto, la Administracidn de la Comparnila no cuenta con informacidn suficiente gue
permita estimar los efectos de las siluaciones menciohadas.

Entra al 31 de diciembra del 2018 y la fecha de emisidn de estos asiados financiens no se produjaron
eventas qua, en la opinidn de la Administracion de la Compafiia, pudieran lener un efecto significativo
sobre dichos aslados financieros que no sa hayan revelado en los mismos.
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