
  

CONSORCIO SHUSHUFINDIS.AA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 
(Expresaco an dólares estadounidenses 
INFORMACION GENERAL 

Consorcio Shushufin SA. fue constituida el 29 de noviembre de 2011, inserta en l Registr Mercant del 
Cantón Quito el 12 de diciembre de 2011 y ena su domicilio enla ciudad de Quit - Ecuador El objeto 

social de la Compañia os partcpar y realzar, ya sea por cuenta propia, por cuenta de larceos, o en 
asociación con oros, todo tpo de acsvidades en l área de hidocaturos. 
La Compañía desarrola sus acvidados según el "Contato para la provisión d servicios especiicos 

integrados con financiamiento dela conatisa paa la ejecución de actividades de optimización de a 
producción, atvidades de recuperación mejorada, acividados de exploración y actrvidacos de asistencia 
enla optimización de costs oporalivosy variables en l campo Shushufiná - Aguarico dela Región 
Amazónica Ecuatoriana” (Contrato), uscro con EP Patroscuador el 31 de enero de 2012. Dicho Contrato 
tens una vigencia de 15 años contados a part dela facha eíctiva B de febrero de 2012 y cuyo objeto es l 

desaralo de acividados de optimización dela producción de hidrocarburos, actividades de recuperación 
mejorada de hidrocarburos, actividades de exploración, y asesoramiento en a optimización de costos úporalwos variables, los mismos que generan el desecho al cobro de una tarta fja por bar de 
producción incremental acordado por las partes, más un porcentaje condicionado a silos costos 
peraiwos variables de la contratista disminuyen Adicionalmente, la Compañía prestará seviios 
“suplementarios adicionales y vinculados a as tareas de operación y mantenimiento del área de 
cvidades a cargo de Pelroemazonas EP, los cuales serán cobrados de acuerdo con la lista de precios. 
vigente 
A parte del2 de enero de 2013, mediante Decreto Ejecutivo No. 1351 publicado an el Registr Oficial No. 
260, Petrosmazonas EP asumió todos los derechos y obligaciones de este Contato. 
AL31 de diciembre de 2017, los accionistas dela Compañía eran Shushuti Holóngs BV.. compañía 
holandesa con el 75% de lás acciones, y Tecpatol Senicos S.L compañía española con 2125% delas 

Desde el 28 de marzo del 2018, la composición accionaria está conformada dela siguiente manera: 
Shustutd Holdings EV. compañía holandesa que posee el 71.44% de las acciones, y Tecperol 

Senáios SL, compañía española que poses el 28.56% de las acciones. 
De acuerdo ala oscura No 2081701063P01750, de fecha 9 de octubre de 2018, se suscrito un adéndum 
mmodíatorio al“Contrato para la provisión de serios espselfcos integrados con financiamiento de la 
Contraista para la ejecución de actividades de optimización de a producción, acvidads de recuperación 
mejorada, actividades de explración y aciviades de asistacia en a opimización de costos operativos y Variables en el campo Shushuind - Aguarico de la Región Amazónica Ecuatonana'. suscrito ere 
Potrcamazonas EP y Consorcio Shushufiai S.A, con los objetivos de ) establecer la tarta de US$19.50 
hasta e 31 de marzo de 2020 , posterior ala fecha, so establezca mediante un promedio entr US$19.50 
y la tara variable an función del precio el crudo WTI, 4) extender el plazo de viancia del contrato por 5. 
ños, hasta el 2032. y len función de los puntos aniericres, astimar as inversiones en baso a posos 

lintañs para cada actvidad, cuyo monto estimado de inversión compromstida as alrededor de US$774. 
úmálones, hasta la Inalzación del contrato. 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 
(Expresaco an dólares estadounidenses 
Situación económica del Ecuador 
En el año 2019 el precio internacional del potéloo se mantuvo en los promedios de ls últimos dos años. 
y la balanza comercial no petrolera continúa generando déficit; la deuda pública, interna y extema, se ha incrementado y persiste en este año un défi Ascal mporlane. Las protestas y paralizaciones 
producidas an el mes de actubra produjeron impactas negativos en las operaciones de muchas empresas 
Privadas y públicas y en consecuencia enla economia del pas. 
Las principales acciones que el Gobiemo ha implementado para enfrentar esa suación, han sido la 
priorización de la nversón y gasto público incremento de la inversión extranjera através de lanzas. 
Público-privadas con beneficios tbutaris; Inanciamient del déficit fscal mediante la emisión de bonos del Estado, atraves de organismos inemacionals (Fondo Monetario Inormaciona) y gobiemos. 
extranjeros (China; formas tributarias y focalización de subsidios; entre oras mecidas 
La Administración dela Compañía considera que la siuación del pais ha originado varios efectos en sus 
operaciones, poro cual se han seguido adoptando medidas de ahorro y reestructuración e procesos. 
on eli de ser más eficientes con menos recursos. 
Operaciones de la Compañía 
Durante el año 2019, fueron la culminación de reaconcicionamientos de 18 pozos, perforación y completacón de 1 pozo, as como trabajos enla facldades de campo. Adicionalmente, se presentan 
trabajos en curso de: reacordicionamiento de 2 pozos, pertoración de 1 pazo y rabajos varios en 
faciiades, cumpliendo del Plan de Actividades Anual. 
Entre las principales actvidados realizadas durante el año 2018, fueron la culminación de 
reacondiconamientos de 9 pozos, así como trabajos en as factidades de campo. Adicionalmente, se 
presentan trabajos en curso de reacondicionsmiento de 3 pzas, trabajos varios en facilidades y umplendo del Plan de Actividades Anual 
Aprobación de estados financieros 
Los estados inanciaros por el año lerminado el 31 da diciembre de 2019, han sto emitidos con a 
autorización de la Gerencia General con fecha 18 de abr de 2020 y, posteriormente, serán puestos a 
consideración dela Junta General de Accionistas para su aprobación defina 

  

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 
A continuación, e descran las prncipaes politicas contables adoptadas ena preparación de estos 
estados financieros. Estas pollicas han sico diseñadas en función alas NI vigentes al 21 de diciembre de 
2019 y aplicadas de manera unirme a lodos ls años que se presentan en estas estados fnancoros. 
Bases de preparación de estados financieros. 
Los presentes estados fnancioos dela Compañía han ido preparados de acuerdo con Normas 
Intemacionaes de Información Financiera - NIF vigantos al 31 de diciembre de 2019, amis por el1AS8. 
(ntematonal Accounting Slandard Bosra), que han ido adoptacas en Ecuador y representan la adopción 
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(Expresaco an dólares estadounidenses 
integral, explícita y sn reservas de ls referidas normas intemacionales y aplicadas de manera unos a 
los ejercicios que se presentan 
Los estados Inancieros se han preparado bajo el etario del costo trio. La praparación delos 
estados financieros conforme alas NIF requiere el uso de estimacionos contables. También exige ala 
Adiminitracón que ejerza su julio en el proceso de aplicación delas pollicas contables de la Compañía. 
Enla Nota 3 se revelan las reas que implican un mayor grado de juicio o compledad olas áreas donde 
los supuestos y estimaciones son sinifcatvos para la elaboración delos estados financieros. Dobido a 
la subjetividad Inhoranto en eto proceso contable los resulaxos reales podian erre los montos 
estimados por la Administración 
Bases de proparación de estados financieros. 
Adoptadas pora Compañía 
Las siguientes normas y modifcaciones han entrado en vigencia al 1 de enero de 2018: 

"NIF 18 Arrendamientos. 
Caracteristicas de pago antícipado con compensación negativa — Modificaciones la NIF 0. 
Intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjunos - Modificaciones ala NIC 28. 

Mejoras anuales alas NIF ciclo 2015 —2017 
"odícación, reducción o liqudación del plan: modificaciones ala NIC 19. 
Interpretación 23 inceridumbre frente los Tratamientos de Impuesto las Ganancias 

Las modificaciones no tuvieron impacto mater sn los importes reconocidos en periodos anteriores y no. 
se espera que afecten sgnfcatvamenta los periodos actuales o futuros 
AL31 de diciembre de 2019, se han publicado nuevas normas, así como también enmiendas y mejoras a 
las NIF exisentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha adoptado con anticipación. 
Estas son de aplicación obligatoria enla preparación de los estados financieros de a compañia partir 
de las fechas indicadas a continuación 
    gc sama Par? 

7 a Ea dp Pe] MER NCIAAST. Crs ac Pe a 

La Compañia estima que ta adopción de las nuevas normas, enmiendas a las NIF y las nuevas 
interpretaciones antos descrtas, no tendrá un impacto significativo en los estados financieros en el jsi de su aplicación incl, pues gran parte de estas normas no son splcabls a sus operaciones. 
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23. Conversión de moneda extranjera 
(2) — Moneda funcional y moneda de presentación 

Las partidas en os estados financieros dela Compañía se expresan en la moneda del ambiente 
¡económico primarto donde opera la entidad (moneda funcional Los estados financieros se 
expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional yla moneda de presantación 

(8) Transacciones y saldos 
Las transacciones en moneda axtranjea,sexisiaran, e raducen a a monada funcional usando las 
pos de cambio vigentes a las fechas de las ranssccónes. Las ganancias y péridas por dfrencias 
en cambio que resulten del pago de tals transacciones, se reconocen en el estado de resultados, 
¡xceplo cuando son drdos en el patimonio en transacones que calian como coberura de 
ajos de efectivo. 

24 Efectivo 
Incluye el sectivo disponibo, depósitos a a vista en bancos, tras inversiones altamente iquidas con 
vencimientos originales detras mesos o menos. Los sobregkos bancarias de exis, son presentados 
como pasivos correntos en el estado de stuación fnanciera. 

25 Activosfinancieros. 
254 Clasificación 

La Compañía clasica sus activos financieros en las siguientes categorias. 
+ Vasorrazonsble con cambios en resullados 
+ Valorrazonatlo con cambios en tro resultado integral; o 2 Costoamorizado 
La clasificación de un activo financiero dependa del propósito para el cual se adquirió. La Gerencia 
determina la casiicación de sus activos Inancieros ala fecha de su reconocimiento inicial y tomando en 
consideración el modelo de negocio uiizado para la administración de estos instrumentos as como los 
léminos contractuales de fujo ds slecino. 

252 Medición 
“Al momento del reconocimiento inca, os acilvos nanciros se miden a su valor razonabla, sin 
embargo, en el caso de un activo Inanciero que posea a valor razonable a través de resultados (VR- 
racutados), se reconocen los costos de ransacción drectamente arbuibles a a adquisición del acto, 
financiero. Los costos de transacción de acivos financieros a valor razonable através de revulados se 
registran en resultados del ejercicio. 
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Instrumentos de deuda 
Los instumentos ds deuda son aqueños instumentos que cumplen con la deirición dun pasivo 
financiero desd la perspectiva del emisor tales como préstamos o bonos gubernamentales y comorallos. La medición subsecuente de ls insinamentos de deuda depende del modelo de negocios 
dela Compañia a admínisrar el activo y las caracteristicas de fuj de efecivo del acivo, May res 
categorias de medición de acuerdo alas cuales la Compañía clasica sus instrumentos de deuda: 

+. Costoamorizado: Los activos que se mantienen para el cobra de flujos de alecivo contractuales 
Gsando chos fujos de eleciwo representan únicamente pagos de pricipal e Inereses se men 8 
costo amorizado. Los ingresos reciidos de estos acivos financieros se incluyen en los ingresos 
Financieros ulizando el método de lasa de interés efectiva. Cualquier ganancia pérdida que suis e la baja en cuentas, se reconoce dreciamente en resultados y se presenta en iras 
¡ganancias pérdidas) junta con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las péridas por deterioro se. 
Presentan como una partida separada en el estado de resullados. 

+ Vatorrazonatis con cambios en ato resultado integral: Los activos que se mantienen para el cobro 
e fujos de electo contractuales y para la venta de los acivos fnancaeros, cuando los fujos de 
efecto de los activos representan Unicamente pagos de principal interese, se miden a valor 
razonable a ravés deciros resultados integras (VR.ORI) Los movimientos an el valor en Ios 
se reconocen através de ORI, excepto por el reconocimiento de las ganancias o pérdidas por ¿etaroro, los ingresos por interses y las ganancias y pérdidas por po de cambia que se 
reconocen en resultados. Cuando se produce la baja del acto Financiro, la ganancia o pérdida 
“cumulada previamente reconocida en ORI se reciasfca del capi a resultados y se reconocen 
en otras gananciasi(pérdicas). Los ingresos por intereses de estos actvs financieros se incluyan 
n ingresos Inanceros ulizando el método de tasa de interés síeciva. Las ganancias y pérdisas 
«cambiarias se presentan en otas gananciaspérdida) y los gastos por deterioro se presentan 
omo una partida separada en el estado de resultados. 

  

+ Vatorrazonatls con cambias an resulados: Los aciwos que no cumplen con los criterios de costo 
“amorizado o VR.ORI se miden a valor razonabis través de resulacos. Una ganancia o páraida 
en un instrumento de deuda que subsecuentemente e mide a su valor razonable através de 
resultados se reconacs en resultados y se presenta en términos netos en tras 
¡ananciaspérdidas) en el periodo en el que surgen. 

Clasificación de la Compañía 
-A131 e diciembre del 2019 y 2018, la Compañía ólo mantiene activos financieros clasificados on la 
categoria de activos financieros mecidos al costo amortizado Los acivos fnancioros a coto amortizado, son actos Inanceros no dervads que dan derecho a pagos os 0 dstermiables y que no coizan 
ún mercado activo, elos actvos fnancieros ss mantienen con a frstidad de cobrar sus fos 
contractuales. Se Incluyen en el acto conan, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses 
contados desde la fecha del estado de situación Imanciera. Estos úlimos se cisiican como activos no 
corrientes. Los acivos fnanciros a costo amortizado de la Compañía comprenden el "Efetwo”, las 
“Clientes, y las “Cuentas por cobrara compañias relacionadas”, en l estado de situación financiera 
Los activos flnancioros a costo amorizado representan Unicamente los pagos de principal intereso, se 
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reconocen inicialmente a su valor razonable y postertomente se miden su costo amorizado por el 
método de inferés sfecivo menos la estimación por deterioro (Nata 2.5.) 

  

1). Clientes: Corresponden las montos adoudados por Petroamazonas EP por la prestación de 
emicos prinopales y servicios suplementanos. Se reconocen a su valor hominal que es 
equivalente su costo amortizado pues no esián generando intereses. 

» Incluye valor que debo ser reembolsado por el Cuentas gor cobrara compadlas relacionadas. accionista TecpetralSenácos SL. ste valor Tue generado de acuerdo ala Ley Orgánica de 
Solidaridad y de Corresponsabiidad Ciudadana para la Reconstrucción y Reactivación delas 
Zonas afectadas porel lrtemoto del 15 de abri de 2015, publicada el 20 de mayo de 2016 en el 
Fegistro oficial No. 7591 

Reconocimiento y baja de activos financieros. 
Las transacciones de compra/venta de acivos financieros se reconocen en el que dichas transacciones 
curan, es dect, la fecha en la que la Compañía se comprometo a comprarvender el acivo 
Deterioro de activos financieros. 
Para las cuentas pof cobrara clientes y a compañias relacionadas la Compañía uliza el método, 
úsimpllicado permtido por la NIF 2, Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medición" que requiere 
que laspércidas esperadas an la vida del activo financiero sean reconocidas desde el reconocimiento 
inicial de los mencionados acilvos financieros. 
Desde el de enero del 2019, la Compañía evalúa, d forma prospectiva, las pérdidas crediticias 
esperadas asociadas con sus nsirumentos ds suda a costo amoriza y VR-ORI La metodología de 
deterioro apcada dopande se ha producido un aumento igrifcaio on e resgo de crio. 

Pasivos financieros 
Clasificación reconocimiento y medición 
De acuerdo con lo que prescribe la NIF 9, "Instrumentos Financieros" los pasivos fnancieros sa 
dlasiican, según coresponda, como: () pasivos fnancieras a valor razonable a través de ganancias y 
Páraidas, (1) pasivos fnancieros al costo amortizado. La Compañia determina la ciaalicación de sus 
pasivos financieros la fecha de su reconocimiento inicial. 
AL31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compañía sólo manteno pasivos inanciros clasicados en a 
calegoria de pasivos financieras al Costo amortzado, Los pasivos nancieos incluyan las "Obligaciones 
financieras”, los “Proveedores y otras cuentas por paga? y las "Cuentas por pagar a compañías. 
relacionadas” Todos los pasivos financieros e reconocén inicialmente a su valor razonable y 
Posteorente se miden su costo amorizaco. Elosto amerizaco ncorpora las costos directamente 
tibuibles ala transacción. 
1). Obligaciones fnancieras: Corresponden préstamos con sociedados financieras del exterior, que 

se regsiran cialmente su valor nominal queno difero de su valor razonable, pues astán 
contratados las tasas vigentes en l mercado. No existen cosas de transacciones significavos 
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incuridos al momento de su contratación. Posteriormenta, se mien al costo amortizado ulizando, 
las tasas de interés pactadas. LoS intereses devengados se presentan en el estado de resullados 
integrales en elrutro gastos Inanciers. 
Las comisiones en as que se incure para la obtención de cécits se reconocen como costos de 

la transacción on la mecida que sea probable que una parto odo el préstamo se recibirán. En 
sta caso las comisionas ss ifren hasta que el préstamo ss reciba. 
Las obligaciones fnancieras sa casican en l pasivo corente 2 monos que la Compañía tenga. derecho incondicional de dirt el pago dela tigación por lo menos 12 meses contados desd la 
fecha del estado de situación financiera. 

li) Proveedores y otras cuentas por pagar Represantadas principalmente por oblizacionos de pago 
por bienes o servicos asquidos de proveedores locales y del exterior en el curso normal del 
egadio y facturas pendientes de racbir. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su 
costo amorizado pues no generan ineresos y son pagaderas hasta 0 y SO días 

hi) > Cuentas por pegar a compañías relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago 
principalmente por deudas aquidas por la compra de bienes y servicos an el curso normal del 
egocio.Se registran a sy valor nominal ue es equivalente a 4 costo amorizado, pues po devengan intereses. 

Inventarios 
Los inventarios se regisian l costo o su valor neto de realización el que resulte menor. El costo delos 
inventarios para la venta o uso está compuesto por los costos de adquisición y otros costos incurridos 
para dejar los productos en ls ubicaciones y condiciones necesarias para su uso, netos de descuentos 
tibuiols alos inventarios. 
El costo delos inventarios se determina usando el método promedio ponderado. 
La estimación para inventarios obsoletos yde lento movimiento determinada por la Administración de la 
Compañia, en base a una evaluación de la antiguedad delos inventario y sí se encuentran aptos para la 
vábización y comercialización 
Maquinaria y equipos. 
La maquinaría y equipos son regstradas al costo histirico, menos depreciaciones acumuladas y párditas 
por deterioro, en caso de producise. El costo incluya os desembolsos directamente atbukles ala 
Adquisición o construcción del activo. Los desembolsos postarores a la compra o adquisición solo son 
captalzados cuando es probable que beneficios económicos fuluos asociados ala inversión yan 
hacia la Compañia y los costos pueden sor meditos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores 
corresponden reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incuridos, 
La depreciación es calculada Iinealmente basada enla vida úl estimada de los bienes o de componentes. 
signiiatvosidentiables que posean vias dle dierenciadas, menos los valoras residuales. Las 
Esimaciones de visas tes y valoras residuales son revleadas, y ajutadas e es necesario, Cada fecha 
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de ciare de os estados financieros. La depreciación de la maquínaia y equipos se registran con cargo a 
las operaciones del año. 
Las vitas útiles estimadas de maquinaria y equipos son las siguientes: 

  

Tipo de tienes 
Maquinaria y equipos 10 

Muebles y enseres y equipos de ocina 10 
Equipos de computación y otros. 3 

Las párdisas y ganancias pora venta de maquinarias y equipos. calculan comparando os ingresos 
bienidos con el valoren tos y se incluyen en el estado de resultados integrales 
¡Cuando el valor on Ibxos de un activo excede a su monto recuperab, esto es reducido inmediatamente 
hasta su valor recuperabio. 

29. Otrosacivos 
La Compañia reconoce como otros activos, las inversionas que se originan on el contrato de provisión de 
senos aspecifcos miegrados con fnanciamento de la contrasta para la ejecución de actvades de 
piimizacón dela producción, acividades de recuperación mejorada, actividades de exploración, en el 
campo Shushufndi - Aguarico de la Reión Amazónica Ecuatoriana, cuando se considera probable que se 
¡engrarán beneliios económicos Iuuros y estos pueden medirse hablemento. 
Estos acivos se registra al costo histórico, menos amortizaciones acumuladas y pérdidas de deterioro, 
en caso de producirse. 

La amortización es calculada sobre una base mensual, considerando las unidades de producción 
incremental para eloll de producción incrementa futura que la Administración esta serán producitas 
mensualmente hasta la terminación del contrato mencionado en a Nota 1 

2:10, Deterioro de activos no financieros (maquinaria y equipos y oros activos) 
Los activos sujetos a amorización y depreciación se someten pruebas anuales de pérdidas por 
¿eterioro siempre que exista videncia objetiva de que, como resultado de uno o más eventos ocuridos. 
después del reconocimiento Inicial. el importe en bros no pueda ser recuperable. Se reconoce una, 
pércida por deterioro por el exceso del importe en bros del aciwo sobra su Importe recuperabl. El 
import recuperables el mayor entre el valor razonable de un acivo menos los costos para la venta 
relacionados y su valoren uso, 
A electo de evalarlas pérdidas por deterioro del valor, os activos ss agrupan l nivel más bajo para el que 
hay fujs de efectivo ientifcables por separado (unidades generadoras de afecivo). 

La deteminación del fujo de fondos descontado involucra un conjunto de estimaciones y sopuestos 
sentis, ales como los nues de producción de pataleo total en el área de actividades (campo 
huushufh Aguario) inflación, costos y demás egresos de fondos, en función de la mejor estimación de 
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los mismos que la Compañía prevó haci el futuro a relación con sus operaciones. Durante el presente 
ejercicio no se han computado resultados or detrtora de activos como consecuancia de los análisis de 
recuperabiiad 
Impuesto ala renta coriente y diferido 
El gasto por Impuesto aa renta del año comprende el Impuesto ala renta cornte y el erido. El 
impuesto se reconoce en el estado de resultados inegrals, excepto cuando se trata de paridas que se 
reconocen directamente enel patrimono. En sta caso el impuesto fambin se reconges en tros 
resulados integrales o deciamente en el patimonio. 
Impuesto aa renta corriente 
El cargo por impuesto ala renta comente se ccula mediante la tasa de impuesto aplicable las 
ubicados gravable y se caga alo resulados del año que se devenga can base en el impuesto por 
pagar axigble. Las normas tributarias visontes establecen una asa de impuesto del 25% de las lidades. 
Gravables, la cual e incrementa al 28% silos accionistas nales dela Compañía están domicsados en 
Paraisos fiscales y exisien beneficiarios efectivos residentes ecuatorianos, o con el incumpimiento dl 
bar de informar su composición accionaria y se reduce en 10 puntos (15% o 18%) sas uslidades son 
relmeridas por el contebuyente. La Compañia, para los años 2019 y 2018, apical tasa del 25% sobre. 

la composición accionaña del 71.44% yla asa del 28% sobre la composición accionana no informada, 
que representa el 28.56%, 
Durante el 2019 y 2018, la Compañía registró como Impuesto ala renta comiente causado el valor 
determinado sobre la base del 25% sobre la composición accionaria del 71.44% yla base dl 28% sobre 
la composición accionaria no informada, que representa el 28.56%. sobre las utidades gravables. 
Amortización para fines tributarios 
Los contratos celebrados con las empresas públicas de hidrocarburos para l mejoramiento, opimización 
incremento de la producción de crudo o derivados, asi como obras y servicios relacionados con la 

Operación de cualquier fase dela industria petrolera, incluyendo actividades de optimización dela 
producción. acvidadas de recuperación mejorada, actividades de exploración, actividades de 
Asesoramiento de optimización de costos y otras actvidados relacionadas, estarán Sujetos las 
disposiciones del Titulo Primero dela Loy de Régimen Tributario Interno, ála Reforma al Reglamento 
parala Aplicación d la oy de Régimen TrbutaioIntemo, mediante Decreto Ejecutivo No. 986 publicado 
en Registro Oficial 618 del 13 do enero de 2012, y supltoriamente al contrato y sus anoxos, mencionado. 
enta Nota 
Impuesto ala renta diferido. 
El impuesto aa renta diferido se provsiona en su otalidad po el método del pasivo, sobra las. 
alferencias temporales que surgen ante las bases trbutais de actos y pasos y sus respectivos 
valores mostrados en los estados financieros 
Elimpuesto ala renta ierdo se determina usando asas tributarias que han sido promulgadas la facha 
del estado de situación nanciera y que se espera serán apicables cuando el impuesto a renta ferdo 
aciivo sa realice o el impuesto la renta pasivo se pague. 
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Elimpuesto aa renta derido activo sólo se reconacen en la medida que sea probable que se produzca 
benafcos tributarios futuros contra los que se puecan usar las dferoncas tomporals. 
Los saldos de impuestos a a renta diferido acivo y pasivo sa compensan cuando exista el derecho legal 
xighle a compensar impuestos acivos comentes con impuesios pasivos comentas y cuando el 
impuesto al renta diferido activo y pasivo se relacionen con a misma autoridad tributaria. 

  

Beneficios a empleados. 
Corentes: Se reisran en elrubro de provisiones del estado de situación financiera y coresponden 
Principalmente 
1). Partcipación delos tabaiadores en las utlidades:Calculada en función del 15% de la utiidad 

contable anual antes del Impuesto la renta, sogún lo establecido por a legislación ecuatoriana 
viento. So regsira con cargo a resultados y sa presenta como part los costos de operación 
Según Acuerdo Ministerial No. MOT-2017-0184, el Mnisteño de Trabajo autonza alas Compañías. 
Consorci Shushuind S., Schlumberger Surenco S.A, Schlumborger del Ecuador S.A. 
Tocpesenices SA. Constucciones y Prestaciones Pettleras S.A. CPP, Kamana Sendces S.A. y 
haya del Ecuador S.A. para que sean consideradas como una sola para afecto del reparto de 
úlkcades a sus trabajadores, en os términos contenidos en el aicul 103 del Código del Trabejo. 

li) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente las vacaciones del personal sobre base 
devengada. 

hi) Décimo!tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se provisionan y pagan de 
cuerdo ala legisación vigente en el Ecuador 

No corrientes (Jubilación patronal y desahucio) 
La Compañía tiens un plan de beneficio definido para jubilación patronal, normado y requerido por las 
leyes laborales ecuatorianas. Adiconalmente, de acuerdo a ls leyes vigentes an Jos casos de 
terminación de la relación laoal por desahucio soliciado porel empleador o lratijador, al empleador 
Bonificará al trabajador con el vintianco por ciento de equivalente a a úlima remuneración mensual por 
cada uno delos años de senicios prestados a la misma compañia o empleador, este beneficio se 
denomina desahucio. 
La Compañia mantiene beneficios por concepto de jubilación patronal y desahucio, definidos por las 
leyes laborales ecuatorianas y se regisran con cargo a resullados del año y u pasivo representa el valor 
presente de la obigación ala fecha del atado de situación financiera, y que so determina anualmente en 
base a estudos actuarals realizados por un pero indepencinta, usando el método de unidad de 
eréto proyectado y representan el valor presenta delas obligaciones ala fecha del estado de situación 
financiera, el cual es obenido descontando los fujos de salda de afectivo a una tasa de 3.52% (2018: 
425%) anual equivalente a la tasa promedio delos bonos corporallvos de aa calidad de Estados. 
Unidos. los cuales están deneminados enla misma moneda an la que los beneficios serán pagados y 
que tenen términos que se aproximan alos términos delas cblgacones hasta su vencimiento 
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Las suposiciones para determinar el studio actuarial incluyen determinaciones de tasas de descuento, 
variaciones an los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, años de sensico, incremento en el monto 
minimo de las pensiones jublares, ente otros. Debido al argo pazo que caracteriza la reserva para 
obligaciones por benafiios a empleados, a otimación está sujeta a variaciones que podrian ser 
imporiatos. El efecto, posiiwo o negativo sobr las reservas derivadas por cambios en las estimaciones, 
se regisira dectaments an resulados del año y las pérdidas o ganancias actuarials se registran como 
bos resultados integrales 
Alciere del año las provisiones cubren odos los empleados que so encontraban trabajando para la 
Compañia. 

243. Provisiones comentes 
En adición alo que se describe ena Nota 2.11, la Compañia registra provisiones cuando (a Compañía 
tene una obligación presenta, ya sea legal o implica, como resultado de eventos pasados, (1) es 
probable una salida de recursos para liquidar la obigación y (1) el monto se ha estimado de forma ab. 
Los montos reconocidos como provisión son a mejor estimación ela Administración, la fecha de corr 
de los estados inancieros, ds los desembolsos necesarios para Inuldar la obligación. 

2.14. Reconocimiento de ingresos 
Los ingresos corecponden los senicios prestados a Potroamazonas EP porlas acívidados de. 
optimización de a producción, actuidados de recuperación mejorada, actividades de exploración, acivitadas 

de asesoramiento en a optimización de costos operas variables yl prestación de sevicos 
Suplementaros en el curso ordinario de las operaciones dela Compañia, de acuerdo al ontrao de senácos 
especicos, y comprenden el valor content dela consideración recbida o reir por la prestación del 
encia, nos del Impuesto al Valor Agregado (IVA), retenciones y descuentos, aplcando la aa acordada 
enelcantato 

Los ingresos por conato con cientes por senos se reconocen a través delliempo. La obligación de 
esempeño consepondiente ss saisiecha a media que los memos son prestados. 

Los otros ingresos ss reconocen sobre la bss de lo devengado. 
245. Compensación de saldos y transacciones 

¡Como norma general ens estados Inancieros no sa compensan los activos y pasivos, tampoco los 
ingresos y gastos, salvo aquelos casos en los que la compensación sea requerida o permilióa por alguna 
norma y esta presentación sea elreflejo de la esencia de la transacción 
Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una noma lega, 
contemplan la posiblidad de compensación yla Compañia tens a intención de Equidar por su importa 
elo o de realzar el acivo y procacer al pago del pasivo de forma simulánea, se presentan nelos en 
resultados. 
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Costos y gastos 

¡Se regisran l costo histórico y se reconocen a medida que son ncunidos, independientemente dela 
fecha en que haya realizado el pago, y se regisiran en el periodo más cercano en el ue se conocen. 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 
  La preparación de estados financiros requiere que la Adminisracón realice estimaciones y ubico, 

supuestos que afectan los montos inclidos an estos estados financieros y sus notas explicativas, Las 
estimaciones realizadas y supuestos uizados por la Compañía se encuentran basadas enla experiencia 
Fistonca, cambios enla industria nformación Soministrada por fusas externas calicadas 0 
especialistas ntemos. Sin embargo, los resultados finales podrian dere de las estimaciones bajo ciertas 
condiciones 
Las estimaciones y pollcas contables signifcatvas son definidas como aquelas que son importantes 
para rear correctamente la situación fnancira y ls resultados de la Compañia y/ las que requieran 
ln alto grado de julio por parte dela Administración 
Las principales astimaciones y alicacionos del crio profesional se encuentran relacionadas con los 
siguentes conceptos: 
+ Maquinaria Y equipos: La dsterminación de las vidas útles que se evaidan sliera de cada añ. 
+ Otrosactos:La estimación de la producción incremental hasta l fa del contrato. para la 

elarminación de la amonización e lo hace estimando a produccion incremental en el Gampo por 
l plazo remanente del contrato mediante el análisis de los pozos nuevos que están divicidos en 
res grupos dependiendo dela arena, zona del campo yl caracteristica petroísica; estos grupos. 
nen dierantes porcentajes de decinación en el smpo. La producción incremental de ienas 
pozos se estma en función al caudal Inicial del pozo y dependiendo del grupo al que pertenezcan 
e aplica el porcentaje de declinación correspondiente, Los pazos de workover, llenar ya un 
historial de producción cuentan con una linea base; después de la intervención se cuenta con un 
caudal inicial del pozo al cual se apica el porcentaje de decinación del campo y se descuenta la 
línea base para obtener únicamente la producción incremental 

+ Deteriorade activos: Ala fecha de cera de cada periodo, o en aquella fecha que se considere 
"ecasari, la Administración analiza el valor de los activos para determinar si existe algún indico 
e que cichos activos hubieran suírido tna pérdida por etenoro. 

+ Impuesto a larertadfeido: La Compañía ha realizado la estación de sus impuestos diferidos 
ansiderando que todas las derencias entre al valor an Ibros yla bass inbutaria delos activos y 
Pasivos se revertrán en el fura 

+ Obligaciones por bensficios definidos: Las hipótass empleadas on el cálculo actuarial de jublacón 
patronal y dasahucw. Para lo cual utiza estudios actuarales practicados por profesionales 
Inependientes. 
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ADMINISTRACION DE RIESGOS 
Factores de riesgo financiero. 
La Compañía opera en la industria de hidrocarburos. Sus actividades están expuestas a una variedad de 
riesgos financieros principalmente relaconados con la concentración del nesgo credisc, lsieego de 
líquidaz y el iesgo de capital El programa de adminstación de nñesgos de la Compañia se centra en lo 
imprececile delos mercados fnancieos y trata de minimizar los potencias afectos adversos an su. 
desempeño financiero. 
2) — Concentración delriesgo ersalticio 

Los activos financieros dela Compañia potencialmonte expuestos a concentraciones de riesgo radio consisten principalmente en depósitos an entidades Inancieras y credos por ventas. 
Respecto alos depóstos en entidades financieras, la Compañía reducs su exposición a 
concentraciones sgnilicalivas de riesgo crediticio manteniendo su elecivo en derentes entidades. 
Ainancieras de primera línea con las siguientes calificaciones creicis: 
Entidad fnenciera Calcación 
Banco Pichincha C-A. ARA 
Banca Intemacional S.A ARA 
¡New York Citibank Fl Ana 
Chlbanie NA London: ARA 

El riosgo relacionado a crédito se disminuye pues el único ciente para la Compañia e 
Petroamazonas EP con quienes mantienen un Contrato para la provisión de servicio especificos 
integrados con fnanciamiento dela contratista para la ejecución de actvidades de optimización de la 
producción, actívidados de recuperación mejorada, actividades de exploración y actividades de sisionia an a Opllmización de cotos operativos y variables, en el campo Shushuid - Aguarico de 
la Región Amazónica Ecuatoriana. En cele contrato se establece que para garantizar el pago del 
Ingreso a la Contratista por Servicios Principales, Petroamazonas EP mantendrá en el anco 
Contra, durante Plazo de Vigencia del Contrao, un idicomiso exclusivo para el Contrato, al que 
se deberá aportar un porcentaje de los ingresos provenientes dela exportación de toda la 
Producción por Optimización, Producción por Recuperación Mejorada y Producción de Petróleo 
Crudo Nuevo del Área de Contrato, que so destinarán exclusivameno al pago del ingreso dela 
Contratista por Servicios Principales; sin embargo, por la situación económica del pais, los aportes 
producto de los ingresos provenientes dela explotación de patelso crudo no han pocido ser 
locados en u totalidad en dicho Rósicomeo, 

  

b) — Riesgo de liquidez 
La estrategia Inanciera de a Compañía busca mantener recursos financieros adecuados y acceso 
A faciidades de crédito para financiar sus operaciones en aso de requerido. Durant los años 
2019 y 2018, la Compania ha contado con fujs de fondos dertvados exclusivamente de sus. 
peracionos y crécts de atadas financiras del oxerior 
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Debido a sus operaciones, la Compañia ha disminuido el riesgo de liquidez. El vencimiento. 
contractual de los pasivos financoros, al 31 de diciembre de 2019 y 2018, son menores un año, y 
el pago del capital delos créxitos con as entidades financieras del exterior se lo hará en su 
lotaldad, uno al vencimiento y otros hasta en tres años. En diciembre del 2017, se realizó un 
abono al capial dl crédito con Sociérs Générale y durante el 2018 e realizó abonos al capial de 
los créito mantenidos con Naty, durante el año 2019, se realiza el pago dela totalidad del 
capital remanentes de los crécitos con Natis y Société Générale. 
El cuadro a continuación analiza los pasivos financieros n dertvados de a Compañía remanentes. 
ala fecha del estado de situación financiera y hasta la fecha de su vencimiento, Los montos 
rovelados en el cuadro son os flujos de efectivo no descontados. 

Menos de+ Ene 1y2 
    

    

AL de dlctembre de 
“Obigaciones finance 

   

  

Prowsedores y vas cuentas por pagar 0900431 
Cuentas por pagara compañías relacionadas 8744307 
AL31 de diciembre de 2018 
Obligaciones inancie B1940 760 8132000 

Proweedotes y tas cuenta por pagar 30,173/66 
Cuenta por pagar a compañias relacionadas. 12865.010 

Administración de riesgo de capital 
Los cbjetvos de la Compañia al admira l capital són l salvaguardar a capacidad de la misma de 

coninuar como empresa en marcha con el proposta de genera retomos a Sus accionistas, beneficios 3 
tos grupos de interés y mantener una estructura de capital óptima para reducir el costo del capital. 
úConsstente con a industria, la Compañía monitorea su cap sobre la basa del ratio de apalancamiento. 
Este rato se calcula dividiendo el capa de trabajo nato sobre los ingresos dela Compañia. El capital de 
Irabajo se endende como la diferencia entre los aivos comentes y los pasivas comentes. 
Los ratios de apalancamiento, fueron los siguientes 

  

  

  

  

Total osigaciones con entidades fnancieras E bo20n302 Prowedores yoras cuentas por paar 49910 4as 30173888 
Cuentas por pagar a compañias relcionscias a71aso7 12863.010 

52005338 132308.87 Menos: Electro y equilentes de afecte 208700) _ (93230504 
Deuda neta 3os1esÍs 39.000.583 
Toral Pattmonio a20760500 _ eurawzr90 
Capas O 2TI228, 92061478 
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En al 2015, elratio se mantuvo con respeto al año anterior, dado que se quitaron las obigaciones con 
entidades financieras, y se aprobó la distritución de dividendos. 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
Categorías de instrumentos financieros 
A continuación, se presentan os valores en ros de cada categoría de instumentos financieros al cera 
de cada ejercido. 

  

  

  

  

  

eco y equratenes deco O 22188700, oszsesos 
Ciento assess asis 

Cuentas por cobrar a compañías relacionadas. 700038 2 isos 
Total activos financieros EXA oro = 

gaciones Imanes - Bogiz1es  s2se/so 
Prowedores yowas cuentas por pegar aso 431 2 ovas z 
Cuemis por pagar compañías retcionacas 74907 aora 
Total pasivos nancieos pases se Tira, Ta 

Valor razonable de instrumentos financieros 
El vasor an los del efectivo, cientes y oros acivos y pasivos financieros se aprorima a su valor 
razona, debido ala naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. 

EFECTIVO. 
Composición al31 de diciembre: 

¿me 2018 
seca en caja 1500 1500 
Bancos (1) 22167200 _ 03205000 

Z2JE8 700, 03236500 

(1) Comprende saldos en cuentas corrientes en bancos locales y del exterior de lore disponbidad, 
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La Compañía mantiene su fectvo en instuciones fmancieras con as siguentes caicacione: 

    

(1) - Datos obtenidos dela página de Superintendencia de Bancos y Seguros al 30 de sepiombre del 
2019 y 31 de diciembre del 2018, respectament, 

CUENTES 
Un resumen de los conceplos facturados a Patroamazonas EP es como sigue: 

Senáclos principales 20352187 2048zorO 
Sardclos suplementarios 2sorepro _ 2e1e27es 

6 208p37 403 3aS 
Menos: Detaxoro cuentas por cobrar (720.99 (1454.61 

desire as a7998z 

La Compañia presenta a siguiente información con relación a la concentración de su cartera por 
vencimiento: 

Hasta 30 dias SISSTITS 807% 35OMISO 751% 
31860 días 2705288 00% 2437400 52% 

Mas de 360 días 1201324 28% _ asorsos 105% 
16268037 asosisaa 

(Deterioro cuentas por cobrar (1) (720.99) (ase 01) 

  

(1) El movimiento dela provisión por deterioro lus como sigue: 

  

¡Saldo Inicial a de enero 1asagor — 15s178S 
Ullizaciones: (134362) pea. 
Saldo fina 8131 de aiciembre 720499. 1asaser 
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AL31 de diciembre de 2019, el movimiento de la recuperación de las cuentas por cobrara clentes s de 
la siguiente manara: 

¡Saldo inicial al 1 de enero. 45830503 272379878 
Incrementos 2r37seZ0O 276258307 
Esc (ass328s8T) — (515500,179) 
ma 2738418 36278093 
Retenciones. (100373) (23081330) 
so de a provisión (134382) (66.324 
Saldo final al 31 de diciembre. EFETE mesones 

INVENTARIOS 
Composición al 31 de diciembre: 

  

2019 
Tubería 20880 
Casina 191312 
ne pipe Bas09 

Accenonos. 3000 
151 5so 1299721 

Durante los años 2019 y 2018, los costos delos inventarios reconocidos como costos y gastos fueron de 
US$6.355,980 (2018: US$563,785) respectivamente. 
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OTROS ACTIVOS 

El movimiento y los saldos de cvs actos se presentan  coniuacón: 

Costo 

Sransfarencas (2) 
Valoren bros 0131 de diciembre de 2018 
Cosa 

Balas (1) 
Transterencas (2) Amortzsción del año 

Valoren bros 0131 de diciembre de 2019 
Cosa 

Valoren bros al31 de diciembre d 2019 

optmización de 
la producción 

1518043493 
(os. 043.068 
307.200.368, 

es30zós1 
22973773) 
rara) 

1580316.084 
(631 016398) 
pao 29220 

saos99t2 
(125:459308) 
(68519303) 

(se.76 143 
72 20935S 

Trabajos 

50225223 
aa 

(65.302.831) 
a 

sos 778 

(6250.524) 
(58.930.912) 
18530 

  

40446572 

EZ 

ota! 

1501260858, 
(208.083.085) 
2550 

  

29.503,86 
az 
193280587) 

  

1710961842 
(8310161538) 
arogasos   

51010230 
(6289.524) 

(25450308) 
(47,588,509) 

(950470143) 
Baz 25040S 

(1) - De acuerdo con el Acta de Reunión de Comité Ejecutivo PAM-2012077-CEO-2020-001, de fecha 
20 de febrero de 2020, se determinó los pazos Aguarico 0280 y Aguarica 034D, mediante Actas de 
tocopción de senicos entre Petroamazonas EP y Consorcio Shushufindi SA. No, CSSFD-PLN= 
ACA12.D19-2019 y CSSFD-PLN-AC-412.043-2019, respectivamente, como pozos no extosos. 

(2) Entrelas principales actvidados realizada: 

Perforación y Compietación 
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CONSORCIO SHUSHUFINDIS.AA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 
(Expresaco an dólares estadounidenses 
OBLIGACIONES FINANCIERAS 
La composición sobre saldos mantenidos al 31 de diciembre de 2018 on los siguentes: 

Tasa de 
Insttución Ananciera interés Vencimiento — Comeme — Nocomiente 

  

  

  

  

Soc Gantrala (1) 310% 00-19 34.000.000 : 
Intoresos por pagar 209739 = 

az50 79 - 
Nas (2) Lborz37S% duo 30.900.000 = 
Nas (2) Llborzó o Apezo 8.000.000 4.000.000 
Nat (2) Lorza20%  ApEZO 8.000.000 4.000.000 
Intereses por pagar sazaro + 
Costo amonizado S 35650 

SIZAO 8350150 
Bores ass 150 

(1) - La entidad fnanciera Socióté Géntralo de Francia otorgó nanciamiento ala Compañia por US$90 
lores y US$210 millones, transferidos en abrily mayo de 2013, respectivamente. Dichos réditos fueron cancelados el vencimiento y ls nleroses pagados anualmente. 
Enlaño 2015, la Compañia reció un torcer desembolso de US$100 milones, a ser cancelado. 
en seis cuotas semestrales a parir de abri del 2017 hasta octubre del 2019 y ls intereses 
pagados semestralmente 
Durante el 2019, la Compañía reglzo abonos al capial por US$34 millones; el crédito al 31 e 
lciembre de 2019 otorgado por Société Générale ha sido pagado en u totalidad. 

  

(2) Natis, domiciliada an Francia, oorgó financiamiento ala Compañía por US$200 mitones, 
"ransferidos on tres desembolsos a ser cancelados en 5 pagos iguales an los 5 úlimos sarastes 
el plazo de vigencia del crédito, El capital devengará un inerés anual reajuiablo que se calulará 
y pagará sucesivamente: cada tres meses para los primeros dos pagos y desde el tercer pago en 
delante cada O meses. 
En abril 2015, la Compañia recibió un desembolso de US$40 millnes a ser cancelado en 5 
pagos iguales an os 5 úlimos semestres de plazo da vigencia del crédito. E primer pago de 
Ínteresas sa lo realizará en el mes de recibido el préstamo, el siguiente pago se realizara después 
e 3 meses y desde el tercer pago en adelante cada 6 meses. 
En abril 2016, a Compañía recibió un nuevo desembolso de US$40 millones a ser cancelado 
en 5 pagos igualas an los 5 úlimos semestres del plazo de vigencia del crédito. El primer pago de. 
interes se lo reslizará en el mes de recibido el préstamo, los siguientes pagos se realizarán cada 6 
meses hasta su vencimiento. 
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CONSORCIO SHUSHUFINDIS.AA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 
(Expresaco an dólares estadounidenses 

Durante el 2019, la Compañía realízo abonos al capial por US$54 millones, el crécito al 31 de 
diciembre de 2019. otorgado por Nat, ha sido pagado en su totalidad 

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
Composición al 31 de diciembra: 

Prowedores tocates 2210513 1200518 
Facturas por recibi (1) 
Senáclos de pertoación 16.390.097. 850.580 
“Sarácios lacras aspocialzados 500.312 530.40 
Constucción e facidades. aseerzs saco, 
¡Sentclos suplementarios. 12439902 15830981 

Ovas cuentas por page   Ses 277008 

(1) Corresponden a compromisos de pago con proveedores locales y del exterior por bienes o servicios 
prestados a cierra del jorcii. 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑAS Y PARTES RELACIONADAS 
El siguiente es un resumen delas principales transacciones realizadas durante el año 2019 y 2018 con 
compañias y partes relacionadas, 
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CONSORCIO SHUSHUFINDIS.AA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 
(Expresaco an dólares estadounidenses 
Composición de los principales saldos con compañias y partes relacionadas: 

Cuentas por cobrar 
Cuentas por cobrar accionista (3) 

Cuentas por pagar 
Schlumbergor del Ecuador SA. 
Saxon Enargy Seres del Ecuador SA. 
«Construcciones y Prestacionos Petroleras CPP. 
Tecposonácos SA. 

700.39 
Ta 

3378258 

1as04es 

Er 

(1) Mesiante Actas Junta GensralExtraoránaria de Accionistas de Consorcio Shushufindi S.A. del 20 
de febrero de 2019, se resuelva la dstríbucón de dividendos delos años fiscales 2012 y 2013. Con lo 
antes expuesto, en el periodo 2019 se lquidan las cuentas por cobra a Tecpetrl Servicios, 5. 

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables las indicadas 
precedaniemente. 
Los saldos por cobrar y por pagar a compañías relacionadas no devengan interesas y no tienen plazos 
definidos de pago, pero se estiman cancelar en el coro plazo 

IMPUESTOS 
Impuestos por recuperar. 
Composición al31 de diciembre: 

Retenciones en la fuenta del Impuesto la renta 
Impuesto al Valor Agregado - Credo butano 
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CONSORCIO SHUSHUFINDIS.AA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 
(Expresaco an dólares estadounidenses 
Impuestos por pagar. 
Composición al 31 de diciembra: 

2019 
Impuesto al Valor Agregado -IVA 947301 
Retenciones en a fuente del Impuesto la renta 191.834 
Retenciones en a fuente del Impuesto al Valor Agregado 222.782 

Sa 
Impuesto al renta por pagar ass 

¡Gasto Impuesto ala renta 
Composición al31 de diciembre: 

2010 
Impuesto a renta comente 15704503 
Impuesto ala renta comente 2018 (1) 19170 
Impuesto ala renta dierido 1.561.068 

17284580 

E 

1793560 
197558 
EEG 

  

208 
9736:482 
8425:500 
18162051 

(1) Corresponde al valor del impuesto ala renta como resultado del proceso de determinación dl año 
fiscal 2015. 
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CONSORCIO SHUSHUFINDIS.AA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 
(Expresaco an dólares estadounidenses 
Conciliación tributaria — contable 

“A continuación, se detalla la determinación del impuesto a renta corriente sobre os años terminados al 
31 de diciembre: 

  

Uuidad antes de Impuesto la renta y parteipación rtajadores 78440130 noe. 5es 
Menos. Partespación rabajadores 11708021 (1248.95) 
Uttidad antes de Impuesto la renta 56s7a118 7053043 
Más Gastos no deduciies (1) 125g258S2 123021100 
Menos. Otras deducciones (2) (ararS3es) (156014895) 
Más: Generación de dierencias temporales por provisiones (3) 114332 109,389 
Unidad gravable 50730 psa 37855287 
Tasa Imposima 25%-22% (2) 10847,620 725234 
Tasa imposi 289-259 (2) A8STO1S onza 

Impuesto aa renta causado. 15704.633 730asz 
Menos Retenciones en la fuente del año (sas3s0) (10108858) 
Manos: Creo mbutadio de anos anteriores (410.408) Ñ 

(Crec tributario) puesto a renta por pagar D3o.s2s Toros 

(1) Incluye principalmente a amortización contable de otros actives que para fines trtutarios son no 
deducibles del Impuesto la renta coment, 

(2) Correspondiente a a amortización tributaria de otros activos, tomando en consideración las bases. 
para su cálculo, mencionadas en a Nota 29 

(8) Incluyela generación de diferencia temporal por concepto de juación patronal y desahucio 

(4) La Loy para Fomento Producto, Atracción Inversiones y Generación de Empleo establece que la 
tara general del impuesto al renta apicabl alas sociedades domicitadas en el país será del 
25%. No obstante, lata del 28% será aplicable cuando las sociedades incumplan con el deber. 
e informar su composición accionaria, cha taa aplica sobre la proporción dela base imponible 
ue corresponda ada paricipación 
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CONSORCIO SHUSHUFINDIS.AA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 
(Expresaco an dólares estadounidenses 

145 Impuesto ala renta diferido 
El análisis del Impuesto la rerta reido es el siguiente 

2019 2018 
Impuesto al renta dies 

Impuesto al reta dierido acivo que se recuperará dentro de 
los próximos anos = 1:164:960 
Impuesto aa rent dfrido pasho que se pagará ento delos 
primas anos. (96.408) 

(696.108) 1164560 

El movimiento de la cuenta Impuesto a renta cierido os al siguiente: 
A de enero de 2018 9500550 
Débito a resulados por impuestos dieidos (8125599) 

Dit resulados por impuestos deidos 0.561.088) 
31 dedicaba de 2019 (698.108) 

El movimiento del Impuesto ala renta dedo sin considerar compensación es el siguiente: 

  

Erosacios — pavoral  Desataro — T 
AL de enero 2010 ss - anses 
(Odo) Crta aresutacdos por rento armtadfeido (BASI SES) 20707 708 (00000) 
3 de desert 12018 1a26grO OIT TAS 1. 104500 
(Ode Crit restado por resto arma dfeiso (158000) 20705 AT ene 
31 de desert 6a12019 SO), 187 MATO, 900 

El movimiento del Impuesto ala renta diferido activo coresponde a a ierencia temporal que se 
mantiene en os fubros de “Otros actos" y “Beneficios empleados”, pues el tratamiento tributario es 
lerente al coniabl. 
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CONSORCIO SHUSHUFINDIS.AA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 
(Expresaco an dólares estadounidenses 

La relación entr ol gasto por Impuesto a renta y la lidad antes de impuestos se muestra a 
coninuación 

"sidad del año antes de Impuesto al renta sesrajie  7os30433 
Tasa imposiswa gent (%) promedio) 2% 20%. 
Impuestos larenta la tasa anta 17200703 iez39200 
úalcularla ganancia car (585100) (602.788) 
Impuestos diferidos 1:561.008 8125500 
Impuesto ala enta 2015 19:72 E 
Impuesto la renta comente JU z34 pao. AB ISZ05 

Legislación sobre Precios de transferencia 
Las nomas tbutarias vigentes icorpran el píncipio da plena competencia para ls operaciones realizadas. 
con partos relacionadas. Por su part el Sordo de Rentas Intemas solita se preparo y remia por pare de 
la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, anta tos, para aquelas 
compañias que hayan leido operaciones con pares relacionadas domicadas en e extrtor y locals. 
(dependiendo de ciertas consideraciones) an el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a 
US$15,000,000 (Anexo e nforme o USS3,000,000 sal presentar Anexo) Se inclu como parte 

rolacionadas alas empresas domieadas en parisos fiscales El inicado estucio debo ser remido hasta l 
mes de juni del año Siguen, conorme el noveno digit del RUC. Adicionalmente, se exi que en su 
declaración de Impuesto la renta anual la Compañia decaro las operaciones de actos, pasivos, ingrasos 
y agrsos. 
Aqualls corbuyentes con un impuesto causado superior al 2% de os ingresos gravados y que no tengan 
transacciones con paraísos fiscales exploten recursos naturals están exentos dela referida normativa. La 
Administración de la Compañia, con el apoyo de sus asesoras tributarios, ha concluido que no existe 
impacto sobre la prodisión de Impuesto la renta del ejercicio 2010, 
Con fecha 30 de septiembre de 2015, Consorcio Shushufindi SA. presentó una consulta de valoración 
prov de precios de transferencia para el incremento del limito de deduciblidad por pagos de regalías y Servicios con parts relacionadas ante el Servicio de Rentas Intemas, con trámite No. 117012017323488. 

Esta consulta fue absuela l 8 de abri de 2016, enla cual rasuelve que los pagos realizados por endcios petroleros, servicos especiaizados, sericiosIécnicos y de asistencia cnica prestados por 
Schlumbergor del Ecuador SA Construcciones y Prestaciones Petroleras S.A. CPP Tecposenices S.A 
y Saxon Energy del scuador S.A. cumplen con el Princpio de Plana Competencia e limite de 
“ecuctiidad queda incrementado a la sumatoria de los valores resulantes de la apicación dla 
metodología de precios detranslerenca aprobada desd del periodo fiscal 2015 hasta el porodo fiscal 
2019, de acuerdo ala resolución No. NAC.OGERCGC14-0000 1048, 
En función delo mencionado anteriormente, la Compañía no Lena efecto de precios de transfarencia en 
la determinación del Impuesto la renta. 
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CONSORCIO SHUSHUFINDIS.AA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 
(Expresaco an dólares estadounidenses 
Situación fiscal 
Alla fecha de emisión de estos estados financieros las años 2016 al 2019 están sujetos una posibe 
fiscalización 
Durante el año 2019, las autoridades fiscalzaron as operaciones realizadas por la Compañía en l ño 
2015. Como resultado del rafrido proceso de fiscakzación, as autoridades trutaras, mecano Acta de 
Determinación No-1720192490215345S, objetaron el procedimiento ala determinación del Impuesto a 
Renta poruna cuanta de impuesto de US$S,132,280 más recargo e mierés. Referido proceso se 
encuentra fase de resolución por parte del Servicio de Rentas infemas. 

  

Otros asuntos - Reformas Tributarias 
El31 de diciembre del 2019 se publicó la "Ley Orgánica do Simplicacón y Progrosvdad Tributaria" an 
el Primer Suplemento del Registro Ofcial N. 111 Las principales reformas que introdujo el mencionado. 
cuerpo legal sonas siguentes: 

Se elimina el anticipo obligatorio de impuesto a a Renta, esto potrá anticiparse de foma 
voluntaria y será equivalente al 50% del impuesto a la Renta causado del ejercicio fiscal antro, 

menos las retenciones en la fuente efectuacias en dicho ejercio aca. 
- — Secrea una contribución única y temporal (2020, 2021 y 2022) para sociedades que hayan 

generado ingresos brutos superiores a 1 milón de dólares an el año 2018 de acuerdo con los 
Siguientes niveles de ingresos: entre y 5 milones impuesto del 0,10%; entre 5. y 10 milones. 
impuesto del 0,15%; y, más de 10 milones impuesto del 0,20%. Esta contribución no puede ser 
utlizada como crio ibutarto, ni como gasto deducible para la determinación y liquisación de 
tros intuts durante los años 2020, 2021 y 2022. 

-  Paraquo sean deducidos los intereses provenientes de créditos otorgados drecta o 
insirectamanto por partes relacionadas para sociedades que no sean bancos, compañias 
“aseguradoras y entidades de la Economía popular y soldaria el monto ola de interés neto no 
deberá ser mayor al 20% de la idad antes de a participación laboral, más intereses. 
epreciaciones y amorizaciones corespondientes al respectivo ejeraio fiscal 

-  Seincluye un nuevo tratamiento tributario para la distribución de dividendos. Se considera como 
ingreso gravado el 40% del monto disirtuldo, Sol estarán exonerados los dividendos distribuidos. 
a sociedades residentes en Ecuador 

-  Losingresos provenientas de acvidados agropecuarias en a tapa de producción yla 
comercialización loca o que se exportan, podrán acogerse a un impuesto a la ranía único en base 

una larí progresiva del 0% al 1.8% para productores y vent local y del 1.2% al 2% para 
exportadores. 

-  Seconsidora ingreso de fuente ecuatoriana las provisiones efectuadas para alender el pago de 
jublación patronales desahucio que hayan ido uliizadas como gasto deducile conforme lo 
dispuesto en esta Ley y que no hayan sido efectivamente pagados favor de os beneficiarios de 
tal provisión, 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 
(Expresaco an dólares estadounidenses 

-  Seentiende por domico delas personas jurdias y de las sociedades nacionales y extranjeras 
que son sujgtos pasivos del Impuesto de patentes municipals y metropolitanas, y del 1.5 por má 
obre los acthos tales, al señalado en la escrtura de consitucón de la compalia sus 
respeciivos estatutos o documentos consíuivs, y para establecimiento, aquel aquellos que se 
¡encuentren registrados como sucursales, agencias yío establecimientos permanentes en el 
Registro Unico de Contribuyentes, conforme la información reportada por el Servicio de Rentas 
iniamas. 

La Administración de la Compañia, luego del análisis ofoctuado, considera que el principal impacto esla 
conirbución única y temporal, que deberá ser pagada en los años 2020, 2021 y 2022, tomando por base. 
los ingresos de 2018, para lo cual está adoptando los planes de acción necesarios que le permilan 
afontar estos desembolsos 

BENEFICIOS EMPLEADOS Y OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

  

  

  

  

  

Composición y movimiento: 
Saldos a Pagos yo Saldos al 
intel incrementos —— uizaciones nal 

Benefolos sociales (1) 108,523 es3517 (638500) 123,500 
Paricpación aora! 124cnjóo  tn7G0021_ (i2aMa13s) 11708082 

12550007 12StOBSE (13288878) tanos 

Jubilación patronal — 00,356 sogas 181 390.708 
Desahucio sata 30.958 11361 165.722 

13300 120590 12542 sae 510 

Benañios sociales (1) 103,318 2406108 (2400900) 108,523 
Participación atoral as723920_ t2demias _ (2a723m05) 12448180 

ZSBRIZAO 14852437 — (28:24799) 

  

  

  

  Jubilación pavo 278201 stos (69731) 300,368 
Desahucio 108.054 35900 29.47 1iajora 

asias zas (65784) 13500 

(1) Incluye provisiones de décimo tercer y décimo cuarto sueldos y oros beneficios ala seguridad 
social 
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El movimiento de la provisión por jublción patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente: 

  

      

e a a E 
na coo da ricos pao, : z tra z ea z can y tac poro, E d - aa E 

Losimportes reconccidos en ls cuentas de resultados son los siguientes 

TE E E 
Comos porservcos comentes. TBAGA TOGIS 26222 O oO aan o or ptr Perra aeer AQ AI +   

  

Los importes reconccidos en otos resultados integrales son: 

  

  

ación paren uratto ta 
Ports (once! atra! saxo ado A rccenos y pitcira aro, E z E oro, S 

3991, BS A TA ar 

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes. 

  

262% 125% 
150% 150% 
120% 120% 

Tasa de moralidad e imaisez(1) “mtess 2002. TMIESS 2002 

(1) - Corresponden a las Tablas de mortadad publicadas po el Insuo Ecuatoriano de Seguridad 
Social en el año 2002. 
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CONSORCIO SHUSHUFINDIS.AA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 
(Expresaco an dólares estadounidenses 

El análisis de sensibilidad para el año 2019 de las provisiones por jublación patronal y desahucio alos 
cambios en las principales hipótesis es ponderado y su efeto es como se presenta a coninuación: 

Vanación UD funde descuento + 0 (suso) as Inpaso 4 enal000 usa de descuen + 0%) e E 
Vanazen 8D fura de soscuato¿09%) soez 03 
paco ent 000 (usa de descuento.) e e 

Vinacón 08D fas de comento tal + 0%) sosa soso 
paco en 000 es de ncement sil 0%) E en 

Varacón 08D fea de momen slaal.0%) 610 paco encl000 (ls de momen ssiral-0:%) a E 

O] ene sr 
Impacto 4 en 000 (Roma 5%) En 5 
Varón 080 (Reta 5%) E) Ipod ent 000 Rolón) Es e 
Los análisis de sensibidad anteriores se basan en un cambio en as hipótesis mientras mantiene todas 
las demás hipótesis constantes. En la práctica, esto as poco probable que acura, y los cambios en 
algunos de los supuestos pueden estar corelacionados. 

CAPITAL SOCIAL. 
Las acciones comunes se clasfcan en el patrimonio. El capital suscrto y pagado de la Compañía, al 31 
de diciembre de 2019 y 2018, comprenda 100.000,000 acciones ordinarias de valor nominal de US$? 
ceda una. 

RESERVA LEGAL 
De acuerdo con la legislación vigent, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la utidad neta 
del ano a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capta suscrito. La, 
reserva lagal no esiá disponible para disbución de dmidendos, pero puede ser caplalzada o ulizada 
para absorber pórdidas. 
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¡COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 
Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes: 

  

Costos de 
poeración Tota 

Costos de operación 3656202 3 3656202 
Seniclos técnicos generales 15831328 ; 15831328 
Costos por aerdolos suplementarios 34087244 s 34.007 244 
¡Remuneraciones y beneñcios sociales. 3471047 161222 2532569 
Pariepación laboral (Nota 18) 10201181 156480 176802 

Impuestos yconrbuciones. 3 2328:334 2328304 
Aniendos inmuebles. E 364.024 304024 

Serácios de lquiter equipos. 15820 - 1seiz0 
Depreciaciones y amortzaciones (Nota 9y 10) 128200061 bases 128208428 
Seguidad y medio ambient 1787480 1os7a 1778334 
Oros costos ygastos. Laser 2.507.500 4454182 

799.504220 71229287 208720248 

  

  

Costos de Gastos 
po Tota 

Comos de operación aszoz2 z aszoz2 
Serdeias técnicos generales 18213598 . 18213598 
Costos por sensei suplementarios 30932 88s z 30.032.364 
Remuneraciones y benetcios sociales 332e me 182727 3481543 

Parepación laboral (Nota 15) 10709378 1878257 12448198 
Impuestos ycontrbuciones. E 2930,724 2938724 
Arriendos (aquipos e inmuenies) 1401578 394,704 1308460 
Depreciaciones y amortzaciones (Nota 9y 10) — 123.709.353 1osz35 123818088 
Seguridad y medio ambient 200.358 9ass 370213 
Oros costos ygastos 2839274 28722 5326.98 

TE 1IGO304, 196205180 

EVENTOS SUBSECUENTES 
Con fecha 11 de marzo de 2020, la Organización Mundial dela Salud (OMS) declaró como "pandemia. 
lobal al brote de coronavius (Covid-19) originado en China, Dados los eectos santas de asta 
pandemia, el Gobierno del Ecuador so encuentra adopiando medidas tendiente a outar su propagación 
las cuales podrían tener impactos negativos en as niveles de actividad económica del pls y, par 
consiguiente, dela Compañia. Tales efectos sumados alos que se derivan de años niveles de volatiidad 
nas variables macroeconómicas se verán reflejados en los estados fnanciros correspondientes al 
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CONSORCIO SHUSHUFINDIS.AA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 
(Expresaco an dólares estadounidenses 
efrciio del año 2020. Bajo este escenario, la Adminisración so encuentra monioreando 
permanentemente la evolución delas situaciones mencionadas prscecentement, para determinar las 
Posibles acciones a adoptar e idenifiar los eventuales impacios sobre su sluacón fnanciera, que 
merecerian sar reconocidos en los Estados Financiros do paradas futuros. Ala fecha do amiión delos 
presentes estados financieros, se desconocen ls impactos económicos de la situación dela crisis 
Producida, por lo tano, la Adminisiración de la Compañia no cuenta con información suficiente que 
permi estmar los efectos d las situaciones mencionadas. 
Entra el 31 de diciembre del 019 yla fecha de emisión de esos estados fnancioros no se produjeron. eventos que, en a opinión de la Adminisración de la Compañía. pudieran tener un efecto significativo 
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos. 
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