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CONSORCIO SHUSHUFINDIS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresado en dólares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Consorcio Shushufindi S.A. fue constituida el 29 de noviembre de 2011, e inscrita en el Registro Mercantil
del Cantón Quito el 12 de diciembre de 2011 y tiene su domicilio en la ciudad de Quito - Ecuador. El objeto
social de la Compañía es participar, ya sea por cuenta propia, por cuenta de terceros, o en asociación con
otros, y realizar todo tipo de actividades en el área de hidrocarburos.

La Compañía desarrolla sus actividades según el “Contrato para la provisión de servicios específicos
integrados con financiamiento dela contratista para la ejecución de actividades de optimización dela
producción,actividades de recuperación mejorada,actividades de exploración y actividades de asistencia en
la optimización de costos operativosy variables, en el campo Shushufindi - Aguarico de la Región
Amazónica Ecuatoriana”, suscrito con EP Petroecuadorel 31 de enero de 2012. Dicho contrato tiene una
vigencia de 15 años contadosa partir de la fecha efectiva 6 de febrero de 2012 y cuyo objeto es el desarrollo
de actividades de optimización de la producción de hidrocarburos,actividades de recuperación mejorada
de hidrocarburos, actividades de exploración, y asesoramiento en la optimización de costos operativos
variables, los mismos que generan el derecho al cobro de unatarifa fija por barril de producción
incremental acordado por las partes, más un porcentaje condicionadoa si los costos operativos variables
de la contratista disminuyen. Adicionalmente, la Compañía prestará servicios suplementarios adicionales
y vinculados a las tareas de operación y mantenimiento del área de actividades a cargo de Petroamazonas
EP, los cuales serán cobrados de acuerdoa la lista de precios vigente.

A partir del 2 de enero de 2013, mediante Decreto Ejecutivo No. 1351 publicado en el Registro Oficial No.
860, Petroamazonas EP asumió todos los derechos y obligaciones de este contrato.

En función de un acuerdo realizado el 14 de diciembre del 2017, con su cliente Petroamazonas EP, Consorcio
ShushufindiS.A. concedió un descuentoa su tarifa de USD$10.35, para los meses de octubre, noviembre y
diciembre de 2017 el mismo que está condicionado al cumplimientode ciertas obligaciones y a la
modificación del contrato de servicios actual, el mismo que se encuentra al momentoen negociación.

Al 31 de diciembre de 2017 los accionistas de la Compañía son Shushufindi Holdings B.V. una compañía
holandesa que posee el 75% de las acciones y Tecpetrol Servicios S.L., una compañía española que posee el
25% de las acciones.

Desde el 28 de marzo del 2018 la nueva composición accionaria está conformadade la siguiente manera:
Shushufindi Holdings B.V. una compañía holandesa que poseeel 71.44% delas acciones y Tecpetrol
Servicios S.L., una compañía española que posee el 28.56% de las acciones.

Situación económica del Ecuador

Durante el 2017 la situación económicadel país ha presentado leves indicios de recuperación, sin
embargo,los precios de exportación del petróleo, importante fuente de ingresos del Presupuesto General
del Estado, no han recuperado niveles de añosanteriores, lo cual continúa afectandola liquidez de ciertos
sectores de la economíadel país.

Las autoridades continúan enfrentandoesta situación y han implementado varias medidas económicas,
entre las cuales tenemos: priorización de las inversiones, incrementode la inversión extranjera a través de
alianzas público-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisión
de bonosdel Estado, incremento enciertostributos, entre otras medidas.Si bien el esquema de
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salvaguardias, que se implementó pararestringir las importaciones y mejorar la balanza comercial, se
desmontó enjunio del 2017, a partir de noviembre de este año se implementó un esquemade tasas
arancelarias para ciertos productos en función de los pesos de los productos importados.

La Administración de la Compañía considera que la situación antes indicada ha generado dificultades en
el sector hidrocarburífero. Ante lo cual la Administración está adoptando las siguientes medidas: negociar
con los proveedores nuevastarifas reducidas y nuevos términos de pago, y sinergias en las funciones del
personal en todos los niveles para optimizar los procesosy la estructura de la organización, que considera
le permitirán afrontarlas situaciones antes indicadas y continuar operando en formarentable.

Operaciones de la Compañía

Entre las principales actividades realizadas durante el año 2017 fueron la culminación de
reacondicionamientos de 8 pozos, así comotrabajos en las facilidades de campo. Adicionalmente, se
presentan trabajos en curso de: reacondicionamiento de 2 pozos y trabajosvarios en facilidades,
cumpliendoel Plan de Actividades Anuales.

Durante el año 2016,las principales actividades fueron: la culminación de reacondicionamientos de 27
pozos,trabajos de perforación y completación de 8 nuevos pozos, así comotrabajos en las facilidades de
campo. Adicionalmente, se presentan trabajos en curso de: perforación y completación en 2 pozos nuevos,
reacondicionamiento de 1 pozo y trabajos varios en facilidades.

Aprobacióndeestados financieros

Los estadosfinancierosporel año terminadoel 31 de diciembre de 2017, han sido emitidos con la
autorización de la Gerencia General con fecha 15 de abril de 2018 y posteriormente serán puestos a
consideración de la Junta General de Accionistas para su aprobacióndefinitiva.

RESUMENDE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuación,se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados
financieros. Estas políticas han sido diseñadas en función a las NIIFvigentes al 31 de diciembre de 2017 y
aplicadas de manera uniformea todos los años que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparación de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compañía han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Información Financiera - NITT vigentesal 31 de diciembre de 2017, emitidas por el LASB
(International Accounting Standard Board), que han sido adoptadas en Ecuadory representan la adopción
integral, explícita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a
los ejercicios que se presentan.

Los estadosfinancieros se han preparadobajoel criterio del costo histórico. La preparación de los estados
financieros conformea las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la
Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas contables de la Compañía.
En la Nota3 se revelan las áreas que implican un mayorgrado dejuicio o complejidad o las áreas donde
los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de los estados financieros. Debido a la
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subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales podrían diferir de los montos
estimados por la Administración.

Ala fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normasexistentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha
adoptado con anticipación.

Estas son deaplicación obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuación:

Aplicación
obligatoria para

ejercicios iniciados a

 

Norma Tema partir de:

NIC28 Mejorasrelacionadas con la medición de una asociada o una empresa conjunta a su valor 1 de enero del 2018

NIC 40 Enmiendasreferentes a transferencias de propiedadesde inversión y que las mismas deben
he 4 A 1 de enero del 2018

realizarse cuando hay un cambio demostrable en el uso del activo.
NIF 1 Enmiendasrelacionadasa la eliminación de las exenciones a corto plazo para los adoptantes por

E 1 de enero del 2018
primera vez con respecto a la NIIF 7, la NIC 19 y la NIIF 10.

NHF2 Las enmiendas aclaran cómo contabilizar determinadostipos de operaciones de pago basadas
A 1 de enero del 2018

en acciones
NIF 4 Enmiendasa la NIF 4 "Contratos de seguros"relativasa la aplicación de la NITF 9 PORNO

(Instrumentosfinancieros),
NIIF 9 Correspondea la revisión final de la NIFF 9, que reemplaza las publicadas anteriormentey a la 1 de enero del 2018

NIC39y susguíasde aplicación.

NlIF15 Publicación de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los 1 de enero del 2018

clientes”, esta norma reemplazará a la NIC 11 y 18.
Aclaración sobre transacciones en moneda extranjera o partes de transaccionesen las que

E A A E 1 de enero del 2018
CINIIF 22 existe una contraprestación denominadao tasada en una moneda extranjera.
NIC 28 Aclaración sobreel registro a largo plazo de una inversión que noesta aplicandoel valor 1 de enero del 2019

patrimonial proporcional
NHF16 Publicación de la norma "Arrendamientos" esta norma reemplazará a la NIC 17. 1 de enero del 2019

NllFg Enmiendaa la NIIF 9 relacionada con las compensaciones negativas de ciertas condiciones de 1 de enero del 2019

pagos adelantados
Interpretación que elarifica el reconocimiento y medición de las incertidumbres sobre ciertos 1 de enero del 2019

CINJIF 23 tratamientos de impuesto a la renta
NIF 17 Norma que reemplazará a la NIF 4 "Contratos de Seguros". 1 de enero del 2021

Enrelación a la NIF 9 y 15 la Administración informa que basada en su evaluación no se esperan
impactossignificativos en la aplicación de las mencionadas normasdebidoa:

i) NIIF9:Su principal instrumentofinanciero es la cartera compuesta por cuentas por cobrar a su
cliente PetroamazonasEPloscuales se liquidan hasta 3o días; las pérdidas por deterioro
presentan un comportamiento histórico bajo por cuanto si se provisionan las pérdidas esperadas
futuras no tendría un impacto importante.

NITF15: las transacciones de prestación de servicios presentan de manera general unasola
obligación de desempeño que es claramenteidentificable y en aquellos contratos con su cliente
Petroamazonas EP que generan ingresos con contraprestacionesvariables la Administración
realiza la mejor estimación de acuerdo lo estipulado en los contratos registrando los ingresos en el
período en el que corresponden; tampocoexisten costos incurridos para obtener y cumplir con la
generación de sus ingresos, por lo tanto, no se esperan efectos importantes en la aplicación de
esta norma.

Página 11 de 38



Y rm

2.3

2.4.1

CONSORCIO SHUSHUFINDIS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DE2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

La Compañía estima que la adopción de las nuevas normas, enmiendasa las NIIFy las nuevas
interpretacionesantes descritas, no tendrán impacto en los estados financierosenel ejercicio de su
aplicación inicial, pues en gran parte no son aplicables a las operaciones de la Compañía.

Conversión de moneda extranjera

(a) Monedafuncional y moneda de presentación

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente
económico primario donde operala entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación.

(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en monedaextranjera,si existieran, se traducen a la moneda funcional usando los
tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en
cambio que resulten del pago detales transacciones, se reconocen enel estado de resultados, excepto
cuando sondiferidos en el patrimonio en transacciones que califican como cobertura de flujos de
efectivo.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluyeel efectivo disponible, depósitos a la vista en bancos,otras inversiones altamente líquidas con
vencimientos originales de tres meses o menos. Los sobregiros bancariosde existir, son presentados como
pasivos corrientes en el estado de situación financiera.

Activos y pasivos financieros

Clasificación

La Compañíaclasifica sus activos financierosen las siguientes categorías: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta
su vencimiento”y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financierosse clasifican en
las siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonablea través de gananciasy pérdidas”y “otros
pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para el cual se adquirieronlos activos o
contrataron los pasivos. La Administración determinala clasificación de sus activos y pasivos financieros
a la fecha de su reconocimientoinicial.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compañía mantuvo activos financieros en la categoría de
“préstamosy cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compañía solo mantuvo pasivos financieros en la
categoría de “otros pasivos financieros” cuyas características se explican seguidamente:

Préstamosy cuentas por cobrar: representados en el estado desituación financiera por clientes y
cuentas por cobrar a compañías relacionadas. Sonactivos financieros no derivados que dan derecho a
pagosfijos o determinables y que no cotizan en un mercadoactivo. Se incluyen enel activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situación
financiera.
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Otros pasivos financieros: representadosen el estadode situación financiera por obligaciones
financieras, proveedoresy otras cuentas por pagar, y cuentas por pagar a compañías relacionadas. Se
incluyenenel pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contadosa partir de la
fechadel estadodesituación financiera.

Reconocimiento y medicióninicial y posterior

Reconocimiento

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado desituación financiera a la fecha de la
negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o venderel activo o pagar el pasivo.

Medicióninicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo
atribuible a la transacción, que, de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
queel activo o pasivo financiero no sea designado comode valor razonable a través de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos como se describe a
continuación:

Medición posterior

Préstamosy cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el métodode interés efectivo. En específico, la Compañía presenta las siguientes cuentas dentro
de estacategoría:

1) Clientes: Corresponden a los montos adeudados por Petroamazonas EP porla prestación de
servicios principales y servicios suplementarios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente
a su costo amortizado pues no están generandointereses.

ii) Cuentas porcobrarrelacionadas: Incluye valor que debe ser reembolsado porel accionista
Tecpetrol Servicios S.L., este valor fue generado de acuerdo a la Ley Orgánica de Solidaridad y de
Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstrucción y Reactivación de las Zonas afectadasporel
terremoto del 16 de abril de 2016, publicada el 20 de mayo de 2016enel registro oficial No. 759.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el métododeinterés efectivo. En específico, la Compañía presentalas siguientes cuentas dentro
deesta categoría:

i) Obligaciones financieras: Corresponden a préstamos con sociedadesfinancieras del exterior, que se
registran inicialmente a su valor nominal que nodifiere de su valor razonable, pues están
contratadosa las tasas vigentes en el mercado. Noexisten costos de transaccionessignificativos
incurridos al momento de su contratación. Posteriormente, se miden al costo amortizado utilizando
las tasas deinterés pactadas. Los intereses devengados se presentan enel estado de resultados
integrales en el rubro gastos financieros.

ii) Proveedores y otras cuentas por pagar: Representadas principalmente por obligaciones de pago por
bienes o servicios adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normaldel negocio y
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facturas pendientes de recibir. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta 30 y 50 días.

iii) Cuentas por pagara entidades relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago principalmente
por deudas adquiridas por la compra de bienesy servicios en el curso normaldel negocio. Se
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no devenganintereses.

Deterioro de activos financieros

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdocon los términosoriginales del contrato. La existencia de dificultades financieras significativas
por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la
falta o mora en los pagos se consideran indicadores de quela cuenta a cobrar se ha deteriorado.

La Compañía en función de este análisis ha reconocido que mantiene una provisión para cuentas
incobrables con base en los saldos pendientes de cobro determinados por experiencias de incumplimiento
de la contraparte y un análisis de si posición financiera actual.

Baja de activos y pasivos financieros

Unactivo financiero se elimina cuando expiran los derechosa recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Unpasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compañía especificadas en el contrato se han
liquidado.

Maquinariay equipos

La maquinaria y equipos son registradas al costo histórico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamenteatribuibles a la
adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan hacia
la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciación es calculada linealmente basada en la vida útil estimada de los bienes o de componentes
significativos identificables que posean vidasútiles diferenciadas, menos los valores residuales. Las
estimaciones de vidas útiles y valores residuales son revisadas,y ajustadas si es necesario, a cada fecha de
cierre de los estados financieros. La depreciación de la maquinaria y equiposse registran con cargo a las
operacionesdel año.
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Las vidas útiles estimadas de maquinaria y equipossonlas siguientes:

Tipo de bienes Vida útil (en años)

Maquinaria y equipos 10
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computación y otros 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de maquinarias y equipos, se calculan comparandolos ingresos
obtenidosconel valoren libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuandoel valor en libros de un activo excede a su monto recuperable, este es reducido inmediatamente
hasta su valor recuperable.

Otrosactivos

La Compañía reconoce comootros activos los derechos que se originan en el contrato de provisión de
servicios específicos integrados con financiamiento de la contratista para la ejecución de actividades de
optimización de la producción,actividades de recuperación mejorada, actividades de exploración, en el
campo Shushufindi - Aguarico de la Región Amazónica Ecuatoriana, cuando se considera probable que se
generarán beneficios económicos futuros y estos pueden medirse fiablemente.

Estos activos se registran al costo histórico, menos amortizaciones acumuladasy pérdidas de deterioro, en
caso de producirse.

La amortización es calculada sobre una base mensual, considerando las unidades de producción
incremental parael total de producción incremental futura que la Administración estima serán
producidas mensualmente hasta la terminación del contrato mencionadoen la Nota 1.

Deterioro de activos no financieros (maquinaria y equipos y otros activos)

Los activos sujetos a amortización y depreciación se someten a pruebas anuales de pérdidas por deterioro
siempre que exista evidencia objetiva de que, como resultado de uno o más eventos ocurridos después del
reconocimientoinicial, el importe en libros no puede ser recuperable. Se reconoce una pérdida por
deterioro por el exceso del importe en libros del activo sobre su importe recuperable. El importe
recuperable es el mayorentre el valor razonable de un activo menoslos costos para la venta relacionados
y su valor en uso.

A efecto de evaluar las pérdidas pordeteriorodel valor, los activos se agrupan al nivel másbajo parael
que hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades generadoras de efectivo).

La determinacióndel flujo de fondos descontado involucra un conjunto de estimaciones y supuestos
sensibles, tales comolos niveles de producción de petróleo total en el área de actividades (campo
Shushufindi Aguarico), inflación, costos y demás egresos de fondos, en función de la mejor estimación de los
mismos que la Compañía prevé hacia el futuro en relación con sus operaciones. Durante el presenteejercicio
no se han computadoresultados por deterioro de activos como consecuencia de los análisis de
recuperabilidad.
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Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuestoa la renta del año comprendeel Impuesto la renta corrientey el diferido. El
impuesto se reconoceen el estado de resultadosintegrales, excepto cuandosetrata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamenteen el patrimonio.

Impuestoa la renta corriente

El cargo por Impuestoa la renta corriente se calcula mediantela tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por
pagarexigible.

Las normastributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composición
societaria de cada Compañía y su domiciliación específicamente, para los regímenesfiscales preferentes
se considera el 25% y para regímenes domiciliados en Ecuadorse aplicará el 22%, y en el caso de que la
participación societaria sea igual o menoral 50% se aplicará la tarifa del 25% porcentualmentede las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% y 15% respectivamentesilas utilidades son reinvertidas por
el contribuyente. La Compañía aplica el 22% y 25% después del análisis realizado.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entró en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo mínimo de
Impuesto a la Renta”, cuyo valor es calculado en funciónde las cifras reportadasel ejercicio anterior sobre
el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de
los activos.

Si el Impuesto a la Renta causado es menor que el monto del anticipo mínimo,este último se convertirá
en impuestoa la renta definitivo, a menos queel contribuyentesolicite al Servicio de Rentas Internas su
devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo con la norma querige la devolución deeste anticipo.

Amortización para fines tributarios

Los contratos celebrados con las empresas públicas de hidrocarburos para el mejoramiento, optimización
e incremento de la producción de crudo o derivados, así como obrasy servicios relacionados con la
operación de cualquier fase de la industria petrolera, incluyendo actividades de optimización dela
producción,actividades de recuperación mejorada, actividades de exploración, actividades de
asesoramiento de optimización de costosy otras actividades relacionadas, estarán sujetos a las
disposiciones del Título Primero dela Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno,a la Reformaal
Reglamento para la Aplicación del Régimen Tributario Interno mediante Decreto Ejecutivo No. 986
publicado en Registro Oficial 618 del 13 de enero de 2012, y supletoriamente al contrato y sus anexos,
mencionado en la Nota 1.

Impuestoa la renta diferido

El impuestoa la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el métododel pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgenentrelas bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostradosenlos estados financieros. El impuestoa la renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadasa la fecha del estado desituación financiera y que se espera serán
aplicables cuando el impuestoa la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.
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2.9.2

CONSORCIO SHUSHUFINDIS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DE2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

El impuestoa la renta diferido activo sólo se reconocen en la medida que sea probable que se produzca
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usarlas diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferido activo y pasivo se compensan cuandoexista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el impuesto
a la rentadiferido activo y pasivo se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Beneficios a empleados

Beneficios de corto plazo:Se registran en el rubro de provisiones del estado de situación financiera y
corresponden principalmentea:

D Participación de los trabajadores en las utilidades: Calculada en función del 15% dela utilidad
contable anual antes del Impuestoa la renta con basea ciertoslímites, según lo establecido por la
legislación ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta comoparte los
costos de operación. Según Acuerdo Ministerial No. MDT-2017-0184,el Ministerio de Trabajo
autoriza a las Compañías Consorcio Shushufindi S.A., Schlumberger Surenco S.A., Schlumberger
del EcuadorS.A., Tecpeservices S.A., Construcciones y Prestaciones Petroleras S.A. CPP, Kamana
Services S.A. y Shaya del EcuadorS.A. para que sean consideradas comounasola para efecto del
reparto de utilidades a sus trabajadores, en los términos contenidosenel artículo 103 del Código
del Trabajo.

ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iii) Décimotercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se provisionan y pagan de
acuerdoa la legislación vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilación patronal y desahucio: La Compañía mantiene beneficios por concepto de
jubilación patronal y desahucio, definidos por las leyes laborales ecuatorianas y se registran con cargo a
resultados del año y su pasivo representa el valor presente de la obligación a la fecha del estado de
situación financiera, y que se determina anualmente en base a estudios actuariales realizados por un
perito independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado y representanel valor presente
de las obligacionesa la fecha del estado de situación financiera, el cual es obtenido descontandolos flujos
de salida de efectivo a una tasa de 4.02% (2016: 4.14%) anual equivalente a la tasa promedio de los bonos
corporativos de alta calidad de Estados Unidos, los cuales están denominados en la misma monedaenla
quelos beneficios serán pagadosy que tienen términos que se aproximan a los términosde las
obligaciones hasta su vencimiento.

Las suposiciones para determinarel estudio actuarial incluyen determinacionesde tasas de descuento,
variacionesen los sueldosy salarios, tasas de mortalidad, años de servicio, incremento en el monto
mínimodelas pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que caracteriza a la reserva para
obligaciones por beneficios a empleados,la estimación está sujeta a variaciones que podrían ser
importantes. El efecto, positivo o negativo sobre las reservas derivadas por cambios en las estimaciones,
se registra directamente en resultados del año y las pérdidas o ganancias actuariales se registran como
otros resultados integrales.
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2.12

2.13

CONSORCIO SHUSHUFINDIS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

Al cierre del año las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajandoparala
Compañía.

Provisiones corrientes

En adición a lo que se describe en la Nota 2.9 la Compañía registra provisiones cuando(i) la Compañía
tiene una obligación presente, ya sea legal o implícita, como resultado de eventos pasados,(ii) es probable
unasalida de recursos para liquidar la obligación y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los
montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la Administración, a la fecha de cierre de
los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligación.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresospor prestación de servicios se registran en el periodo en el cual se devengan, y cuando estos
puedanser estimados confiabilidad y correspondena la contraprestación delas actividades de
optimización de la producción,actividades de recuperación mejorada, actividades de exploración,
actividades de asesoramiento en la optimización de costos operativos variables y la prestación de servicios
suplementarios, de acuerdo al contrato de servicios específicos mencionadoen la Nota1.

Compensación de saldos y transacciones

Como normageneral en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida por alguna
normay esta presentaciónsea el reflejo de la esencia de la transacción.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una normalegal,
contemplanla posibilidad de compensación y la Compañíatiene la intención de liquidar por su importe
neto o derealizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en
resultados.

Costos y gastos

Se registran al costo histórico y se reconocen a medida que son incurridos, independientementede la
fecha en que hayarealizado el pago,y se registran en el período más cercano enel que se conocen.

ESTIMACIONESY CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparación deestados financieros requiere que la Administraciónrealice estimacionesy utilice
supuestos que afectan los montosincluidos en estos estados financieros y sus notas explicativas. Las
estimacionesrealizadas y supuestosutilizados por la Compañía se encuentran basadasen la experiencia
histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas o
especialistas internos. Sin embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimacionesy políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
parareflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la Administración.
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CONSORCIO SHUSHUFINDIS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑOTERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DE2017

(Expresado en dólares estadounidenses)

Las principales estimacionesy aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Maquinaria y equipos: La determinación de las vidas útiles que se evalúan al cierre de cada año.

. Otros activos: La estimación de la producción incrementalhastael fin del proyecto parala
determinación de la amortización se lo hace por pozo. Los pozos nuevos están divididos en tres
grupos dependiendodela arena, zona del campo y/o característica petrofísica; estos grupos tienen
diferentes porcentajes de declinación en el tiempo. La producción incremental de dichos pozos se
estima en función al caudal inicial del pozo y dependiendo del grupo al que pertenezcan se aplica el
porcentaje de declinación correspondiente. Los pozos de “workover”, al tener ya un historial de
producción cuentan con unalínea base; después de la intervención se cuenta con un caudalinicial
del pozo al cual se aplica el porcentaje de declinación del campoy se descuenta la línea base para
obtener únicamente la producción incremental.

. Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha que se considere
necesario, la Administración analiza el valor de los activos para determinarsi existe algún indicio
de quedichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro.

. Impuesto a la renta diferido: La Compañía harealizado la estimación de sus impuestos diferidos
considerando quetodas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertirán en el futuro.

. Obligaciones por beneficios definidos: Las hipótesis empleadas enel cálculo actuarial de jubilación
patronal y desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes.

ADMINISTRACIONDE RIESGOS

Factoresde riesgo financiero

La Compañía operaen la industria de hidrocarburos.Sus actividades están expuestas a una variedad de
riesgos financieros principalmente relacionados con la concentración del riesgo crediticio, el riesgo de
liquidez y el riesgo de capital. El programa de administración de riesgos de la Compañía se centra en lo
impredecible de los mercadosfinancierosy trata de minimizar los potenciales efectos adversos en su
desempeñofinanciero.

a) Concentracióndel riesgo crediticio

Losactivos financieros de la Compañía potencialmente expuestos a concentraciones de riesgo
crediticio consisten principalmente en depósitos en entidades financieras y créditos por ventas.
Respecto a los depósitos en entidades financieras, la Compañía reduce su exposición a
concentracionessignificativas de riesgo crediticio manteniendosu efectivo en diferentes entidades
financieras de primera línea con las siguientescalificaciones crediticias:
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CONSORCIO SHUSHUFINDIS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADO EL31 DE DICIEMBRE DE2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

b)

Entidad financiera Calificación

Banco Pichincha C.A. AAA-

Banco InternacionalS.A. AAA-

New York Citibank - FI AAA-

Citibank NA London AAA-

El riesgo relacionadoa crédito se disminuye puesel único cliente para la Compañía es
Petroamazonas EP con quienes mantienen un Contratopara la provisión de servicios específicos
integrados con financiamientodela contratista para la ejecución deactividades de optimización de la
producción,actividades de recuperación mejorada, actividades de exploración y actividades de
asistencia en la optimización de costos operativos y variables, en el campo Shushufindi - Aguarico de
la Región Amazónica Ecuatoriana. En este contrato se establece que para garantizar el pago del
Ingreso a la Contratista por Servicios Principales, Petroamazonas EP mantendráen el Banco
Central del Ecuador, durante Plazo de Vigencia del Contrato, un fideicomiso exclusivo para el
Contrato,al que se deberá aportar un porcentaje de los ingresos provenientes de la exportación de
toda la Producción por Optimización, Producción por Recuperación Mejorada y Producción de
Petróleo Crudo Nuevo del Área de Contrato, que se destinarán exclusivamenteal pago del ingreso
de la Contratista por Servicios Principales. Sin embargo,porla situación económicadel país, los
aportes productode los ingresos provenientes de la explotación de petróleo crudo no han podido
ser alocados en su totalidad en dicho fideicomiso.

Riesgo deliquidez

La estrategia financiera de la Compañía busca mantener recursosfinancieros adecuadosy acceso a
facilidades de crédito para financiar sus operaciones en caso de requerirlo. Durante el año 2017 y
2016, la Compañía ha contado con flujos de fondos derivados exclusivamente de sus operaciones y
créditos de entidades financieras del exterior.

Debido a sus operaciones, la Compañía ha disminuidoel riesgo de liquidez. El vencimiento
contractual de los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es mayora un año,y el
pagodelcapital de los créditos con las entidades financieras del exterior se lo hará en su totalidad,
unoal vencimiento y otros hasta en tres años. En diciembre del 2017 se realizó un abonoalcapital
del crédito con Société Générale.

El cuadroa continuación analiza los pasivos financieros no derivados de la Compañía remanentes a
la fecha del estadodesituación financiera y hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados
en el cuadro sonlos flujos de efectivo no descontados.
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CONSORCIO SHUSHUFINDIS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DE2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

 

Menosde 1 Entre 1 y 2 Entre 2 y 5

año años años
Al 31 de diciembre de 2017

Obligaciones financieras 239,704,013 133,201,313 48,135,234

Proveedores y otras cuentas por pagar 31,649,595 - -

Cuentaspor pagar a compañías relacionadas 114,404,366 - -

Al 31 de diciembre de 2016
Obligaciones financieras 104,088,800 613,351,384 167,938,396

Proveedoresy otras cuentas por pagar 47,781,431 - -

Cuentas por pagar a compañíasrelacionadas 86,896,563 - -

Administración del riesgo de capital

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital óptima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Compañía monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Este ratio se calcula dividiendoel capital de trabajo neto sobre los ingresos de la Compañía. El capital de
trabajo se entiende comola diferencia entre los activos corrientes y los pasivos corrientes.

Los ratios de apalancamiento, fueron los siguientes:

201 2016

Total obligaciones con entidadesfinancieras 414,665,855 699,132,766

Proveedoresy otras cuentas por pagar 31,649,595 47,781,431
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 114,404,366 86,896,563

560,719,816 833,810,760

Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (176,752,277) (28,043,437)

Deudaneta 383,967,539 805,767,323
Total Patrimonio 828,929,772 723,945,667

Capital total 1,212,897,311 1,529,712,990

Ratio de apalancamiento 32% 53%

Enel 2017,el ratio bajó dado que serealizaron abonosalcapital de las obligaciones con entidades
financierasel cual reduce el monto de apalancamiento.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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(Expresado en dólares estadounidenses)

INSTRUMENTOSFINANCIEROS

Categorías de instrumentosfinancieros

A continuación, se presentan los valores en libros de cada categoría de instrumentosfinancierosalcierre
de cada ejercicio:

 

 

 

Al 31 de diciembre de 2017 Al 31 de diciembre de 2016
Corriente Nocorriente Corriente Nocorriente

Activos financieros medidosal costo amortizado

Efectivo y equivalentes de efectivo 176,752,2 - 28,043,437 -

Clientes 271,228,089 - 587,817,422 -
Cuentas por cobrar a compañías relacionadas - 1,150,485 - 4,601,937

Total activos financieros 447,980,366 1,150,485 615,860,859 4,601,937

Pasivos financieros medidosal costo amortizado

Obligaciones financieras 236,189,084 178,476,771 88,392,889 610,739,877

Proveedores yotras cuentas por pagar 31,649,595 - 47,781,431 -
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 114,404,366 - 86,896,563 -

Total pasivos financieros 382,243,045 178,476,771 223,070,883 610,739,877
 

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros del efectivo y equivalentes de efectivo, clientes y otros activos y pasivos financieros se
aproxima a su valor razonable, debido a la naturaleza de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composición al 31 de diciembre:

201 2016

Efectivo en caja 1,500 1,500

Bancos(1) 176,750,777 28,041,937

176,752,277 28,043,437

(1) Comprendesaldos en cuentas corrientes en bancos locales y del exterior de libre disponibilidad.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DE2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

CLIENTES

Un resumende los conceptos facturados a Petroamazonas EP es comosigue:

201

Servicios principales 252,707,828

Servicios suplementarios 20,072,046

272,779,874
Menos: Deterioro cuentas por cobrar (1,551,785)

271,228,089

m
n

201

540,282,377
52,169,728

592,452,105
(4,634,683)

587,817,422

La Compañía presenta la siguiente información conrelación a la concentración de su cartera por
vencimiento:

2017

Hasta 30 días 56,336,308 20.7%
31 a 60 días - 0.0%
61 a 90 días - 0.0%
91 a 180 días - 0.0%
180 a 360 días 107,999,863 39.6%
Másde 360 días 108,443,703 39.8%

272,779,874

(-Deterioro cuentas por cobrar (1,551,785)

271,228,089

El movimientodela provisión por deterioro fue como sigue:

2016

103,789,125 17.5%
111,920,023 18.9%

204,478 0.0%

235,954,683 39.8%
115,252,099 19.5%

25,331,697 4.3%

592,452,105
(4,634,683)

587,817,422

 

201 2016

Saldoinicial al 1 de enero 4,634,683 -
Incrementos - 4,634,683

Reversión (3,082,898) E

Saldo final al 31 de diciembre 1,551,785 4,634,683
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Al 31 de diciembre de 2017, el movimientodela recuperación de las cuentas por cobrara clientes es de la
siguiente manera:

201 2016

Saldoinicial al 1 de enero 592,452,105 193,083,453
Incrementos 388,843,659 622,949,900
Cobros:

Efectivo (310,679,037) (226,436,249)
TBC (1) (126,000,000) (50,000,000)

Bonos(2) (300,000,000) -

Compensaciones - (5,000,000)
IVA 57,127,824 74,011,314
Retenciones (25,881,779) (16,156,313)
Reversióndela provisión (3,082,898) -

Saldofinal al 31 de diciembre 272,779,874 592,452,105

(1) El25deabril y el 4 de septiembre de 2017, Petroamazonas EP entregó TBCs en dación de pago de
su cuenta por pagar a Consorcio Shushufindi S.A. por un valor de US$54,000,000 y
US$72,000,000respectivamente, a un plazo de 360 días, que se registraron a su valor nominal ya
que no generan intereses.

(2) Confecha 6 de noviembre de 2017, Petromazonas EP emitió un total de US$300 millones en bonos
del estado, estos bonos se devengaron a una tasa interés anual del 4.625% y su vencimientoera al 6
de noviembre de 2020.

Con fecha4 de diciembre del 2017, los bonos mencionados fueron negociados en bolsa de valores a
través del Citibank de Londres. Esta transacción generó una perdida en la negociación de los bonos
por un monto de USD 15,948,000.

INVENTARIOS

Composiciónal 31 de diciembre:

201 2016

Tubería 65,385 71,954

Casing 447,793 1,018,809
Line pipe 6,762 6,762

Accesorios 103,808 130,784

623,748 1,228,310

Durante los años 2017 y 2016, los costos de los inventarios reconocidos comocostos y gastos fueron de
US$2,083,571 (2016: US$453,344) respectivamente.
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OTROS ACTIVOS

El movimiento y los saldos de otros activos se presentan a continuación:

Al 1 de enero de 2016
Costo

Amortización acumulada

Valoren libros al 1 de enero de 2016

Movimientos 2016

Adiciones
Transferencias (1)

Amortización del año
Total movimiento

Costo

Amortización acumulada

Valor enlibros al g1 de diciembre de 2016

Movimientos 2017

Adiciones

Transferencias (1)

Amortización del año

Total movimiento

Costo

Amortización acumulada

Valorenlibros al 31 de diciembre de 2017

Inversión en

actividades de

 

 

 

 

 

 

optimización de Trabajos

la producción en curso Total

1,272,587,480 148,374,968 1,420,962,448
(384,890,018) - (384,890,018)
887,697,462 148,374,968 1,036,072,430

a 174,446,538 174,446,538
202,614,644 (202,614,644) -
(191,200,779) - (191,200,779)

11,413,865 (28,168,106) (16,754,241)

1,475,202,124 120,206,862 1,595,408,986
(576,090,797) - (576,090,797)

899,111,327 120,206,862 1,019,318,189

- 86,030,658 86,030,658

139,841,309 (140,012,297) (170,988)
(131,952,268) - (131,952,268)

7,889,041 (53,981,639) (46,092,598)

1,615,043,433 66,225,223 1,681,268,656
(708,043,065) - (708,043,065)

907,000,368 66,225,223 973,225,591
 

(1) Entrelas principales actividades realizadas en los años presentados, se incluyen los siguientes:

Perforación

Completación
Workovers

Facilidades
Otros
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14,134,001
117,344,965

8,362,343

139,841,309

2016

39,592,956
12,021,100

49,058,952
91,499,277
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202,614,644
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Adicionalmente, durante el año 2017 se realizó una baja por un valor de US$170,988 que se
reconoció comocostodel ejercicio,

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composición:

Tasa de
Institución financiera interés

Société Générale (1) 5.06%

Société Générale (1) 3.40%

Intereses por pagar

Natixis (2) Libor 2.375%
Natixis (2) Libor 2%

Natixis (2) Libor 2.420%

Intereses por pagar

Costo amortizado

Tasa de

Institución financiera interés

Société Générale (1) 5.06%

Société Générale (1) 3.40%

Intereses por pagar

Natixis (2) Libor 2.375%
Natixis (2) Libor 2%

Natixis (2) Libor 2.420%

Intereses por pagar

Costo amortizado

Vencimiento

Apr-18

Oct-19

Jul-19

Apr-20

Apr-20

Apr-18

Oct-19

Jul-19

Apr-20

Apr-20

Al 31 de diciembre de 2017
Corriente

100,000,000
33,000,000

3,905,567

136,905,567

80,000,000

8,000,000

8,000,000

3,283,517

99,283,517

236,189,084

corriente

34,000,000

34,000,000

80,000,000

32,000,000

32,000,000

470,771

144,476,771

178,476,771

Al 31 de diciembre de 2016

Corriente

33,000,000

11,897,000

44,897,000

40,000,000

3,495,889

——_43:495,889
88,392,889

corriente
300,000,000

67,000,000

367,000,000

160,000,000

40,000,000

40,000,000

3,739,877

243,739,877

610,739,877,

(1) La entidad financiera Société Générale de Francia otorgó financiamiento a la Compañía por US$9o
millones y US$210 millones transferidos en abril y mayo de 2013 respectivamente. Dichos créditos
serán cancelados al vencimiento y los intereses pagados anualmente.
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(2)

En el año 2015 la Compañía recibió un tercer desembolso de US$100 millones a ser cancelado en
seis cuotas semestrales a partir de abril del 2017 hasta octubre del 2019 y los intereses pagados
semestralmente.

Natixis, domiciliada en Francia, otorgó financiamiento a la Compañía por US$200 millones
transferidos en tres desembolsos a ser cancelados en 5 pagos iguales en los 5 últimos semestresdel
plazo de vigencia del crédito, El capital devengará un interés anual reajustable que se calculará y
pagará sucesivamente: cada tres meses para los primeros dos pagos y desdeel tercer pago en
adelante cada 6 meses.

En abril de 2015 la Compañía recibió un desembolso de US$40 millones a ser cancelados en 5 pagos
iguales en los 5 últimos semestres del plazo de vigencia del crédito. El primer pago de intereses se lo
realizará en el mesde recibidoel préstamo,el siguiente pago se realizarán después de 5 meses y
desdeel tercer pago en adelante cada 6 meses.

En abril de 2016 la Compañía recibió un nuevo desembolso de US$40 millones a ser cancelados en
5 pagos iguales en los 5 últimos semestres del plazo de vigencia del crédito. El primer pago de
interés se lo realizará en el mes de recibido el préstamo,los siguientes pagosse realizarán cada 6
meses hasta su vencimiento.

Los vencimientos futuros contractuales de capital de la deuda a largo plazo se detallan a

 

continuación:

2017 2016

2018 16,500,000 445,000,000

2019 97,500,000 146,000,000

2020 64,000,000 16,000,000

178,000,000 607,000,000
AA
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PROVEEDORESYOTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composición al 31 de diciembre:

Proveedoreslocales

Proveedoresdel exterior

Facturas porrecibir (1):

Servicios de perforación

Servicios técnicos especializados

Construcción defacilidades

Servicios suplementarios

Otras cuentas por pagar

2017 2016

947,190 3,108,887

10,081 66,477

4,915,979 7,735,526

528,215 1,314,209
6,669,723 16,001,131

15,541,913 16,716,362

2036494 _2838839

31,649,595 47,781,431

(1) Corresponden a compromisos de pago con proveedores locales y del exterior por bienes o servicios
prestadosa cierre delejercicio.

SALDOS YTRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS

Elsiguiente es un resumendelas principales transaccionesrealizadas durante el año 2017 y 2016 con
compañías y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominación de compañíasrelacionadas a las
compañías con accionistas comuneso con participación accionaria significativa en la Compañía:

Inversiones en optimización de la producción
Sehlumber Ecuador S.A,
Coustrucciones y Prestaciones Petroleras S.A. CPP
Saxon Energy Services del Ecuador S.A.

   

Costos de operación
Schlumberger Ecuador S.A.

Tecpeservices S.A.

Saxon Energy Services del Ecuador S.A.
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Relación

Proveedor
Proveedor
Proveedor

Proveedor
Proveedor
Proveedor

Transacción

Comprade bienes y servicios

Compra de $y

Compra de bienes y servicios

  

 

Compra de bienesy servicios
Compra de bien servicios
Comprade bienes y servicios

  

201

16,481,272

59,126,547

665,216

76,273,035

31,908,034
7,715,886

901,521

40,525,491

2016
 

62,643,054

89,667,173
1,665,891

153,976,118AAA

29,883,565
7,382,697
3,464,262

40,730,524 
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Composición de los principales saldos con compañías y partes relacionadas:

 

201 2016

Cuentas por cobrar
Cuentaspor cobar no corriente accionistas (1) 1,150,485 4,601,937

. 2017 2016
Cuentas por pagar
Schlumberger del EcuadorS.A. (2) 110,717,325 61,220,765

Construcciones y Prestaciones Petroleras S.A. CPP - 20,622,673

Saxon Energy Services del Ecuador S.A. 3,687,041 1,405

Tecpeservices S.A. e 5,051,720

(MM

(2

114,404,366 86,896,563

Mediante Registro oficial No. 759 publicado el 20 de mayo de 2016se emitió la Ley Orgánica de
Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstrucción y Reactivación de las Zonas
afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, donde se establece que las sociedades no
residentes que sean propietarias de bienes inmuebles y/o derechos representativos de capital en el
Ecuador deberán pagar una contribución del 0.9% sobre el VVP de los derechos representativos de
capital, calculadosal 31 de diciembre de 2015. Estos efectos fueron asumidos por la Compañía y se
espera recuperarlo en un futuro. Con fecha octubre de 2017 Shushufindi Holdings S.A. acreditó el
monto correspondiente a la contribución realizada en el año 2016.

Confecha 29 de febrero de 2012, se celebró el “Acuerdo maestro de servicios (Temporal)” entre la
Compañía y Schlumberger SurencoS.A., para la prestación de servicios petroleros por cuantoel
Contratista está dedicado a la prestación de servicios para la industria petrolera, servicios
integrados, construcción e intervención en pozos, y servicios auxiliares para la industria petrolera y
degas, el mismo que confecha 23 de agosto de 2012 mediante “Acuerdo de cesión del convenio
maestro de servicios (Temporal)”suscrito entre la Compañía, Schlumberger SurencoS.A. y
Schlumberger del EcuadorS.A.; esta última asume todos los derechos y obligaciones establecidas en
el acuerdoinicial.

Nose han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente.
Los saldos por cobrar y por pagar a compañíasrelacionadas no devenganintereses y no tienen plazos
definidos de pago, pero se estiman cancelar en el corto plazo.
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IMPUESTOS

Impuestos por recuperar

Composición al 31 de diciembre:

Impuesto al Valor Agregado - IVA
Retenciones en la fuente del Impuesto al Valor Agregado

Impuestos por pagar

Composición al 31 de diciembre:

Impuestoal Valor Agregado - IVA

Retencionesenla fuente del Impuesto a la renta

Retenciones en la fuente del Impuesto al Valor Agregado

Impuestoa la renta por pagar

Gasto Impuestoa la renta

Composiciónal 31 de diciembre:

Impuesto a la renta corriente

Impuesto a la renta diferido
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2017

2,618,442

926,797
656,119

4,201,358

19,093,900

201

30,250,436
(1,062,212)

29,188,224
-——————

2016

1,970,912
5,630,586

7,601,498

2016

291,847
402,031
693,878

54,531,993

2016
 

62,202,293

2,796,095

64,998,388—
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Conciliación tributaria - contable

A continuación,se detalla la determinación del impuestoa la renta corriente sobre los años terminados al
31 de diciembre:

 

2017 2016

Utilidad antes de Impuesto la renta y participación trabajadore 157,767,900 326,680,995

Menos: Participación trabajadores (23,665,185) (49,002,149)

Utilidad antes de Impuesto la renta 134,102,715 277,678,846

Menos: Ingresos Exentos (1) (1,156,250) 5
Más: Participación trabajadores atribuible al ingreso exento 69,585 -

Más: Gastos no deducibles (2) 133,568,558 198,281,135

Menos; Otras deducciones(3) (133,615,660) (204,000,203)

Utilidad gravable 132,968,948 271,959,778

Tasa impositiva 22% 21,939,876 44,873,363
Tasa impositiva 25% 8,310,559 16,997,486

Impuesto la renta causado 30,250,435 61,870,849

Menos: Retencionesen la fuente del año (11,156,535) (7,338,856)

Impuestoa la renta por pagar 19,093,900 54,531,993

(1 Corresponde a rendimientos financieros de bonosdel estado.

(2) Incluye principalmente la amortización contable de otros activos quepara fines tributarios son no
deducibles del Impuesto a la renta corriente.

(3) Correspondiente a la amortización tributaria de otros activos, tomando en consideración las bases

para su cálculo, mencionadosen la Nota 2.8.1.

Impuestoa la renta diferido

El análisis del Impuesto la renta diferidoes el siguiente:

201 2016

Impuestoa la renta diferido activo:
Impuestoa la renta diferido activo que se recuperará dentro de los

próximos12 meses. 9,590,558 8,528,347
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El movimientode la cuenta Impuestoa la renta diferidoes el siguiente:

Al 1 de enero de 2016 11,324,442

Débito a resultados por impuestos diferidos (2,796,095)

Al 31 de diciembre de 2016 8,528,347

Crédito a resultados por impuestos diferidos 1,062,212

Al 31 de diciembre de 2017 9,590,559

El movimiento del Impuesto a la renta diferido activo correspondea la diferencia temporal que se
mantiene en el rubro de “Otros activos”, puesel tratamiento tributario es diferente al contable.

La relación entre el gasto por Impuesto a la renta y la utilidad antes de impuestos se muestra a
continuación:

 

2017 2016

Utilidad del año antes de Impuesto a la renta 134,102,715 277,678,846

Tasa impositiva vigente (%) (Promedio) 24% 23%

Impuesto la renta a la tasa vigente 31,514,138 63,866,135

Efecto fiscal de los gastos no deducibles y otras deduccionesal
calcular la ganancia fiscal (2,325,914) 1,132,253

Impuestoa la renta corriente 29,188,224 64,998,388
————A

Tasa efectiva 22% 23%

Legislación sobre Precios de transferencia

Las normastributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internassolicita se prepare y remita
por parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se hayan
efectuado operaciones con sus compañías relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo
período fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$3,000,000, y un informe de precios de
transferencia, si tal monto es superior a US$15,000,000. Se incluye como partes relacionadasa las
empresas domiciliadas en paraísos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio de
2018 conformeel novenodígito del RUC. Adicionalmente,exige que en su declaración de Impuesto a la
Renta anual declare las operaciones deactivos, pasivos, ingresos y egresos. La Administración de la
Compañía con el apoyo de sus asesores tributarios, ha concluido que no existe impacto sobre la provisión
de Impuestoa la rentadel ejercicio 2017.

Confecha 3o de septiembre de 2015, Consorcio Shushufindi S.A. presentó una consulta de valoración
previa de precios de transferencia para el incrementodel límite de deducibilidad por pagosde regalías y
servicios con partes relacionadas anteel Servicio de Rentas Internas con trámite No. 117012017323488,
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esta consulta fue absuelta el 8 de abril de 2016 enla cual resuelve que los pagosrealizados por servicios
petroleros, servicios especializados, servicios técnicos y de asistencia técnica prestados por Schlumberger
del EcuadorS.A., Construccionesy Prestaciones Petroleras S.A. CPP, Tecpeservices S.A. y Saxon Energy
del EcuadorS.A., cumplen conel Principio de Plena Competencia y el límite de deducibilidad queda
incrementadoa la sumatoria de los valores resultantes de la aplicación de la metodología de precios de
transferencia aprobada desde del periodo fiscal 2015 hasta el periodo fiscal 2019 de acuerdo a la
resolución No. NAC-DGERCGC14-00001048.

En función de lo mencionado anteriormente, la Compañía no tiene efecto de precios de transferencia en la
determinación del Impuesto la renta del año 2017.

Situación fiscal

A la fecha de emisión de estos estados financieros, los años 2014 al 2017 están sujetos a una posible
fiscalización.

Otros asuntos - ReformasTributarias

El 29 de diciembre del 2017, se publicó la “Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía,
Fortalecimiento de la Dolarización y Modernización de la Gestión Financiera (Ley de Reactivaciónde la

Economía)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No.150.

Las principales reformas que entrarán en vigencia en el 2018, están relacionadas conlos siguientes
aspectos:

- Eliminación de la obligación de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de la
jubilación patronal y desahucio solo serán deducibles los pagos por estos conceptos siempre que no
provengande provisiones declaradas enejercicios anteriores.

- Aumentodela tarifa general de Impuesto a la renta del 22% al 25%. Para los casos de sociedades
con accionistas en paraísos fiscales, regímenesfiscales preferentes o jurisdicciones de menor
imposición,la tarifa pasaría del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participación.

- Cambiosen loscriterios para la reducción detarifa de Impuesto a la renta por la reinversión de
utilidades. La reducción de la tarifa de Impuestoa la renta del 10% sobre el montode utilidades
reinvertidas, aplicaría únicamente a:i) sociedades exportadoras habituales; ii) a las que se dediquen
a la produccióndebienes,incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o más de
componente nacional; y, 111) aquellas sociedades de turismo receptivo.

- Reducción de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequeñas empresas o exportadores
habituales del 3% en la tarifa de impuestoa la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se
aplicará siempre queen el correspondienteejercicio fiscal se mantenga o incrementeel empleo.

- El Servicio de Rentas Internas podrá devolver total o parcialmente el excedenteentre el anticipo de
Impuestoa la renta pagado y el Impuestoa la renta causado, siempre que se verifique que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto. Así también para el cálculo del anticipo del Impuesto a
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la renta se excluiría los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13” y 14” remuneración, así
como aportes patronales al seguro social obligatorio rubros sí formaban parte del cálculo del
anticipo.

- Disminución del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero de
US$5,000 a US$1,000 el monto determinadopara la obligatoriedaddeutilizar a cualquier
institución del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos,
tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrónico.

- Se establece la devolución ISD para exportadores habituales, en la parte que nosea utilizada como
crédito tributario.

La Administración de la Compañía considera que las mencionadas reformas no tendrán un impacto en los
estados financieros del año 2018,salvo los tres puntos adicionales de incremento en el Impuestoa la
renta.

BENEFICIOS EMPLEADOSYOBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Composición y movimiento:

 

 

 

 

 

 

 

 

Saldosal Pagos y /o Saldos al

inicio Incrementos utilizaciones final

201
Pasivos corrientes

Beneficios sociales (1) 121,285 3,170,782 (3,188,752) 103,315

Participación laboral 49,002,149 23,665,185 (48,943,408) 23,723,926

49,123,434 26,835,967 (52,132,160) 23,827,241

Pasivos no corrientes

Jubilación patronal 273,683 4,604 - 278,287

Desahucio 112,553 49,475 (55,977) 106,051

386,236 54,079 (55,977) 384,338

2016

Pasivos corrientes

Beneficios sociales (1) 145,277 3,940,450 (3,964,442) 121,285

Participación laboral 36,924,720 49,002,149 (36,924,720) 49,002,149

37,069,997 52,942,599 (40,889,162) 49,123,434

Pasivos no corrientes
Jubilación patronal 281,926 65,231 (73,474) 273,683

Desahucio 126,419 (8,882) (4,984) 112,553

408,345 56,349 (78,458) 386,236
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(Y Incluye provisiones de décimo tercero y décimo cuarto sueldos y otros beneficios a la seguridad
social.

El movimiento dela provisión porjubilación patronaly desahucio en el pasivo ha sidoel siguiente:

 

 

 

Jubilación patronal Desahucio Total

2017 2016 2017 2016 2017 2016

Al 1 de enero 273,683 281,925 112,554 126,419 386,236 408,344

Costos por servicios corrientes 81,720 91,184 25,984 23,189 107,704 114,373

Costo por intereses 11,330 12,292 4,660 5,512 15,990 17,804

Pérdida (ganancia) actuarial (14,559) (38,245) 18,831 (37,583) 4,272 (75,828)

Beneficios pagados - - (55,977) (4,983) (55,977) (4,984)
Reducciones y liquidaciones (73,887) (73,473) E ” (73,887) (73,473)

Al 31 de diciem bre 278,287 273,683 106,052 112,554 384,338 386,236
 

Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:

 

 

 

Jubilación patronal Desahucio Total

2017 2016 2017 2016 2017 2016

Costos porservicios corrientes 81,720 91,184 25,984 23,189 107,704 114,373
Costo porintereses 11,330 12,292 4,660 5,512 15,990 17,804

Reduccionesy liquidaciones - (73,474) . - E (73,47 4)

93,050 30,002 30,644 28,701 123,694 58,703= E A —
 

Los importes reconocidos en otros resultados integrales son:

 
 

«Jubilación patronal Desahucio Total

2017 2016 2017 2016 201 2016

Pérdida (ganancia) actuarial (14,559) (38,245) 18,831 (37,583) 4,272 (75,828)
Reduccionesyliquidaciones (73,888) - - - (73,888) -
 

(88.447) (38,245) 18,831 (37:583) (69.616) (73,828)

Losprincipales supuestos actuariales usados fueronlos siguientes:

2017 2016

Tasa de descuento 4.02% 4.14%
Tasa de rendimiento financiero N/A N/A

Tasa de incrementosalarial 2.50% 3.00%

Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotación 11.80% 11.80%

(1) Correspondena las Tablas de mortalidad publicadas porel Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el año 2002.
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CONSORCIO SHUSHUFINDIS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DE2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

CAPITAL SOCIALYAPORTE PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Las acciones comunesseclasifican en el patrimonio.El capital suscrito y pagado de la Compañía al 31 de
diciembre de 2017 y 2016 comprende 100,000,000acciones ordinarias de valor nominal de US$1 cada
una.

RESERVA LEGAL

Deacuerdoconla legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menosel 10% dela utilidad neta
del año a unareservalegal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

COSTOSY GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdoa su naturaleza son los siguientes:

2017
Costos de operación

Servicios técnicos generales
Costosporservicios suplementarios

Remuneracionesy beneficios sociales

Participación laboral

Impuestosy contribuciones

Rentas (equipos e inmuebles)

Depreciaciones y amortizaciones (Nota 9 y 10)
Seguridad y medio ambiente

Otroscostos y gastos
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Costos de Gastos
operación administrativos Total

1,087,482 - 1,087,482

16,031,428 - 16,031,428

22,970,768 - 22,970,768

4,086,842 193,789 ,280,631

20,863,581 2,801,604 23,665,185

- 3,613,191 3,613,191

2,067,283 548,362 2,615,645

132,674,059 208,012 132,882,071

387,104 60,490 447,594
2,820,219 6,441,413 9,261,632

202,988,766 13,866,861 216,855,627
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Costos de Gastos

operación administrativos Total
2016

Costos de operación 1,431,871 - 1,431,871
Servicios técnicos generales 19,929,979 - 19,929,979

Costos por servicios suplementarios 19,749,833 - 19,749,833

Remuneraciones y beneficios sociales 4,540,332 134,434 4,674,766
Participación laboral 44,153,669 4,848,480 49,002,149

Impuestos y contribuciones - 9,880,413 9,880,413
Arriendos (equipos e inmuebles) 2,054,762 546,120 2,600,882

Depreciaciones y amortizaciones (Nota 9 y 10) 191,976,471 385,490 192,361,961
Seguridad y medio ambiente 2,957,716 837,246 3,794,962

Otroscostos y gastos 1,171,019 7,356,22: 8,527,244

287,965,652 23,988,408 311,954,060

GASTOS FINANCIEROS, NETO

Composición:

2017 2016

Intereses bancarios del exterior 27,420,510 27,557,848

Intereses costo amortizado (3,263,106) 5,830,936
Otrosgastosfinancieros 438,170 7

——24:595:574_ 33:388,784_

HECHOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener unefecto significativo sobre los estados
financieros o que requieran revelación.

...s
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