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CONSORCIO SHUSHUFINDI S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Consorcio Shushufindi S.A. fue constituida el 29 de noviembre de 2011, ¢ inscrita en el Registro Mercantil del
Cantén Quito ¢l 12 de diciembre de 2011 y tiene su domicilio en la ciuvdad de Quito - Ecuador. El objeto social

de la Compaififa es participar, ya sea por cuenta propia, por cuenta de terceros, o en asociacion con otros, y
realizar todo tipo de actividades en el drea de hidrocarburos.

La Compaiiia desarrolla sus actividades segiin el “Contrato para la provisién de servicios especificos
integrados con financiamiento de la contratista pam la ejecucion de actividades de optimizacion de la
produccion, actividades de recuperacion mejorada, actividades de y actividades de asistencia en
la optimizacién de costos operativos y variables, en el campo Shush - Aguarico de la Regidn Amazdnicn
Ecuatoriana” suserito con EP Petroecuador ¢l 31 de enero de 2012. Dicho contrato tiene una vigencia de 15
afios contados a partir de la fecha efectiva 6 de febrero de 2012 y cuyo objeto es el desarrollo de actividades
de optimizacién de la produccién de hidrocarburos, actividades de recuperacién mejorada de
hidrocarburos, actividades de exploracién, y asesoramiento en la optimizacidn de costos operatives
variables, los mismos que generan el al cobro de una tarifa fija por barril de produccién
incremental acordado por las partes, mds un porcentaje condicionado a si los costos operativos variables de
la contratista disminuyen. Adicionalmente la Compadia prestari servicios suplementarios adicionales y
vinculados a las tareas de operacién y mantenimiento del drea de actividades a cargo de Petroamazonas
EP, los cuales serin cobrados de acuerdo a la lista de precios vigente.

A partir del 2 de enero de 2013 mediante Decreto Ejecutivo No. 1351 publicado en el Registro Oficial No, 860,
Petroamazonas EP asumid todos los derechos y obligaciones de este contrato.

Al 31 de diciembre de 2016 los accionistas de la Compadia son Shushufindi Holdings B.V, una compaiiia
Holandesa que posee el 75% de las acciones y Tecpetrol Servicios 5.L., una compaiiia espaiola que posee ¢l

25% de las acciones. En junio de 2014, la Compaiiia KKR-SSFD, L.P. cedié el 10% de su participacion en las
acciones de la Compaiiia a los accionistas actuales.

Situncidn econdmica del Ecuador

Durante el 2016 la situacion econdémica del pais continia afectada por los bajos precios de exportacion del
petroleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, asi como también por la
devaluacién de otras monedas con respecto al Délar de los Estados Unidos de América, moneda de uso
;gul en el Ecuador, la cual tiene un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del pais.

icionalmente, el terremoto ocurrido en abril de 2016, ocasiond importantes dafios en la infraestructura
de ciertas provincias ddﬁlurﬂmhmmycmﬁma:p&rdﬂum

Las autoridades econémicas con el fin de afrontar estas situaciones, han disefado diferentes alternativas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, incremento de la inversion extranjera a través de
alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, disminucion del gasto corriente, incremento temporal
del impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias a empresas y personas naturales,
financiamiento del déficit fiscal mediante la emisidn de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a
través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas. Asi también, ha
mantenido el esquema de restriccion de importaciones a través de salvaguardas y derechos arancelarios
c¢on el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenia previsto ir desmontando en el 2016; sin
embargo, resolvié diferir un afio el cronograma de eliminacion de las salvaguardas y dispuso que la fase de
desmantelamiento se efectiie a partir de abril de 2017 y hasta junio de z017.

Pigina 10 de 38



1.z

L3

2.1

CONSORCIO SHUSHUFINDI S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

{Expresado en délares estadounidenses)
La Administracién de la Compaiifa considera que la situacién antes indicada ha Ag:namlmnu
retrasos en el recupero de las cuentas por cobrar por servicios prestados. Ante lo cual la inistracion

estd adoptando las siguientes medidas: negociar con los proveedores nuevas tarifas reducidas y nuevos
términos de pago, y sinergias en las funciones del personal en todos los niveles para optimizar los procesos

y la estructura de la organizacién, que considera le permitirin afrontar las situaciones antes indicadas y
continuar operando en forma rentable.

Operaciones de ln Compafiia

Entre las principales actividades realizadas durante el afio 2016 fueron la culminacion de
reacondicionamientos de 27 pozos, trabajos de perforacién y completacion de 8 nuevos pozos, asi como
trabajos en las facilidades de campo. Adicionalmente, se presentan trabajos en curso de: rerﬁ:!m'bnr
completacién en 2 pozos nuevos, reacondicionamiento de 1 pozo y trabajos varios en facilidades.

Durante el afio 2015, las principales actividades fueron: la culminacitn de reacondicionamientos de 18
pozos, trabajos de perforacién y completacion de 25 nuevos pozos, asi como trabajos en las facilidades de

campo. Adicionalmente, se presentan trabajos en curso de: perforacién y completacién en 4 pozos nuevos,
reacondicionamiento de 8 pozos y trabajos varios en facilidades.

Aprobacién de estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016, han sido emitidos con la
autorizacién de la Gerencia General con fecha 17 de abril de 2016 y posteriormente serin puestosa
consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2016
aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compadifa han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacida Financiera - NIIF vigentes al 91 de diciembre de 2016, emitidas por el [ASB
(International Accounting Standard Board), que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeién
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los
ejercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el eriterio del costo histérico. La preparacion de los estados
financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También exigea la
Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compaiia.
En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde los
supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados financieros, Debidoa la

subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales podrian diferir de los montos
estimados por la Administracion.
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A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones
aMmmﬁ' que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha adoptado con
an y

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Apleseron chlygateris
pam ejercicics inicision g
Norma Tipede cambio matiede:

NIC? |aa emtidades deberin explicar lo cambicw vn sus pasivos derivadon Je las cevivislades e fnanciacion, +de enera de pot7

NIC 12 Lan enmieenias aclamn lo contabiliscitn Jel impuesta diferido coando un actha se mide 3 vabor mancshle y ese vlor i e enerodesniy
rironable entd por debain de la base imponible del scthn,

HIC 28 Enmbenntan con resperts o b medicién de voa wsoroda o0 wis empress ronjunts 3 vslor faroashle el 1 de enere de 200l

NIC 40 Enmicndas reiereates o trasslerencias de propsedales de imvenaie. 1 de enere de 2018

HIFy Enmirndzs con respecin 8 L sepresion de bl esenciones 8 corto plaze par b sdopeazies por primers vez coa respecio a la 1de enero de F018
KIIF 7. la NIC 19 v la NIIF 10.

NHF2 Las enmiemias ackaran cdma contabilizr determisada tipos de operaciooes de page basadas en scciones. 1 de enero de 2018

NIIF 4 Las eneninniéas a la NIIF 4 “Cootrotos de segoma” rolativos o b wplieseldn de b NTIT g (instremestis fidacier). 1 e emer da 2008

NilFg Pubdiczeitn de 1 norma *{as rumemstos financens”, vensoo complei. 1 e eiern de 2018

HIIF 12 Enmistclo ron respecto s by clarificseitn del gleanne de la marma. i de reevode 2017

HIIF 15 Prblearitn de la norms "Rz aocimienta de Loy mgresce provedesies de b rontraios combes rhentes”, enta Norma 1 de enerude 3048
reemplazard o b NIC 1y oL

HIIF o Enmiencds relacionsday con L contabifaded de ot arrembatarion ¥ en of reeomocimiesto de sl iodos los errendamienio en 1 de enern de 7o

ol balsnce geseral. La norma elimins by destineitn sctuad entre low armendamientos operstios y financieros.

IFRICas  Este IFRIC 1213 iransaccioney en moneds eximajers o paries de irnsscciones en as (oe exiite una contraprestaciin 1 de enero de 2018
demominads o tumda en uny mooedy extranier,

La Compadiia evaluari la adopcion de las enmiendas a las NIIF y las nuevas

interpretaciones an
mmndmmnmﬂnmmmmmﬂhmmmmdejma
su aplicacién inicial.

Restablecimiento de saldos iniciales

La Compaiiia durante el 2016 adopto la modificacién a la Norma Internacional de Contabilidad - NIC 19
“Beneficios a los empleados” referente al cambio en la tasa de descuento utilizada para el cilculo de los
beneficios post-empleo, por lo cual, la Compaiiia, como se establece en la referida modificacion, procedié

para efectos comparativos a restablecer los estados financieros al 1 de enero de 2015 v 31 de diciembre de
2016 como se detalla a continuacién:

Conciliacién al 1 de enero de 2015:

Pasivos Resultados acumulados
Otros

Beneficios  resultados
socigles  integrales  Resultados

Saldos al 1 de enero de 2015 previamente reportados 167,838 (56,118) 54:35&,339
Efecto de adopeitn de la modificacion a la NIC 19 114,570 (114870} -
Saldos restablecidos al 1 de enero de 2015 %z SEﬂlm
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Conciliacidn al 31 de diciembre de 2015:

Pasivos Resultados acumulados
Otros
Beneficios resultados
socigles integrales Resultados
Saldos al 31 de diciembre de 2015 previamente reportados 271,839 {44.857) 386,281,324
Efecto de adopcidn de la modificacion a la NIC 19 136,506 (g8.189) (38.317)
Saldos restablecidos al 31 de diciembre de 2015 M gmﬁl _m
Otros
resultados
Utilida neta integrales
Saldos al 31 de diciembre de 2015 previamente repertados 166,476,543 11,261
Efecto de adopcién de la modificacién a la NIC 19 (a8.317) 16,390
Saldos restablecidos al 31 de diciembre de 2015 00438226 27,651

Conversion de moneda extranjera

(a) Moneda funcional y moneda de presentacion
Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
econdémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan
en dblares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentaci6n.

(b) Transacciones y saldos
Las transacciones en moneda extranjera, si existieran, se traducen a la moneda funcional usando los
tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en

cambio que resulten del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados, excepto

cuando son diferidos en el patrimonio en transacciones que califican como cobertura de flujos de

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos, otras inversiones altamente liquidas con
vencimientos originales de tres meses o menos. Los sobregiros bancarios de existir, son presentados como
pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Activos y pasivos financieros

Clasificacion -

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”™, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta
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su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta®. Los pasivos financieros se clasifican en
las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros
pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o

contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a
la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 21 de diciembre de 2016 y 2015, la Compafiia mantuvo activos financieros en la eategoria de “préstamos
y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiiia solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de
“ptros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera por clientes y
cuentas por cobrar a compaiilas relacionndas. Son activos financieros no derivados que dan derecho a
pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por obligaciones

financieras, proveedores y otras cuentas por pagar, ¥ cuentas por pagar a compaiiias relacionadas. Se
incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la
fecha del estado de situacion financiera.

Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento -

La Compaiifa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacidn y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivas financieros son medidos inicinlmente a su valor razonable mis cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, ¢s reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias ¥

pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se describe a
continuacion:

Medicidén posterior -

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado

aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categorin:

()  Clientes: Corresponden a los montos adeudados por Petroamazonas EP por la prestacion de
servicios principales y servicios suplementarios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente
a su costo amortizado pues no generan intereses y son recuperndos hasta en 30 dias.

(i) Cuentas por cobrar relacionadas: Incluye valores que deben ser reem bolsados por los accionistas de
la Compaiiia, estos valores fueron generados de acuerdo a la Ley Orgdnica de Solidaridad y de
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ilidad Ciudadana para la Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas afectadas porel
terremoto del 16 de abril de 2016, publicada el 20 de mayo de 2016 en el resgistro oficial No. 759.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado

aplicando el método de interés efectivo, En especifico, la Compaiifa presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

(il Obligaciones financieras: Corresponden a préstamos con sociedades financieras del exterior, que se
registran inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor razonable, pues estin
contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones significativos
incurridos al momento de su contratacién. Posteriormente, se miden al costo amortizado utilizando

las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados se presentan en ¢l estado de resultados
integrales en el rubro gastos financieros.

(i)  Proveedoresy otras cuentas por pagar: Representadas principalmente por obligaciones de pago por
bienes o servicios adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal del negocio y
facturas pendientes de recibir. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta en 50 dias.

(iii) Cuentas por pagar a entidades relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago principalmente
por deudas adquiridas por la compra de bienes y servicios en el curso normal del negocio. Se

registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no devengan intereses y
se liquidan hasta en 3o dias.

Deterioro de activos financieros

La Compaiifa establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compaiiia no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion

financiera y la falta o0 mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado.

La Compaiiin en funcién de este anilisis ha reconocido una provisién para cuentas con hase en los saldos

pendientes de cobro determinados por experiencias de incumplimiento de la contraparte y un andlisis de
su posicion financiera actual.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activoosila
Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo,

E: pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la compaiiia especificadas en el contrato se han
uidado.

Maquinaria y equipos

La maquinaria y equipos son registradas al costo historico, menos depreciaciones acumuladas y pé
por deteriorn, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
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adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son
capitalizados cuando es probable que benaﬁdmmnﬁmmﬁ:mmnmﬂah inversién fluyan hacia la
Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

es calculada linealmente basada en la vida fitil estimada de los bienes o de componentes
sipiﬂutimﬂmhﬂmhlu que posean vidas Gtiles diferenciadas, menos los valores residuales. Las
estimaciones de vidas Gtiles y valores residuales son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de
cierre de los estados financieros. La depreciacion de la maquinaria y equipos se registran con cargo a las
operaciones del afio.

Las vidas dtiles estimadas de maquinaria y equipos son las signientes:

Tipo de bienes Vida atil (en afios)
Maquinaria y equipos 10
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacién y otros

3

Las pérdidas y ganancins por la venta de maquiarias y equipos, se caleulan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo excede a su monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta
su valor recuperable.

Otros activos

La Compaiiia reconoce como otros activos los derechos que se originan en el contrato de provision de
servicios especificos integrados con financiamiento de la contratista para la ejecucion de octividades de
optimizacion de la produccion, actividades de recuperacitn mejorada, actividades de exploracidn, en el
campo Shushufindi - Aguarico de la Regién Amazénica Ecuatoriana, cuando se considera probable que se
generanin beneficios econdmicos futuros y estos pueden medirse fiablemente.

Estos activos se registran al costo historico, menos amortizaciones acumuladas y pérdidas de deterioro, en
caso de producirse.

La amortizacién es calculada sobre una base mensual, considerando las unidades de produccion

incremental para el total de produceitn incremental futura que la Administracién estima serin producidas
mensualmente hasta la terminacion del contrato mencionado en la Nota 1.

Deterioro de activos no financieros (maquinaria y equipos y otros activos)

Los activos sujetos a amortizacidn y depreciacion se someten a pruebas anuales de pérdidas por deterioro
siempre que exista evidencia objetiva de que, como resultado de uno o mis eventos ocurridos después del
reconocimiento inicial, el importe en libros no puede ser recuperable. Se reconoce una pérdida por
deterioro por el exceso del importe en libros del activo sobre su importe recuperable. El importe

recuperable es el mayor entre el valor razonable de un activo menos los costos para la venta relacionados y
su valor en uso.
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A efecto de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mds bajo para el que
hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades generadoras de efectivo).

La determinacion del Aujo de fondos descontado involuera un conjunto de estimaciones y supuestos
sensibles, tales como los niveles de produccion de petrdleo total en el drea de nctividades (campo Shushufindi
), inflacién, costos y demds egresos de fondos, en funcitn de la mejor estimacion de los mismos que
la Compaidia prevé hacia el futuro en relacién con sus operaciones. Durante el presente ejercicio no se han
computado resultados por deterioro de activos como consecuencia de los anilisis de recuperabilidad.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del afio com e el Impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de im puesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composicién
societaria de cada Compaiiia y su domiciliacion especificamente, para los regimenes fiscales preferentes se
considera el 25% y para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicard el 22%, yen el caso de que la
participacién societaria sea igual o menor al 50% se aplicari la tarifa del 25% porcentualmente de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12 y 15% respectivamente si las utilidades son reinvertidas por el
mﬁhquuhﬂmpaﬁhnﬂudmﬁyis’idﬂpuhdﬂnﬂimm

A partir del ejercicio fiscal 2010 entr6 en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
Impuesto a la Renta", cuyo valor es caleulado en funcidn de las cifras reportadas el ejercicio anterior sobre

el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

Si el Impuesto a la Renta causado es menor que el monto del anticipo minimo, este dltimo se convertird en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Amortizacion para fines tributarios

Los contratos celebrados con las empresas piblicas de hidrocarburos para el mejoramiento, optimizacion e
incremento de la produccién de crudo o derivadas, asi como obras y servicios relacionados con la operacion
de cualquier fase de la industrin petrolera, incluvendo actividades de optimizacion de la produccion,
uuﬂadﬂde recuperacion mejorada, actividades de exploracion, actividades de asesornmiento de

n de costos y otras actividades relacionadas, estardin sujetos a las disposiciones del Titulo
Primero de la Ley Orginica de Régimen Tributario Interno, a la Reforma al Reglamento para la Aplicacién
del Régimen Tributario Interno mediante Decreto Ejecutivo No. 986 publicado en Registro No. 618
del 13 de enero de 2012, y supletoriamente al contrato y sus anexos, mencionado en la Nota 1.
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Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera serdn aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Beneficios n empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

: I ades: Caleulada en funcién del 15% de la utilidad
cuntuhh nnu.ul nntu dﬂ Impuestq u la tﬂltil con base a ciertos limites, segiin lo establecido por la
legislacidn ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte los costos
de operacién. Segiin Acuerdo Ministerial No. 0036, el Ministerio de Relaciones Laborales autoriza a
las Compaiiias Consorcio Shushufindi S.A., Schlumberger Surenco S.A., Schlumberger del Ecuador
S.A., Tecpeservices S.A. y Construcciones y Prestaciones Petroleras S.A. CPP, parn que sean
considerndas como una sola parn efecto del reparto de utilidades a sus trabajadores, en los términos
contenidos en el articulo 103 del Codigo del Trabajo.

(i)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.
(i)

nnutrdnnhlegi:laclﬁn 'rigenl:e en el Ecu.ndnr. o
Beneficios de largo plazo

esahucio: mmmﬂﬁhmt&uhﬁmﬁﬂmpﬂmpmﬁ
juhi!nc-idn putrnunl ydunhux:iu. duﬁnl:dm por las leyes laborales ecuatorianas y se registran con cargoa
resultados del afio y su pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de
situacion financiera, y que se determina anualmente en base a estudios actuariales realizados por un perito
independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado y representan el valor presente de las
obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de
salida de efectivo a una tasa de 4.14% (2015: 4.36%) anual equivalente a ln tasa promedio de los bones
corporativos de alta calidad de Estados Unidos, los cuales estin denominados en la misma moneda en la

que los beneficios serin pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones
hasta su vencimiento.

Las suposiciones para determinar el estudio nctuarial incluyen determinaciones de tasas de descuento,
variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, afios de servicio, ineremento en el monto minimo
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de las pensiones jubilares, entre otros, Debido al largo plazo que caracteriza a la reserva para obligaciones
por beneficios o empleados, la estimacion estd sujeta o variaciones que podrian ser importantes. El efecto,
positivo o negativo sobre las reservas derivadas por cambios en las estimaciones, se registra directamente
en resultados del afio y las pérdidas o ganancias actuariales se registran como otros resultados integrales.

Ah:h;urgg‘elnﬁuh:pmhioﬁucuhmnnwdmhsmpluqumuenmtmhmmhqjmdumh
Com

Provisiones corrientes

En adicidn a lo que se describe en la Nota 2.10 1a Compaiiia registra provisiones cuando (i) la Compaiiia
tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es prohable
mnlﬂndemmpamliqnﬂarhnﬂipmﬁnﬂﬁﬂdmﬂnuhm&hmﬂuﬂu Los
montos reconocidos como provisién son la mejor estimacién de la Administracion, a la fecha de cierre de
los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por prestacion de servicios se registran en el periodo en el cual se devengan, y cuando estos
puedan ser estimados con fiabilidad y corresponden a la contraprestacion de las actividades de
optimizacian de la produccidn, actividades de recuperacién mejorada, actividades de exploracion,
actividades de asesoramiento en la optimizacién de costos operativos variables y la prestacion de servicios
suplementarios, de acuerdo al contrato de servicios especificos mencionado en la Nota 1.

Compensacion de saldos y transacciones

Come norma general en los estados financieros no se compensan los activos tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea o permitida por alguna
norma y esta presentacitn sea el reflejo de la esencia de la transaceibn.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su importe

manm?Mﬂmdﬂm&mmﬂdﬁmummMm

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice

supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas explicativas. Las

estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la experiencia

histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas o

miﬂm internos. Sin embargp, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
ones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compariia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracién.
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Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Deterioro de activos: A la fecha de clerre de cada periodo, o en aquella h:qunuuunﬂﬂtm
necesario, la Administracién analiza el valor de los actives para si existe algiin indicio de
que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro.

. Maguinaria v equipos: La determinacion de las vidas itiles que se evalian al cierre de cada afo.

. Otros activos: La estimacion de la produccién incremental hasta el fin del proyecto para la
determinacién de la amortizacién se lo hace por pozo. Los pozos nuevos estin divididos en tres
grupos dependiendo de la arena, zona del campo y/0 caracteristica petrofisica; estos grupos tipo
tienen diferentes porcentajes de declinacion en el iempo. La produccitn incremental de dichos
pozos se estima en funcién al caudal inicial del pozo y dependiendo del grupo al que pertenezcan se
npucnel porcentaje de declinacion correspondiente. Los pozos de workover, al tener ya un historial

de produccion cuentan con una linea base; después de la intervencién se cuenta con un caudal inicial
del pozo al cual se aplica el porcentaje de declinacion del campo y se descuenta la linea base para
obtener (inicamente la produccién incremental.

. Impuesto a la renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertirin en el futuro,

s definidos: Las hipitesis empleadas en el cilculo actuarial de jubilacion
pntmmljrdmhuch Pamlumnluﬁlmmdimntunmlﬁpmhmdmporpmfuiumlu
independientes.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

La Compadiin opera en la industria de hidrocarburos. Sus actividades estin expuestas o una variedad de
riesgos financieros principalmente relacionados con la concentracién del resgo crediticio, el riesgo de
liquidez y el riesgo de capital. El programa de administracion de riesgos de la Compaiiia se centraen lo

impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar los potenciales efectos adversos en su
desempefio financiero,

(a) Concentracidn del riesgo crediticio

Los activos financieros de la Compaiiia mente expuestos a concentraciones de riesgo
crediticio consisten principalmente en depositos en entidades financieras y créditos por ventas.
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(b)

Respecto a los depdsitos en entidades financieras, la Compaiiia reduce su exposicion a
concentraciones significativas de riesgo crediticio manteniendo su efectivo en diferentes entidades
financieras de primera linea con las siguietes calificaciones crediticias:

Entidad financiera Calificacién
Banco Pichincha C.A. AAA-
Banco [nternacional S.A AAA-

El riesgo relacionado a crédito se disminuye pues el inico cliente para la Compaiiia es
Petroamazonas EP con quienes mantienen un Contrato para la provisidn de servicios especificos
integrados con financiamiento de la contratista para la ejecucién de actividades de optimizacion de la
produccidn, actividades de recuperacién mejorada, actividades de exploracion y actividades de
asistencia en la optimizacién de costos operativos y variables, en el campo Shushufindi - Aguarico de la
Regién Amazonica Ecuatoriana. En este contrato se establece que para garantizar el pago del Ingreso
a la Contratista por Servicios Principales, Petroamazonas EP mantendrd en el Baneo Central,
durante Plazo de Vigencia del Contrato, un fideicomiso exclusivo para el Contrato, al que se deberd
mwujedehl ingresos provenientes de la exportacion de toda la Produccién por
Optim , Produccién por Recuperacion Mejorada y Produccion de Petréleo Crudo Nuevo del
Area de Contrato, que se destinardn exclusivamente al pago del ingreso de la Contratista por
Servicios Principales, sin embargo por la situacién econdmica del pais, los aportes producto de los

ingresos provenientes de la expotacién de petroleo erudo no han podido ser alocados en su totalidad
en dicho fideicomiso.

A pesar de los mecanismos de proteccion utilizados y debido a las situacién econémica del pais,
Petroamazonas EP tiene vencido una parte importante de su cartera.,

Riesgo de liquidez

La estrotegia financiera de la Compaiiia busca mantener recursos financieros adecuados y acceso a
facilidades de erédito para financiar sus operaciones en caso de requerirlo. Durante el afio 2016
2015, la Compaiia ha contado con flujos de fondos derivados exclusivamente de sus operaciones y
créditos de entidades financieras del exterior.

Debido a MBFHE:HH.IH Compaiiia ha disminuido el riesgo de liquidez. El vencimiento
contractual de los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2016 y 2015 son menores a un afio, y el
pago del capital de los créditos con las entidades financieras del exterior se lo hard en su totalidad,
uno al vencimiento y otros hasta en cinco afios.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros no derivados de la Compaiifa remanentes a
la fecha del estado de situacion financiera y hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados
en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.
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Menos de 1 Entre1y 2 Entre2y s
afig ados afios

Al de diciembre de 2016
Obligaciones financieras 104,088,800 613,351,384 167,938,306
Proveedores y otras cuentas por pagar 46,061,400 - -
Cuentas por pagar entidades relzcionadas BB.616.504 - -
Al de diciembre de 2015
Obligaciones financieras 25,172,151 475274734 213,625,191
Proveedores y olras cuentas por pagar 68,054,374 = =
Cuentas por pagar entidades relacionadas 13,796,928 & =

(¢) Riesgo de capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas,

beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital dptima para reducir el
costo del capital.

Consistente con la industria, la Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento, Este ratio se calcula dividiendo el capital de trabajo neto sobre los ingresos de la

Compaiiia. El capital de trabajo se entiende como la diferencia entre los activos corrientes y los
pasivos corrientes.

Los ratios de apalancamiento, fueron los siguientes:

amé 2015
Total préstamos con entidades financieras 699,132,766 652,905,702
Proveedares y otras cuentas por pagar 46,061,400 68,054,274
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 88,616,504 13,796,928
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo — (28.043.437) (20.972.921)
Deuda neta 805,767,323 714,384,073
Total patrimonio - 733.945667 511,190,201
Capleal toal —l2R712900 1235574274
Ratio de apalancamiento 53% 58%
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorins de instrumentos financieros

A continuacidn se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

Activos financieros medidos al costo

Elettivo y equivalentes de efectivo T V7. - I S | Y. - V. - | N S—
Actives finsoaicios medwios 4l coate smortizeds

Clientes 87817422 . 193.063.45) o
Cuentes por cobeat 3 compoiiias relecionnedas - af0LaYr - -
T LA M e e
Puatviia financlerss mesiios al cosio amortizada

Ublugaciones financicras BE, g2, 88 fun, 739877 14,659,937 38,246,405
Provendores y olras cusntay por pager 46,081, 400 . 084,374 .
Cientas por pagar 3 entidades relacionadas LY S . V... 1| I S—
TV P R =008, _SoZnin. . oeiogn, _Slaatgel,

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

2016 2015
Efectivo en caja 1,500 1,500
Bancos (1) 28,041,937 20,971,421
nﬂ.mﬂ Eﬂﬁgﬂl

(1) Comprende saldos en cuentas corrientes en bancos locales y del exterior de libre disponibilidad.
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CLIENTES

Un resumen de los conceptos facturndos a Petroamazonas EP es como sigue:

2016 2015
Servicios principales 540,282,377 158,197,698
Servicios suplementarios 52,160,728 34,885,755
592,452,105 193,083,453
Menos: Provisién cuentas incobrables ___ (4,634,683) 2

ﬂr.mzﬁ 123.:;5}:&&

La Compaiiia presenta la siguiente informacion con relacién a la concentracion de su cartera por
vencimiento:

206 2015

Hasta 30 dias 103,789,125 17.5% 108,648,440 56.3%
31 a 60 dias 111,920,023 18.9% 52,002,184 27.0%
612 90 dins 204,478 0.0% 7467804 3.9%
g1a 180 dias 235,054,683 39.8% 8,199,891 4.2%
180 a 360 dias 115,252,099 19.5% 14,000,488 7.3%
Mas de 360 dias — 25991607 4.3% 2,674,646 1.4%

592,452,105 193,083,453
Provision cuentas incobrables -

.ﬂlﬁﬂ lnﬂﬂiﬂ

A la fecha de la presentacion de estos estados financieros, se ha recuperado US$131,500,000 del saldo
mayor a 91 dias.

INVENTARIOS
Composicién:
2016 2015
Tuberia 71,954 645171
Casing 1,018,809 1,398,389
Line pipe 6,762 149,519
Accesorios 130,784 135,752

_ﬂ 2,328,831

Durante los afios 2016 y 2015, los costos de los inventarios reconocidos como costos y gastos fueron de
US$453,944 (2015: US$943,195) respectivamente.
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(Expresado en délares estadounidenses)

OTROS ACTIVOS

El movimiento y los saldos de otros activos se presentan a continuacion:

Al 1 de enero de 2015

Costo

Amortizacién ascumulada

Valor en libros al 1 de enero de 2015

Movimientos 2015
Adiciones
Transferencias (1)
Amortizacion del afio
Total movimiento

Al 31 de diciembre de 2015

Costo

Amortizacion acumulada

Valor en libros al 41 de diciembre de 2015

Movimientos 2016
Adiciones
Transferencias (1)
Amortizacion del afio
Total movimiento

Al 31 de diciembre de 2016

Costo

Amortizacion acumulada

Valor en libros al 31 de diciembre de 2016

Pagina 26 de 38

Inversitn en
actividades de
optimizacién de Trabajos
la produccion gn.curso Total
1,018,370,737 115,875,066 1,134,245,803
: (213.857.276)
i 115,875,066 920388 527
- 286,716,645 286,716,645
254,216,743 (254,216,743) -
(171,032.742) — (171.032.742)

— 887697462 ____148.374.968 __1.036.072.430

1,272.587.480 148,374,068 1,420,062,448
i8) . __(8480018)
- -
= 174,446,538 174,446,538
202,604,644 {202,614,644) -
—{191.200.770) = o (191.200.779)
B99.111.5327 120,206.862 o1 L
1.475,202,124 120,206,862 1,505,408,086
—(576.090,797) - (576.090,797)
%uﬁ m% 1.01 1
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

(1)  Entre las principales actividades realizadas en los afios presentados, se incluyen los siguientes:

Perforacidn
Completacion
Workovers
Facilidades
Otros

OBLIGACIONES FINANCIERAS
Composicion:

Institucién financiera
Société Générale (1)
Société Générale (1)
Intereses por pagar

Natixis (2)
Natixis (2)
Natixis (2)

Intereses por pagar
Costo amortizado

Société Générale (1)
Société Générale (1)
Intereses por pagar

Natixis (2)
Natixis {2)

Intereses por pagar
Costo amortizado
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Tasa de

Libor 2.375%
Libor 2%
Libor 2.420%

Oct-19

Oct-19

Apr-20

Apr-18
Oct-19

Oct-19

2016 2015
39,592,956 98,018,986
12,021,100 13478320
49,058,952 34,695,189
91,499,277 88,024,247
11:-&@9 -

—20200404, 254210743

Al de diciembre de 2016
Corriente
- 300,000,000
33,000,000 67,000,000
11,807,000 -
—d4897,000 367,000,000
40,000,000 160,000,000
= 40,000,000
- 40,000,000
3.495,889 -
: 3739877
— 43405880 243790877
aaw &:w
Al 31 de diciembre de 2015
Corriente No corriente
. 300,000,000
- 100,000,000

- 200,000,000
- 40,000,000
1,719,050 *
. (1.753.535)
— 2739050 238246465
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(1)

(2)

La entidad financiera Société Générale de Francin otorgd financiamiento a la Compaiiia por US$90
millones y US$210 millones tranferidos en abril y mayo de 2013 respectivamente. Dichos créditos
serdn cancelados al vencimiento y los intereses pagados anualmente.

En el afio 2015 la Compaiiia recibid un tercer desembolso de US$100 millones a ser cancelado en
seis cuotas semestrales a partir de abril del 2017 hasta octubre del 2019 y los intereses pagados
semestralmente.

Natixis domiciliada en Francia, otorgt financiamiento a la Compaiiia por US$200 millones
transferidos en tres desembolsos a ser cancelados en 5 pagos iguales en los 5 Gltimos semestres del
plazo de vigencia del crédito. El capital devengara un interés anual reajustable que se calculard y
pagard sucesivamente: cada tres meses para los primeros dos pagos y desde el tercer pago en
adelante cada 6 meses.

En abril de 2015 la Compaiiia recibi6 un desembolsos de US$40 millones a ser canceladosen 5
pagos iguales en los 5 (ltimos semestres del plazo de vigencia del crédito. El primer pago de
intereses se lo realizard en el mes de recibido el préstamo, el siguiente pago se realizarin después de
5 meses y desde el tercer pago en adelante cada 6 meses.

En abril de 2016 la Compaiiia recibié un nuevo desembolso de USS40 millones a ser cancelados en
5 pagos iguales en los 5 iltimos semestres del plazo de vigencia del crédito. El primer pago de
interés se lo realizari en el mes de recibido el préstamo, los siguientes pagos se realizarin cada 6
meses hasta su vencimiento.

Los vencimientos futuros contractuales de capital de la deuda a largo plazo se detallan a

continuacion:
2016 2015
2017 - 40,000,000
2018 445,000,000 496,000,000
2019 146,000,000 196,000,000
2020 16,000,000 8,000,000
,000,000 0,000,000
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PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion:
2016 2015
Proveedores locales 1,388,856 3,796,968
Proveedores del exterior 66,477 46,280
Facturas por recibir (1):
Servicios de perforacién 7,735,526 33,357,003
Servicios técnicos especinlizados 1,314,200 623,77
Mquhil::lﬁn de tuberia - M
Construcciin de facilidades 16,001,131 18,077,779
Servicios suplementarios 16,716,362 5,074,286
Otras cuentas por pagar 2,838,839 6,591,932
e dOA00 eSO

(1) Corresponden a compromisos de pago con proveedores locales y del exterior por bienes o servicios
prestados al cierre del ejercicio.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el afio 2016 y 2015 con

compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacitn de compaiiias relacionadas a las
compailias con accionistas comunes o con participacién accionaria significativa en la Compaiifa:

Helacion Trnsacrion oih 2018

In¥ersigncs en optimizaciin de la preluccidn

Schlumberger Ecnador 5.4 Froveedor Compra de bicies y servicios 62 64305 126,064,650

Construcciones ¥ Prestacones Petroleras S.A. CPP Provesdar Comprs de bienes v servicios By, 6707 10384, 778

Saxon Energy Servicoes del Ecusdor §A. Provesdor ~ Compradeblemesyservicios  ___ L68sBoy  __ L7r7ase
LY SN BT L

Cogtua de eperacion

Schiumberger Ecusdor S0 Frovesdor Compra de bicnes y servicim 2 HE) 50 as42.bo1

Terpessrices 5.4 Proveedor Comprs de benes y servicios Tl 8yT LRTRE L]

Savon Energy Services del Ecuzdor 5.4 Proveedor  Compra de biones y servicios LWL TE ] 25,3

Service Petraliers Schlumberger Proveedar Compra de blones y sarvickon . [ LA P (LI
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Composicién de los principales saldos con compaifiias y partes relacionadas:

2016 2015
Cuentas por cobrar no corrientes
Cuentas por cobar accionistas (1) 4,601,937 =
Cuentas por pagar 2016 2015
Schlumberger del Ecuador S.A. (2) 61220765 11,839,352
Tenaris Global Services Ecuador 1,720,031 1,957,576
Construcciones y Prestaciones Petroleras CPP 20,622,673 ¢
Saxon Energy Services del Ecuador SA. 1,405 -
Tecpeservices S.A. 5,051,720

Mm

(1) Mediante Registro oficial No. 759 publicado el 20 de mayo de 2016 se emitit la Ley Orginica de
Solidaridad y de Corresponsabilidad Cindadana para la Reconstruccidn y Reactivacion de las Zonas
afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, donde se establece que las sociedades no
residentes que sean propietarias de bienes inmuebles y/o derechos representativos de capital en el
Ecuador deberin pagar una contribucién del 0.0% sobre el VVP de los derechos representativos de
capital, calculados al 31 de diciembre de 2015. Estos efectos fueron asumidos por la Compaiiia y se
espera recuperario en un futuro,

(2) Con fecha 29 de febrero de 2012, se celebrd el "Acuerdo maestro de servicios (Temporal)" entre la
Compaiiia y Schiumberger Surenco S.A., mhpmﬁmﬁnﬂummwmmd
Conltratista estd dedicado a la prestacion de servicios para la industria petrolera, servicios
integrados, construccion e intervencién en pozos, y servicios auxiliares para la industria petrolera y
de gas, el mismo que con fecha 23 de agosto de 2012 mediante “Acuerdo de cesién del convenio
maestro de servicios (Temporal)” suscrito entre la Compafifa, Schlumberger Surenco SA. y

Schlumberger del Ecuador 5.A.; esta Gltima asume todos los derechos y obligaciones establecidas en
el acuerdo inicial,

No se han efectuado con partes no vincuvladas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente.
Los saldos por cobrar y por pagar a compaiiias relacionadas no devengan intereses y no ticnen plazos
definidos de pago, pero se estiman cancelar en el corto plazo.
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14. IMPUESTOS
14.1 lmpu::nolpnrrummr

La composicitn de los Impuestos por recuperar es como sigue:

Impuesto al Valor Agregado - [IVA
Retenciones en la fuente del Impuesto al Valor Agregado

142 Impuestos por pagar
La composicion de los Impuestos por pagar es como sigue:

Retenciones en la fuente del Impuesto a la renta
Retenciones en la fuente del Impuesto al Valor Agregado
Impuesto a la renta por pagar

14.3 Gasto Impuesto a la renta

La composicion del gasto Impuesto a la renta es como sigue:

Impuesto a la renta corriente
Impuesto a la renta diferido
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1,970,912 38,762,720
. 5:630586 20375754
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2016 2015
291,847 714,964
402,031 831,524

2016 2015

62,202,293 51,873,875
2,796,095 (3.110,341)
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Conciliacion tributaria - contable

A continuacion se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al
41 de diciembre:

FI ] FUTEA

Utilidad antes de Impuesto a la renta y participacion trabajadores 726,680,005 246,164,708
Menos: Participacion trabajadores —(49002040) ___ (36924720)
Utilidad antes de Impuesto a la renta 277,678 846 209,240,078
Mas: Gastos no deducibles (2) 198,281,135 171,191,370
Menos: Otras deducciones (3) —(a04000203) (152,414 408)
Utilidad gravable 271,959,778 az8,017,040

Tasa impositiva 22% 44,873,363 37622812

Tasa impositiva 25% — 16007486 ____ 14351065
Impuesto a la renta causado ﬁm EIM

(1)  Elrestablecimiento de los saldos del afio 2015 mencionado en la Nota 2.2, se efectud inicamente para
fines comparativos, no tienen ninguna incidencia en la determinacién de Participacion a trabajadores
e Impuesto a la renta.

(2) lnduﬁebrrmdpdmﬂwhamrﬂmﬁnmmﬂldnmmM para fines tributarios son no
deducibles del Impuesto a la renta corriente.

(3) Correspondiente a la amortizacion tributaria de otros activos, tomando en consideracion las bases
para su cilculo, mencionados en la Nota 2.9.1.

Impuesto a la renta diferido

El andlisis del Impuesto a la renta diferido es el siguiente:

2016 =015
Impuesto a la renta diferido activo:
Impuesto a la renta diferido activo que se recuperara dentro de
12 meses 8598347 _ 324,442
8528347 _ugaass
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El movimiento de la cuenta Impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Al 1 de enero de 2015 8,214,101
Crédito a resultados por impuestos diferidos 3,110,341
Al 31 de diciembre de 2015 11,324,442
Débito a resultados por impuestos diferidos ___[2,796,095)
Al 31 de diciembre de 2016 8,528,347

El movimiento del Impuesto a la renta diferido activo corresponde a la diferencia temporal que se
mantiene en el rubro de otros activos, pues el tratamiento tributario es diferente al contable.

La relacion entre el gasto por Impuesto o la renta y la utilidad antes de impuestos se muestra a

continuacidn:
2016 2015

Utilidad del afio antes de Impuesto a la renta 277,678,846 209,240,078
Tasa impositiva vigente (%) 23% 24%
Impuesto a la renta a la tasa vigente 63,866,135 47,742,945
Efecto fiscal de los gastos no deducibles y otras deducciones al

caleular la ganancia fiseal 1,332,253 1,020,580
tmpuesto s larenta coriente —Su908388 __sbjensu
Tasa efectiva 23% 23%

14.6 Legislacion sobre Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se hayan
efectuado operaciones con sus compaiias relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sen superior o US$3,000,000, y un informe de precios de
trunsferencia, si tal monto es superior a US$15,000,000. Se incluye como partes relacionadas a las
empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio de
2016 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente, exige que en su declaracion de Impuesto a la
Renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos. La Administracion de la

Compaiiia con el apoyo de sus asesores tributarios, ha concluido que no existe impacto sobre la provision
de Impuesto a la renta del ejercicio 2016.

Con fecha 30 de septiembre de 2015 Consorcio Shushufindi S.A. presentd una consulta de valoracion

previa de precios de transferencia para el incremento del limite de deducibilidad por pagos de regalias y
servicios con partes relacionadas ante el Servicio de Rentas Internas con trimite No. 117012016323488,
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esta consulta fue absuelta el 8 de abril de 2016 en la cual resuelve que los pagos realizados por servicios
petroleros, servicios especializados, servicios técnicos y de asistencia téenica prestados por Schlumberger
del Ecuador S.A., Construcciones y Prestaciones Petroleras S.A. CPP, Tecpeservices S.A. y Saxon Energy
del Ecuador S.A., cumplen con el Principio de Plena Competencia y el limite de deducibilidad queda
incrementado a la sumatoria de los valores resultantes de la aplicacién de la metodologia de precios de

transferencia aprobada desde del periodo fiscal 2016 hasta el periodo fiscal 2019 de acuerdoa la
resolucién No. NAC-DGERCGC14-00001048.

En funcién de los mencionado anteriormente, la Compaiiia no tiene efecto de precios de transferencia en
la determinacion del Impuesto a la renta del afio 2016.

Situacion fiscal

A la fecha de emision de estos estados financieros, los afios 2013 al 2016 estin sujetos a una posible
fiscalizacion.

Otros asuntos - Reformas Tributarias

El 29 de abril de 2016 se nprobé la “Ley Orginica para el Equilibrio de las Finanzas Piiblicas” publicado en
el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 744. Las principales reformas estin relacionadas con los
siguientes aspectos:

Modificaciones al impuesto al Valor Agregado (TVA) e Impuesto a la Renta:

- Devolucién del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1y 2 puntos
porcentuales del IVA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero electrénico,
tarjetas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito.

- Los pagos efectuados por medios electrénicos soportarin deducibilidad de gastos para efectos del
IR y crédito tributario del IVA.

- Para efectos del cdleulo del anticipo del IR correspondiente a los ejercicios 2017 a 2019, se excluirin
de la parte de los ingresos, costos y gastos, aquellos obtenidos y realizados con dinero electrénico.

Modificaciones al Impuesto a los Consumos Especiales (ICE)

- Deduccion del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos Especiales generado
en la contratacion de servicios de telefonia fija y mévil a

- No estiin sujetos al pago del Impuesto a los Consumos Especiales (ICE) las adquisiciones y
donaciones de bienes en o entidades u organismos del sector piblico.

- Se grava con tarifa de ICE de 15% los servicios de telefonia fija y planes que comerclalicen
tinicamente voz, 0 en conjunto voz, datos y prestados o sociedades.

- Se grava US%$0.18 centavos por cada 100 gramos de aziicar a las bebidas no alcohdlicas que
contienen mis de 25 gramos por litro.
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Modificaciones al Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

- Se considerard exento un monto anual de US$ 5,000 cuando el hecho generador del 1SD se

produzea mediante la utilizacién de tarjetas de crédito o débito por consumos o retiros efectuados
desde el exterior.

El 20 de mayo de 2016 se aprobd la "Ley Orgdnica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruceitn y Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril de 2016, 1a cual fue
publicada en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 759.

Las principales reformas estdn relacionadas con los siguientes aspectos:

- Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado - IVA, a partir del 1 de junio de 2016 y por un
afio.

- Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero de 2016 igual o
mayor a US$ 1,000 dentro y fuera del pais se gravard el 0.90% del patrimonio. Se excluye a
personas domiciliadas en drea de influencia y que hayan sufrido una afectacién directa en sus
activos.

- Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero de 2016
igual o mayor a US$ 1,000 dentro del pais se gravard el 0.90% del patrimonio. Se excluye a

personas domiciliadas en drea de influencia y que hayan sufrido una afectacién directa en sus
activos.

- Se gravara el 1.8% sobre el avaliio catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles y sobre el
valor patrimenial pro al en el caso de derechos representativos de capital las Sociedades
residentes en el que mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos
de capital de sociedades de propiedad directa de una sociedad residente en un paraiso fiscal o
jurisdiccion de menor imposicién o no se conozea su residencia.

- Se gravari ¢l 0.90% sobre el avalio catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles y sobre el
valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de capital las Sociedades
residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos
de capital de sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador, paraiso
fiscal o jurisdiccién de menor imposicién o no se conozea su residencia.

El 25 de mayo de 2016 mediante decreto Presidencial se dispuso la exoneracién del pago del anticipo

minimo del Impuesto a la Renta del periodo 2016, a todos los sectores econdmicos de los cantones
afectados por el terremoto del 16 de abril de 2016, de las provincias de Manabi y Esmeraldas.
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BENEFICIOS EMPLEADOS Y OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Composicién y movimiento:

Saldos al Pagos y/o Saldos al
inicig Incremenios utilizaciones final
2m6
Pasivos corrientes
Beneficios sociales (1) 145277 3,840,450 (3.964.442) 121,285

Participacién laboral (2) —28924730 49002140 __ (36.924730) __ 49,003,140

— 17069997 _ 52942599 _ (40889.163) 49133434

Pasives 0o cormientes
Jubilacién patronal (3) 21926 65,231
Desahucio (3)

(73.474) 273,681
Ju6qno _ (6.883)  (4.084) 3551
— 408345 _ 56349 {78.458) 186,236

2015

Pasivos corrientes

Beneficios sociales (1) 144,752 1,485,166 (1.484,641)

Participacion laboral (2) __J4985465 _ 36924720 _ (34.9854685) _aéa.ams_
o017 38400886 _ (36.470106) 37069997

Pusivos nu corrientes

Jubilacion patronal (3) 137.539 144087 - 281,926

Desahucio (3) 10.299 98.018 (2.795) 126.419

167,838 243902 (2.795) 408345

(1)  Incluye provisiones de décimo tercero y décimo cuarto sueldos y otros beneficios a la seguridad

{2) Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2016 2015
Tasa de descuento 4.14% 4.36%
Tasa de rendimiento financiero N/A N/A
Tasa de incremento salarial 3.00% 3.00%
Tasa de mortalidad e invalidez (3) TM IESS2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacidn 11.80% 4.46%

(3) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatorianc de
Seguridad Social en el afio 2002.
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El movimiento de la provisién por jubilacién patronal y desahucio en el pasive ha sido el siguiente:

Jubilacion patronal Desahucio Total
1L 2018 2015 26

2015

Al 1 de enero 281,925 231,388 126,419 51,029 408,345 282,417
Castos por servicios cormientes o118y 103,718 23189 g [ 114,373 134,077
Custo por intereses §2,292 2,603 5512 a,u8 17.804 1,72
Pérdida (ganancin) actuarial t:ﬂl.nq.-.l {43,853) (37.583) 16,201 (75,828) (27,651)
Beneficios pagados - (4.984) (2,795) {1.1154] {n.ml
Costos por sevicios pasados - 20,404

Reducriones y liquidaciones tmm h!:m = fma_ _i_luﬂﬂ.
Al 31 de diciembre

-—’ﬁﬁ.—ﬂ-——ﬂ—.@ﬁ--ﬂ-ﬂi—

Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:

Jubilacién patronal Desahucio Total
2016 2015 2016 2015 2016 2015
Costos por servicios corrientes 91,184 10375 23,189 30,462 14373 134177
Costo por intereses 12,293 q.ﬁm 5512 2,18 rr.!uq u.'."-‘u
Costos por sevicios pasados . - 29,404
Reducciones y liquidaciones —(7aa74) rm: . "‘-HH. _I_31.'E‘£L
il St s——— _-'zl"‘_ —t s

CAPITAL SOCIAL Y APORTE PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio. El capital suscrito y pagado de la Compaiia al 31 de

diciembre de 2016 y 2015 comprende 100,000,000 acciones ordinarias de valor nominal de USS1 cada
una.

RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suserito. La

reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.
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18. COSTOSY GASTOS POR NATURALEZA
Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Costos de

_— operacion mm Total
Costos de operacién L4318 - 1.43.587
Servicios técnicos generales 19,929,979 . 19,929,979
Costos por servicios suplementarios 19,749,833 - 19,749,833
Remuneraciones y beneficios sociales 4,540,332 134,434 4,674,766
Participacion laboral 44,153,669 4,848 480 49,002,149
Impuestos v contribuciones - 9,880,413 9,880,413
Rentas (equipos e inmuebles) 2,054,762 5ib,120 2,600,882
Depreciaciones y amortizaciones (Nota 9 ¥ 10) 191,976,471 485,490 192,361,561
Seguridad y medio ambiente 2,957,716 837,246 3,794,962
(dros costos y gastos L.171,019 7.356.225 B.527.244

———l005552, 23988408 31954060
a015
Costos de operacion 3,121,874 - 3121874
Servicios técnicos generales 27,206,517 - 27,206,517
Costos por servicios suplementarios 19,371,407 - 19,371.407
Remuneraciones y beneficios socinles 6,088,793 307,841 6,396,634
Participacion laboral 33,346,487 3.578,232 36,924,720
Impuestos y contribuciones - 2,345,995 2,345.995
Arriendos {equipos ¢ inmuebles) 2,223,717 48,386 2,272.103
Depreciaciones y amortizaciones (Nota 9 y 10) 171,746,843 169,411 171,916,254
Seguridad y medio ambiente 1,064,315 880,536 4 B44.851
Otros costos y gastos 1,168,074 4,604,180

—maSS238 027 1300358t —""’M.

19. HECHOS POSTERIORES
Entre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron eventos

que, en opinion de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros o que requieran revelacion.

L o
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