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CONSORCIO SHUSHUFINDI S.A.

NOTAS EJEPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Consorcio Shushufindi S.A. fue constituida el 29 de noviembre de 2013, e inscrita en el Registro Mercantil del
Canté6n Quito el 12 de diciembre de 2011 y tiene su domicilio en la ciudad de Quito - Ecuador. El objeto social
de la Compafiia es participar, ya sea por cuenta propia, por cuenta de terceros, o en asociacion con otros, y
realizar todo tipo de actividades en el 4rea de hidrocarburos.

La Compafifa desarrolla sus actividades segfin el “Contrato para la provisién de servicios especificos
integrados con financiamiento de la contratista para la ejecucién de actividades de optimizacién de la
produccidn, actividades de recuperaci6én mejorada, actividades de exploracion y actividades de asistencia en
la optimizacion de costos operativos y variables, en el campo Shushufindi - Aguarico de la Regién Amazdnica
Ecuatoriana” suscrito con EP Petroecuador el 31 de enero de 2012, Dicho contrato tiene una vigencia de 15
afios contados a partir de la fecha efectiva 6 de febrero de 2012 y euyo objeto es el desarrollo de actividades
de optimizacién de la produccion de hidrocarburos, actividades de recuperacién mejorada de
hidrocarburos, actividades de exploraci6n, y asesoramiento en la optimizacién de costos operativos
variables, los mismos que generan €l derecho al cobro de una tarifa fija por barril de produccién
incremental acordado por las partes, méis un poreentaje condicionado a si los costos operativos variables
de la contratista disminuyen. Adicionalmente la Compaiifa prestara servicios suplementarios adicionales y
vinculados a las tareas de operacién y mantenimiento del drea de actividades a cargo de Petroamazonas
EP, los cuales seran cobrados de acuerdo a la lista de precios vigente,

A partir del 2 de enero de 2013 mediante Decreto Ejecutivo No. 1351 publicado en el Registro Oficial No.
860, Petroamazonas EP asumi6 todos los derechos y obligaciones de este contrato.

Al 31 de diciembre de 2015 los accionistas de la Compatiia son Shushufindi Holdings B.V. una compaiiia
Holandesa que posee el 75% de las acciones y Tecpetrol Servicios S.L., una compaiiia espafiola que posee el
25% de las acciones. En junio del 2014, la Compaififa KKR-SSFD, L.P. cedi6 el 10% de su participacion en las
acciones de la Compaiiia a los accionistas actuales,

Situacién econdémica

A partir del 2014 la disminucion sustancial en el precio del petréleo ha afectado la economia del pais,
cuyos impactos, entre otros, han sido los siguientes: disminucion de depésitos en el sector financiero,
incremento en los indices de desempleo, incremento en los indices de morosidad en la cartera de crédito
de las entidades financieras asi como la restriccién en el acceso a lineas de erédito en los bancos a nivel
nacional.

El petréleo constituye la principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado lo que ha
generado importantes reajustes a dicho presupuesto en ¢l afio 2015, y a una disminucion del mismo para
el afio 2016. Adicionalmente, la devaluacion de otras monedas con respecto al Dolar de los Estados Unidos
de América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las exportaciones no
petroleras del pafs.

En la actualidad las autoridades econdinicas estin disefiando diferentes alternativas para hacer frente a
estas situaciones, tales como: priorizacion de las inversiones, incremeniar la inversidn extranjera a través
de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, disminucion del gasto corriente, financiamiento
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del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a través de
organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas. Asi también, ha
mantenido el esquema de restriccion de importaciones a través salvaguardas y derechos arancelarios con
el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que debe ir desmontindose en el 2016. No se cuenta aiin
con todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolucién futura de la situacién antes
comentada.

La Administracion de la Compafiia considera que la situacién antes indicada podria originar efectos en las
operaciones de la Compafiia tales como: reformas en las actividades comprometidas, retrasos en el cobro
de las cuentas por cobrar y dificultad de obtener financiamientos. Ante lo cual la Administracion esta
adoptando las siguientes medidas: negociar con los proveedores nuevas tarifas reducidas y nuevos
términos de pago, y sinergias de las funciones del personal en todos los niveles para optimizar los procesos
y la estructura de la organizacién, que considera le permitirin afrontar las situaciones antes indicadas y
continuar operando en forma rentable.

Operaciones de la Compaifiia durante el 2015 y 2014

Entre las principales actividades realizadas durante el afio 2015 fueron la culminacién de
reacondicionamientos de 18 pozos, trabajos de perforacién y completacién de 25 nuevos pozos, asi como
trabajos en las facilidades de campo. Adicionalmente, se presentan trabajos en curso de: perforacion y
complelacién en 4 pozos nuevos, reacondicionamiento de 8 pozos y trabajos varios en facilidades.

Durante el afio 2014, las principales actividades fueron: la culminacién de reacondicionamientos de 27
pozos, trabajos de perforacién y completacion de 30 nuevos pozos, asi como trabajos en las facilidades de
campo. Adicionalmente, se presentan trabajos en curso de: perforacion y completacion en 3 pozos nuevos,
reacondicionamiento de 3 pozos y trabajos varios en facilidades.

Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros por el ailo terminado el 31 de diciembre de 2015, han sido emitidos con la
autorizaci6n de la Gerencia General con fecha 14 de abril de 2016 y posteriormente seran puestos a
consideracién de la Junta General de Accionistas para su aprobaciton definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2015y
aplicadas de manera uniforme a todos los aflos que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con Normas

Internacionales de Informacion Financicra - NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2015, emitidas por el IASB
(International Accounting Standard Board), que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién
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integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los
ejercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo historico. La preparacion de los estados
financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la
Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compaiifa.
En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde
los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados financieros. Debido a la

subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales podrian diferir de los montos
estimados por la Administracién.

Ala fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha
adoptado con anticipaci6n,

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacdn obligatorma para

Normma Tema ejercicios inciados a padx de:
NIF 11 Enmicnds relativa u ka adquisicion de una participacion en una o peracion coupnta 1de enero 2016
“Acuerdos conjunios”,
NIC 6 y38 Enmiendas a eslas Normas relacionadas con los métodos de depreciacidn yamorizacién. Ide enero 2016
NIC 16ydl Enmiendas a eslas Nomas relacionadas con las planlas poriadoras de frules ysuinclisidn Ide encro 2016

NIF 0 yNIC 28

como parl¢ delbro "Prepiedades, planta yequipo™.

Enmiendas con relacionadas con la venla o la aportacién de bienes entre un mversor ysu
asociada 0 negocio conpunto.

Ide enero 2016

NIC 27 Enmienda que irala de la inclusién delméiodo de valoy patrimonialproporcional (VPP ) para 1de enero 2016
la valoracion de inversiones.

NIF K Publicacidn d¢ b norma "Cuentas de Difenmientos de Actividades Reguladas 1de enero 2016

NIC | Enmiendas a la NIC 1, revelaciones relacionadas con matermlidad, dsgregacibn y tde enero 2046

NIF 10, [FRS 2y
NiC 28

sublotales,notas y Olros resullados inlegrales,

Enmiendas a este grupo de Nonnas, que clanifican ciertos aspeclos sobre la preparacidn y
elboracidn de estados nancieros conselidados yacerca de la opcibn delmétode detvalor
painmonial proporcional en enlidades que no son entidades de inversidn.

Ide enero 2086

NIF § Mejoras que clanfica ciertos lemas de clsilicacidn entre aclivos. 1de enero 2016

NIIF 7 Mejoras que mmodifican lo relacionado a fas revelaciones de los contratos de prestacion de 1de enero 2016
servicios ylas revelaciones requendas para los estados financieros intennos.

NIC 19 Mejoras que clanfican ¢lmodo de delerminarla |asa de descuento para las oblipaciones por 1de enero 2016
beneficios post-empko.

NIC 34 Mejoras que cladfican lo relacionado con la informacion reveleda en elreporte interino ylas 1de enero 2016
referencias inchiidas enelmismo.

NIF 13 Publicacibn de lanonna "Reconocimiento de los ingresos procedenies de los contralos ide enero 2018
conbos elignles”, esta nonna reemplazard a la NIC Iy 18,

NI 2 Publicacidn de Ia nomma "hsiumentos manckros™, versidbn completa Ide enero 2018
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La Compaiiia estima que la adopcién de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes
descritas, podrian tener un impacto significativo en los estados financieros en el gjercicio de su aplicacién
inicial.

Conversion de moneda extranjera
{(a) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiifa se expresan en la moneda del ambiente
econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién.

(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, si existieran, se traducen a la moneda funcional usando los
tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en
cambio que resulten del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados, excepto
cuando son diferidos en el patrimonio en transacciones que califican como cobertura de flujos de
efectivo.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos, otras inversiones altamente liquidas con
vencimientes originales de tres meses 0 menos. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacion financiera,

Activos y pasivos financieros
Clasificacion -

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta
su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en
las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a lravés de ganancias y pérdidas” y “otros
pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cueal se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a

la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2015, la Compaiifa mantuvo actives financieros en la categoria de “préstamos y
cuentas por cobrar”, De igual forma, la Compaiiia solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de
“otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera por clientes y
otras cucntas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.
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Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por obligaciones
financieras, proveedores y otras cuentas por pagar, y cuentas por pagar a entidades relacionadas. Se
incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la
fecha del estado de situacion financiera,

Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion finaneiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicidon inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccidn, que de ser significativo, es reconocido eomo parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo [inanciero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se describe a
continuacion:

Medicién posterior -

Préstamos y cuentas por cobrar; Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria;

(i) Clientes: Corresponden a los montos adeudados por Petroamazonas EP por la preslacion de
servicios principales y servicios suplementarios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente
a s costo amortizado pues no generan intereses y son recuperados hasta en 30 dias.

(ii) Otras cuentas por cobrar: Se incluyen los valores que deben ser reembolsados por Petroamazonas
EP por facturacion ocasional, que se registran al valor del desembolso realizado que es el
equivalente a su costo amortizado, pues no generan intereses y se liquidan en el corto plazo.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

(i)  Obligaciones financieras: Corresponde a los créditos que la Compafiia mantiene con sociedades
financieras del exterior, ver Nota 12,

(i) Proveedoresy otras cuentas por pagar: Representadas principalmente por obligaciones de pago por
bienes o servictos adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal del negocio y
facturas pendicntes de recibir, Se reconocen a su valor nominal que es cquivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta 30 dias.
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(iii) Cuentas por pagar a entidades relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago principalmente
por deudas adquiridas por la compra de bienes y servicios en el curso normal del negocio. Se
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no devengan intereses y
se liquidan hasta en 30 dias.

Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compafifa no ser4 capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizaciéon
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efective del activo osi
la Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han
liquidado.

Propiedades, planta y equipos

Las propiedades, planta y equipos son registradas al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a
la adquisicién o construccidn del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia
la Compaifiia y los costos pueden ser medidos razonablemente, Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacion de propiedades, planta y equipos, es calculada linealmente basada en la vida til estimada
de los bienes de las propiedades, planta y equipos o de componentes significativos identificables que
posean vidas utiles diferenciadas, menos los valores residuales. Las estimaciones de vidas ttiles y valores
residuales de las propiedades y equipos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de
los estados financieros. La depreciacion de las propiedades, planta y equipos se registra con cargo a las
operaciones del afio.

Las vidas ttiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Vida 1til (en afios)
Maquinarias y equipo 10
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Vehiculos 5

Equipos de computacién / Software 3
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Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en ¢l estado de resultados integrales. Cuando el valor en libros
de un activo de propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este es reducido inmediatamente
hasta su valor recuperable.

Otros activos

La Compaiifa reconoce como otros activos los derechos que se originan en el contrato de provision de
servicios especificos integrados con financiamiento de la contratista para la ejecucion de actividades de
optimizacién de la produccién, actividades de recuperacién mejorada, actividades de exploracion, en el
campo Shushufindi - Aguarico de la Regién Amazénica Ecuatoriana, cuando se considera probable que se
generaran beneficios econdmicos futuros y estos pueden medirse fiablemente.

La amortizacién es calculada sobre una base mensual, considerando las unidades de produccion
incremental para el total de produccién incremental futura que la Administracién estima seran producidas
mensualmente hasta la terminacién del contrato (enero de 2027).

Deterioro de activos no financieros (propiedad, planta y equipos y otros activos)

Los activos sujetos a amortizacion y depreciacién se someten a pruebas anuales de pérdidas por deterioro
siempre que exista evidencia objetiva de que, como resultado de uno o mis eventos ocurridos después del
reconocimiento inicial, el importe en libros no puede ser recuperable. Se reconoce una pérdida por
deterioro por el exceso del importe en libros del activo sobre su importe recuperable. El importe
recuperable es el mayor entre el valor razonable de un activo menos los costos para la venta relacionados y
su valor en uso,

A efecto de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el que
hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades generadoras de efectivo).

La determinacién del flujo de fondos descontado involucra un conjunto de estimaciones y supuestos
sensibles, tales como los niveles de produccion de petréleo total en el drea de actividades (campo
Shushufindi Aguarico), inflacion, costos y demaés egresos de fondos, en funcién de la mejor estimacién de los
mismos que la Compaiifa prevé hacia el futuro en relacién con sus operaciones, Durante el presente ejercicio
no se han computado resultados por deterioro de activos como consecuencia de los anélisis de
recuperabilidad.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
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Las norimas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composicidén
societaria de cada Compaiiia y su domiciliaciéon especificamente, para los regimenes fiscales preferentes se
considera el 25% y para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicara el 22%, y en el caso de que la
participacién societaria sea igual o menor al 50% se aplicar la tarifa del 25% porcentualmente de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
Impuesto a la Renta”, cuyo valor es calculado en funcidn de las cifras reportadas el ejercicio anterior sobre
el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de
los activos, Si el Impuesto a la Renta causado es menor que el monto del anticipo minimo, este Gltimo se
convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este
anticipo.

Durante el 2015 y 2014 la Compafiia registré como Impuesto a la Renta corriente causado el valor
determinado sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables.

Amortizacion para fines tributarios

Los contratos celebrados con las empresas piblicas de hidrocarburos para el mejoramiento, optimizacion
e incremento de la produccion de erudo o derivados, asi como obras y servicios relacionados con la
operacion de cualquier fase de la industria petrolera, incluyendo actividades de optimizacion de la
produccién, actividades de recuperacion mejorada, actividades de exploracion, actividades de
asesoramiento de optimizacién de costos y otras actividades relacionadas, estardn sujetos a las
disposiciones del Titulo Primero de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, a la Reforma al
Reglamento para la Aplicacion del Régimen Tributario Interno mediante Decreto Ejecutivo No.g86
publicade en Registro Oficial 618 del 13 de enero de 2012, y supletoriamente al contrato y sus anexos,
mencionado en la Nota 1.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera serdn aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a ]a renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

El impuesto diferido est4 calculado considerando el decremento progresivo de las tasas impositivas
mencionado anteriormente.
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Beneficios a empleados
Beneficios de corto plazo
Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financieray corresponden principalmente a:

(i)  Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del Impuesto a la renta, segfin lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte los costos de operacién. Segin
Acuerdo Ministerial N.0036, el Ministerio de Relaciones Laborales autoriza a las Compaiiias
Consorcio Shushufindi S.A., Schlumberger Surenco S.A., Schlumberger del Ecuador S.A.,
Tecpeservices S.A. y Construcciones y Prestaciones Petroleras S.A. CPP, para que sean consideradas
como una sola para efecto del reparto de utilidades a sus trabajadores, en los términos contenidos
en el articulo 103 del Codigo del Trabajo.

(ii) Décimo tercer y cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el
Ecuador.

Beneficios de largo plazo (Jubilacion Patronal y Desahucio)

La Compaiiia liene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Se determina anualmente la provision para jubilacién patronal con base en estudios actuariales
practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos del afio
aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las
obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida
de efectivo a una tasa de 6.31% (2014: 6.54%) anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno,
publicada por el Banco Central del Ecuador que estin denominados en la misma moneda en la que los
beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por
pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la
Compaiia.

Provisiones corrientes

En adicion a lo que se describe en la Nota 2.9 la Compafiia registra provisiones cuando (i) la Compaiiia
tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable
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una salida de recursos para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los
montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracién, a la fecha de cierre de
los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por prestacion de servicios se registran en el periodo en el cual se devengan, y cuando estos
puedan ser estimados con fiabilidad y corresponden a la contraprestacion de las actividades de
oplimizacion de la produccion, actividades de recuperacién mejorada, actividades de exploracion,
actividades de asesoramiento en la optimizacion de costos operativos variables y la prestacién de servicios
suplementarios, de acuerdo al contrato de servicios especificos mencionado en la Nota 1.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas explicativas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas o
especialistas internos. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones,

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar corvectamente la situacidn financiera y los resultados de la Compaiifa y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Propiedades, planta v equipos: La delerminacién de las vidas ililes que se evaliian al cierre de cada
aiio, ver Nota 2.5.

. Otros activos: La estimacién de la produccion incremental hasta el fin del proyecto para la
determinacién de la amortizacién se lo hace por pozo. Los pozos nuevos estan divididos en tres
grupos dependiendo de la arena, zona del campo y/o caracteristica petrofisica; estos grupos tipo
tienen diferentes porcentajes de declinacién en el tiempo. La produccién incremental de dichos
pozos se estima en funcién al caudal inicial del pozo y dependiendo del grupo al que pertenezean se
aplica el percentaje de declinacion correspondiente. Los pozos de workover, al tener ya un historial
de produceién cuentan con una linea base; después de la intervencion se cuenta con un caudal
inicial del pozo al cual se aplica el porcentaje de declinacién del campo y se descuenta la linea base
para obtener inicamente la produccién incremental, ver Nota 2.6.

. Impuesto a la renta diferido: La Compafiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertirin en el futuro, ver Nota 2.8.
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. Provisiones por beneficjios a empleados: Las hipdtesis empleadas en el calculo actuarial de
jubilacién patronal y desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes, ver Nota 2.9,

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

La Compaiiia opera en la industria de hidrocarburos. Sus actividades estin expuestas a una variedad de
riesgos financieros principalmente relacionados con la concentracion del riesgo crediticio, el riesgo de
liquidez y el riesgo de capital. El programa de administracion de riesgos de la Compaiiia se centra en lo
impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar los potenciales efectos adversos en su
desempeiio financiero.

{a) Concentracion del riesgo crediticio

Los activos financieros de la Compaiifa potencialmente expuestos a concentraciones de riesgo
crediticio consisten principalmente en depdsitos en entidades financieras y créditos por ventas.

Respecto a los depésitos en entidades financieras, la Compaiiia reduce su exposicion a
concentraciones significativas de riesgo crediticio manteniendo su efectivo en diferentes entidades
financieras de primera linea.

El riesgo relacionado a crédito se disminuye pues el @inico cliente para la Compaiiia es
Petroamazonas EP con quienes mantienen un Contrato para la provisién de servicios especificos
integrados con financiamiento de la contratista para la ejecucién de actividades de optimizacion de la
produccidn, actividades de recuperacién mejorada, actividades de exploracion y actividades de
asistencia en la optimizacion de costos operativos y variables, en el campo Shushufindi - Aguarico de
la Regién Amazdnica Fcuatoriana. En este contrato se establece que para garantizar el pago del
Ingreso a la Contratista por Servicios Principales, la compafiia Petroamazonas EP mantendra en el
Banco Central, durante Plazo de Vigencia del Contrato, un fideicomiso exclusivo para el Contrato, al
que se debera aportar un porceniaje de los ingresos provenientes de la exportacion de toda la
Produccidn por Optimizacion, Produccion por Recuperacion Mejorada y Produccién de Petrdleo
Crudo Nuevo del Area de Contrato, que se destinaran exclusivamente al pago del ingreso de la
Contratista por Servicios Principales.

El Consorcic mantiene contratos con instituciones de altas calificaciones crediticias en el Ecuador.,

Entidad financiera Calificacién

Banco Pichincha C.A. AAA-
Banco Internacional S.A. AAA-
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(b)  Riesgo de liquidez

La estrategia financiera de la Compaiifa busca mantener recursos financieros adecuados y acceso a
facilidades de crédito para financiar sus operaciones en caso de requerirlo, Durante el afio 2015, la
Compaiiia ha contado con flujos de fondos derivados exclusivamente de sus operaciones y créditos
de entidades financieras del exterior.

Debido a sus operaciones, la Compatifa no esld expuesta al riesgo de liquidez. El vencimiento
contractual de los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2015 son menores a un afio, y el pago
del capital de los créditos con las entidades financieras del Exterior se lo hard en su totalidad al
vencimiento en cinco aiios.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros no derivados de la Compafiia remanentes a
la fecha del estado de situacién financiera y hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados
en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menos de 1 Entrei1y 2 Entrezy 5
Al 31 de diciembre de 2015
Obligaciones financieras 25,172,151 475,274,734 213,625,101
Proveedoresy otras cuentas por 68,053,444
pagar - -
Cuentas por pagar entidades
relacionadas 13,796,028 - -
Al 31 de diciembrede 2014
Obligaciones financieras 18,053,709 35,037,666 535,937,666
Proveedores y otras cuentas por 108,648,302
pagar - -
Cuentas por pagar entidades
relacionadas 80,023,284 - -

{¢) Riesgo de capital

Los ohjetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas,
beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el
costo del capital.

Consistente con la industria, la Compafifa monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula dividiendo el capital de trabajo neto sobre los ingresos de la
Compaiiia. El capital de trabajo se entiende como la diferencia entre los activos corrientes y los
pasivos corrientes,
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Los ratios de apalancamiento, fueron los siguientes:

Total préstamaos con entidades financieras
Proveedores y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Menos: Efectivoy equivalentes de efectivo

Deuda neta
Total patrimonio

Capital total

Ratiode apalancamiento

2015 201

652,905,792 508,574,180
68,053,444 108,648,302
13,796,928 80,023,284
(20,372,921) {65,857,105)
714,383,243 631,388,662
513,036,834 350,838,902
1,227,420,077 082,227,563

58% 64%

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

5.1 Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre

de cada ejercicio:
Al31de diciembre de 2015

Alldilde dicembre de 2014

Comente No comente . No comenle
USS - USS Uss Uss

Aclivos financieros medidos alcosto
Electivo yequivalentes de electivo 20,372,921 - 65,857,105

20,372,921\ - 65,857,105 -
Aclivos financieros medidos alcosto amorzado
Clentes 193,083,453 - 65,192,871 -
Totalactives linancicros 213,456,374 - 131,049 976
Pasivos financieros medidos alcosio amonizado
Obligacwones Fnancieras 14,659,327 638,246,465 11,829,529 496,744,651
Proveedores yolras cuenlas porpagar 68,053,445 - 108,648,303 -
Cuentas porpagara entidades elacionadas 13,796,928 - 80,023,284 -
Total pasives financieros 96,509,700 638,246,465 200,501,116 496,744,651

5.2 Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable.
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

201

Costos de operacion

Servicios técnicos generales

Costos por servicios suplementarios
Remuneraciones y beneficios sociales
Participacidn laboral

Impuestos y contribuciones
Arriendos (equipos e inmuebles)
Depreciaciones y amortizaciones
Seguridad y medio ambiente

Otros costos y gastos

201

Costos de operacion

Servicios técnices generales

Costas por servicios suplementarios
Remuneraciones y beneficios sociales
Participacién laboral

Impuestos y contribuciones
Arriendos (equipos e inmuebles)
Depreciaciones y amortizaciones
Seguridad y medio ambiente

Otros costos v gastos

Costos de Gastos

operacion administrativos Fotal
3,121,874 - 3,121,874
27,206,517 - 27,206,517
19,371,407 - 19,371,407
6,050,478 307,841 6,358,319
33,346,487 3,578,232 36,924,720
- 2,345,995 2,345,995
2,223,717 48,386 2,272,103
171,746,843 169,411 171,916,254
3,964,315 880,536 4,844,851
1,168,074 4,603,180 5,771,254
268,199,712 11,033,581 280,133,204
3,766,780 - 3,766,780
30,234,628 - 30,234,628
22,696,746 - 22,606,746
5,550,256 674,712 6,224,068
27,610,575 7,374,800 34,985,465
- 1,613,211 1,613,211
2,515,547 520,193 3,035,740
136,439,981 530,615 136,970,506
2,973,339 986,002 3,959,431
1,687,620 4,700,211 6,387,831
233,475,472 16,399,924 249,875,396
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

201 201
Efectivo en caja 1,500 1,500
Bancos (1) 20,371,421 65,855,605
20,372,921 65,857,105

(1) Comprende saldos en cuentas corrientes en bancos lacales y del exterior que se detallan a

continuacion:
201 201
Banco Pichincha C.A. 20,367,159 65,849,181
Banco Internacional S.A. 4,262 5744
Banco Citibank N.A. - 680
20,371,421 65,855,605
CLIENTES

Un resumen de los conceptos facturados a Petroamazonas EP es como sigue:

201 201

Servicios principales (1) 158,197,608 43,245,675

Servicios suplementarios (2) 34,885,634 21,047,196
193,083,333 65,192,871

(1)  Corresponde ala prestacién de servicios de los meses de septiembre a diciemnbre de 2015, y diciembre
de 2014, respectivamente. A la fecha de preparacion de estos estados financieros el saldo presentado
no ha sido cobrado en su totalidad.

(z) Corresponden a montos pendientes por recuperar correspondientes a servicios suplementarios
prestados a Petroamazonas desde el afio 2013. Al respecto, la Admininstracion considera gue el
saldo presentado es recuperable en su totalidad en el corto plazo.
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INVENTARIOS
Composicion:

201

Tuberia 645,171
Casing 1,398,389
Line pipe 149,519
Accesorios 135,753

2,328,832
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OTROS ACTIVOS

Los otros activos se presentan a continuacion;

Inversionen
actividades de
optimizacién de Trabajos
la produccién en curso Tatal
Al 1 de enero de zo14
Costo Histérico 585,487,031 i21,786,470 707,273,510
Amortizacién acumulada {(78,111,296) - (78,111,2006)
Movimientos zo14
Adiciones - 432,883,707 432,883,707
Transferencias (1) 432,883,706 (438,795,120) (5,911,414)
Amortizacién del afio (135,745,980) - (135,745,980)
Movimiento del afio 2014 297,137,720 (5,911,413) 291,226,313
Al 31 de diciembre de 2014
Costo Historico 1,018,370,737 115,875,066 1,134,245,803
Amortizacion Acumulada (213,857,276) - {(213,857,2786)
Valor en libros al 31 de diciembre de 2014 804,513,401 115,875,066 920,388,527
Movimientos zoi5
Adiciones - 286,716,645 286,716,645
Transferencias (1) 254,210,743 (254,216,743) -
Amortizacién del afio (171,032,742) - {171,032,742)
Movimiento del afio 2015 83,184,001 32,499,902 115,683,903
Al 31 de diciembre de zo15
Costo Histbrico 1,272,587,480 148,374,068 1,420,902,448
Amortizacién Acamulada (384,890,018} - (384,890,018)
valor en libros al 31 de diciembre de 2015 88,697,462 148,374,968 1,036,072,430
(1) Entre las principales actividades realizadas en los afios presentados, se incluyen los siguientes:
201 201
Perforacion 08,018,086 169,816,967
Completacion 33,478,320 54,411,800
Workovers 34,695,189 65,638,475
Facilidades 88,024,247 127,938,034
Otros - 15,077,530
254,216,743 432,883,706
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OBLIGACIONES FINANCIERAS

Corresponde a préstamos contratdos con:

a) La entidad financiera Société Générale de Francia, realizd el financiamiento de un préstamo que
fue transferido a la Compaiiia en dos partes: i) US$90 millones el 10 de abril de 2013, y ii) US$210
millones el 7 de mayo de 2013. Ambos créditos tienen que ser cancelados al vencimiento el g de
abril de 2018 y los intereses son devengados y pagados anualmente a una tasa de interés anual del

5.06%.

En el aiio 2015 la Compafiia recibi6é un nuevo desembolso con vencimiento al 10 de octubre de

2019 con una tasa de interés anual 3.40% semestral. Los intereses seran cancelados

semestralmente y el total del capital al vencimiento.

b) Natixis domiciliada en Francia, realizo el financiamiento del un préstamo que fue transferido a la
Compaiiia en tres desembolsos, tienen fecha de vencimiento el 23 de julio de 2019 y serin
cancelados en 5 pagos iguales en los 5 (iltimos semestres del plazo de vigencia del crédito. El
capital devengara un interés anual reajustable que se calculara y pagaré sucesivamente: cada tres
meses para los primeros dos pagos y desde el tercer pago en adelante cada 6 meses, aplicando
para efectos de dicho cilculo de interés la tasa Libor més 2.375% sobre una base de 360 dias por

ano.

En abril del 2015 la Compaiiia recibié un nuevo desembolso con vencimiento el 24 de abril de

2020, el interés se caleulard y pagara aplicando una tasa libor mas 2.00% sobre una base de 360
dias por afio, el primer pago de intereses se lo realizard el primer mes de recibido el préstamo, el
siguiente pago de intereses se lo realizard después de 5 meses y desde el tercer pago en adelante

cada 6 meses,

A continuaci6n se detallan los principales préstamos bancarios:

2015

Institucién bancaria

Société Générale
Société Générale
Iutereses devengados por pagar

Natixis

Natixis
Intereses devengados por pagar

Saldo al 31 de diciembre de 2015

Porcion Porcibn Vatlor Tasa
corriente no corriente Total anual Vencimiento
- 300,000,000 300,000,000 5,06% Apr-18
- 100,000,000 100,000,000 3.40% Oct-19
11,920,278 n 11,920,298
11,920,278 400,000,000 411,920,278
- 200,000,000 200,000,000 Libor2,375% Oct-19
- 40,000,000 40,000,000 Libor 2% Apr-20
2,739,050 - 2,739,050
2,739,050 240,000,000 242,739,050
14,659,327 640,000,000 654,659,327
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2014

Institucién bancaria

Société Générale
Intereses devengados por pagar

Natixis
Intereses devengados por pagar

Saldo al 31 de diciembre de 2014

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion:

Proveedores locales

Proveedores del exterior

Facturas por recibir (1):
Servicios de perforacién

Servicios técnicos especializados

Adquisicién de tuberia

Construccion de facilidades
Servicios suplementarios

Otras cuentas por pagar

Porcion Porcién Valor Tasa
corriente no corriente Total anual Vencimiento
- 300,000,000 300,000,000 5,00% Apr-18
11,174,167 - £1,174,167
11,174,167 300,000,000 311,174,167
- 200,000,000 200,000,000 Libor 2,a75% Oct-19
655,362 - 655,362
655,362 200,000,000 200,655,362
11,829,529 500,000,000 511,829,529
2015 201
3,796,968 1,069,530
46,280 221,913
33,357,003 63,344,156
623,771 693,810
486,255 1,252,733
18,077,779 31,519,444
5,074,286 8,198,191
6,591,103 2,348,526
68,053,445 108,648,303

(1)  Corresponden a compromisos de pago con proveedores locales y del exterior por bienes o servicios
prestados hasta el 31 de diciembre de 2015 y 2014 respectivamente, los mismos cuentan con una
orden de servicio aprobada por la compaiiia y esta pendiente la factura, misma que se la recibe en el

mes siguiente,
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el afio 2015 y 2014 con
compaiifas y partes relacionadas, Se incluye bajo la denominacién de compaiiias relacionadas a las
compaiiias con accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la Compaiifa:

lacién Tmnsaccién 015 old
Inversiones en optlmizaclén de la
produccién b
SchlumbergerEcuador§ A Proveedorrehcionado Compm de Bienes/Servicios 126,064,650 190,457,302
Tenams GlobalServices EcuadorS.A. Proveedorrebheionado Compm de Bienes/Servicios 30,487,032 36,806,696
Construcciones y Preslaciones Petrokms
S.A. CPP Proveedormeheionado Compm de Bienes/Servicios 113,364,778 14 L611,974
Saxon Energy Sewvices delEcuadorS.A Proveedormmhecibnado Compra de Benes/Servicios 3,777,329 5,826,508

273,693,789 174,702,480

Costos de opemeiin

SchlumberzerEcuadarS A Proveedorrehacwnado Compra de Bienes/Servicios 15,342,601 35,193,736
Tecpesenices 5. A, Proveedorrehcionado Compra de Benes/Senviios 8,163,930 £,324,286
Tenams GlobalServices Ecuador Proveedorrelacionado Compra de Benes/Servicios 943,195 LI176,414
Saxon Energy Services delEcuadorS A Proveedormlacionado Compra de Benes/Servicios 2,570,332 -
Service Petrobers Schlumberger Proveedorrelacionado Compm de Bienes/Servicios 193,740 583,110
47,213,798 45,275,546

Composicion de los principales saldos con compafiias y partes relacionadas:

201 201
Schlumberger del Ecuador S.A. (1) 11,830,352 78,869,832
Tenaris Global Services Ecuador 1,057,576 568,235
Saxon Energy Services del Ecuader S.A. - 2,103
Service Petroliers Schiumbarger - 583,114
13,796,928 80,023,284

(1) Con fecha 29 de febrero de 2012, se celebré el “Acuerdo maestro de servicios (Temporai)” entre la
Compaiifa y Schlumberger Surenco S.A., para Ia prestacion de servicios petroleros por cuanto el
Contratista esti dedicado a la prestacidn de servicios para la industria petrolera, servicios
integrados, construccién e intervencion en pozos, y servicios auxiliares para la industria petrolera y
de gas, el mismo que con fecha 23 de agosto de 2012 mediante “Acuerdo de cesién del convenio
maestro de servicios (Temporal)” suscrito entre la Compafifa, Schlumberger Surenco S.A. y
Schlumberger del Ecuador S.A,; esta altima asume todos los derechos y obligaciones establecidas en
el acuerdo inicial. Con fecha 1 de diciembre del 2014 se firmo el “Acuerdo maestro de servicios
(Definitivo)”.

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente.
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Los saldos por cobrar y por pagar a compafifas relacionadas no devengan intereses y no tienen plazos

definidos de pago, pero se estiman cancelar en el corto plazo.
IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Impuestos por recuperar

La composicién de los Impuestos por recuperar es como sigue:

Impuestoal Valor Agregado-IVA
Retenciones en la fuente del Impuestoal Valor Agregado

Impuestos por pagar

La composicién de los Impuestos por pagar es como sigue:

Retenciones en la fuente del Impuesto a la renta
Retenciones ¢n la fuente del Impuesto al Valor Agregado
Impuestoa la renta por pagar

Gasto Impuesto a la renta

La composicion del gasto Impuesto a la renta es como sigue:

Impuestoa la renta corriente
Impuestoa la renta diferido

2015 201
38,762,720 53,453,410
20,364,894 4,464,152

59,127,614 57,917,562

201 201

714,964 1,503,434
831,524 222,503
43,428,854 39,497,006
44,975,342 41,282,943

201 201

51,873,876 48,614,850
(3,110,342) (5,919,459)
48,763,534 42,605,391




15.4

15.5

CONSORCIO SHUSHUFINDI S.A.

NOTAS EX_PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Conciliacion tributaria - contable

A continuacion se detalla la determinaci6n del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al

31 de diciembre de 20is5:

2015 2014

Utilidad anles de Impuesto a la renta 209,240,078 198,250,970
Més - Gastos no deducibles (1) 171,191,370 136,045,390
Menos - Otras Deducciones (2) (152,414,408) (113,319,770)
18,776,962 22,725,620
Base tributaria 228,017,040 220,976,589
Base Imponible Sujeta al 22% 171,012,780 220,976,589

Base Imponible Sujeta al 25% 57,004,260 -
Tasa imposttiva 20% 22%

Tasa impositiva 25% -
Impuesto a la renta corriente 51,873,877 48,614,850

(1) Incluye principalmente la amortizacion contable de Otros activos que para fines tributarios son no

deducibles del impuesto a la renta corriente.,

(2) Correspondiente a la amortizacién tributaria de Otros activos, tomando en consideracitn las bases

para su calculo, mencionados en la Nota 2.8.1.1,
Impuesto a la renta diferido

El anilisis del Impuesto a la renta diferido es el siguiente:

2015 2014
Impuesto a la renta diferido activo:
Impuestoa la renta diferido activo que se recuperaré
dentrode 12 meses 11,324,442 8,214,101
11,324,442 8,214,101
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El movimiento de la cuenta Impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Al1 de enerode 2014 2,294,643
Crédito a resultados por impuestos diferidos 5,919,458
Al 31 de diciembre de 2014 8,214,101
Crédito a resultados por impuestos diferidos 14,110,341
Al 31 de diciembre de 2015 11,324,442

El movimiento del Impuesto a la renta diferido activo corresponde a la diferencia temporal que se
mantiene en el rubro de Otros activos, pues el tratamiento tributario es diferente al contable.

La relacion entre el gasto por Impuesto a la renta y 1a utilidad antes de impuestos de los afios 2015 y 2014
se muestra a continuacion:

2015 2014

Utilidad del aito antes de Impuesto a la renta 209,240,078 198,250,970
Tasa imposiliva vigente {%) 23% 20%
Impuesto a la renta a la lasa vigente 47,742,945 43,615,213
Efecto fiscal de los gastos no deducibles y otras deducciones al caleular la

ganancia fiscal. 4,130,932 499,636
Impuesto a la renta corriente 51,873,877 48,614,850
Tasa efectiva 25% 25%

Legislacion sobre Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se hayan
efectuado operaciones con sus compafifas relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$ 3,000,000, y un informe de precios de
transferencia, si tal monto es superior a US$15,000,000. Se incluye como partes relacionadas a las
empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del
2016 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente, exige que en su declaracion de Impuesto a la
Renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos. La Administraciéon de la
Compaiiia con el apoyo de sus asesores tributarios, ha concluido que no existe impacto sobre la provisién
de Impuesto a la renta del ejercicio 2015.

Con fecha 30 de septiembre de 2015 Consorcio Shushufindi 8.A present6 una consulta de valoracion
previa de precios de transferencia para el incremento del limite de deducibilidad por pagos de regalias y
servicios con partes relacionadas ante el Servicio de Rentas Internas con trimite No. 117012015323488,
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esta consulta fue absuelta el 8 de abril de 2016 en la cual resuelve que los pagos realizados por servicios
petroleros, servicios especializados, servicios técnicos y de asistencia técnica prestados por Schlumberger
del Ecuador S.A., Construcciones y Prestaciones Petroleras S.A. CPP, Tecpeservices S.A. y Saxon Energy
del Ecuador S.A., cumplen con el Principio de Plena Competencia y el limite de deducibilidad queda
incrementado a la sumatoria de los valores resultantes de la aplicacidn de la metodologia de precios de
transferencia aprobada desde del periodo fiscal 2015 hasta el periodo fiscal 2019 de acuerdo a la
resolucién No. NAC-DGERCGC14-00001048.

En funcién de lo mencionado anteriormente, la Compaiifa no tiene efecto de precios de transferencia en la
determinacién del impuesto a la renta del aiio 2015.

Situacion fiscal

A la fecha de emision de estos estados financieros, los afios 2012 al 2015 estan sujelos a una posible
fiscalizacion.

Otros asuntos - Reformas Tributarias

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Orgénica de Incentivos a la Produccion y Prevencién del
Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Codigo Organico
Tributario, a la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Cédigo Orgénico de la
Produecion, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a partic
de enero del 2015.

Las principales reformas estén relacionadas con los siguientes aspectos:

Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios.
Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regalias, servicios
técnicos, administrativos y de consultoria prestados por partes relacionadas del exterior; ii)
promocién y publicidad; iii) remuneraciones pagadas a los ejecutivos.

) Extension a 10 aiios del periodo de exoneracién del pago de Impuesto a la renta, en el caso de
inversiones nuevas y productivas en los sectores econdmicos determinados como industrias bisicas,
Este plazo se extiende por 2 afios mds en caso de que dichas inversiones se realicen en cantones
fronterizos del pais,

. Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos
financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio fiscal y originados en
operaciones del giro ordinario del negocio;

. Se establece una tasa compuesta de Impuesto a la renta entre el 22% y el 25%. dependiendo del
domicilio del accionista de la empresa.
. Se fija en €l 35% la tasa de retencion en la fuente en remesas a paraisos fiscales.

La Administracién de la Compaiiia ha evaluado dichas reformas y considera que existira un impacto
directo con algunas de ellas.
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BENEFICIOS EMPLEADOS Y OBLIGACIONES FOR BENEFICIOS DEFINIDOS

Composicién y movimiento:

Saldaos al Pagosy /o Saldos al
inicio Incrementos utilizaciones final
2015
Pasivos corrientes
Beneficios soctales (1) 144,752 1,485,167 (1,483,812) 146,107
Participacion laboral (2) 34,985,465 36,924,720 (34,985,465) 36,924,720
35,130,217 38,409,887 (36,469,277) 37,070,827
Pasivos nocorrientes
Jubilaciéon patronal (3) 137,539 50,231 - 187,770
Desahucio (3) 20,299 56,566 (2,796) 84,069
_ 167,838 106,797 (2,796) 271,839
2014
Pasivos corrientes
Benelicios sociales (1) 130,402 2,239,220 (2,224,870) 144,752
Participacion laboral (2) 19,626,654 34,985,465 (19,626,654) 34,985,465
19,757,056 37,224,685 (21,851,524) 35,130,217
Pasivos nocorrientes
Jubilacién patronal (3) 69,392 68,147 - 137,539
Desahucio (3) 14,640 15,659 - 30,299
84,032 83,806 - 167,838

(1)  Incluye provisiones de décimo tercerc y décimo cuarto sueldos.

(2} Corresponde al saldo por pagar a los empleados por concepto de la participacion laboral del afio.

(3) Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

201
Tasa de descuento 6.31%
Tasa de rendimiento de activos N/A
Tasa de incremento salarial 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.00%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002
Tasa de rotacién 4.46%

2014

6.54%
N/A
3.00%
2.50%

TM IESS 2002

8.91%

(1)  Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de

Seguridad Social en el aiio 2002.
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El movimiento de la provisién por jubilacién patronal y desahucio en el pasivo ha sido el signiente:

Al 1 de enero

Costos por servicios corrientes

Costo por intereses

Ganancia (pérdida) actuarial

Beneficios pagadaos

Costos por sevicios pasados
Reducciones y liquidaciones

Al 31 de diciembre

Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:

Costos por servicios corrientes

Costo por intereses

Costos por sevicios pasadas
Reduccionesy liquidaciones

Al 21 de diciembre

Jubilacién Desahucio Total
201 201 2015hH 2014 2015 201
137,537 69,392 30,299 14,641 167,836 84,033
62,026 50,440 18,445 14,971 81,371 65,411
8,996 4,857 1,951 1,012 10,947 5,809
(10,526} 21,374 (736) 23 (11,262) 21,397
- - (2,795) (348) (2,795) (348}
- - 36,905 - 36,905 -
(11,164) (8,526) - - {11,164) (8,526)
187,769 137,537 84,070 30,299 271,839 167,836
Jubilacién Desahucio Tatal
201 201 2015 2014 2015 201
62,926 50,440 18,445 14,971 81,371 65,411
8,995 4,857 1,951 1,012 10,946 5,869
- - 36,905 - 36,905 -
(11,164) (8,526} 573 - (10,591) (8,526)
60,757 46,771 57,874 15,983 118,631 62,754

CAPITAL SOCIAL Y APORTE PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio. El capital suscrito y pagado de la Compafia al 31 de
dictembre de 2015 comprende 100,000,000, acciones ordinarias de valor nominal de US$1 cada una.

Segiin el Acta de Junta General de Accionistas celebrado el 17 del febrero de 2012 autorizé efectuar un
aporte para futras capitalizaciones de USD$ 99,999,820, que se realizé en efectivo en el 2012, y del cual
fueron capitalizados USD$ 49,999,000 con fecha de anotacién en el Registro Mercantil el 23 de julio del
2013 y USD$50,000,000 cen fecha de anotacion en el Registro Mercantil el 23 de abril del 2014.
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18, HECHOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre de 2015y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en opinidén de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros o que requieran revelacion.

Contador



