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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas

Consorcio Shushufindi S.A.

Quito, 30 de abril de 2019

Opinión

Hemosauditado los estados financieros de Consorcio Shushufindi S.A. (en adelante “la Compañía”), que
cornprendenel estado desituación financiera al 31 de diciembre de 2018 y los correspondientes estados
de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa
fecha, así comolas notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumendelas políticas
contables significativas.

En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situación financiera de Consorcio Shushufindi S.A. al 31 de diciembre de 2018, el
desempeño de sus operacionesy susflujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de
conformidad con Normasinternacionales de Información Financiera (NIF).

Fundamentosdela opinión

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en la sección
“Responsabilidad del auditor en relación con la auditoría de los estadosfinancieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar una opinión de auditoría.

Independencia

Somos independientes de Consorcio Shushufindi S.A. de conformidad con el Código de Ética para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores,y
hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Otra información

La Administración es responsable porla preparación de otra información. Otra información comprendeel
Informe de Gerencia, obtenido antes de la fecha de nuestro informe de auditoría.

*SomosTuAliado

PricewaterhouseCoopers del EcuadorCía. Ltda., Avenida6 de Diciembrey Boussingault, Edificio T6, Piso 14.

Quito - Ecuador.
T: (593-2) 3829330
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Nuestra opinión sobre los estados financieros de la Compañía,no incluye dicha información y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusión sobre la misma.

En conexión con la auditoría de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe de
Gerenciay, al hacerlo, considerar si esta información contiene inconsistencias materiales en relación con
los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoría, o si por el contrario se
encuentra distorsionada de forma material.

Si, basadosenel trabajo que hemos efectuado sobre esta información obtenida antes dela fecha de
nuestro informe de auditoría, y concluimos que existen inconsistencias materiales de esta información,
nosotros debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informaral respecto.

Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los estados financieros

La Administración de Consorcio Shushutindi S.A. es responsable de la preparación y presentación
razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Información
Financiera (NIF) y del control interno necesario para permitir la preparación de estados financieros que
estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Enla preparación de los estados financieros, la Administración es responsable de evaluar la capacidad
de la Compañía de continuar como negocio en marcha, revelando, según corresponda,los asuntos
relacionados con empresa en marchay utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administración tenga la intención de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa más realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administración de la entidad son los responsables de la supervisión del proceso de
elaboración de la información financiera de la Compañía.

Responsabilidad del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoría son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en
su conjunto están libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoría
que incluya nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoría realizada de conformidad con NormasInternacionales de Auditoría siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto podrían razonablementeinfluir en las decisiones económicas que los
usuarios toman basándose en los estadosfinancieros.

Cornoparte de una auditoría de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoría. También como parte de nuestra auditoría:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a traude
o error, diseñamosy aplicamos procedimientos de auditoría para responder a dichos riesgos y
obtenemosevidencia de auditoría suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
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opinión. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es más elevado que en el
caso de una incorrección material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusión,
falsificación, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erróneaso la vulneración
del contro! interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de diseñar
procedimientos de auditoría que sean adecuados en función delas circunstancias y no conla
finalidad de expresar una opinión sobre la eficiencia del control interno de la entidad.

Evaluamossi las políticas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables
sean razonables, así comolas respectivas divulgaciones efectuadas por la Administración.

Concluimos sobre lo adecuado dela utilización, por parte de la Administración, del principio
contable de empresa en marcha y, basándonos en la evidencia de auditoría obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudassignificativas sobre la capacidad de la Compañía para continuar como empresa en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atención
en nuestro informe de auditoría sobre la correspondiente información revelada en los estados
financieros, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinión calificada de
auditoría. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoría. Sin embargo, hechos o condiciones futuros puedenllevar a que la
Compañía no continúe como una empresa en funcionamiento.

Evaluamosla correspondiente presentación global, la estructura y el contenido de los estados

financieros, incluida la información revelada, y si los estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentación razonable.

Comunicamosa los responsables de la Administración de la entidad en relación con, entre otras
cuestiones,el alcance y el momento de realización de las auditorías planificadas y los hallazgos
significativos de la auditoría, así como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoría.

RicavrlodoreCan
No. de Registro en la Superintendencia
de Compañías, Valores y Seguros: 011

Causepe

Representante Legal
No. de Licencia Profesional: 25984
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CONSORCIO SHUSHUFINDIS.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBREDE 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)

Nota 2018 2017
ACTIVOS
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 6 93,236,504 176,752,277

Clientes 7 45,179,982 271,228,089

Cuentas por cobrar a compañías relacionadas 13 1,150,485 -

Inventarios 8 1,239,721 623,748
Anticipos 86,314 21,163
Impuestos por recuperar 14 1,264,228 -

Total activos corrientes 142,157,234 448,625,277

Activos no corrientes

Cuentas por cobrar a compañias relacionadas 13 - 1,150,485

Maquinaria y equipos 9 3,772,358 4,564,513

Otros activos 10 879,945,004 973,225,591

Impuesto a la renta diferido 14 1,164,960 9,590,559

Total activos no corrientes 884,882,322 988,531,148

Total activos 1,027,039,556 1,437,156,425

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

      briela Sandoval

 

Daniel Zambonino

Gerente General erente Financiero Contador
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CONSORCIO SHUSHUFINDIS.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS

Pasivos corrientes
Obligaciones financieras

Proveedoresy otras cuentas por pagar

Cuentas por pagar a compañías relacionadas

Beneficios a empleados

Impuestos por pagar

Impuesto a la renta por pagar

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Obligacionesfinancieras

Obligaciones por beneficios definidos

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO

Capital social

Reserva legal

Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Nota

11

12

13

15

14

14

11

15

16

2018

80,912,143

30,173,866

12,863,019

12,556,689

371,515

136,877,232

8,356,159

413,369

8,769,528

145,646,760

100,000,000

50,000,000

731,392,796

881,392,796

1,027,039,556

2017

236,189,084

31,649,595

114,404,366

23,827,241

4,201,358
19,093,900

429,365,544

178,476,771

384,338

178,861,109

608,226,653

100,000,000

50,000,000

678,929,772

828,929,772

1,437,156,425

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estadosfinancieros,

¿A

Luci ravo 4 abriela Sandoval

Gerente General Gerente Financiero
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CONSORCIO SHUSHUFINDIS.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDE 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)

Nota

Ingresos por prestación de servicios

Ingresos por servicios suplementarios

Costos de operación 18

Utilidad bruta

Gastos de administración 18

Otros ingresos

Otros gastos 7

Utilidad operacional

Gastos financieros

Utilidad antes de Impuesto a la renta

Impuesto a la renta 14

Utilidad neta del ejercicio

Otros resultados integrales:

Partidas que no se reclasificarán posteriormente

al resultado del ejercicio

Ganancias actuariales 15

Utilidad neta y resultado integral del año

 

 

 

 

 

 

 

2018 2017

246,192,347 365,290,620

30,062,960 23,553,039

276,255,307 388,843,659

(188,548,376) (202,988,766)

87,706,931 185,854,893

(7,736,804) (13,866,861)

498,375 2,658,256

- (15,948,000)

80,468,502 158,698,288

(9,929,069) (24,595,574)

70,539,433 134,102,714

(18,162,051) (29,188,224)

52,377,382 104,914,490

85,642 69,615

52,463,024 104,984,105

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

7
2 poe
 

Luc rávo Gabriela Sandoval

Gerente General e Gerente Financiero
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CONSORCIO SHUSHUFINDIS.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDE 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades operacionales:

Utilidad antes de impuesto a la renta

Más cargos a resultados que no representan movimiento de efectivo:

Depreciaciones y amortizaciones

Intereses devengados

Participación a los trabajadores

Beneficios a empleados

Obligaciones por beneficios definidos

Cambios en activos y pasivos:

Clientes

Inventarios

Anticipos

impuestos por recuperar

Cuentas por cobrar a compañias relacionadas

Proveedores y otras cuentas por pagar

Cuentas por pagar a compañías relacionadas

Beneficios a empleados

Impuestos por pagar

Obligaciones por beneficios definidos

Efectivo generado en las operaciones

Pagodeintereses por obligacionesfinancieras

Impuesto a la renta pagado

Efectivo neto provisto por las actividades de operación

Flujos de efectivo de las actividades de inversión:

Adiciones de maquinarias y equipos

Adiciones de otros activos, neto

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversión

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:

Préstamos pagadosde instituciones financieras

Bectivo neto (utilizado) provisto por las actividades de financiamiento

(Disminución) Incremento neto de efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivoal inicio del año

Efectivo y equivalentes de efectivoal final del año

Nota

9y 10

15

15

15

11

6

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estadosfinancieros.

   Lucia

Gerente General
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Gerente Financiero
abriela Sandoval

Contador

2018 2017

70,539,433 134,102,714

123,815,088 132,873,830
9,929,069 24,595,574

12,448,135 23,665,185
2,406,108 3,170,781
117,815 123,694

219,255,648 318,531,778

226,048,107 316,589,333
(615,973) 604,562
(65,151) 239,161

(1,264,228) 7,601,498
E 3,451,452

(1,478,871) (16,131,836)
(101,541,347) 27,507,803
(26,124,795) (52,132,159)
(3,829,843) 3,507,479

(55,977)
310,383,547 609,713,094
(16,326,622) (36,062,485)
(28,830,352) (65,688,528)
265,226,573 507,962,081

(49,160) (393,571)
(29,693,186) (85,859,670)
(29,742,346) (86,253,241)

(319,000,000) (273,000,000)
(319,000,000) (273,000,000)

(83,515,773) 148,708,840
176,752,277 28,043,437
93,236,504 176,752,277

   



CONSORCIO SHUSHUFINDIS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDE 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Consorcio Shushufindi S.A. fue constituida el 29 de noviembre de 2011, e inscrita en el Registro Mercantil

del Cantón Quito el 12 de diciembre de 2011 y tiene su domicilio en la ciudad de Quito - Ecuador. El objeto
social de la Compañía es participar, ya sea por cuenta propia, por cuenta de terceros, o en asociación con
otros,y realizar todo tipo de actividades en el área de hidrocarburos.

La Compañía desarrolla sus actividades según el “Contrato para la provisión de servicios especificos
integrados con financiamiento de la contratista para la ejecución de actividades de optimización de la
producción,actividades de recuperación mejorada, actividades de exploración y actividades de asistencia
en la optimización de costos operativos y variables, en el campo Shushufindi - Aguarico de la Región
Amazónica Ecuatoriana” suscrito con EP Petroecuador el 31 de enero de 2012. Dicho contrato tiene una
vigencia de 15 años contadosa partir de la fecha efectiva 6 de febrero de 2012 y cuyo objeto esel
desarrollo de actividades de optimización de la producción de hidrocarburos, actividades de recuperación
mejorada de hidrocarburos, actividades de exploración, y asesoramiento en la optimización de costos
operativos variables, los mismos que generan el derecho al cobro de unatarifa fija por barril de
producción incremental acordado por las partes, más un porcentaje condicionadoa si los costos

operativos variables de la contratista disminuyen. Adicionalmente la Compañía prestará servicios
suplementarios adicionales y vinculados a las tareas de operación y mantenimiento del área de
actividades a cargo de Petroamazonas EP, los cuales serán cobrados de acuerdoa la lista de precios
vigente.

A partir del 2 de enero de 2013, mediante Decreto Ejecutivo No. 1351 publicado en el Registro Oficial No.
860, Petroamazonas EP asumió todos los derechos y obligaciones de este contrato.

En función de un acuerdo realizado el 14 de diciembre del 2017, con su cliente Petroamazonas EP,
Consorcio Shushufindi S.A. concedió un descuento a su tarifa de USD$ 10.35, para los meses de octubre,

noviembre y diciembre de 2017, el mismo que está condicionado al cumplimiento deciertas obligaciones y

a la modificación del contrato de servicios actual.

Al 31 de diciembre de 2017,los accionistas de la Compañía son Shushufindi Holdings B.V. una compañía
holandesa que posee el 75% de las acciones y Tecpetrol Servicios S,L., una compañía española que posee
el 25% de las acciones. En junio de 2014, la Compañía KKA-SSFD, L.P. cedió el 10% de su participación
en las acciones de la Compañía a los accionistas actuales.

Desde el 28 de marzo del 2018,la nueva composición accionaria está conformadade la siguiente manera:
Shushufindi Holdings 8.V. una compañía holandesa que posee el 71.44% de las acciones y Tecpetrol
Servicios S.L., una compañía española que posee el 28.56% delas acciones.

Deacuerdoa la escritura No.2081701063P01760 de fecha 9 de octubre de 2018, se suscribe un adéndum
modificatorio al “Contrato para la provisión de servicios específicos integrados con financiamiento dela
contratista para la ejecución de actividades de optimización de la producción, actividades de recuperación
mejorada, actividades de exploración y actividades de asistencia en la optimización de costos operativos y
variables, en el campo Shushufindi - Aguarico de la Región Amazónica Ecuatoriana” suscrito entre EP
Petroamazonas y Consorcio Shushufindi S.A., con los objetivos de: i) establecer la tarifa de US$19,50
hasta el 31 de marzo del 2020,y posterior a la fecha se establezca mediante un promedio entre US$19,50 y
la tarifa variable en función del precio del crudo WTI,ii) extenderel plazo de vigencia del contrato por 5
años, hasta el 2032 iii) en función de los puntos anteriores, estimarlas inversiones en base a costos

Página 9 de 42



1.1

1.2

1.3

CONSORCIO SHUSHUFINDIS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)

unitarios para cada actividad, el monto estimado de inversión comprometida es alrededor de US$774
millones hastala finalización del contrato.

Situación económica del Ecuador

A partir del 2017 y durante el 2018 la situación económica del país ha presentado leves indicios de
recuperación; sin embargo, los niveles del precio del petróleo, el déficit fiscal y el alto nivel de
endeudamiento del país, continúan afectando principalmente la liquidez de ciertos sectores de la
economía.

Las autoridades continúan enfrentando esta situación y han implementado varias medidas económicas,
entre las cuales tenemos:priorización de las inversiones, optimización y reducción del gasto público,
incremento de la inversión extranjera a través de alianzas público-privadas con beneficios tributarios,
financiamiento del déficit fiscal mediante la emisión de bonos del Estado, obtención de financiamiento a
través de organismosinternacionales y gobiernos extranjeros, ciertas restricciones arancelarias,

reducción deciertos subsidios, incrementos en el precio del combustible y de ciertos tributos. Así también
han implementadociertos beneficios tributarios y de otra indole conelfin de fortalecer y fomentarlas
inversiones del sector privado de la economía.

La Administración de la Compañía considera quela situación del país ha originado varios efectos en sus
operaciones, principalmente en las ventas, por lo cual se han seguido adoptando medidas de ahorro y
reestructuración de procesos conel fin de ser más eficientes con menos recursos.

Operaciones de la Compañía

Entrelas principales actividades realizadas durante el año 2018, fueron la culminación de

reacondicionamientos de 9 pozos, así comotrabajos en las facilidades de campo. Adicionalmente, se
presentan trabajos en curso de reacondicionamiento de 3 pozos,trabajos varios en facilidades y
cumpliendo del Plan de Actividades Anual.

Durante el año 2017 fueron la culminación de reacondicionamientos de 8 pozos, así comotrabajos en las
facilidades de campo. Adicionalmente, se presentan trabajos en curso de: reacondicionamiento de 2
pozosy trabajos varios en facilidades, cumpliendo del Plan de Actividades Anual.

Aprobación de estados financieros

Los estadosfinancieros por el año terminado el 31 de diciembre de 2018, han sido emitidos con la
autorización de la Gerencia General con fecha 25 de abril de 2019 y posteriormente serán puestos a
consideración de la Junta General de Accionistas para su aprobación definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuación, se describenlas principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos
estadosfinancieros. Estas políticas han sido diseñadas en función a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de
2018 y aplicadas de manera uniforme a todos los años que se presentan en estos estados financieros.
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Bases de preparación de estados financieros

Los presentes estadosfinancieros de la Compañía han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Información Financiera - NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2018, emitidas por el lASB
(International Accounting Standard Board), que han sido adoptadas en Ecuadory representan la adopción
integral, explícita y sin reservas de las referidas normasinternacionales y aplicadas de manera uniforme a
los ejercicios que se presentan.

Los estadosfinancieros se han preparado bajo elcriterio del costo histórico. La preparación de los
estadosfinancieros conformea las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la
Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas contables de la Compañía.
Enla Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado dejuicio o complejidad o las áreas donde
los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de los estados financieros. Debido a
la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales podrían diferir de los montos
estimados por la Administración.

Bases de preparación de estados financieros

Adoptadas por la Compañía

La Compañía ha aplicado las siguientes normas y modificaciones por primera vez para su período de
informe anual que comienza el 1 de enero de 2018:

— NIIF 9 - Instrumentos Financieros
= NIIF 15 - Ingresos procedentes de contratos conclientes

La Compañía tuvo que cambiar sus políticas contables, siguiendo la adopción de la NIIF 9 y la NIF 15.
Esto se revela en la Nota 2.16. La mayoría de las otras modificaciones no tuvieron impacto material en
los importes reconocidos en periodos anteriores y no se espera que afecten significativamente los
periodos actuales o futuros.

Aún no adoptadas por la Compañía

Al 31 de diciembre de 2018, se han publicado nuevas normas, así como también enmiendas y mejoras a
las NIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha adoptado conanticipación.

Estas son de aplicación obligatoria en la preparación de los estados financieros de la compañía a partir
de las fechas indicadas a continuación:
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Norma

Nice

Nice

Nic 23

NIC 28

NE a

NIF 9

NIF a

NIF 5

CINE 23

NIC 1yNICO
NIF a
NE 7

Toma

Aclara que el impuesto sobre la renta do los dividendos sobre instrumentosfinancieros clasificados
comocapital deben reconocerse de acuerdo con donde se reconocieron lan transacciones a eventos
pasados que generaron utilidades distribuibies. (Mejoras anuales ciclo 205-2017)
Actaran la contabilidad de las modificaciones, reducciones y liquidaciones delplan de beneficios
detinidos
Aclara queal un préstamo específico permanece pendiente después dequeel activo calificado
correspondiente listo para suuso o venta prevista, se convierte on parto delos préstamos
generales,(Mejoras anuales ciclo 206-207)
Aclaración sobre el registro a largo plazo de una inversión que no esta aplicando elvalor patrimonial
proporcional
Aclara que obtener control de una empresa que es una operación conjunta os una adquisición por
etapas (Mejoras anualos ciclo 205-2017)
Enmienda ala NUF 9 (Instrumentos financioro s) relacionada con tas compensaciones negativas de
ciertas condiciones de pagos adelantados
Aclara que sobre la parto que obtleno ol contro! conjunto de una empresa quo constiluyo una operación
conjunta no debe volvor a medir su participación previamonte mantenida on la operación conjunta,
(Mejoras anuales ciclo 205-2077)
Publicación dela norma "Arrendamientos" esta norma roomplazará a la NIC 77.Bajo la NIF 18
practicamente en todos los contratos de arrendamientos deberán reconocer un "activo por derecho de
uso”yun pasivo por arrendamiento.
Imorpretación queclarifica el reconocimiento y medición de las incertidumbres sobre cientos
tratamientos de impuesto a la renta y el uso de la NIC Y yno la NIC 37 para la contablización de éstos
Modificacionespara aclarar el concepto de materialidad y alineario con otras modificaciones
Aclaración sobre la definición de negocio
Normaque reemplazará a la NUF 4“Contratos de Seguros”.

 

  

 

 

Aplicación obligatoria para
ejercicios iniciados a parir de:

 

1de enero 20%

1de enero 20D

tde enero 20D

tde enero 208

1de anoro 208

1de enoro 20D

de enero 200

1de enero 20D

1de enero 20M

1de enero 2020
1de enero 2020
1de enero 2021

La Compañía estima que la adopción de las nuevas normas, enmiendasa las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendrá un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacióninicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones.
Sin embargo,en relación a la NIIF 16, la Administración informa que, con base en una evaluación

general, no habría impactossignificativos al aplicar esta norma debido a que los arrendamientos actuales
de la Compañía son de corto plazo y de bajo valor.

Conversión de moneda extranjera

(a) Moneda funcional y moneda de presentación

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente
económico primario donde operala entidad (moneda funcional). Los estadosfinancieros se
expresan en dólares estadounidenses, que es la monedafuncional y la moneda de presentación.

(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, si existieran, se traducen a la moneda funcional usando los

tipos de cambiovigentes las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidaspordiferencias
en cambio que resulten del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados,
excepto cuando son diferidos en el patrimonio en transacciones que califican como cobertura de
flujos de efectivo.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depósitos a la vista en bancos, otras inversiones altamente líquidas con
vencimientos originales de tres meses o menos. Los sobregiros bancarios de existir, son presentados
como pasivos corrientes en el estado de situación financiera.
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Activos financieros

Clasificación

Comose describe en la Nota 2.2 desde el 1 de enero de 2018, la Compañía clasifica sus activos
financieros en las siguientes categorías:

. Valor razonable con cambios en resultados

. Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o

. Costo amortizado

La clasificación de un activo financiero depende del propósito para el cual se adquirió. La Gerencia
determinala clasificación de sus activos financieros a la fecha de su reconocimientoinicial y tomando en
consideración el modelo de negocio utilizado para la administración de estos instrumentos, así comolos

términos contractuales de flujo de efectivo.

Medición

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin

embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados (VA-
resultados), se reconocen los costos de transacción directamente atribuibles a la adquisición del activo
financiero. Los costos de transacción de activos financieros a valor razonable a través de resultados se
registran en resultados delejercicio.

Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen conla definición de un pasivo
financiero desde ta perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y
corporativos. La medición subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios
de la Compañía a administrar el activo y las características de flujo de efectivo del activo. Hay tres
categorías de medición de acuerdo a las cuales la Compañía clasifica sus instrumentos de deuda:

. Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro deflujos de efectivo contractuales
cuandodichosflujos de efectivo representan únicamente pagosdeprincipal e intereses se miden a
costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros se incluyen en los ingresos
financieros utilizando el método de tasa deinterés efectiva. Cualquier ganancia o pérdida que surja
de la baja en cuentas, se reconoce directamente en resultados y se presenta en otras

ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las pérdidas por deterioro se
presentan como una partida separada en el estado de resultados.

. Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para el cobro

de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando los flujos de
efectivo de los activos representan únicamente pagos deprincipal e intereses, se miden a valor
razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI). Los movimientos en el valor en libros
se reconocena través de ORI, excepto por el reconocimiento de las ganancias o pérdidas por
deterioro, los ingresos porinteresesy las ganancias y pérdidas portipo de cambio que se
reconocen en resultados. Cuando se producela baja del activo financiero, la ganancia o pérdida
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acumulada previamente reconocida en ORI se reclasifica del capital a resultados y se reconocen
en otras ganancias/(pérdidas). Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen
en ingresos financieros utilizando el método de tasa deinterés efectiva. Las ganancias y pérdidas
cambiarias se presentan en otras ganancias/(pérdidas)y los gastos por deterioro se presentan
comouna partida separada en el estado de resultados.

+ Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen conlos criterios de costo
amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una ganancia o pérdida
en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable a través de
resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos en otras
ganancias/(pérdidas) en el periodo en el que surgen.

Instrumentos de capital/patrimonio

Los instrumentos de capital/patrimonio son aquellos instrumentos que cumplen con la definición de
patrimonio desde la perspectiva del emisor; es decir, instrumentos que no poseen una obligación
contractual para pagary evidencian un interés residual en los activos netos del emisor.

La Compañía mide subsecuentemente todoslos instrumentos de capital a valor razonable. Cuandola
Administración de la Compañía ha optado por presentar las ganancias y pérdidas por valor razonable
surgidas por los instrumentos de capital en otros resultados integrales, no hay reclasificación
subsecuente de las ganancias y pérdidas por valor razonable a resultados después dela baja de la
inversión. Los dividendos de tales instrumentos continúan reconociéndose en resultados como otros
ingresos cuandose establece el derecho de la Compañía para recibir los pagos.

Los cambios en el valor razonable de los activos financieros a valor razonable a través de resultados se
reconocen en otras ganancias/(pérdidas) en el estado de resultados como corresponda. Las pérdidas por
deterioro (y la reversión de las pérdidas por deterioro) surgidas de los instrumentos de capital medidos a
VA-OAIno se reportan por separado del resto de cambios en el valor razonable.

Clasificación de la Compañía

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compañía sólo mantiene activos financieros clasificados en la
categoría de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo amortizado
son activos financieros no derivados que dan derecho a pagosfijos o determinables y que no cotizan en
un mercadoactivo, estos activos financieros se mantienen conla finalidad de cobrar sus flujos

contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desdela fecha del estado de situación financiera. Estos últimos se clasifican como activos no

corrientes. Los activos financieros a costo amortizado de la Compañía comprendenel “Efectivo y
equivalentes de efectivo”, los “Clientes”, y las “Cuentas por cobrar a compañías relacionadas”, en el
estado desituación financiera. Los activos financieros a costo amortizado representan únicamente los
pagosdeprincipal e intereses, se reconocen inicialmente a su valor razonable y, posteriormente se
miden a su costo amortizado por el método de interés efectivo menos la estimación por deterioro (Nota
2.5.7).
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i) Clientes: Corresponden a los montos adeudados por Petroamazonas EP porla prestación de
servicios principales y servicios suplementarios. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no están generando intereses.

ii) Cuentas por cobrar a compañías relacionadas: Incluye valor que debe ser reembolsado porel
accionista Tecpetrol Servicios S.L., este valor fue generado de acuerdoa la Ley Orgánica de
Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstrucción y Reactivación de las
Zonas afectadas porel terremoto del 16 de abril de 2016, publicada el 20 de mayo de 2016 en el
registro oficial No. 759.

Reconocimiento y baja de activos financieros

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen cuando dichas transacciones
ocurren, es decir, la fecha en la que la Compañía se compromete a comprar/venderel activo.

Deterioro de activos financieros

Para las cuentas por cobrar a clientes y a compañías relacionadas la Compañíautiliza el método
simplificado permitido por la NIIF 9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medición” que requiere
que las pérdidas esperadasen la vida del activo financiero sean reconocidas desde el reconocimiento
inicial de los mencionadosactivos financieros.

Desdeel 1 de enero del 2018, la Compañía evalúa, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias
esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo amortiza y VA-ORI. La metodología de
deterioro aplicada depende si se ha producido un aumentosignificativo en el riesgo de crédito.

Pasivos financieros

Clasificación, reconocimiento y medición

De acuerdo conlo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se
clasifican, según corresponda, como:(i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas,(ii) pasivos financieros al costo amortizado. La Compañía determinala clasificación de sus
pasivos financierosa la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compañía sólo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoría de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen las “Obligaciones
financieras”, los “Proveedores y otras cuentas por pagar”, y las “Cuentas por pagar a compañías
relacionadas”. Todos los pasivos financieros se reconoceninicialmente a su valor razonable y
posteriormente se miden a su costo amortizado. El costo amortizado incorpora los costos directamente
atribuibles a la transacción.

i) Obligacionesfinancieras: Corresponden a préstamos con sociedades financieras del exterior, que
se registran inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor razonable, pues están
contratadosa las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transaccionessignificativos
incurridos al momento de su contratación. Posteriormente, se miden al costo amortizado utilizando
las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados se presentan en el estado de resultados
integrales en el rubro gastos financieros.
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Las comisiones en las que se incurre para la obtención de créditos se reconocen como costos de
la transacción en la medida que sea probable que una parte o todo el préstamoserecibirán. En
este caso las comisionessedifieren hasta que el préstamosereciba.

Las obligacionesfinancieras se clasifican en el pasivo corriente a menos que la Compañía tenga
derecho incondicional dediferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses contados desde la
fecha del estado desituación financiera.

ii) Proveedores y otras cuentas por pagar: Representadasprincipalmente por obligaciones de pago
por bienes o servicios adquiridos de proveedoreslocales y del exterior en el curso normaldel
negocio y facturas pendientes de recibir. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta 30 y 50 días.

ii) Cuentas por pagar a compañías relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por deudas adquiridas por la compra de bienes y servicios en el curso normaldel
negocio. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no
devenganintereses.

Maquinaria y equipos

La maquinaria y equipos son registradas al costo histórico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios económicosfuturos asociadosa la inversión fluyan
hacia la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciación es calculada linealmente basada en la vida útil estimada de los bienes o de componentes
significativos identificables que posean vidas útiles diferenciadas, menos los valores residuales. Las
estimaciones de vidas útiles y valores residuales son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha
de cierre de los estadosfinancieros. La depreciación de la maquinaria y equipos se registran con cargo a
las operaciones del año.

Las vidas útiles estimadas de maquinaria y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Vida útil (en años)

Maquinaria y equipos 10
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computación y otros 3

Las pérdidas y ganancias porla venta de maquinarias y equipos, se calculan comparandolos ingresos
obtenidos conel valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuandoelvalorenlibros de un activo excede a su monto recuperable, este es reducido inmediatamente

hasta su valor recuperable.
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Otros activos

La Compañía reconoce comootros activos los derechos que se originan en el contrato de provisión de
servicios específicos integrados con financiamiento dela contratista para la ejecución de actividades de
optimización de la producción, actividades de recuperación mejorada, actividades de exploración, en el
campo Shushufindi - Aguarico de la Región Amazónica Ecuatoriana, cuando se considera probable que se
generarán beneficios económicos futuros y estos pueden medirse fiablemente.

Estosactivos se registran al costo histórico, menos amortizaciones acumuladas y pérdidas de deterioro,
en caso de producirse.

La amortización es calculada sobre una base mensual, considerando las unidades de producción
incremental para el total de producción incrementalfutura que la Administración estima serán producidas
mensualmente hasta la terminación del contrato mencionado en la Nota 1.

Deterioro de activos no financieros (maquinaria y equiposy otros activos)

Los activos sujetos a amortización y depreciación se someten a pruebas anuales de pérdidas por
deterioro siempre que exista evidencia objetiva de que, como resultado de uno o más eventos ocurridos
despuésdel reconocimientoinicial, el importe en libros no puede ser recuperable. Se reconoce una
pérdida por deterioro por el exceso del importe enlibros del activo sobre su importe recuperable. El
importe recuperable es el mayor entre el valor razonable de un activo menos los costos para la venta
relacionados y su valor en uso.

A efecto de evaluarlas pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupanal nivel más bajo para el
que hayflujos de efectivo identificables por separado (unidades generadoras deefectivo).

La determinación delflujo de fondos descontado involucra un conjunto de estimaciones y supuestos
sensibles, tales como los niveles de producción de petróleo total en el área de actividades (campo
Shushufindi Aguarico), inflación, costos y demás egresos de fondos, en función de la mejor estimación de
los mismos que la Compañía prevé hacia el futuro en relación con sus operaciones. Durante el presente
ejercicio no se han computado resultados por deterioro de activos como consecuencia de los análisis de
recuperabilidad.

Impuestoa la renta corriente y diferido

El gasto por Impuestoa la renta del año comprende el Impuesto la renta corriente y el diferido.El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando setrata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuestoa la renta corriente

El cargo por impuestoa la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del año que se devenga con base en el impuesto por
pagarexigible. Las normastributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25%de las utilidades
gravables,la cual se incrementa al 28% si los accionistas finales de la Compañía están domiciliados en
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paraísos fiscales y se reduce en 10 puntos (15% o 18%)si las utilidades son reinvertidas porel
contribuyente. La Compañía aplica el 25% (2017: 22%) después del análisis realizado.

El pagodel “anticipo mínimo de impuestoa la renta”, es calculado en función de las cifras reportadasel
año anterior sobre el 0.2%del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos

gravables y 0.4%delos activos.

En caso de que el impuestoa la renta causado sea menor que el monto del anticipo mínimo,este último
se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyentesolicite al Servicio de Rentas
Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo con la norma querige la devolución de
este anticipo.

Durante el 2018 y 2017, la Compañía registró como Impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado sobre la base principalmente del 25% y 22%, respectivamente, sobre las utilidades
gravables.

Amortización parafines tributarios

Los contratos celebrados con las empresas públicas de hidrocarburos para el mejoramiento, optimización
e incremento de la producción de crudo o derivados, así como obras y servicios relacionados con la
operación de cualquier fase de la industria petrolera, incluyendo actividades de optimización de la
producción, actividades de recuperación mejorada, actividades de exploración, actividades de
asesoramiento de optimización de costos y otras actividades relacionadas, estarán sujetos a las
disposiciones del Título Primero de la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno,a la Reformaal
Reglamento parala Aplicación del Régimen Tributario Interno mediante Decreto Ejecutivo No. 986
publicado en Registro Oficial 618 del 13 de enero de 2012, y supletoriamente al contrato y sus anexos,
mencionadoenla Nota1.

Impuestoa la renta diferido

El impuestoa la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estadosfinancieros.

El impuestoa la renta diferido se determina usandotasastributarias que han sido promulgadasa la fecha
del estadodesituación financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto la renta diferido
activo se realice o el impuestoa la renta pasivo se pague.

El impuestoa la renta diferido activo sólo se reconocen en la medida que sea probable que se produzca
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usarlas diferencias temporales.

Los saldos de impuestosa la renta diferido activo y pasivo se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el
impuesto a la renta diferido activo y pasivo se relacionen con la misma autoridadtributaria.
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CONSORCIO SHUSHUFINDIS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)

Beneficios a empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situación financiera y
corresponden principalmente a:

i) Participación de los trabajadores en las utilidades: Calculada en función del 15% dela utilidad
contable anual antes del Impuesto la renta, según lo establecido porla legislación ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta comoparte los costos de operación.
Según Acuerdo Ministerial No. MDT-2017-0184, el Ministerio de Trabajo autoriza a las Compañías
Consorcio Shushutindi S.A., Schlumberger Surenco S.A., Schlumberger del EcuadorS.A.,

Tecpeservices S.A., Construcciones y Prestaciones Petroleras S.A. CPP, Kamana Services S.A. y
Shaya del Ecuador S.A. para que sean consideradas como una sola para efecto del reparto de
utilidades a sus trabajadores, en los términos contenidos enel artículo 103 del Código del Trabajo.

ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iii) Décimo tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se provisionan y pagan de
acuerdoa la legislación vigente en el Ecuador,

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilación patronal y desahucio: La Compañía mantiene beneficios por concepto de
jubilación patronal y desahucio, definidos por las leyes laborales ecuatorianas y se registran con cargo a

resultados del año y su pasivo representa el valor presente dela obligación a la techa del estado de
situación financiera, y que se determina anualmente en base a estudios actuariales realizados por un
perito independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado y representan el valor presente
de las obligacionesa la fecha del estado de situación financiera, el cual es obtenido descontando los
flujos de salida de efectivo a una tasa de 4.25% (2017: 4.02%) anual equivalente a la tasa promedio de
los bonos corporativos de alta calidad de Estados Unidos,los cuales están denominados en la misma

moneda enla que los beneficios serán pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos
de las obligaciones hasta su vencimiento.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de descuento,
variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, años de servicio, incremento en el monto

mínimo de las pensionesjubilares, entre otros. Debido al largo plazo que caracteriza a la reserva para
obligaciones por beneficios a empleados,la estimación está sujeta a variaciones que podrían ser
importantes.El efecto, positivo o negativo sobre las reservas derivadas por cambios en las estimaciones,
se registra directamente en resultados del año y las pérdidas o ganancias actuariales se registran como
otros resultados integrales.

Alcierre del año las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando parala
Compañía.
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Provisiones corrientes

En adición a lo que se describe en la Nota 2.11, la Compañía registra provisiones cuando (i) la Compañía
tiene una obligación presente, ya sea legal o implícita, como resultado de eventos pasados,(ii) es
probable una salida de recursos para liquidar la obligación (iii) el monto se ha estimado de formafiable.
Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la Administración, a la fecha de cierre
de los estadosfinancieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligación.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por ventas corresponden los servicios prestados a Petroamazonas EP porlas actividades de
optimización de la producción,actividades de recuperación mejorada, actividades de exploración, actividades
de asesoramiento en la optimización de costos operativos variables y la prestación de servicios
suplementarios en el curso ordinario de las operaciones de la Compañía, de acuerdo al contrato de servicios
específicos, comprenden el valor corriente de la consideración recibida o a recibir por la prestación del
servicio, netos del Impuesto al Valor Agregado(IVA), retenciones y descuentos,aplicandola tarifa acordada
enel contrato.

Los ingresos por contratos con clientes por servicios, se reconocen a través del tiempo. La obligación de
desempeño correspondientees satisfecha a medida que los mismos son prestados.

Los otros ingresos se reconocen sobre la base de lo devengado.

Compensación de saldos y transacciones

Comonorma general en los estados financieros no se compensanlos activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la transacción.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intención de liquidar por su importe
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en
resultados.

Costos y gastos

Se registran al costo histórico y se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la
fecha en que hayarealizado el pago, y se registran en el período más cercano en el que se conocen.

Adopción de nuevas normas NIIF 9 y NIF 15

NIF 9 “Instrumentosfinancieros”

La NIIF 9 reemplaza los modelos declasificación y medición de la NIC 39, “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medición” con un modelo único quetiene inicialmente solo dos categorías de
clasificación: costo amortizado y valor razonable.
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Laclasificación de los activos financieros de deuda dependerá del modelo de negocio que usala entidad
para administrar sus activos financieros, así como delas características de flujos de efectivo contractuales
delos activos financieros. Un instrumento de deuda se mide al costo amortizadosi: a) el objetivo del modelo
de negocio es mantenerel activo financiero para obtenerréditos de los flujos de efectivo contractuales; y, b)
los flujos de efectivo contractuales en virtud del instrumento representan únicamente pagos del capital
(principal) e intereses. Los instrumentos de deuda que no cumplan estas condiciones se miden a valor
razonable, con cambios en resultados, excepto porlos instrumentos de deuda cuyo modelo de negocio es

mixto (cobrar y vender), en cuyo caso los cambios en el valor razonable se reconocen en otros resultados

integrales (que podrán reclasificarse posteriormente a resultados).

Los instrumentos de patrimonio se deben reconocer a su valor razonable con cambios en resultados,
excepto porlos instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociación,las cuales pueden ser
registradas en resultados o en otros resultados integrales (que no podrán reclasificarse posteriormente a
resultados).

La NIIF 9 establece, además, un nuevo modelo para el reconocimiento de pérdidas por deterioro de activos
financieros, basado en el concepto de Pérdida Crediticia Esperada (PCE). Este modelo se basa en un
enfoque detres fases por el cual los activos financieros pasan por cada unadelas tres fases a medida que

su calidad crediticia cambia. Cada fase determina cómo una entidad determina sus pérdidas por deterioro y
cómoaplica el método detasadeinterés efectiva. Se permite un enfoque simplificado para los activos
financieros que no tienen un componente de financiamiento significativo (por ejemplo, cuentas por cobrar
corto plazo). En su reconocimiento inicial, las entidades registrarán las pérdidas en el día 1 equivalente a
12 meses de PCE(o PCEportodala vida del instrumento para las cuentas por cobrar comerciales de corto
plazo).

Finalmente, una reciente modificación a la NIIF 9 establece que cuando un pasivo financiero medidoal
costo amortizado se modifique sin que esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una ganancia
o pérdida inmediatamente en resultados. La ganancia o pérdida se calcula comola diferencia entre los
flujos de efectivo contractuales originales y los flujos de efectivo contractuales modificados, descontados a
la tasa de interés efectiva original. Bajo las reglas de NIC 39, esta diferencia se distribuía durante la vida
restante del instrumento.

Según lo permitido por las disposicionestransitorias de la NIIF 9, la Compañía decidió no reexpresar las
cifras comparativas.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compañía no tuvo un impacto significativo como resultado deta aplicación
de los nuevos requerimientos de la NIIF 9. En general, los activos financieros que se poseen como
instrumentos de deuda continúan siendo medidos al costo amortizado. Los activos financieros que
mantiene la Compañía medidos a costo amortizado se revelan en la Nota 7 a los estados financieros.

Enlo referido a cuentas por cobrarclientes, considerando la calidad crediticia de sus clientes, la Compañía

obtuvo un impacto bajo resultante de la aplicación del concepto de PCE. El nuevo enfoque no modificó de
forma importante los actuales niveles de provisión previamente reconocidos (Ver Nota 7). Producto de lo
anterior la Compañía aplicó el método detransición prospectivo para la adopción de la NI!F 9.

Debido a las características de los instrumentos financieros que mantiene la Compañía, no se generaron
cambios enla clasificación y medición de los activos y pasivos financieros al 31 de diciembre del 2017,
porlo cualla clasificación de instrumentos financieros y categorías de medición presentada de acuerdo
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con la NIC 39 hasta el 31 de diciembre del 2017 y la presentada bajo NIIF 9 a partir del 1 de enero del
2018 son comparables,lo que nos permite definir que no hay ningún efecto porla aplicación de NIIF 9.

La conciliación entrela clasificación de los activos y pasivos financieros entre la NIC 39 y NIIF 9, es como
sigue: (i) “préstamos y cuentas por cobrar" para “activos financieros medidos al costo amortizado”y (ii)
“Otros pasivosfinancieros” para “pasivosfinancieros al costo amortizado”.

NIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

La NIIF 15 reemplazó a la NIC 18,“Ingresos de actividades ordinarias”, a la NIC 11, “Contratos de

construcción” y diversas interpretaciones asociadas al reconocimiento de ingresos. La nueva norma se
basaenel principio de que el ingreso se reconoce cuandoel control de un bien o servicio se transfiere a un
cliente, de tal manera que el concepto de control reemplaza el concepto existente de riesgos y beneficios.
Para ello, establece un modelo con los siguientes cinco pasos que son la base para reconocerlos ingresos:
(i) identificar los contratos conclientes,(ii) identificar las obligaciones de desempeño,(iii) determinar el
precio de la transacción,(iv) asignar el precio de la transacción a cada una delas obligaciones de
desempeñoy, (v) reconocer el ingreso a medida quese satisface cada obligación de desempeño.

Los cambios clave comparados conla práctica actual son:

- Bienes o servicios ofrecidos de forma agrupada pero que seanindividualmente distintos se deben
reconocer por separado.

- El importe de los ingresos puede afectarse si la contraprestación varía por algún motivo (por ejemplo,
incentivos, rebajas, comisiones de gestión, regalías, éxito de un resultado, etc.). Se debe reconocer
un importe mínimodel ingreso variable, siempre que se concluya que es altamente probable que
dicho ingreso no se revertirá en el futuro.

- El punto en el que se pueden reconocerlos ingresos puede cambiar: algunos ingresos que
actualmente se reconocen en un momento dadoalfinal de un contrato puedentener que ser
reconocidos durante el plazo del contrato y viceversa.

- Se establece mayores requerimientos de revelación.

La NIIF 15 es efectiva a partir ejercicios económicos iniciados el + de enero de 2018. Para la transición, se
tiene opción de aplicar el método retroactivo integral, el retroactivo integral con aplicaciones prácticas o el
retroactivo modificado, con los cambios reconocidos en resultados acumuladosal 1 de enero de 2018, en
cuyo caso se requieren revelaciones adicionales.

Comoresultado de su aplicación, la Compañía no tuvo un impacto por la adopción de la NIIF 15 para susi)
ingresos por prestación de servicios principales ii) Ingresos por prestación de servicios suplementarios, a
consecuencia de la identificación de una única obligación de desempeño,la prestación de servicio en el
tiempo, de acuerdoa lo establecido en el contrato mencionado enla Nota1.

El reconocimiento de ingresos ocurre en el momento en que el control del activo sea transferidoal cliente, lo
cual generalmente es con la contraprestación del servicio.
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimacionesy utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas explicativas. Las
estimacionesrealizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basadas en la experiencia
histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas o
especialistas internos. Sin embargo, los resultadosfinales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimacionesy políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamentela situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la Administración.

Las principales estimaciones y aplicaciones delcriterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Maquinaria y equipos: La determinación de las vidas útiles que se evalúanal cierre de cada año.

. Otros activos: La estimación de la producción incremental hasta el fin del proyecto para la
determinación de la amortización, se lo hace estimando la producción incremental en el Campo por
el plazo remanente del contrato mediante el análisis de los pozos nuevos que están divididos en
tres grupos dependiendo dela arena, zona del campo y/o característica petrofísica; estos grupos
tipo tienen diferentes porcentajes de declinación en el tiempo. La producción incremental de dichos
pozos se estima en función al caudalinicial del pozo y dependiendo del grupo al que pertenezcan
se aplica el porcentaje de declinación correspondiente. Los pozos de workover, al tener ya un
historial de producción cuentan con una línea base; despuésdela intervención se cuenta con un
caudalinicial del pozo al cual se aplica el porcentaje de declinación del campo y se descuenta la
línea base para obtener únicamente la producción incremental.

. Deterioro de activos: A la fecha decierre de cada período, o en aquella fecha que se considere
necesario, la Administración analiza el valor de los activos para determinar si existe algún indicio
de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro.

. Impuesto a la renta diferido: La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos
considerando que todaslas diferencias entre el valor en libros y la basetributaria de los activos y
pasivos se revertirán en el futuro.

. Obligaciones por beneticios definidos: Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de jubilación
patronal y desahucio. Para lo cualutiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

La Compañía opera en la industria de hidrocarburos. Sus actividades están expuestas a una variedad de
riesgos financieros principalmente relacionados con la concentración del riesgo crediticio, el riesgo de
liquidez y el riesgo de capital. El programa de administración de riesgos de la Compañía se centra en lo
impredecible de los mercadosfinancieros y trata de minimizar los potenciales efectos adversos en su
desempeño financiero.

a)

b)

Concentración del riesgo crediticio

Los activos financieros de la Compañía potencialmente expuestos a concentraciones de riesgo
crediticio consisten principalmente en depósitos en entidades financieras y créditos por ventas.

Respecto a los depósitos en entidades financieras, la Compañía reduce su exposición a
concentracionessignificativas de riesgo crediticio manteniendo su efectivo en diferentes entidades
financieras de primera línea con las siguientes calificaciones crediticias:

Entidad financiera Calificación

Banco Pichincha C.A. AAA-

Banco Intemaciona! S.A. AAA-

New York Citibank - Fl AAA-
Citibank NA London AAA-

El riesgo relacionado a crédito se disminuye pues el único cliente para la Compañía es
Petroamazonas EP con quienes mantienen un Contrato para la provisión de servicios específicos
integrados con financiamiento dela contratista para la ejecución de actividades de optimización dela
producción, actividades de recuperación mejorada, actividades de exploración y actividades de
asistencia en la optimización de costos operativos y variables, en el campo Shushufindi - Aguarico de
la Región Amazónica Ecuatoriana. En este contrato se establece que para garantizar el pago del
Ingreso a la Contratista por Servicios Principales, Petroamazonas EP mantendrá en el Banco
Central, durante Plazo de Vigencia del Contrato, un fideicomiso exclusivo para el Contrato, al que
se deberá aportar un porcentaje de los ingresos provenientes de la exportación de todala
Producción por Optimización, Producción por Recuperación Mejorada y Producción de Petróleo
Crudo Nuevo del Área de Contrato, que se destinarán exclusivamente al pago del ingreso de la
Contratista por Servicios Principales, sin embargo porla situación económica del país, los aportes
producto de los ingresos provenientes de la explotación de petróleo crudo no han podido ser
alocadosensutotalidad en dicho fideicomiso.

Riesgo deliquidez

La estrategia financiera de la Compañía busca mantener recursos financieros adecuados y acceso
a facilidades de crédito para financiar sus operaciones en caso de requerirlo. Durante el año 2018
y 2017, la Compañía ha contado conflujos de fondos derivados exclusivamente de sus
operaciones y créditos de entidades financieras del exterior.
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Debido a sus operaciones, la Compañía ha disminuido el riesgo deliquidez. El vencimiento
contractual de los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017 son menores a un año,y
el pago del capital de los créditos con las entidades financieras del exterior se lo hará en su
totalidad, uno al vencimiento y otros hasta en tres años. En diciembre del 2017, se realizó un
abonoal capital del crédito con Société Générale y durante el 2018 se realizó abonosal capital de
los crédito mantenidos con Natixis (Ver Nota 11).

El cuadro a continuación analiza los pasivos financieros no derivados de la Compañía remanentes
a la fecha del estado de situaciónfinanciera y hasta la fecha de su vencimiento. Los montos
revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

 

Menosde 1 Entre 1 y2 Entre 2 y5

año años años

Al 31 de diciembre de 2018

Obligaciones financieras 81,944,750 8,132,090

Proveedores y otras cuentas por pagar 30,173,866 - -

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 12,863,019 - -

A] 31 de diciembre de 2017

Obligacionesfinancieras 239,704,013 133,201,313 48,135,234

Proveedores y otras cuentas por pagar 31,649,595 - -

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 114,404,366 - -

4.2 Administración del riesgo de capital

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital óptima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Compañía monitorea su capital sobre la base delratio de apalancamiento.
Este ratio se calcula dividiendo el capital de trabajo neto sobre los ingresos de la Compañía. El capital de
trabajo se entiende comola diferencia entre los activos corrientes y los pasivos corrientes.

Losratios de apalancamiento, fueron los siguientes:

2018 2017

Total obligaciones con entidades financieras 89,268,302 414,665,855

Proveedores y otras cuentas por pagar 30,173,866 31,649,595

Cuentaspor pagar a compañíasrelacionadas 12,863,019 114,404,366

132,305,187 560,719,816

Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (93,236,504) (176,752,277)

Deuda neta 39,068,683 383,967,539

Total Patrimonio 881,392,796 828,929,772

Capital total 920,461,479

Ratio de apalancamiento
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En el 2018,elratio disminuyó considerablemente dado que se realizaron abonosal capital de las
obligaciones con entidades financieras el cual reduce el monto de apalancamiento.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorías de instrumentosfinancieros

A continuación, se presentan los valores en libros de cada categoría de instrumentos financieros al cierre

de cadaejercicio:

 

 

 

Al31de diciembre de 2018 Al31de diciembre de 2017

Coriente No conien Coriente corriente

Activos financiero: idos atcosto amortizado

Efectivo y equivalentesde efectivo 93,236,504 - 176,752,277 .

Clientes 45,179,981 - 271,228,089 a

Cuentas porcobrara compañías relacionadas - 1,150,485 - 1,150,485

Total activos financieros 138,416,485 1,150,485 447,980,366 1,150,485

Pasivos financieros medidos al costo amortizad:

Obligacionesfinancieras 80,912,143 8,356,159 236,189,084 178,476,771

Proveedoresy otras cuentas porpagar 30,173,866 - 31,649,595 a

Cuentas por pagara compañíasrelacionadas 12,963,019 - 144,404,366 -

Total pasivos financieros 123,949,028 8,956,159 382,243,045 178,476,771
 

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros del efectivo y equivalentes de efectivo, clientes y otros activos y pasivos financieros se
aproxima a su valor razonable, debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composición al 31 de diciembre:

2018 2017

Efectivo en caja 1,500 1,500

Bancos(1) 93,235,004 176,750,777

93,236,504 176,752,277
-=—__———————————

(1) Comprendesaldos en cuentas corrientes en bancos locales y del exterior de libre disponibilidad.
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CLIENTES

Un resumendelos conceptos facturados a Petroamazonas EP es comosigue:

Servicios principales

Servicios suplementarios

Menos: Deterioro cuentas por cobrar

2018

20,492,079

26,142,764

46,634,843

(1,454,861)

45,179,982

2017

252,707,828
—_20.072,046_

272,779,874
(1,551,785)

271,228,089

La Compañía presenta la siguiente información con relación a la antiguedad de su cartera por

 

 

 

vencimiento:
2018 2017

Hasta 30 días 35,011,339 75.1% 56,336,308 20.7%

31 a 60 días 2,437,409 5.2% - 0.0%

61 a 90 días 3,327,029 7.1% - 0.0%

91 a 180 días 964,163 2.1% . 0.0%

180 a 360 días - 0,0% 107,999,863 39.6%

Más de 360 días 4,894,903 10.5% 108,443,703 39.8%

46,634,843 272,779,874

(-) Deterioro cuentas por cobrar(1) (1,454,861) (1,551,785)

45,179,982 271,228,089

(1) El movimiento dela provisión por deterioro fue comosigue:

2018 2017
Saldoinicial al 1 de enero 1,551,785 4,634,683

Utilizaciones (96,924) (3,082,898)

Saldo final al 31 de diciembre 1,454,861 1,551,785
AAAS
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Al 31 de diciembre de 2018, el movimiento de la recuperación de las cuentas por cobrar a clientes es de
la siguiente manera:

2018
Saldoinicial al 1 de enero 272,779,874

Incrementos 276,255,309
Cobros:

Efectivo (515,500,179)

TBC(1) -

Bonos (2) -

IVA 36,278,093

Retenciones (23,081,330)

Usodela provisión (96,924)

Saldofinal al 31 de diciembre 46,634,843

2017

592,452,105

388,843,659

(310,679,037)

(126,000,000)
(300,000,000)

57,127,824
(25,881,779)

(3,082,898)

272,779,874

(1) El 25 de abril y el 4 de septiembre de 2017 Petroamazonas EP entregó TBCs en dación de pago
de su cuenta por pagar a Consorcio Shushufindi S.A. por un valor de US$54,000,000 y
US$72,000,000 respectivamente, a un plazo de 360 días, que se registraron a su valor nominal ya
que no generanintereses.

(2) Confecha 6 de noviembre de 2017, Petromazonas EP emitió un total de US$300 millones en
bonosdel estado, estos bonos se devengaron a unatasainterés anual del 4.625% y su
vencimiento era al 6 de noviembre de 2020.

Contecha 4 de diciembre del 2017, los bonos mencionados fueron negociados en bolsa de valores
a travésdel Citibank de Londres. Esta transacción generó una pérdida en la negociación de los
bonos por un monto de USD 15,948,000 (Nota 7).

INVENTARIOS

Composición al 31 de diciembre:

2018

Tubería 396,019

Casing 309,836

Line pipe 397,708

Accesorios 136,158

1,239,721

2017

65,385

447,793

6,762

103,808

623,748

Durante los años 2018 y 2017, los costos de los inventarios reconocidos como costos y gastos fueron de
US$563,785 (2017: US$2,083,571) respectivamente.
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CONSORCIO SHUSHUFINDIS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)

OTROS ACTIVOS

El movimiento y los saldos de otros activos se presentan a continuación:

 

 

 

 

 

 

Inversión en

actividades de

optimización de Trabajos

la producción en curso Total

Al 1 de enero de 2017

Costo 1,475,202,124 120,206,862 1,595,408,986

Amortización acumulada (576,090,797) - (576,090,797)

Valor en libros al 1 de enero de 2017 899,111,327 120,206,862 1,019,318,189

Movimientos 2017

Adiciones - 86,030,658 86,030,658
Transferencias (1) 139,841,309 (140,012,297) (170,988)

Amortización del año (131,952,268) - (131,952,268)

Total movimiento 7,889,041 (53,981,639) (46,092,598)

Costo 1,615,043,433 66,225,223 1,681,268,656

Amortización acumulada (708,043,065) - (708,043,065)

Valor en libros al 31 de diciembre de 2017 907,000,368 66,225,223 973,225,591

Movimientos 2018

Adiciones - 29,693,186 29,693,186

Transferencias (1) 65,302,631 (65,302,631) -

Amortización del año (122,973,773) - (122,973,773)
Total movimiento (57,671,142) (35,609,445) (93,280,587)

Costo 1,680,346,064 30,615,778 1,710,961,842

Amortización acumulada (831,016,838) - (831,016,838)

Valor en libros al 31 de diciembre de 2018 849,329,226 30,615,778 879,945,004
 

(1) Entre las principales actividades realizadas en los años presentados, se incluyen los siguientes:

2018 2017

Workovers 16,910,934 14,134,001

Facilidades 48,391,697 117,344,965

Otros - 8,362,343

65,302,631 139,841,309
xjII[L
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Al 31 de diciembre de 2018

 

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composición:

Tasa de

Institución financiera interés Vencimiento Corriente

Société Générale (1) 3.40% Oct-19 34,000,000

Intereses por pagar 269,733

34,269,733

Natixis (2) Libor 2.375% Jul-19 30,000,000
Natixis (2) Libor 2% Apr-20 8,000,000
Natixis (2) Libor 2% Apr-20 8,000,000
Intereses por pagar 642,410

Costo amortizado -

46,642,410

80,912,143

Tasa de

Institución financiera interés Corriente

Société Générale (1) 5.06% Apr-18 100,000,000
Société Générale (1) 3.40% Oct-19 33,000,000
Intereses por pagar 3,905,567

136,905,567

Natixis (2) Libor 2.375% Jul-19 80,000,000
Natixis (2) Libor 2% Apr-20 8,000,000
Nativis (2) Libor 2% Apr-20 8,000,000
intereses por pagar 3,283,517

Costo amortizado -

99,283,517

Nocorriente

4,000,000

4,000,000

356,159

8,356,159

8,356,159

Al 31 de diciembre de 2017

236,189,084
AAA

Nocorriente

34,000,000

34,000,000

80,000,000

32,000,000

32,000,000

476,771

144,476,771

178,476,771
===>

(1)  Laentidad financiera Société Générale de Francia otorgó financiamiento a la Compañía por US$90
millones y US$210 millones transferidos en abril y mayo de 2013 respectivamente. Dichos créditos
serán cancelados al vencimiento los intereses pagados anualmente.

Enel año 2015 la Compañía recibió un tercer desembolso de US$100 millones a ser cancelado en
seis cuotas semestrales a partir de abril del 2017 hasta octubre del 2019 y los intereses pagados
semestralmente.

(2)  Natixis, domiciliada en Francia, otorgó financiamiento a la Compañía por US$200 millones
transferidos en tres desembolsos a ser cancelados en 5 pagosiguales en los 5 últimos semestres
del plazo de vigencia del crédito. El capital devengará un interés anual reajustable que se calculará
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y pagará sucesivamente: cada tres meses para los primeros dos pagos y desde el tercer pago en
adelante cada 6 meses.

En abril de 2015 la Compañía recibió un desembolso de US$40 millones a ser cancelados en 5
pagos iguales en los 5 últimos semestres del plazo de vigencia del crédito. El primer pago de
interesesselo realizará en el mes derecibido el préstamo, el siguiente pago se realizarán después
de 5 mesesy desdeel tercer pago en adelante cada 6 meses.

En abril de 2016 la Compañía recibió un nuevo desembolso de US$40 millones a ser cancelados
en 5 pagosiguales en los 5 últimos semestres del plazo de vigencia del crédito. El primer pago de
interés selo realizará en el mes de recibido el préstamo,los siguientes pagos se realizarán cada 6
meses hasta su vencimiento.

Durante el 2018 la Compañíarealizo abonosal capital por US$186 millones, el saldo del crédito al
31 de diciembre de 2018 otorgado por Natixis sigue teniendo las mismas condiciones que han sido

descritas en los párrafos anteriores.

Los vencimientos futuros contractuales de capital de la deuda a largo plazo se detallan a
continuación:

2018 2017
2019 - 114,000,000

2020 8,000,000 64,000,000

8,000,000 178,000,000
AAA

12. PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composición al 31 de diciembre:

2018 2017
Proveedores locales 1,260,515 947,190

Proveedores del exterior 1,036 10,081
Facturas porrecibir(1):

Servicios de perforación 8,984,680 4,915,979

Servicios técnicos especializados 539,440 528,215

Construcción defacilidades 986,839 6,669,723

Servicios suplementarios 15,630,941 15,541,913
Otras cuentas por pagar 2,770,415 3,036,494

30,173,866 31,649,595

(1) Corresponden a compromisos de pago con proveedoreslocales y del exterior por bienes o servicios
prestadosa cierre del ejercicio.
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumendelas principales transacciones realizadas durante el año 2018 y 2017 con
compañíasy partes relacionadas. Se incluye bajo la denominación de compañías relacionadas a las
compañías con accionistas comunes o con participación accionaria significativa en la Compañía:

Balación Transacción 208 207
enoptimización
Schlumberger Ecuador S.A. Proveedor Compra de bienea y servicios 44,061385 16,481272

Construcciones y Prestaciones Petroleras SA.CPP Proveedor Compra de bienea y servicios 2,908,756 59,126,547

Saxon Energy Services del Ecuador S.A. Proveedor Compra de bienes y servicios - 665,216

26,970,141 76,273,035A

de
Schlumberger Ecuador S.A. Proveedor Compra debienesyservicios 38,626,501 31908,034
Tecpeservices S.A. Proveedor Compra debienes y servicios 6,769,646 7,716,886

Saxon EnergyServices del Ecuador S.A. Proveedor Compra de blenes y servicios - 901521

45,396,147 40,525,441
PPP

Composicióndelos principales saldos con compañías y partes relacionadas:

2018 2017
Cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar accionista (1) 1,150,485 1,150,485

2018 2017
Cuentas por pagar

Schiumberger del Ecuador S.A. 8,901,907 110,717,325
Saxon Energy Services del Ecuador S.A. 3,961,112 3,687,041

12,863,019 114,404,366
_——————— AAA

(1) Correspondeal valor que debe ser reembolsado por el accionista Tecpetrol Servicios S.L. que fue
generado de acuerdo a la Ley Orgánica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstrucción y Reactivación de las Zonas afectadas porel terremoto del 16 de abril de 2016,
publicada el 20 de mayo de 2016 enel registro oficial No. 759. Mediante Acta de Junta General
Extraordinaria de Accionistas de Consorcio Shushufindi S.A. del 20 de febrero de 2019, se resuelve
la distribución de dividendos de los añosfiscales 2012 y 2013. Con lo antes expuesto, en el periodo
2019 seliquidan las cuentas por cobrar a Tecpetrol Servicios, S.L.

No se hanefectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas
precedentemente.

Los saldos por cobrar y por pagar a compañías relacionadas no devenganintereses y no tienen plazos
definidos de pago, pero se estiman cancelar en el corto plazo.
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14. IMPUESTOS

14.1 Impuestos por recuperar

Composición al 31 de diciembre:

2018 2017

Retenciones en la tuente del Impuesto a la renta 410,406 -

Impuesto al Valor Agregado - Crédito tributario 853,822 -

1,264,228 -

14.2 Impuestos por pagar

Composición al 31 de diciembre:

2018 2017

Impuesto al Valor Agregado- IVA - 2,618,442

Retencionesenla fuente del Impuesto a la renta 173,959 926,797

Retencionesenla fuente del Impuesto al Valor Agregado 197,556 656,119

371,515 4,201,358
==

Impuesto a la renta por pagar - 19,093,900
ze

14,3 Gasto Impuesto a la renta

Composición al 31 de diciembre:
2018 2017

Impuestoa la renta corriente 9,736,452 30,250,436

Impuestoa la renta diferido 8,425,599 (1,062,212)

18,162,051 29,188,224
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Conciliación tributaria — contable

A continuación, se detalla la determinación del impuestoa la renta corriente sobre los años terminados al
31 de diciembre:

2018

Utilidad antes de Impuestoa la renta y participación trabajadores 82,987,568

Menos: Participación trabajadores (12,448,135)

Utilidad antes de Impuestoa la renta 70,539,433

Menos: Ingresos Exentos (1) -

Más: Participación trabajadores atribuible al ingreso exento -

Más: Gastos no deducibles (2) 123,021,100

Menos: Otras deducciones(3) (156,014,635)

Más: Generación de diferencias temporales por provisiones (4) 109,389

Utilidad gravable 37,655,287

Tasa impositiva 25%-22% (5) 6,725,234

Tasa impositiva 28%-25%(5) 3,011,218

Impuesto a la renta causado 9,736,452

Menos: Retenciones en la fuente del año (10,146,858)

(Crédito tributario) Impuesto a la renta por pagar (410,406)
==

(1) Corresponde a rendimientos financieros de bonos del estado.

2017

157,767,899

(23,665,185)
134,102,714
(1,156,250)

69,585
133,568,558
(133,615,660)

132,968,947

21,939,876

8,310,559

30,250,435

(11,156,535)
19,093,900

(2) Incluye principalmente la amortización contable de otros activos que para fines tributarios son no
deducibles del Impuestoa la renta corriente.

(3) Correspondiente a la amortización tributaria de otros activos, tomando en consideración las bases
para su cálculo, mencionados en la Nota 2.10.1

(4) Incluye la generación de diferencia temporal por concepto de jubilación patronal y desahucio.

(5) La Ley para Fomento Productivo, Atracción Inversiones y Generación de Empleo establece que la
tarifa general del impuestoa la renta aplicable a las sociedades domiciliadas en el país será del
25%. No obstante,la tarifa del 28% será aplicable cuando las sociedades incumplan con el deber
de informar su composición accionaria, dichatarifa aplica sobre la proporción de la base imponible

quecorrespondaa dicha participación.
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Impuestoa la renta diferido

El análisis del Impuesto a la renta diferido es el siguiente:

2018 2017
Impuesto la renta diferido activo:
Impuestoa la renta diferido activo que se recuperará dentro de

los próximos años. 1,164,960 9,590,559

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Al 1 de enero de 2017 8,528,347

Crédito a resultados porimpuestos diferidos 1,062,212

Al 31 de diciembre de 2017 9,590,559

Débito a resultados por impuestos diferidos (8,425,599)

Al 31 de diciembre de 2018 1,164,960

El movimiento del Impuestoa la renta diferido activo correspondea la diferencia temporal que se
mantiene en los rubros de “Otros activos” y “Beneficios empleados”, pues el tratamiento tributario es
diferente al contable.

La relación entre el gasto por Impuestoa la rentay la utilidad antes de impuestos se muestra a
continuación:

2018 2017
Utilidad del año antes de Impuestoa la renta 70,539,433 134,102,714

Tasa impositiva vigente (%) (promedio) 26% 24%

Impuesto la renta a la tasa vigente 18,239,240 31,384,203

Efecto fiscal de los gastos no deducibles y otras deducciones al

calcular la ganancia fiscal (8,502,788) (1,133,767)

Impuestos diferidos 8,425,599 (1,062,212)

Impuesto a la renta corriente 18,162,051 29,188,224

Tasa efectiva 26% 22%

Legislación sobre Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operacionesrealizadas
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internassolicita se prepare y remita por parte de
la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas
compañías que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior y locales
(dependiendodeciertas consideraciones) en el mismo períodofiscal y cuyo monto acumulado sea superior a
US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como parte
relacionadasa las empresas domiciliadas en paraísos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hastael
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mesdejunio del 2019 conforme el novenodígito del RUC. Adicionalmente se exige que en su declaración de
Impuestoa la renta anual la Compañía declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.
Aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3%de los ingresos gravados y que no tengan
transacciones con paraísosfiscales o exploten recursos naturales están exentos de la referida normativa. La
Administración de la Compañía con el apoyo de sus asesorestributarios, ha concluido que no existe
impacto sobre la provisión de Impuesto a la renta del ejercicio 2018.

Con fecha 30 de septiembre de 2015, Consorcio Shushufindi S.A. presentó una consulta de valoración
previa de precios de transferencia para el incremento dellímite de deducibilidad por pagos de regalías y
servicios con partes relacionadas ante el Servicio de Rentas Internas con trámite No. 117012017323488,
esta consulta fue absuelta el 8 de abril de 2016 en la cual resuelve que los pagos realizados por servicios
petroleros, servicios especializados, servicios técnicos y de asistencia técnica prestados por
Schlumberger del EcuadorS.A., Construcciones y Prestaciones Petroleras S.A. CPP, Tecpeservices S.A.
y Saxon Energy del Ecuador S.A., cumplen con el Principio de Plena Competencia y ellímite de
deducibilidad queda incrementado a la sumatoria de los valores resultantes de la aplicación de la
metodología de precios de transferencia aprobada desde del periodo fiscal 2015 hasta el periodo fiscal
2019 de acuerdoa la resolución No. NAC-DGERCGC14-00001048.

En función de los mencionado anteriormente, la Compañía no tiene efecto de precios de transferencia en
la determinación del Impuestoa la renta.

Situación fiscal

A la fecha de emisión de estos estadosfinancieros, los años 2015 al 2018 están sujetos a una posible
fiscalización.

Otros asuntos - Reformas Tributarias

El 21 de agosto del 2018 se publicó la “Ley orgánica para el fomento productivo, atracción de inversiones,
generación de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal” en el Suplemento del Registro Oficial No. 309.

Las principales retormas queintrodujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

. Remisión del 100% deintereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales administrados y/o
recaudados por el Servicio de Rentas Internas - SRI para obligaciones vencidas hasta el 2 de abril
del 2018.

Adicionalmente, aplicación de remisión sobre obligaciones aduaneras, seguridad social (con
excepciones), servicios básicos, créditos educativos y becas,etc.

. Dividendos considerados como ingresos exentos; a excepción de, si el beneficiario efectivo es una
persona natural residente en Ecuador, y, si la sociedad quedistribuye el dividendo no cumple con
el deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos.

. Se establecen cambiosenla aplicación de la tarifa de Impuesto la renta a partir del año 2019
desdeel 25%al 28%.
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. Se establece el Impuesto la renta único mediante tarifa progresiva a la utilidad de enajenación de
acciones.

. Se elimina el saldo del anticipo de Impuestoa la renta a liquidarse en la declaración del próximo
año, y se elimina devolución del anticipo del impuesto a la renta mediante el tipo impositivo efectivo

(TIE); contemplando la devolución del valor del anticipo que sobrepaseal valor del Impuestoa la
renta causado para sociedades (eliminación impuesto mínimo).

. Conrespectoal IVA, se establece el uso del crédito tributario de IVA en compras hasta dentro de 5
años desdela fecha de pago, o la devolución o compensación delcrédito tributario de retenciones
de IVA hasta dentro de 5 años desde la fecha de pago.

. Se elimina a la compensación como base imponible para el Impuesto a la Salida de Divisas.

El 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publicó el Reglamento a la Ley de Reactivación de
la Economía, Fortalecimiento de la Dolarización, cuyos principales puntos resumimos a continuación:

. Se considerarán transacciones inexistentes cuando el Servicio de Rentas Internas - SAI detecte
que un contribuyente ha estado emitiendo comprobantes de venta sin que se hayarealizado la
transferencia del bien o la prestación del servicio; o bien que dichos contribuyentes se encuentren
no ubicados, se presumirá la inexistencia de dichas operaciones.

. Disposiciones referentes a deducción de jubilación patronal y desahucio.

La Administración de la Compañía considera que las mencionadas reformas no tendrán un impacto
significativo en los estados financieros del año 2018.

Página 38 de 42



15.

CONSORCIO SHUSHUFINDIS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBREDE 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)

BENEFICIOS EMPLEADOS Y OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Composición y movimiento:

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Saldos al Pagos y/o Saldos al

inicio Incrementos utilizaciones final

2018

Pasivos corrientes

Beneficios sociales (1) 103,315 2,406,108 (2,400,900) 108,523

Participación laboral 23,723,926 12,448,135 (23,723,895) 12,448,166

23,827,241 14,854,243 (26,124,795) 12,556,689

Pasivos no corrientes

Jubilación patronal 278,287 81,806 (59,737) 300,356

Desahucio 106,051 36,009 (29,047) 113,013

384,338 117,815 (88,784) 413,369

2017

Pasivos corrientes

Beneficios sociales (1) 121,285 3,170,782 (3,188,752) 103,315

Participación laboral 49,002,149 23,665,185 (48,943,408) 23,723,926

49,123,434 26,835,967 (52,132,160) 23,827,241

Pasivos no corrientes
Jubilación patronal 273,683 4,604 - 278,287

Desahucio 112,553 49,475 (55,977) 106,051

386,236 54,079 (55,977) 384,338
 

(1) Incluye provisiones de décimo tercero y décimo cuarto sueldos y otros beneficios a la seguridad
social.

El movimiento dela provisión porjubilación patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

 
 

 

Jubilación patronal Desahucio Total

2018 2017 2018 2017 2018 2017

Al1 de enero 278,287 273,683 106,051 112,553 384,338 386,236

Costos por servicios corrientes 70,619 81,720 31,808 25,984 102,427 107,704

Costo porintereses 11,187 11,330 4,201 4.660 15,388 15,990

Pérdida (ganancia) actuarial (58,406) (14,559) (27,236) 18,831 (85,642) 4,272

Transferencia empleados

empresas del Grupo (1,331) - (1,811) - (3,142) -

Beneficios pagados - . - (55,977) - (55,977)

Reduccionesy liquidaciones - (73,887) - - - (73,887)

Al 31 de diciembre 300,356 278,287 113,013 106,051 413,369 384,338
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Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:

 
 

 

 

 

 

 

 

Jubilación patronal Desahucio Total

2018 2017 2018 2017 2018 2017

Costos por servicios corrientes 70,619 81,720 31,808 25,984 102,427 107,704

Costo por intereses 11,187 11,330 4,201 4,660 15,388 15,990

Reduccionesy liquidaciones - - -. E 5 -

81,806 93,050 36,009 30,644 117,815 123,694

Los importes reconocidos en otros resultados integrales son:

Jubitación patronal Desahucio Total

2018 2017 2018 2017 2018 2017

Pérdida (ganancia) actuarial (58,406) (14,559) (27,236) 18,831 (85,642) 4,272

Reduccionesy liquidaciones - (73,887) - - - (73,887)

(58,406) (88,446) (27,236) 18,831 (85,642) (69,615)

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2017

Tasa de descuento 4.25% 4.02%

Tasade incremento salarial 1.50% 2.50%

Tasa derotación 11.80% 11.80%

Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TM!ESS 2002

(1) Correspondena las Tablas de mortalidad publicadas porel Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el año 2002.
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El análisis de sensibilidad para el año 2018 de las provisiones porjubilación patronal y desahucio a los
cambios en las principales hipótesis es ponderado y su efecto es como se presenta a continuación:

Jubilación,
Patronal Desahucio

Tasa de descuento
Variación OBD (tasa de descuento + 0.5%) (526,321) (55,873)

Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) -9% -5%

Variación OBD (tasa de descuento - 0.5%) $29,002 $6,460

Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 10% 6%

Tasa de incremento salarial
Variación OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) $29,675 $56,840

Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 10% 6%

Variación OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) ($27,128) (56,282)

impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) -3% -6%

Rotación
Variación OBD (Rotación + 5%) ($13,906) $5,486

Impacto % en el OBD (Rotación + 5%) -5% 5%

Variación OBD (Rotación - 5%) $14,546 (55,217)

Impacto % en el OBD (Rotación - 5%) 5% -5%

Los análisis de sensibilidad anteriores se basan en un cambio en las hipótesis mientras mantiene todas
las demás hipótesis constantes. Enla práctica, esto es poco probable que ocurra, y los cambios en
algunos de los supuestos pueden estar correlacionados.

CAPITAL SOCIAL

Las acciones comunesse clasifican en el patrimonio. El capital suscrito y pagado de la Compañía al 31
de diciembre de 2018 y 2017 comprende 100,000,000 acciones ordinarias de valor nominal de US$1
cada una.

RESERVA LEGAL

De acuerdo conla legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% dela utilidad neta
del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50%del capital suscrito. La
reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza sonlos siguientes:

2018

Costos de operación

Servicios técnicos generales

Costos por servicios suplementarios

Remuneraciones y beneficios sociales

Participación laboral (Nota 15)

Impuestos y contribuciones

Arriendos (equipos e inmuebles)

Depreciaciones y amortizaciones (Nota 9 y 10)

Seguridad y medio ambiente
Otros costos y gastos

2017
Costos de operación

Servicios técnicos generales

Costos por servicios suplementarios

Remuneraciones y beneficios sociales

Participación laboral (Nota 15)

impuestos y contribuciones

Arriendos (equipos e inmuebles)

Depreciaciones y amortizaciones (Nota 9 y 10)

Seguridad y medio ambiente

Otros costos y gastos

HECHOS POSTERIORES

 

 

 

 

 

Costos de Gastos

operación administrativos Total

852,022 - 852,022

15,213,635 - 15,213,635

30,032,864 - 30,032,864

3,328,816 152,727 3,481,543

10,769,878 1,678,257 12,448,135

. 2,938,724 2,938,724

1,441,676 364,784 1,806,460

123,709,853 105,235 123,815,088

360,358 9,855 370,213

2,839,274 2,487,222 5,326,496

188,548,376 7,736,804 196,285,180

Costos de Gastos

operación administrativos Total

1,087,482 - 1,087,482

16,031,428 - 16,031,428

22,970,768 - 22,970,768

4,086,842 193,789 4,280,631

20,863,581 2,801,604 23,665,185

- 3,613,191 3,613,191

2,067,283 548,362 2,615,645

132,665,818 208,012 132,873,830

387,104 60,490 447,594

2,828,460 6,441,413 9,269,873

202,988,766 13,866,861 216,855,627
 

Entre el 31 de diciembre de 2018y la fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre los
estados financieros o que requieran revelación.
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