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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos accionistas
Consorcio Shushufindi S.A.

Quito, 16 de junio de 2017

Opinion calificada

Hemos auditado los estados financieros de Consorcio Shushufindi S.A. {en adelante “la Compafiia™) que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2016 y los correspondientes estado de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa

fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinion, excepto por los posibles efectos del asunto descrito en la seccion “Fundamentos de la
opinion calificada”, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de Consorcio Shushufindi S.A. al 31 de diciembre de 2016 y el

desempeiio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinion calificada

Al 31 de diciembre de 2016, la Compaiiia mantiene dentro del rubro Clientes, cuentas por cobrarala
Empresa Publica de Exploracion y Explotacion de Hidrocarburos PETROAMAZONAS EP por un monto
neto de US$587,817,422; las cuales no registraron recuperaciones durante el afio. Esta situacién se debe
principalmente al incumplimiento en los plazos de crédito establecidos en el contrato para la provisién de
servicios especificos suscrito con el cliente. La Administracion ha realizado los esfuerzos necesarios para
que la entidad en mencion regularice esta situacion, por lo que a la fecha de nuestra opinion, se ha podido
recuperar aproximadamente US$122,000,000 de los saldos vencidos. Sin embargo, en estos momentos no
es posible determinar montos ni plazos en los cuales se vayan a liquidar los valores que al momento se

encuentran pendientes de recuperacion y por lo tanto no podemos definir si existe un posible deterioro del
rubro de clientes.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48 y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja.
Quito - Ecuador.
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Consorcio Shushufindi S.A.
Quito, 16 de junio de 2017

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar una opinion calificada de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Consorcio Shushufindi S.A. de conformidad con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y
hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Otra informacion

La Administracion es responsable por la preparacion de otra informacién, que comprende el Informe de
Gerencia, obtenido antes de la fecha de nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compafifa no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe de
Gerencia y, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene inconsistencias materiales en relacién con

los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si por el contrario se
encuentra distorsionada de forma material.

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacién, obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditoria, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta informacion,
nosotros debemos reportar este hecho. Nosotros hemos concluido que la otra informacion estd afectada
por el asunto descrito en la seccion “Fundamentos de la opinién calificada”

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracién de Consorcio Shushufindi S.A. es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que
estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de
la Compaiiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracion tenga la intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de la entidad son los responsables de la supervisién del proceso de
elaboracion de la informacion financiera de la Compaiiia.
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Consorcio Shushufindi S.A.
Quito, 16 de junio de 2017

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estin libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales

si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basindose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos

nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mis elevado que en el caso
de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién,

omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas o la vulneracién del control
interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficiencia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

. Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracién, del principio
contable de empresa en marcha y, basindonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiifa para continuar como empresa en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que lamemos la atencion
en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados
financieros, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién calificada de
auditoria. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta Ia fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la
Compafiia no continiie como una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la correspondiente presentacién global, la estructura y el contenido de los estados

financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentacion razonable.
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Consorcio Shushufindi S.A.
Quito, 16 de junio de 2017

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la entidad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de las auditorias planificadas y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

('psr'\ Cugz\ﬁc\l-om&&:opﬂ %

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros: o11

Carlos R. Cruz

Representante Legal
No. de Licencia Profesional: 25984
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CONSORCIO SHUSHUFINDI S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Nota
ACTIVOS
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 6
Clientes 7
Inventarios 8
Anticipos
Impuestos por recuperar L4
Total activos corrientes
Activos no corrientes
Cuentas por cobrar a compaiias relacionadas 13
Maquinaria y equipos 9
Otros activos 10
Impuesto a la renta diferido 14

Total activos no corrientes
Total activos

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Al -

2m6 201
28,043,437 20,372,921
587,817,422 193,083,453
1,228,310 2,328,871
260,324 57,252
7,601,498 59,138,474
624,950,991 274,980,031
4,601,937 -
5,002,504 6,023,076
1,019,318,189 1,036,072,430
8,528,347 11,324,442
1,037,540,977 1,053,419,948

1,662,491,968

1,328,400,879

/}

d’

Patricio Whitney\

Gerente General erenfe Financiero
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CONSORCIO SHUSHUFINDI S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

Nota
PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVOS
Pasivos corrientes:
Obligaciones financieras 11
Proveedores y otras cuentas por pagar 12
Cuentas por pagar a compaifiias relacionadas 13
Beneficios a empleados 15
Impuestos por pagar 14
Total pasivos corrientes
Pasivos no corrientes:
Obligaciones financieras 1
Obligaciones por beneficios definidos 15
Total pasivos no corrientes
Total pasivos
PATRIMONIO

Capital social

Aporte para futuras capitalizaciones
Reserva legal

Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

(Y Vernota2.2.

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

A
Patricio Whitney\
Gerente General

Gerenfe Financiero
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_Restablecido (*)

201 2015
88,392,889 14,659,327
46,061,400 68,054,274
88,616,504 13,796,928
49,123,434 37,069,997
55,225,871 44,975,342

327,420,188 178,555,868

610,739,877 638,246,465

386,236 408,345
611,126,113 638,654,810
938,546,301 817,210,678
100,000,000 100,000,000
- 820

41,137,074 25,089,420
582,808,503 386,099,961
723,945,667 511,190,201

1,662,491,068

1,328,400,879

Daniel Zambemi
Contador



CONSORCIO SHUSHUFINDI S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

Z
=)
&

Ingresos por prestacion de servicios
Ingresos por servicios suplementarios

Costos de operacién 18
Utilidad bruta

Otros ingresos
Gastos de administracion 18

Utilidad operacional

Gastos financieros
Utilidad antes de Impuesto a la renta

[mpuesto a la renta 14
Utilidad neta del ejercicio

Otros resultados integrales:
Partidas que no se reclasificarin posteriormente
al resultado del ejercicio
Ganancias actuariales 15

Utilidad neta y resultado integral del afio

(" Vernotaz.z

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

WA
Patricio Whitney,
Gerente General
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2016 201
602,459,567 496,460,843
20,490,333 19,677.515
622,949,900 516,138,358
(287,965,652) (268,238,027)
334,984,248 247,900,331
71,790 13,547
(23,988.408) (11,933,581)
311,067,630 235,980,297
(33.388,784) (26,778,537)
277,678,846 209,201,760
(64,998.388) (48,763.534)
212,680,458 160,438,226
75.828 27,651
212,756,286 160,465,877

< 4

- Ll
71378 LA
[ & 2 En
Daniel Zambonife—"

Contador
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CONSORCIO SHUSHUFINDI S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 3t DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Restablecido

Nota 201 2015
Flujo de efectivo de las nctividades operacionales:
Utilidad antes de impuesto a la renta 277,678,846 209,201,760
Mas cargos a resultados que no representan movimiento de efectivo:
Depreciaciones y amortizaciones 9y 1o 192,290,171 172,379,019
Provision cuentas incobrables 4,634,683 -
Intereses devengados 33,388,784 26,778,535
Participacion a los trabajadores 49,002,149 16,924,720
Beneficios a empleados 15 3,940,450 1,485,166
Obligaciones por beneficios definidos 15 58,703 156,375
560,093,786 446,925,575
Cambios en activos y pasivos:
Clientes (399,368,652) {127,890,582)
Inventarios 1,100,521 (2,304,051)
Anticipos (203,072) (25,560)
hinpuestos por recuperar 51,536,976 (1,220,912)
Cuentas por cobrar a entidades refacionadas (4,601,937) -
Proveedores y otras cuentas por pagar (21,992,874) (40,594,029)
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 74,818,846 (66,226,356)
Impuestos por pagar (8,139,183) (8,684,470}
Beneficios a empleados (40,880,162) (36,470,106}
Obligaciones por beneficios definidos {4,084) (2,796)
Lfective generado en las operaciones 213,250,265 163,506,713
Pago de intereses por obligaciones financierns (27,161,810) {22,946,923)
Impuesto i la renta pagado {41,812.581) (:39,.447,006)
Lfectivo neto provisto por las actividades de operacion 142,275,874 101,562,784
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones de maquinanas y equipos 9 (158,820) (130.323)
Adiciones de otros activos 10 (174,446.,538) (286,716,645}
Electivo neto utilizado en las actividades de inversion (174.605.158) (287,046,968)
Flujo de efectivo de las actividades de financinmiento
I'réstamos recibidos de instituciones financieras 1 10,000,000 140,000,000
Lfectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 10,000,000 140,000,000
Incremento (disminucion) neta de efectivo y equivalentes de efectivo 7,670,516 {45,484,184)
Lfectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 20,472,021 65,857,105

Liectivo v equivaientes de etectivo al linal del ano 28,043,437 20,472,921
- —— — e ————————

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
——
/ )
/ PO %’%{

[ —-r-""'-r_
Daniel Zm@_«mﬁl

Contador

Patricio Whitney,
Gerente General
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CONSORCIO SHUSHUFINDI S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Consorcio Shushufindi S.A. fue constituida el 29 de noviembre de 2011, e inscrita en el Registro Mercantil del
Canton Quito el 12 de diciembre de 2011 y tiene su domicilio en la ciudad de Quito - Ecuador. El objeto social

de la Compaiiia es participar, ya sea por cuenta propia, por cuenta de terceros, o en asociacion con otros, y
realizar todo tipo de actividades en el drea de hidrocarburos.

La Compaiiia desarrolla sus actividades segun el “Contrato para la provision de servicios especificos
integrados con financiamiento de la contratista para la ejecucion de actividades de optimizacién de la
produccion, actividades de recuperacion mejorada, actividades de exploracion y actividades de asistencia en
la optimizacion de costos operativos y variables, en el campo Shushufindi - Aguarico de la Region Amazénica
Ecuatoriana” suscrito con EP Petroecuador el 31 de enero de 2012. Dicho contrato tiene una vigencia de 15
afios contados a partir de la fecha efectiva 6 de febrerc de 2012 y cuyo objeto es el desarrollo de actividades
de optimizacion de la produccién de hidrocarburos, actividades de recuperacién mejorada de
hidrocarburos, actividades de exploracién, y asesoramiento en la optimizacion de costos operativos
variables, los mismos que generan el derecho al cobro de una tarifa fija por barril de produccién
incremental acordado por las partes, més un porcentaje condicionado a si los costos operativos variables de
la contratista disminuyen. Adicionalmente la Compaiiia prestara servicios suplementarios adicionales y

vinculados a las tareas de operacion y mantenimiento dél drea de actividades a cargo de Petroamazonas
EP, los cuales serdn cobrados de acuerdo a la lista de precios vigente.

A partir del 2 de enero de 2013 mediante Decreto Ejecutivo No. 1351 publicado en el Registro Oficial No. 860,
Petroamazonas EP asumid todos los derechos y obligaciones de este contrato.

Al 31 de diciembre de 2016 los accionistas de la Compafiia son Shushufindi Holdings B.V. una compaiiia
Holandesa que posee el 75% de las acciones y Tecpetrol Servicios S.L., una compaiiia espafola que posee el
25% de las acciones. En junio de 2014, la Compaiiia KKR-SSFD, L.P. cedié el 10% de su participacion en las
acciones de la Compaiiia a los accionistas actuales.

Situacion econdomica del Ecuador

Durante el 2016 la situacion econémica del pais continiia afectada por los bajos precios de exportacion del
petroleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, asi como también por la
devaluacion de otras monedas con respecto al Délar de los Estados Unidos de América, moneda de uso
legal en el Ecuador, la cual tiene un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del pais.
Adicionalmente, el terremoto ocurrido en abril de 2016, ocasioné importantes dafios en la infraestructura
de ciertas provincias del litoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas econémicas.

Las autoridades econémicas con el fin de afrontar estas situaciones, han disefiado diferentes alternativas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, incremento de la inversion extranjera a través de
alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, disminucion del gasto corriente, incremento temporal
del impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias a empresas y personas naturales,
financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a
través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas. Asi también, ha
mantenido el esquema de restriccion de importaciones a través de salvaguardas y derechos arancelarios
con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenia previsto ir desmontando en el 2016; sin
embargo, resolvio diferir un afio el cronograma de eliminacion de las salvaguardas y dispuse que la fase de
desmantelamiento se efectie a partir de abril de 2017 y hasta junio de 2017.
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2.1

CONSORCIO SHUSHUFINDI S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

La Administracién de la Compafiia considera que la situacién antes indicada ha generado principalmente
retrasos en el recupero de las cuentas por cobrar por servicios prestados. Ante lo cual la Administracion
esta adoptando las siguientes medidas: negociar con los proveedores nuevas tarifas reducidas y nuevos
términos de pago, y sinergias en las funciones del personal en todos los niveles para optimizar los procesos

y la estructura de la organizaci6n, que considera le permitiran afrontar las situaciones antes indicadas y
continuar operando en forma rentable.

Operaciones de la Compaiiia

Entre las principales actividades realizadas durante el afio 2016 fueron la culminacion de
reacondicionamientos de 27 pozos, trabajos de perforacién y completacién de 8 nuevos pozos, asi como
trabajos en las facilidades de campo. Adicionalmente, se presentan trabajos en curso de: perforaciéon y
completacién en 2 pozos nuevos, reacondicionamiento de 1 pozo y trabajos varios en facilidades.

Durante el afio 2015, las principales actividades fueron: la culminaci6n de reacondicionamientos de 18
pozos, trabajos de perforacién y completacion de 25 nuevos pozos, asi como trabajos en las facilidades de
campo. Adicionalmente, se presentan trabajos en curso de: perforacién y completacién en 4 pozos nuevos,
reacondicionamiento de 8 pozos y trabajos varios en facilidades.

Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016, han sido emitidos con la
autorizacion de la Gerencia General con fecha 17 de abril de 2016 y posteriormente serin puestos a
consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2016 y
aplicadas de manera uniforme a todos los aiios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2016, emitidas por el IASB
(International Accounting Standard Board), que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion

integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los
ejercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el eriterio del costo histérico. La preparacion de los estados
financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la
Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia.
En la Nota 3 se revelan las ireas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde los
supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados financieros. Debido a la

subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales podrian diferir de los montos
estimados por la Administracion.
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A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones

a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha adoptado con
anticipacion.

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicocion obligatoria
para ejercicios iniciados g

! Tipod bi

NIC7 Las entidades deberdn explicar los cambios en sus pasivos derivados de las actividades de finonciacién, 1 de enero de 2017

NIC12 Las enmiendas aclaran la contabilizacidn del impuesto diferido cuando un activo se mide a su valor razonable y ¢se valor L de enero de2017
razonable esta por debajo de la base imponible del active.

NIC28 £nmiendas con respecto a la medicitn de una asociada ¢ una empresa conjunta a valor razonable efectiva. tde enerode 2018

NIC 40 Enmiendas referentes a transferencias de propiedades de inversion, 1de enero de 2018

NIIF L Enmiendas con respecto a la supresion de las exenciones o cotto plazo para los adoptantes por primera vez con respectoa la 1 de enero de 2018
NIIF 7, 1a NIC 19 v fa NIIF 10.

NIIF2 Las enmiendas aclaran como contabilizar determinados tipos de operaciones de pago basadas en acciones. t de enero de 2018

NIIF 4 Las enmiendas a la N11F 4 “Contratos de seguras” relativos a la aplicacién de la NIIF 9 (instrumentos firancieros), 1 de enero de 218

NIIF g Publicacién de la norma "Instrumentos financieros”, versién completa. 1 de enero de 2018

NIIF 12 Enmiendas con respecto a la clarificacion del alcance de la norma. 1 de enerode 2017

NIIF 15 Publicaciin de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los clicntes”, esta Norma tde enera de 2018
reemplazarda la NIC 11y 18.

NIIF 16 Enmiendas relacionadas coa la contabilidad de los arrendatarios y en el reconocimiento de casi todos los arrendamientos en 1de enero de 2019

¢l balance general. La norma elimina fa distincion actual entre los arrendamientos operativos y financieros.
IFRIC 22 Este TFRIC trata transacciones en moneda extranjera o partes de transacciones en las que existe una contraprestacion

1 e enero de 2018
denominada ¢ tasada en una moneda extraniera.

La Compaiiia evaluara la adopcion de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes

descritas, para determinar si tendrin un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de
su aplicacién inicial,

Restablecimiento de saldos iniciales

La Compaiiia durante el 2016 adoptd la modificacion a la Norma Internacional de Contabilidad - NIC 19
“Beneficios a los empleados” referente al cambio en la tasa de descuento utilizada para el cilculo de los
beneficios post-empleo, por lo cual, la Compaiiia, como se establece en la referida modificacién, procedié

para efectos comparativos a restablecer los estados financieros al 1 de enero de 2015 y 31 de diciembre de
2016 como se detalla a continuacion:

Conciliacién al 1 de enero de 2015:

Pasivos Resultados acumulados
Otros
Beneficios resultados
Saldos al 1 de enero de 2015 previamente reportados 167,838 (56,118) 241,360,339
Efecto de adopcion de la modificacion a la NIC 19 114,579 (114,579) -
Saldos restablecidos al 1 de enero de 2015 282,417 (170,697) 241,360,339

Pigina 12 de 38



CONSORCIO SHUSHUFINDI S.A.

NOTAS EX_PLICATTVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

Conciliacion al 31 de diciembre de 2015:

Pasivos Resultados acumulados
Otros
Beneficios resuitados
sociales integrales Resultados
Saldos al 31 de diciembre de 2015 previamente reportados 271,839 (44,857) 386,281,324
Efecto de adopcion de la modificacién a la NIC 19 136,506 {98,189) (28,317)
Saldos restablecidos al 31 de diciembre de 2015 208..35 (22. ,0é6) 186,243,007
Otros
resultados
Utilida neta integrales
Saldos al 31 de diciembre de 2015 previamente reportados 160,476,543 11,261
Efecto de adopcién de la modificacién a la NIC 19 (38.317) 16,390
Saldos restablecidos al 31 de diciembre de 2015 160,438,226 27,651

Conversion de moneda extranjera
(a) Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
econdémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan
en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion.

(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, si existieran, se traducen a la moneda funcional usando los
tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en
cambio que resulten del pago de tales transaceiones, se reconocen en el estado de resultados, excepto

cuando son diferidos en el patrimonio en transacciones que califican como cobertura de flujos de
efectivo.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos, otras inversiones altamente liquidas con
vencimientos originales de tres meses o menos. Los sobregiros bancarios de existir, son presentados como
pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Actives y pasivos financieros

Clasificacion -

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta
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su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en
las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros
pasivos financieros”. La clasificacién depende del proposito para el cual se adquirieron los activos o

contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a
la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compaiiia mantuvo activos financieros en la categoria de “préstamos
y cuentas por cobrar”. De igual forma, Ia Compaiiia solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de
“otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera por clientes y
cuentas por cobrar a compaiifas relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan derecho a
pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por obligaciones
financieras, proveedores y otras cuentas por pagar, y cuentas por pagar a compaiiias relacionadas. Se

incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la
fecha del estado de situacién financiera.

Reconocimiento y medicién inicial y posterior

Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha dela
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de gananciasy

pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se describe a
continuacion:

Medicion posterior -

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado

aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

(i) Clientes: Corresponden a los montos adeudados por Petroamazonas EP por la prestacién de
servicios principales y servicios suplementarios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente
a su costo amortizado pues no generan intereses y son recuperados hasta en 30 dias.

(ii) Cuentas por cobrar relacionadas: Incluye valores que deben ser reembolsados por los accionistas de
la Compaiiia, estos valores fueron generados de acuerdo a la Ley Orgdnica de Solidaridad y de
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Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas afectadas por el
terremoto del 16 de abril de 2016, publicada el 20 de mayo de 2016 en el resgistro oficial No. 759.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado

aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

(i) Obligaciones financieras: Corresponden a préstamos con sociedades financieras del exterior, que se
registran inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor razonable, pues estin
contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones significativos
incurridos al momento de su contratacion. Posteriormente, se miden al costo amortizado utilizando

las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados se presentan en el estado de resultados
integrales en el rubro gastos financieros.

(ii) Proveedoresy otras cuentas por pagar: Representadas principalmente por obligaciones de pago por
bienes o servicios adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal del negocio y
facturas pendientes de recibir. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta en 50 dias.

(iii) Cuentas por pagar a entidades relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago principalmente
por deudas adquiridas por la compra de bienes y servicios en el curso normal del negocio. Se

registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no devengan intereses y
se liquidan hasta en 30 dias.

Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compaiiia no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion

financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado.

La Compafiia en funcion de este analisis ha reconocido una provision para cuentas con base en los saldos

pendientes de cobro determinados por experiencias de incumplimiento de la contraparte y un anilisis de
su posicion financiera actual.

Baja de activos y pasivos financieros
Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la

Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.,

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la compaiiia especificadas en el contrato se han
liquidado.

Magquinaria y equipos

La maquinaria y equipos son registradas al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
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adquisicién o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la
Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacién es calculada linealmente basada en la vida itil estimada de los bienes o de componentes
significativos identificables que posean vidas itiles diferenciadas, menos los valores residuales. Las
estimaciones de vidas utiles y valores residuales son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de

cierre de los estados financieros. La depreciacion de la maquinaria y equipos se registran con cargo a las
operaciones del afio.

Las vidas tiles estimadas de maquinaria y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Vida util (en afios)
Magquinaria y equipos 10

Muebles y enseres y equipos de oficina

10
Equipos de computacién y otros

3

Las pérdidas y ganancias por la venta de maquiarias y equipos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo excede a su monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta
su valor recuperable.

Otros activos

La Compaiiia reconoce como otros activos los derechos que se originan en el contrato de provision de
servicios especificos integrados con financiamiento de la contratista para la ejecucion de actividades de
optimizacién de la produccion, actividades de recuperacién mejorada, actividades de exploracidn, en el
campo Shushufindi - Aguarico de la Region Amazonica Ecuatoriana, cuando se considera probable que se
generaran beneficios econdmicos futuros y estos pueden medirse fiablemente.

Estos activos se registran al costo historico, menos amortizaciones acumuladas y pérdidas de deterioro, en
caso de producirse.

La amortizacion es calculada sobre una base mensual, considerando las unidades de produccion

incremental para el total de produceion incremental futura que la Administracion estima serdn producidas
mensualmente hasta la terminacién del contrato mencionado en la Nota 1.

Deterioro de activos no financieros (maquinaria y equipos y otros activos)

Los activos sujetos a amortizacion y depreciacion se someten a pruebas anuales de pérdidas por deterioro
siempre que exista evidencia objetiva de que, como resultado de uno o mas eventos ocurridos después del
reconccimiento inicial, el importe en libros no puede ser recuperable. Se reconoce una pérdida por
deterioro por el exceso del importe en libros del activo sobre su importe recuperable. El importe

recuperable es el mayor entre el valor razonable de un activo menos los costos para la venta relacionados y
su valor en uso.
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A efecto de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el que
hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades generadoras de efectivo).

La determinacion del flujo de fondos descontado involucra un conjunto de estimaciones y supuestos
sensibles, tales como los niveles de produccién de petréleo total en el rea de actividades (campo Shushufindi
Aguarico), inflacién, costos y demds egresos de fondos, en funcién de la mejor estimacion de los mismos que
la Compafifa prevé hacia el futuro en relacion con sus operaciones. Durante el presente ejercicio no se han
computado resultados por deterioro de activos como consecuencia de los anilisis de recuperabilidad.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composicion
societaria de cada Compaiiia y su domiciliacién especificamente, para los regimenes fiscales preferentes se
considera el 25% y para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicari el 22%, y en el caso de que la
participacion societaria sea igual o menor al 50% se aplicara la tarifa del 25% porcentualmente de las

utilidades gravables, la cual se reduce al 12 y 15% respectivamente si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente. La Compaiiia aplica el 22% y 25% después del analisis realizado.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
Impuesto a la Renta”, cuyo valor es caleulado en funcion de las cifras reportadas el ejercicio anterior sobre

el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

Si el Impuesto a la Renta causado es menor que €l monto del anticipo minimo, este iltimo se convertira en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Amortizacion para fines tributarios

Los contratos celebrados con las empresas piblicas de hidrocarburos para el mejoramiento, optimizacién e
incremento de la produccién de crudo o derivados, asi como obras y servicios relacionados con la operacion
de cualquier fase de la industria petrolera, incluyendo actividades de optimizacion de la produccion,
actividades de recuperacién mejorada, actividades de exploracion, actividades de asesoramiento de
optimizacion de costos y otras actividades relacionadas, estarén sujetos a las disposiciones del Titulo
Primero de la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno, a la Reforma al Reglamento para la Aplicacion
del Régimen Tributario Interno mediante Decreto Ejecutivo No. 986 publicado en Registro Oficial No. 618
del 13 de enero de 2012, y supletoriamente al contrato y sus anexos, mencionado en la Nota 1.
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Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Beneficios a empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y
corresponden principalmente a:

(i) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del Impuesto a la renta con base a ciertos limites, segiin lo establecido por la
legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte los costos
de operacion. Segin Acuerdo Ministerial No. 0036, el Ministerio de Relaciones Laborales autoriza a
las Compaiiias Consorcio Shushufindi S.A., Schlumberger Surenco S.A., Schlumberger del Ecuador
S.A., Tecpeservices S.A. y Construcciones y Prestaciones Petroleras S.A. CPP, para que sean

consideradas como una sola para efecto del reparto de utilidades a sus trabajadores, en los términos
contenidos en el articulo 103 del Cédigo del Trabajo.

(ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

(iii) Décimo tercer v cuarto sueldos y beneficios de 1a seguridad social: Se provisionan y pagan de
acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

Bencficios de largo plazo

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio: La Compafiia mantiene beneficios por concepto de
jubilacién patronal y desahucio, definidos por las leyes laborales ecuatorianas y se registran con cargo a
resultados del afio y su pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de
situacion financiera, y que se determina anualmente en base a estudios actuariales realizados por un perito
independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado y representan el valor presente de las
obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de
salida de efectivo a una tasa de 4.14% (2015: 4.36%) anual equivalente a la tasa promedio de los bonos
corporativos de alta calidad de Estados Unidos, los cuales estin denominados en la misma moneda en la

que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones
hasta su vencimiento.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de descuento,
variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, aitos de servicio, incremento en el monto minimo
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de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que caracteriza a la reserva para obligaciones
por beneficios a empleados, la estimacion estd sujeta a variaciones que podrian ser importantes. El efecto,
positivo o negativo sobre las reservas derivadas por cambios en las estimaciones, se registra directamente
en resultados del afio y las pérdidas o ganancias actuariales se registran como otros resultados integrales.

Al cierre del aifio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compaiiia.

Provisiones corrientes

En adicidn a lo que se describe en la Nota 2.10 la Compaiiia registra provisiones cuando (i) la Compaiiia
tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable
una salida de recursos para liquidar la obligacion y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los
montos reconocidos como provisién son la mejor estimacién de la Administracion, a Ia fecha de cierre de
los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por prestacion de servicios se registran en el periodo en el cual se devengan, y cuando estos
puedan ser estimados con fiabilidad y corresponden a la contraprestacion de las actividades de
optimizacion de la produccién, actividades de recuperacion mejorada, actividades de exploracion,
actividades de asesoramiento en la optimizacion de costos operativos variables y la prestacién de servicios
suplementarios, de acuerdo al contrato de servicios especificos mencionado en la Nota 1.

Compensacién de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar por su importe

neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se presentan netos en
resultados.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas explicativas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basadas en la experiencia
historica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas o

especialistas internos. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.
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Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, la Administracién analiza el valor de los activos para determinar si existe algiin indicio de
que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro.

. Maquinaria v equipos: La determinacion de las vidas utiles que se evaliian al cierre de cada afio.

. Otros activos: La estimacion de la produccién incremental hasta el fin del proyecto parala
determinacién de la amortizacion se lo hace por pozo. Los pozos nuevos estin divididos en tres
grupos dependiendo de la arena, zona del campo y/o0 caracteristica petrofisica; estos grupos tipo
tienen diferentes porcentajes de declinacién en el tiempo. La produccién incremental de dichos
pozos se estima en funcion al caudal inicial del pozo y dependiendo del grupo al que pertenezcan se
aplica el porcentaje de declinacion correspondiente. Los pozos de workover, al tener ya un historial
de produccion cuentan con una linea base; después de la intervencién se cuenta con un caudal inicial
del pozo al cual se aplica el porcentaje de declinacién del campo y se descuenta la linea base para
obtener inicamente la produccién incremental.

. Impuesto a la renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos

considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro.

. Obligaciones por beneficios definidos: Las hipotesis empleadas en el cilculo actuarial de jubilacién

patronal y desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

La Compaiiia opera en la industria de hidrocarburos. Sus actividades estin expuestas a una variedad de
riesgos financieros principalmente relacionados con la concentracion del riesgo crediticio, el riesgo de
liquidez y el riesgo de capital. El programa de administracion de riesgos de la Compaiiia se centraen lo

impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar los potenciales efectos adversos en su
desempeiio financiero.

(a) Concentracion del riesgo crediticio

Los activos financieros de la Compaiiia potencialmente expuestos a concentraciones de riesgo
crediticio consisten principalmente en depésitos en entidades financieras y créditos por ventas.
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(b)

Respecto a los depdsitos en entidades financieras, la Compaiiia reduce su exposicién a
concentraciones significativas de riesgo crediticio manteniendo su efectivo en diferentes entidades
financieras de primera linea con las siguietes calificaciones crediticias:

Entidad financiera Calificacidn
Banco Pichincha C.A. AAA-
Banco Internacional S.A. AAA-

El riesgo relacionado a crédito se disminuye pues el iinico cliente para la Compaiiia es
Petroamazonas EP con quienes mantienen un Contrato para la provisién de servicios especificos
integrados con financiamiento de la contratista para la ejecucién de actividades de optimizacion de la
produccion, actividades de recuperacion mejorada, actividades de exploracién y actividades de
asistencia en la optimizacion de costos operativos y variables, en el campo Shushufindi - Aguarico de la
Regién Amazdnica Ecuatoriana. En este contrato se establece que para garantizar el pago del Ingreso
a la Contratista por Servicios Principales, Petroamazonas EP mantendri en el Banco Central,
durante Plazo de Vigencia del Contrato, un fideicomiso exclusivo para el Contrato, al que se debera
aportar un porcentaje de los ingresos provenientes de la exportacion de toda la Produccién por
Optimizacién, Produccion por Recuperacion Mejorada y Produccion de Petrdleo Crudo Nuevo del
Area de Contrato, que se destinaran exclusivamente al pago del ingreso de la Contratista por
Servicios Principales, sin embargo por la sitvacién econdémica del pais, los aportes producto de los

ingresos provenientes de la expotacion de petréleo erudo no han podido ser alocados en su totalidad
en dicho fideicomiso.

A pesar de los mecanismos de proteccion utilizados y debido a las situacién econdémica del pais,
Petroamazonas EP tiene vencido una parte importante de su cartera.

Riesgo de liquidez

La estrategia financiera de la Compaiiia busca mantener recursos financieros adecuados y acceso a
facilidades de crédito para financiar sus operaciones en caso de requerirlo. Durante el afio 2016 y

2015, la Compaiiia ha contado con flujos de fondos derivados exclusivamente de sus operaciones y
créditos de entidades financieras del exterior.

Debido a sus operaciones, la Compaiiia ha disminuido el riesgo de liquidez. El vencimiento
contractual de los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2016 y 2015 son menores a un aiio, y el

pago del capital de los créditos con las entidades financieras del exterior se lo hari en su totalidad,
uno al vencimiento y otros hasta en cinco afios.

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros no derivados de la Compaiiia remanentes a
la fecha del estado de situacion financiera y hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados
en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.
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Menos de 1 Entre1y 2 Entre2y 5
Al 31 de diciembre de 2016
Obligaciones financieras 104,088,800 613,351,384 167,938,396
Proveedores y otras cuentas por pagar 46,061,400 - -
Cuentas por pagar entidades relacionadas 88,616,504 - -
Al 31 de diciembre de 2015
Obligaciones financieras 25,172,151 475,274,734 213,625,101
Proveedores y otras cuentas por pagar 68,054,274 - -
Cuentas por pagar entidades relacionadas 13,796,928 - -

(c) Riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiifa al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas,

beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el
costo del capital.

Consistente con la industria, la Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratic de
apalancamiento, Este ratio se calcula dividiendo el capital de trabajo neto sobre los ingresos de la

Compaiiia. El capital de trabajo se entiende como la diferencia entre los activos corrientes y los
pasivos corrientes.

Los ratios de apalancamiento, fueron los siguientes:

201 2015
Total préstamos con entidades financieras 699,132,766 652,905,792

Proveedores y otras cuentas por pagar 46,061,400 68,054,274
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 88,616,594

13,796,928
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (28.043,437) (20,372,021)
Deuda neta 805,767,323 714,384,073
Total patrimonio

723.945.667 __511,190,201

Capital total 1,529,712,990 1,225,574,274

Ratio de apalancamiento 53% 58%
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

Al 31 de diciembre de 2016 Al 31 de diciembre de 2015

Efectivo y equivalentes de efectivo 28,043,437 - 20,372,921 -
ivos . Jidos o) izad
Clientes 587,817,422 o 193,083,453 -
Cuentas por cobrar a compaiifas relacionndas - 4,601,037 - -
Total activos financieros ﬁlgiﬂﬁn!agg :_1.601.2;1 21gi_~__|§6£gg -
—_—_—

Pesivos financieros medidos al costo amortizado
Obligaciones financieras 88,392,889 610,729,877 14,659,327 638,246,465
Proveedores y otras cuentas por pagar 46,061,400 . 68,054,274 -
Cuentas por pagar o entidades relacionadas 88,616,504 - 13,796,028 -

Total pasivos financieros 223,070,883 610,730,877 06,510,520 638.246.465

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

2016 2015
Efectivo en caja 1,500 1,500
Bancos (1) 28,041,937 20,371,421
28,043,437 20,372,921

(1) Comprende saldos en cuentas corrientes en bancos locales y del exterior de libre disponibilidad.
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CLIENTES

Un resumen de los conceptos facturados a Petroamazonas EP es como sigue:

2016 2015
Servicios principales 540,282,377 158,197,698
Servicios suplementarios 52,169,728 34,885,755
592,452,105 193,083,453
Menos: Provision cuentas incobrables (4,634,683) -

587,817,422 193,083,453

La Compaiiia presenta la siguiente informacion con relacién a la concentracién de su cartera por
vencimiento:

2016 201

Hasta 30 dias 103,789,125 17.5% 108,648,440 56.3%
a1 a 60 dias 111,920,023 18.9% 52,002,184 27.0%
61a go dias 204,478 0.0% 7,467,804 3.0%
g1a 180 dias 235,954,683 39.8% 8,199,891 4.2%
180 a 360 dias 115,252,099 19.5% 14,000,488 7.3%
Mis de 360 dias 25,331,607 4.3% 2,674,646 1.4%

592,452,105 193,083,453
Provision cuentas incobrables (4,634.683) -

587.817,422 193,083,453

A la fecha de la presentacion de estos estados financieros, se ha recuperado US$131,500,000 del saldo
mayor a 91 dias.

INVENTARIOS
Composicion:
2016 2015
Tuberia 71,954 645,171
Casing 1,018,809 1,398,389
Line pipe 6,762 149,519
Accesorios 130,784 135,752
1,228,310 2,328,831

Durante los afios 2016 y 2015, los costos de los inventarios reconocidos como costos y gastos fueron de
US$453,344 (2015: US$943,195) respectivamente.
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10.

CONSORCIO SHUSHUFINDI S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

OTROS ACTIVOS

El movimiento y los saldos de otros activos se presentan a continuacion:

Al 1 de enero de 2015

Costo

Amortizacién acumulada

Valor en libros al 1 de enero de 2015

Movimientos 2015
Adiciones
Transferencias (1)
Amortizacién del afio
Total movimiento

Al 31 de diciembre de 2015
Costo
Amortizacion acumulada

Valor en libros al 31 de diciembre de 2015

Movimientos 2016
Adiciones
Transferencias (1)
Amortizacion del afio
Total movimiento

Al 31 de diciembre de 2016
Costo
Amortizacion acumulada

Valor en libros al 31 de diciembre de 2016
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Inversion en
actividades de
optimizacion de Trabajos
la produccion €1 CUrso Total
1,018,370,737 115,875,066 1,134,245,803
(213,857,276) - (213,857,276)

804,513,461 11.2,87._5_.066

920.388..227

- 286,716,645 286,716,645
254,216,743 (254,216,743) -
(171,032,742) - (171,032,742)
887,697,462 148,374,968 1,036,072,430
1,272,587,480 148,374,968 1,420,962,448
(384,800,018) - (384,890,018)
c 174,446,538 174,446,538
202,614,644 (202,614,644) -
(191,200,779) - {191,200,779)
899,111,327 120,206,862 1,019,318,189
1,475,202,124 120,206,862 1,595,408,986
(576,090,797) - (576,090,797)
899,111,327 120,206,862

1,019,318,189
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(1)  Entre las principales actividades realizadas en los afios presentados, se incluyen los siguientes:

2016 2015
Perforacién 39,592,956 98,018,986
Completacién 12,021,100 33,478,320
Workovers 49,058,952 34,695,189
Facilidades 91,499,277 88,024,247
Otros 10,442,359 -

202.612.(&3 254,216,743

11. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composicion:
Tasa de Al 91 de diciembre de 2016

Institucion financiera interés Vencimiento Corriente No corriente
Société Générale (1) 5.06% Apr-18 - 300,000,000
Société Générale (1) 3.40% Oct-19 33,000,000 67,000,000
Intereses por pagar 11,897,000 -

44,897,000 367,000,000
Natixis (2) Libor 2.375% Oct-19 40,000,000 160,000,000
Natixis (2) Libor 2% Apr-20 - 40,000,000
Natixis (2) Libor 2.420% Apr-20 - 40,000,000
Intereses por pagar 3,495,889 -
Costo amortizado = 3,739,877

43,495,889 243,739,877

88,392,889 610,739,877

Tasa de Al 31 de diciembre de 2015
Institucion f o interd CorTi N ot
Société Geénérale (1) 5.06% Apr-18 - 300,000,000
Société Générale (1) 3.40% Oct-19 - 100,000,000
Intereses por pagar 11,920,277 =
11,920,277 400,000,000
Natixis {2) Libor 2.375% Oct-19 - 200,000,000
Natixis (2) Libor 2% Apr-zo0 - 40,000,000
Intereses por pagar 2,739,050 -
Costo amortizado - (1.753.535)
2,739,050 238,246,465

1;;,659..327 638,246,465
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(1)

(2)

La entidad financiera Société Générale de Francia otorgé financiamiento a la Compaiiia por US$90
millones y US$210 millones tranferidos en abril y mayo de 2013 respectivamente. Dichos créditos
serin cancelados al vencimiento y los intereses pagados anualmente.

En el afio 2015 la Compafiia recibio un tercer desembolso de US$100 millones a ser cancelado en

seis cuotas semestrales a partir de abril del 2017 hasta octubre del 2019 y los intereses pagados
semestralmente.

Natixis domiciliada en Francia, otorgd financiamiento a la Compaiiia por US$200 millones
transferidos en tres desembolsos a ser cancelados en 5 pagos iguales en los 5 Gltimos semestres del
plazo de vigencia del crédito. El capital devengara un interés anual reajustable que se calculara y

pagard sucesivamente: cada tres meses para los primeros dos pagos y desde el tercer pago en
adelante cada 6 meses.

En abril de 2015 la Compaiiia recibié un desembolsos de US$40 millones a ser cancelados en 5
pagos iguales en los 5 dltimos semestres del plazo de vigencia del erédito. El primer pago de
intereses se lo realizara en el mes de recibido el préstamo, el siguiente pago se realizarin después de
5 meses y desde el tercer pago en adelante cada 6 meses.

En abril de 2016 la Compafiia recibi6 un nuevo desembolso de US$40 millones a ser cancelados en
5 pagos iguales en los 5 ultimos semestres del plazo de vigencia del crédito. El primer pago de

interés se lo realizari en el mes de recibido el préstamo, los siguientes pagos se realizarin cada 6
meses hasta su vencimiento.,

Los vencimientos futuros contractuales de capital de la deuda a largo plazo se detallan a

continuacion:
201 2015
2017 - 40,000,000
2018 445,000,000 396,000,000
2019 146,000,000 196,000,000
2020 16,000,000 8,000,000
607,000,000 640,000,000
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PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion:
2016 2015
Proveedores locales 1,388,856 3,796,968
Proveedores del exterior 66,477 46,280
Facturas por recibir (1):
Servicios de perforaciéon 7,735,526 33,357,003
Servicios técnicos especializados 1,314,209 623,771
Adquisicién de tuberia - 486,255
Construccion de facilidades 16,001,131 18,077,779
Servicios suplementarios 16,716,362 5,074,286
Otras cuentas por pagar 2,838,839 6,501,032

46,061,400 68,054,274

(1) Corresponden a compromisos de pago con proveedores locales y del exterior por bienes o servicios
prestados al cierre del ejercicio.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el afio 2016 y 2015 con
compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compaiiias relacionadas a las
compaiiias con accionistas comunes o con participacién accionaria significativa en la Compaiiia:

Schlumberger Ecuador S.A. Proveedor Compra de bienes y servicios 62,643,054 126,064,650
Construcciones y Prestaciones Petroleras S5.A. CPP Proveedor Compra de bienes y servicios 89,667,173 113,164,778
Saxon Energy Services del Ecuador S.A. Proveedor Compra de bienes y servicios 1,665,891 3,777,329

1§§.g;6iuﬂ 243.206.757

Schlumberger Ecuador S.A. Proveedor Compra de bienes y servicios 29,483,565 45,342,601
Tecpeservices S.A, Proveedor Compra de bienes y servicios 7,382,697 8,163,910
Saxon Energy Services del Ecuador S.A. Proveedor Compra de bicnes y servicios 3,464,262 2,570,332
Service Petroliers Schlumberger Proveetor Compra de bicnes y servicios - 193,740

‘!"!._Zgo-ﬁ"é .!6.230.60'!
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Composicidn de los principales saldos con compaiiias y partes relacionadas:

2016 2015

Cuentas por cobrar no corrientes

Cuentas por cobar accionistas (1) 4,601,937 -

Cuentas por pagar 2016 2015

Schlumberger del Ecuador S.A. (2) 61,220,765 11,839,352

Tenaris Global Services Ecuador 1,720,031 1,957,576

Construcciones y Prestaciones Petroleras CPP 20,622,673 -

Saxon Energy Services del Ecuador S.A. 1,405 -

Tecpeservices S.A. 5,051,720 -

(1) Mediante Registro oficial No. 759 publicado el 20 de mayo de 2016 se emiti6 la Ley Organica de
Solidaridad y de Corresponsabilidad Cindadana para la Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas
afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, donde se establece que las sociedades no
residentes que sean propietarias de bienes inmuebles y/o derechos representativos de capital en el
Ecuador deberin pagar una contribucién del 0.9% sobre el VVP de los derechos representativos de
capital, calculados al 31 de diciembre de 2015. Estos efectos fueron asumidos por la Compaiiia y se
espera recuperarlo en un futuro.

(2) Con fecha 29 de febrero de 2012, se celebro el “Acuerdo maestro de servicios (Temporal)” entre la

Compaiiia y Schlumberger Surenco S.A., para la prestacién de servicios petroleros por cuanto el
Contratista estd dedicado a la prestacion de servicios para la industria petrolera, servicios
integrados, construccion e intervencion en pozos, y servicios auxiliares para la industria petrolera y
de gas, el mismo que con fecha 23 de agosto de 2012 mediante “Acuerdo de cesién del convenio
maestro de servicios (Temporal)” suscrito entre la Compafiia, Schlumberger Surenco S.A. y

Schlumberger del Ecuador S.A.; esta Gltima asume todos los derechos y obligaciones establecidas en
el acuerdo inicial.

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente.

Los saldos por cobrar y por pagar a compaiiias relacionadas no devengan intereses y no tienen plazos
definidos de pago, pero se estiman cancelar en el corto plazo.
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CONSORCIO SHUSHUFINDI S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresado en ddlares estadounidenses)

IMPUESTOS

Impuestos por recuperar

La composicion de los Impuestos por recuperar es como sigue:

Impuesto al Valor Agregado - IVA
Retenciones en la fuente del Impuesto al Valor Agregado

Impuestos por pagar

La composicion de los Impuestos por pagar es como sigue:

Retenciones en la fuente del Impuesto a la renta
Retenciones en la fuente del Impuesto al Valor Agregado
Impuesto a la renta por pagar

Gasto Impuesto a la renta

La composicién del gasto Impuesto a la renta es como sigue:

Impuesto a la renta corriente
Impuesto a la renta diferido
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2016 2015
1,970,912 38,762,720
5,630,586 20,375,754
7,601,498 59,138,474
2016 2015
291,847 714,964
402,031 831,524
54,531,993 43,428,854
55,225,871 44,975,342
2016 2015
62,202,293 51,873,875
2,796,095 (3,110,341)
64,998,388 48,763,534
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(Expresado en dolares estadounidenses)

Coneciliacion tributaria - contable

A continuacion se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al

31 de diciembre:

Utilidad antes de Impuesto a la renta y participacion trabajadores

Menos: Participacion trabajadores
Utilidad antes de Impuesto a la renta

Mas: Gastos no deducibles (2)
Menos: Otras deducciones (3)

Utilidad gravable

Tasa impositiva 22%

Tasa impositiva 25%
Impuesto a la renta causado

2016 201501

326,680,995 246,164,798
(49,002,149} (36,924,720)
277,678,846 209,240,078
198,281,135 171,191,370
{204,000,203) (152,414,408}
271,959,778 228,017,040
44,873,363 37,622,812

16,997,486 14,251,065
61.8;0.8&2 .glvsz.ivszg

(1)  Elrestablecimiento de los saldos del aiio 2015 mencionado en la Nota 2.2, se efectud inicamente para
fines comparativos, no tienen ninguna incidencia en la determinacién de Participacién a trabajadores

e Impuesto a la renta.

(2) Incluye principalmente la amortizacién contable de otros activos que para fines tributarios son no

deducibles del Impuesto a la renta corriente.

(3) Correspondiente a la amortizacion tributaria de otros activos, tomandoe en consideracion las bases

para su cilculo, mencionados en la Nota 2.9.1.

Impuesto a la renta diferido

El anilisis del Impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Impuesto a la renta diferido activo:

Impuesto a la renta diferido activo que se recuperara dentro de

12 meses
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2016 2015

8,528,347 _ 11,324,442
8,528,347 11,324,442
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El movimiento de la cuenta Impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Al 1 de enero de 2015 8,214,101
Crédito a resultados por impuestos diferidos 3,110,341
Al 31 de diciembre de 2015 11,324,442
Débito a resultados por impuestos diferidos (2,796,095)
Al 31 de diciembre de 2016 8,528,347

El movimiento del Impuesto a la renta diferido activo corresponde a la diferencia temporal que se
mantiene en el rubro de otros activos, pues el tratamiento tributario es diferente al contable.

La relacion entre el gasto por Impuesto a la renta y la utilidad antes de impuestos se muestra a
continuacidn:

201 2015
Utilidad del afio antes de Impuesto a la renta 277,678,846 209,240,078
Tasa impositiva vigente (%) 23% 24%
Impuesto a la renta a la tasa vigente 63,866,135 47,742,945
Efecto fiscal de los gastos no deducibles y otras deducciones al

caleular la ganancia fiscal 1,132,253 1,020,589
Impuesto a la renta corriente 64,998,388 48,763,534
Tasa efectiva 23% 23%

Legislacion sobre Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se hayan
efectuado operaciones con sus compaiiias relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$3,000,000, y un informe de precios de
transferencia, si tal monto es superior a US$15,000,000. Se incluye como partes relacionadas a las
empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio de
2016 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente, exige que en su declaracion de Impuesto a la
Renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos. La Administracién de la
Compaiiia con el apoyo de sus asesores tributarios, ha concluido que no existe impacto sobre la provision
de Impuesto a la renta del ejercicio 2016.

Con fecha 30 de septiembre de 2015 Consorcio Shushufindi S.A. presenté una consulta de valoracion

previa de precios de transferencia para el incremento del limite de deducibilidad por pagos de regalias y
servicios con partes relacionadas ante el Servicio de Rentas Internas con tramite No. 117012016323488,
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esta consulta fue absuelta el 8 de abril de 2016 en la cual resuelve que los pagos realizados por servicios
petroleros, servicios especializados, servicios técnicos y de asistencia téenica prestados por Schlumberger
del Ecuador S.A,, Construcciones y Prestaciones Petroleras S.A. CPP, Tecpeservices S.A. y Saxon Energy
del Ecuador S.A., cumplen con el Principio de Plena Competencia y el limite de deducibilidad queda
incrementado a la sumatoria de los valores resultantes de la aplicacion de la metodologia de precios de

transferencia aprobada desde del periodo fiscal 2016 hasta el periodo fiscal 2019 de acuerdo a la
resolucion No, NAC-DGERCGC14-00001048.

En funcién de los mencionado anteriormente, la Compaiiia no tiene efecto de precios de transferencia en
la determinacién del Impuesto a la renta del afio 2016.

Situacién fiscal

Ala fecha de emisidn de estos estados financieros, los afios 2013 al 2016 estin sujetos a una posible
fiscalizacion.

Otros asuntos - Reformas Tributarias

El 29 de abril de 2016 se aprobd 1a “Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Piiblicas” publicado en

el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 744. Las principales reformas estin relacionadas con los
siguientes aspectos:

Modificaciones al impuesto al Valor Agregado (IVA) e Impuesto a la Renta:

- Devolucion del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1y 2 puntos
porcentuales del IVA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero electrénico,
tarjetas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito.

- Los pagos efectuados por medios electrénicos soportaran deducibilidad de gastos para efectos del
IR y crédito tributario del IVA.

Para efectos del cilculo del anticipo del IR correspondiente a los ejercicios 2017 a 2019, se excluirin

de la parte de los ingresos, costos y gastos, aquellos obtenidos y realizados con dinero electronico.

Modificaciones al Impuesto a los Consumos Especiales (ICE)

Deduccion del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos Especiales generado

en la contratacion de servicios de telefonia fija y mévil avanzada.

- No estdn sujetos al pago del Impuesto a los Consumos Especiales (ICE) las adquisiciones y
donaciones de bienes entregados a entidades u organismos del sector piblico.

- Se grava con tarifa de ICE de 15% los servicios de telefonia fija y planes que comercialicen
tinicamente voz, o en conjunto voz, datos y prestados a sociedades.

- Se grava US$0.18 centavos por cada 100 gramos de aziicar a las bebidas no alcohélicas que
contienen mas de 25 gramos por litro.
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Modificaciones al Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

- Se considerara exento un monto anual de US$ 5,000 cuando el hecho generador del I1SD se

produzca mediante la utilizacién de tarjetas de crédito o débito por consumos o retiros efectuados
desde el exterior.

El 20 de mayo de 2016 se aprobd la “Ley Orgénica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril de 20167, la cual fue
publicada en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 759.

Las principales reformas estin relacionadas con los siguientes aspectos:

- Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado - IVA, a partir del 1 de junio de 2016 y por un
aifio.
Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero de 2016 igual o
mayor a US$ 1,000 dentro y fuera del pais se gravari el 0.90% del patrimonio. Se excluye a
personas domiciliadas en area de influencia y que hayan sufrido una afectacién directa en sus
activos.
Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero de 2016
igual o mayor a US$ 1,000 dentro del pais se gravari el 0.90% del patrimonio. Se excluye a
personas domiciliadas en drea de influencia y que hayan sufrido una afectacién directa en sus
activos.
- Se gravara el 1.8% sobre el avaltio catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles y sobre el
valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de capital las Sociedades
residentes en €l Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos
de capital de sociedades de propiedad directa de una sociedad residente en un paraiso fiscal o
jurisdiceion de menor imposicion o no se conozca su residencia.
Se gravard el 0.90% sobre el avalto catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles y sobre el
valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de capital las Sociedades
residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos
de capital de sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador, paraiso
fiscal o jurisdiccién de menor imposicién o no se conozca su residencia.

El 25 de mayo de 2016 mediante decreto Presidencial se dispuso la exoneracion del pago del anticipo

minimo del Impuesto a la Renta del periodo 2016, a todos los sectores econémicos de los cantones
afectados por el terremoto del 16 de abril de 2016, de las provincias de Manabi y Esmeraldas.
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BENEFICIOS EMPLEADOQS Y OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Composicién y movimiento:

Saldos al Pagos y/o Saldos al
e ] izaci final
201
Pasiv ient
Beneficios sociales (1) 145,277 3,940,450 {3,964,442) 121,285
Participacion laboral (2) 36,024,720 49,002,149 (36,924,720) 49,002,149
37,069,997 52,942,599 (40,889,162) 49,123,434
Pasivos no corrientes
Jubilacién patronal (3) 281,926 65,231 (73.474) 273,683
Desahucio (3) 126,419 (8,882) (4,984) 112,553
408,345 56.349 (78.458) 386,236
2015
> cant
Beneficios socizles (1) 144,752 1,485,166 (1,484,641) 145,277
Participacion laboral (2) 34,985,465 36,924,720 (34,985,465) 16,924,720
35,130,217 38,409,886 (36,470,106) 37.069,997
Pasivos no corrientes
Jubilacién patronal (3) 137,539 144,387 - 281,926
Desahucio (3) 30,290 98,015 (2,795) 126,410
167,838 243,302 (2,795) 408.345

(1) Incluye provisiones de décimo tercero y décimo cuarto sueldos y otros beneficios a la seguridad

social.

(2) Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2016 2015
Tasa de descuento 4.14% 4.36%
Tasa de rendimiento financiero N/A N/A
Tasa de incremento salarial 3.00% 3.00%
Tasa de mortalidad e invalidez (3) TM IESS2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacion 11.80% 4.46%

(3} Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de

Seguridad Social en el afio 2002.

Pagina 36 de 38



16.

17.

CONSORCIO SHUSHUFINDI S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en doblares estadounidenses)

El movimiento de la provisién por jubilacién patronal y desahucio en el pasivo ha sido el signiente:

Jubilacién patronal Desahucio Total
2016 2015 201 2015 2016 2015
Al 1 de enero 281,925 231,388 126,419 51,029 408,345 282,417
Costos por servicios corrientes 91,189 103,715 23,189 30,462 114,373 134,177
Costo por intereses 12,292 0,603 5,512 2,118 17,804 11,721
Pérdida (ganancia) actuarial (38,245) (43,853) (37.583) 16,201 (75,828) (27,651)
Beneficios pagados - - (4,984) 2,765} (4,984) (2,796)
Costos por sevicios pasados - - - 29,404 - 29,404
Reducciones y liquidaciones (73.474) (18,927) - - (73.474) {18,027)
Al 31 de diciembre 273,682 281,026 112,553 126,419 386,236 408,345
- ———————————a——————— O _—————}

Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:

Jubilacion patronal Desghucio Total
2016 2015 2016 2015 2016 2015

Costos por servicios corrientes 91,184 103,715 23,189 30,462 114,373 134,177

Costo por intereses 12,292 9,603 5.512 2,118 17,804 11,721

Costos por sevicios pasados - - - 29,404 - 29,404
Reducciones y liquidaciones (73.474) {18,027} - - (73,474) (18.927)

30,002 94,391 28,701 61,084 58,703 156,375
- . . - - ———————

CAPITAL SOCIAL Y APORTE PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio. El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de

diciembre de 2016 y 2015 comprende 100,000,000 acciones ordinarias de valor nominal de US$1 cada
una.

RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suserito. La

reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Costos de Gastos

operacion administrativos Tot
2016
Costos de operacion 1,431,871 - 1,431,871
Servicios técnicos generales 19,929,979 - 19,929,979
Costos por servicios suplementarios 10,749,833 - 19,749,833
Remuneraciones y beneficios sociales 4,540,332 134,434 4,674,766
Participacion laboral 44,153,669 4,848,480 49,002,149
Impuestos y contribuciones - 9,880,413 9,880,413
Rentas (equipos e inmuebles) 2,054,762 546,120 2,600,882
Depreciaciones y amortizaciones (Nota g y 10) 191,976,471 385,490 192,361,961
Seguridad y medio ambiente 2,057,716 837,246 3,794,962
Otros costos y gastos 1,171,019 7,356,225 8,527,244

287,065,652 23,288,403 311.9;4,060
2015
Costos de operacion 3,121,874 - 3,121,874
Servicios técnicos generales 27,206,517 - 27,206,517
Costos por servicios suplementarios 19,371,407 - 19,371,407
Remuneraciones y beneficios sociales 6,088,703 307,841 6,396,634
Participacion laboral 33,346,487 3,578,232 36,924,720
Impuestos y contribuciones - 2,345,995 2,345,995
Arriendos {equipos e inmuebles) 2,223,717 48,386 2,272,103
Depreciaciones y amortizaciones (Nota 9 y 10) 171,746,843 169,411 171,916,254
Seguridad y medio ambiente 3,964,315 880,536 4,844,851
Otros costos y gastos 1,168,074 4,603,180 5,771,254
HECHOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en opinion de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros o que requieran revelacion.

* * ¥ »
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