COMPANIA MINERA SOUTHECUADOR MINING CORPORATION CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros Del ejercicio econdmico 2013

Informacion General:

Fue constituida en la ciudad de Quito-Ecuador, el 22 de diciembre del 2011. Su objeto
social es realizar por cuenta propia, ajena y/o asociada con terceros actividades de
prospeccidn, exploracion, explotacion, beneficio, fundicién y refinacidn, industrializacion,
tratamiento, comercializacidén, de minerales y/o metales, en general todos los actos y
actividades directa e indirectamente relacionados con la industria minera sin restriccidn
alguna, pudiendo al efecto solicitar, obtener y adquirir a cualquier titulo derechos y
concesiones mineras, contratos de concesion. Podra realizar toda clase de actos, contratos
y operaciones permitidas por las leyes Ecuatorianas que sean acordes con su objeto,
necesarios y convenientes para su cumplimiento.

Para el cumplimiento de su objeto la compafia podra invertir como socia o accionista, en
la formacién de toda clase de sociedades o compaiifas, aportar capital a las mismas o
adquirir, tener y poseer acciones, obligaciones y participaciones de otras compaiifas; en
general.

La Compafia Minera Southecuador Mining Corporation Cla. Ltda. (Una Subsidiaria de
Souther Copper Corporation, Estados Unidos de Norteamérica) prepara sus estados
financieros de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera

[NIIF).

La Oficina de la Compafifa se encuentra ubicada en Ecuador, en la ciudad de Quito, en la
Av. Repiiblica de El Salvador 1084 y Naciones Unidas.

Bases de presentacitn:

Los estados financieros de la Compafia Minera Southecuador Mining Corporation Cia.
Ltda. Comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2013 y 31 de
diciembre del 2012, los estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por los afios terminados el 32 de diciembre del 2013 y 2012.

Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas internacionales
de Informacidn financiera NIIF y surgen de los registros contables de la Compafila Minera
Southecuador Mining Corporation Cla. Ltda. Que son presentados en la moneda funcional
en el Ecuador (Ddlar estadounidense).
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Efectiva v equivalentes de efectiva

El efective y bancos reconocidos en los extados financieros comprenden o efective en caja y cuentas
corrientes bancarias de libre disponibilidad.

Estas partidas e registran a su costo histdrico, gue no difiere significat vamente de su valod de
realizacidn.

U resumen de esta cuenta, fue como sigoe:

Diclembre 31. 2013 2012
FRODUBANCO C.C.2005180161 104636596 1.316.578,45
(CAJA Y BANCOS 1,046, 365,96 1.316.578,45
Cuentas poar Cobrar

Estas cuentas se registran al costo de transaccidn, es decir a su valor nominal. Las IFRS requisren que los
documentos y cuentas por cobrar sean contabilizados al costo amortizados utilizando el método de
interés efectivo, sin embargo las partidas por cobrar son activos financleros no derivados cuyos cobiros
son fijos o determinables, gue no s& negocian en un mercado active, por ko gue estas cuentas por cobrar
estdn valuade a w valor nominal o de trarsaccidn.

Lin resumen de esta coenta, fue como sigoe:

Diclembre 31 2013 2012
CLIENTES | 45.029,00
RETENCICNES DE IVA 23733 0,00]
e SCR i — aa 605
Total Cuentas por Cobrar 32.190,93 | 45.229,00
Oiros Actives

Los rubros de ofios activos se encoentran registrados a su costo de adquisicion. Inchuye principalmente
anticipo entregado sl representante legal de la Compafila Minera Ruta de Cobre 5:A. Asl como la
garantia para cubein la emiskbn de una tarjeta de orédito corpor ativa a nombre de la empresa

Un resumen de esia cuenta, fue como sigue:

Diclembre 31 2013 2012
DEPOSITOS EN GARANTIA e S
PRODUBANCO-CIATELIMBELA 0,00 _ 560.000,0C
DEPOSITOS EN GARANTIA 35.000,00 10.000,00
| Total Otros Actives 570.000.00|

Inversiones Permancnies
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Las inversiones permanentes se encuentran registradas en base al método de participacidn que centificd
la Sociedad receptora de la inversidn. En este rubro se registra la adguisicion del 70% del paquete
accionario de la Compafiia Minera Ruta de Cobre 5.A., adicionalmente se ha entregado aportes que son
considerados como como aportes para Futura capitalizacidn de la mencionada Compafifa.

Un resumen de esta cuenta, fie como sigue:

Diciembre 31. 2013 2012
ACTIVO LARGO PLAZO
INVERSIONES A LARGO PLAZO - o
ACCIONES RUTA DE COBRE 4.750.000,00  4.250.000,00)
APOR.FUT.CAP.RUTA DE COBR 8.132.929,14 3.264.029,14|
Total inversiones Permanentes 12.382 929,14 7.514.029,14|

Cuentas por Pagar

Estas cuentas se registran al costo de transaccidn, es decir a su valor nominal. Las IFRS requieren que los
documentos y cusntas por cobrar sean contabilizados al costo amortizados utilizando el método de
interés efectivo, sin embargo las partidas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros
son fijos o determinabiles, gue no se negocian en un mercado activo, por o que estas cuentas por cobrar

estan valuadas a su valor nominal o de transaccidn.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31. 2013 2012 ]
, [CxP.ACC. RUTA DE COBRE e |
C x P. ACC. RUTA DE COBR 1.375.000,00 3.250.000,00
OTRAS CUENTAS POR PAGAR 32.722,43 10,00/
|RETEMCIONES EM LA FUENTE 435,11 622,59
[Total Cuentas por Pagar 1.408.157 54 3.250.622,59|
Capital Social

4

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, estd constituido por 10,000 acciones comunes autorizadas, suscritas,
pagadas y en circulacidin, a valor nominal de un ddlar cada una.

Lin resumen de esta coenta, fue como sigoe:

| Diciembre 31. 2013 2012

[C1A. MINERA LOS OLMOS 5.4 100,00 -100,00
SOUTHERM COPPER CORPORAT. 9.900,00 -3.900,00
Total capital Social 10.000,00 -10.000,00

Aportes para Futura Capitalizacion

&1 31 de diciembre de 3012 y 2013, esta cuenta incluye los aportes efectuados por los socios en los afios

cofmientes,

Un resumen de esta coenta, fue como sigue;
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Diciembre 31. 2013 2012
APORTES FUTURA CAPITALIZA ]
SOUTHERN COPPER CORPORATI -12.257.665,00 -6,309.015,00
APORTES FUTURA CAPITALIZ -12.257 665,00 -6.309.015,00
Perdidas Acomuladas

Al 31 de diclembre de 2012 y 2013, esta cuenta muestra como perdidas todos los gastos generados ya
que esta Compaiila nop ha generados ingresos corrientes,

Un resumen de esta cuenta, foe como sigue:

Diclembre 31. 2013 2012
Perdidas_del Ejercicio 55.536,00 120.800,51
APORTES FUTURA CAPITALIZ 55.536,00 120.800,51
Gastos administrativos
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31. 2013 2012
Honorarios y retribucion 39.914,61 69.310,97
Impuestos y servicios 208,00/ 132,27
Movilidad vy representacion 2.815,00 5.739,87
Papeleria ¢ insumos 70,00 230,45
Bancarios y recargos 401,00 1.502,58
[Orros gastos 30, 706,04 46,884, 38
Movilidad v representacion 9600, 00
Total Egresos 83.714,65 123.800,52
Nota Final

Con fecha posterior al cierre del ejecicio, Mo s& han presentado eventos que puedan tener un efecto

importante sobre los estados financieros de la Compadiia
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