i INFORME DE ADMINISTRACION DE
“COMPANIA MINERA SOUTHECUADOR MINING CORPORATION CIA.
LTDA.”

Quito, Marzo de 2015

Seifiores Socios;

Para dar cumplimiento a las disposiciones legales vigentes, presento a ustedes el
informe anual de Administracién de la compafila “COMPANIA MINERA
SOUTHECUADOR MINING CORPORATION CIA. LTDA.” correspondiente al
ejercicio econémico 2014.

1. La compaiiia se constituyé a finales de afio 2011.

2. La Administracién de la Compaiiia ha actuado con total apego a la Ley y a las
normas estatutarias, asi como a las disposiciones de la Junta General de Socios.
Los objetivos de la Compaiifa, mismos que se han fijado en base a las
disposiciones del estatuto social y a las resoluciones de la Junta General de
Socios, se constituyen en la base para el cumplimiento de las metas impuestas.

Conviene indicar que, en cumplimiento de las instrucciones dadas por los socios
de la compaiiia, la administracién procedi6 en el afio 2014 con la compra de
varias propiedades en la provincia del Azuay, en la zona en que se encuentra la
concesion minera Jeaneth 1 (Cédigo 102290) que es explorada por Ruta de
Cobre.

3. La administraci6n, de forma similar que el afio anterior, cree importante
informar a los sefiores socios respecto de las inversiones que tiene efectuadas en
la COMPANIA MINERA RUTA DE COBRE S. A.

Como es de conocimiento los sefiores socios, la COMPANIA MINERA
SOUTHECUADOR MINING CORPORATION CIA. LTDA.es la accionista
mayoritaria de la COMPANIA MINERA RUTA DE COBRE S.A. El porcentaje
que se tiene en esta compaiifa es del 70% del capital social.

En cumplimiento de las instrucciones dadas por los socios de la compaiia,
durante el afio 2014 se ha entregado a RUTA DE COBRE S.A. Ia suma de DOS
MILLONES SEIS CIENTOS NOVENTA Y NUEVE MIL NOVECIENTOS
Dolares de los Estados Unidos de América (US$ 2.699.900,00 )

En dias pasados y en representacion de COMPANIA MINERA
SOUTHECUADOR MINING CORPORATION CIA. LTDA. concurri a la
Junta General de Accionistas de RUTA DE COBRE, en la cual se analizaron,
entre otros documentos, los informes de los administradores, asi como los
balances e informacion financiera de esa compaiiia.



Para informacién de ustedes incluyo en este informe copia del informe
presentado por la administraciéon de la COMPANIA MINERA RUTA DE
COBRE S.A,, correspondiente al ejercicio econémico del aiio 2014.

Debemos informar a los sefiores socios que de conformidad con las normas
internacionales de informaci6n financiera (NIFF) aplicables en el Ecuador, cada
compaiiia establece su politica contable, la cual tiene que ser congruente con las
actividades de esa compaiiia.

En el caso concreto de COMPANIA MINERA RUTA DE COBRE S. A. los
gastos realizados en la etapa de exploracién minera fueron cargados al gasto,
razén por la cual en el balance de resultados de la COMPANIA MINERA
RUTA DE COBRE S.A. figura una pérdida del ejercicio 2014 de SIETE
MILLONES TREINTA Y SEIS MIL QUINIENTOS DIEZ Y SIETE Délares de
los Estados Unidos de América (US$ 7.036.517,00 ) suma que, de acuerdo con
las resoluciones adoptadas por la Junta General de Accionistas de esa compaiiia,
fue compensada con una suma de igual valor registrada con aportes para futuras
capitalizaciones.

4. El resultado del ejercicio econdmico del 2014 la COMPANIA MINERA
SOUTHECUADOR MINING CORPORATION CIA. LTDA refleja una pérdida
de TRES MILLONES NOVECIENTOS CUARENTA Y UN MIL
NOVECIENTOS SETENTA Y SIETE CON TREINTA Y DOS Délares de los
Estados Unidos de América ( US$ 3.941.977,32 ), situacion que se explica por
las siguientes consideraciones:

a.- Nuestra compaiiia no factura a terceros, razén por la cual no tiene ingresos
propios.

b.- Los gastos incurridos en el ejercicio econdmico 2014 son de US$
298.379,93. De conformidad con las normas NIFF que rigen en nuestro pais,
esta cantidad tiene que ser registrada en el estado de situaciéon como pérdidas.

c.- Al 31 de Diciembre del 2013, la compafiia RUTA DE COBRE declar6 una
pérdida de US$ 3.820.475,34. Para evitar la liquidacion de esa compaiiia, la
Junta General de Accionistas efectuada en el 2014 resolvid absorber la pérdida
indicada, reduciendo en igual suma, los aportes efectuados por
SOUTHECUADOR en RUTA DE COBRE.

Por lo indicado, la cantidad de TRES MILLONES OCHOCIENTOS VEINTE
MIL CUATROCIENTOS SETENTA Y CINCO CON TREINTA Y CUATRO
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (US$ 3.820.475,34)
en que disminuyd los aportes efectuados por SOUTHECUADOR MINING
CORPORATION CIA. LTDA. constituyd, en el ejercicio econémico 2014, una
pérdida de SOUTHECUADOR.

5. De la revisién a los libros contables de la Empresa, demuestran la situacion
financiera de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2014, tal como lo establece la
reglamentacion de la Superintendencia de Compaiiias y demés normas técnicas y



contables. Los libros sociales, se encuentran al dia y de los libros contables y
sus registros se establece el aporte realizado por cada socio a la compafifa. En lo
relativo a los ambitos laboral y administralivo se han desarrollado con
normalidad y no se ha presentado ningin acontecimiento relevante ni hecho
extraordinario,

. Finalmente, pongo a su disposicion los balances de la Compafiia para su revisién
y aprobacién, agradeciendo por la confianza brindada y por el apoyo en mi
gestion.

Gerénte General



