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Marso 23, 2016

Informe de los Auditores Independientes

A los seffores Socios y Junta Directiva de
COMPANIA MINERA SOUTHECUADOR MINING
CORPORATION CIA. LTDAL
Cuito, Ecuador

Informe sobre los Estados Financieros

Hemos auditado los Estados Financicros adjuntos de Compania Minera Southccuador
Mining Corporation Cia. Ltda. (Una Subsidiaria de Souther Copper Corporation), que
comprenden ¢l Estado de Situacion Financiera al 31 de Diciembre del 2015 vy los
correspondientes Estado de Resultado Integral, de Cambios en ¢l Patnmonio de la
Compaiiia y d¢ Flujos de efectivo por el afio terminado en dicha fecha, asi como el
resumen de politicas contabies significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

Nuestra responsabilidad cs expresar una opinién sobre estos Estados Financicros con
base en nuestra Auditoria. Realicimos nucstra Auditoria de acuerds con Nommas
Intemacionales de Auditoria y Aseguramiento. Dichas normas requicren que
cumplamos con requerimientos éticos y que la Auditoria sca plancada y realizada para
obtener seguridad razonable sobrc si los Estados Financieros estin libres de
representacion crronea material.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los montos y revelaciones e¢n los Estados Financicros lLos procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la valoracion de los riesgos
de representacion erronea, matenales de los Estados Financieros, ya sea por fraude o
error. Al hacer esas valoraciones de niesgos, el Auditor considera ¢l Control Interno
relevanie para ia preparacion y preseniacion razonabie de los Estados Financieros por ia
entidad, con ¢l fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no para expresar una opinion sobre la cfectividad del Control
Interno de la Compaiiia. Una auditona también incluye evaluar lo apropiado de las
politicas contables usadas v la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la
Administracion, asi como evaluar la presentacién general de los Estados Financieros. ﬁf



Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinion de auditoria

Opinion

En nuestra opinion, los refendos Estados TFinancicros presenian ruzonabiemenie, en
todos los aspectos materiales la situacion financiera de Compaiiia Minera Southecuador
Mining Corporation Cia Ltda (Una Subsidiana de Souther Copper Corporation,
Estados Unidos de Nortcaménica), al 31 de Diciembre de 2015, el superiavit de los
ingresos sobre gastos, los cambios ¢n ¢l patrimonio de sus accionistas v sus [lujos de
efectivo por el afio terminado en esz fechs, de conformidad con las Mommas
Intemacionales de Informacion Financiera.
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Carmen Cecilia Puente Jara
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COMPANIA MINERA SOUTHECUADOR MINING CORPORATION CIA. LTDA.
(Una Subsidiaria de SOUTHER COPPER CORPORATION)

Estado de Posicion Financiera

(Expresado en dolares)
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— —
Diciembre 31, 2015 2014
Activos
Activos corrientes:
Efectivo (Nola A) 617.892 1.545.689
Cuentas por cobrar (Nota B) 3.036 B.579
Activos por impuestos corrientes (Nota C) - 39,623
Total activos corrientes 622.928 1.593.891
Propiedad, planta v equipo (Nota D) 1.295.000 1.110.000
Otros activos (Nota E) 35,000 35.000
Inversiones a largo plaso (Nota F) 12.314.117 11,293,434
14.267.045 14.032.325
Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar (Nota (1) 248 14.175
Pasivos por impuestos corrientes  (Nota H) 297 2.989
Total pasivos 345 17.164
Patrimonio de los socios:
Capital social (Nota K) 10.000 10,000
Aportes para fulura capitalizacion ( Nota L) 21.474.066 17.947.138
Pérdidas acumuladas (Nota M) (7.217.566) (3.941.977)
Taotal patrimonio de los socios 14.266.300 14.015.1a1
- 14.267.045 14.032.325
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VINICIO RODBIGUEZ ™
CONTADOR GENERAL CPA.

Ver politicas de contabilidad significativas v
nolas a los estados financicros.



COMPANIA MINERA SOUTHECUADOR MINING CORPORATION CIA. LTDA.

(Una Subsidiaria de SOUTHER COPPER CORPORATION)

Estado de Resultados Integral

(Expresados en délares)

—
Afio terminado en Diciembre 31, 2015 2014
Intereses 2314 -
23514 -
Costos de operacion - (137.375)
Uitilidad bruta en ventas 2314 (137.5373)
Castos de administracion (Nota N) {182.999) { 160,383)
Pérdidad en operacion (180.685) (297.958)
CGiastos financicros (364) (422)
Pérdidas en inversionss (7.036.517) (3.643.597)
I"érdida en operacion (7.217.566) (3.991.977)
Pérdida neia (7.217.566) (3.941.977)
Resultado neto integral (7.217.566) (3.941.97T7)
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CONTADOR GENERAL

Ver politicas de contahilidad significativas
¥ notas a los estados Minancieros.
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COMPANIA MINERA SOUTHECUADOR MINING CORPORATION CIA. LTDA,
Estado de Flujo de Efectivo

(Expresados en ddlares)

Afn terminado en Diciembre 31, 2015 2014

Flujos de efectivo por las actividades de operacidn:

Efectivo recibido de clientes 2314 -

Efectivo pagado a proveedores (136.453) (1.704.963)
Costos finacicros pagados (364) (422}
Pérdida en inversiones permanentes {7.036.317) (3.643.597)
Efecctivo neto utilizado por las actividades de operacién (7.191.019) (5.348.982)

Flujos de efectivo por las actividades de inversion:

Pago por aumentio propiedad ( 183.000) i 1.110.000)
Pago por aumento de inversiones permangntes {1.020.683) 1.089.195
Efectivo neto utilizado en actividades de inversian (1.205.683) (20.303)

Flujos de efectivo por las actividades de financiamicnto:

Apories recibidos 7,468 9045 5.568.810
Efectivo neto recibido por las actividades de financiamiento 7468905 >.868.810
(Disminucién) Aumento neto de efectivo {927.797) 499 323
Efectivo al inicio del afio 1.345.689 1.046. 3606
Efectivo al final del afin a17.892 1.545.689
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Ver politicas de contabilidad significativas
¥ notas a los estados financieros,
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COMPANIA MINERA SOUTHECUADOR MINING CORPORATION CIA. LTDA.

Coneiliacion de la Pérdida Neta con el Efectivo Neto
Utilizado por las Actividades de Operacion

(Expresadas en dilares)

Afo terminado en Diciembre 31, 2015 2014
Pérdida neta (7.217.566) (3.941.977)
Cambinos en activos v pasivos operativos:

Disminucién (aumento) en cucnlas por cobrar 43.166 (16.011)

Disminucion ¢n cuentas por pagar (16.619) (1.390.994)

Efectivo neto wiilizado por las actividades de operacidn (7.191.019) (5.348.952)
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VINILIO RODRIGUEZ
CONTADOR GENERAL CPA.

Ver politicas de contahilidad significativas
¥ notas a los estados financieros.
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COMPANIA MINERA SOUTHECUADOR MINING CORPORATION CIA. LTDA.
(Una Subsidiaria de SOUTHERN COPPER CORPORATION)

Politicas de Contabilidad Signﬂ'lcalivas

—_—— e

Informacién general

Fue constituida ¢en la ciudad de Quito-Ecuador, el 22 de diciembre de 2011, Su objeto
social es realizar por cuenta propia, ajena y/o asociada con terceros actividades de
prospeccion, exploracion, explotacion, beneficio, fundicion y refinacion, industrializacion,
inglamienio, comerciaitzacion, de mineraics y/0 meiales, en general wdos Tos acios y
actividades dirccta ¢ indirectamente relacionadas con la industna minera sin restriccion
alguna, pudiendo al cfecto solicitar, oblener y adquinr a cualquier titulo derechos y
concesioncs mineras, contratos de concesion. Podra realizar toda clase de actos, contratos
y operaciones permitidas por las leyes ecuatorianas que sean acordes con su objeto,
necesarios y convenientss para su cumplimiento.

Para ¢l cumplimiento de su objeto la compaiiia podra intervenir como socia o accionista,
en la formacion de toda clase de sociedades o compaitias, aportar capital a las mimas o
adquirir, lener y poseer acciones, obligaciones o participaciones de otras compaiias; en
peneral

La Compafiia Minera Southecuador Mining Corporation Cia Ltda. (Una Subsidiaria de
Souther Copper Corporation, Estados Unidos de Norteamérica) prepara sus estados
financieros de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financicra
(NIIF).

La informacién contenida en estos Estados Financieros es responsabilidad de la Junta
(ieneral de Socios.

La Compailia al 31 de diciembre de 2015 es poscida en un 99% por Souther Copper
Corporation.

L.a oficina de la Compaiiia se encuentra ubicada en Ecuador, en la ciudad de Quito, en la
Av. Repiblica de El Salvador 1084 y Naciones Unidas

Bases de presentacion y revelacion

Los Estados Financicros adjuntos dc Compafila Minera Southecuador Mining
Corporation Cia. Ltda. comprenden los estados de situacién financiera al 31 de
diciembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014, los cstados de resultado integral, de
cumbius ¢n ¢l pairimonio y de Mujos de cicctivo por fos afios erminados ¢f 31 de
Diciembre de 2015 y 2014 y sus respectlivas notas. Estos estados financicros han sido
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF.

Moneda funcional y de presentacion
Las cifras presentadas en los estados financicros de la Compafiia v sus notas

explicativas estan expresadas en dolares de los Estados Unidos de América, que es la
moneda funcional y de presentacion de la Compaiia.



COMPANIA MINERA SOUTHECUADOR MINING CORPORATION CIA. LTDA,
(Una Subsidiaria de SOUTHERN COPPER CORPORATION)

Politicas de Contabilidad Significativas

3.

El dolar de los Estados Unidos de Aménica (EUA) fue adoptado por el Ecuador como su
moneda de circulacion legal a partir de marzo del afio 2000, por lo cual ¢l dolar de los
EUA es utilizado desde esa fecha para todas las transacciones realizadas en el pais vy los
registros contahles de la Compariia que sirven de base para la preparacion de los estados
financieros sc mantienen en dicha moneda. La economia ccuatoriana depende de la
capacidad del pais para obiener un flujo permanenie de dolares de fos EUA para
permitir la continuacion del esquema monetario actual.

Estimaciones y juicios contables

La picparacidn de los ¢stados financieros de acucido a la Normma Intemaciona! de
Informacion Financiera requiere que la administracién realice juicios, estimaciones y
supucstos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos de los
activos, pasivos, ingresos v gastos informados. Las estimaciones y supuestos relevantes
son revisados por la administracion de manera regular; sin embargo, debido a la
subietividad inherente en este proceso contable los resultados reales pneden diferir de
los montos estimados por la Administracién.

Cualquier acontecimiento que pueda ocurrir en el futuro y que obligue a modificar
dichas cstimaciones en proximos ejercicios, se registra sobre una base prospectiva en el
momento de conocida la variacion,

A continuacion, sc¢ describen los juicios y estimaciones significativos de la
Admimstracion en la aplicacion de las politicas contables de la Compafiia, que tiene un
cfecto importante en los estados financieros.

Reconocimiento de activos financieros y pasivos financieros

Los acuivos financieros y pasivos financieros s¢ miden inicialmente al valor razonable,
posteriormente se miden como se describe a continuacion.

Efectivo v equivalentes de efectivo

El etectivo esta compuesto por dispomibilidades en caja y depositos monetarios en bancos.
Los activos registrados en efectivo se registran al costo historico que se aproxima a su
valor razonable de mercado.

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos linancieros no
derivados con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo. Las
cucntas por cobrar representan principalmente los saldos pendientes de cobro por créditos
a clientes y otras cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar s¢ presenian neto de ia provision para deudas incobrabies, ai cierre
del ejercicio no se ha constituido reserva por partidas de dudosa recuperabilidad debido a



COMPANIA MINERA SOUTHECUADOR MINING CORPORATION CIA. LTDA.
(Una Subsidiaria de SOUTHERN COPPER CORPORATION)

Politicas de Contabilidad s_iElliﬁl'Hli?HH

que sobre la base de la antiguedad de los saldos y el comportamicnto historico observado
no existe indicio de deterioro.

Las cuentas por cobrar comerciales son a corto plazo v no se descuentan, va que la
administracion de la Compafia ha determinado que el calculo del costo amortizado no
presenta diferencias significativas con respecto al monto facturado, ya que las
transacciones bajo cstas condiciones no tienen costos significativos asociados y se
encuentran bajo términos normales de crédito.

Otros activos

Los rubros de otros activos se encuentran registrados a su costo de adquisicion. Incluye
principalmente anticipo entregado al Ing Ramon Hip Funcionario Peruano para
presentar garantia ¢n la obtencion de su VISA Ccuatoriana. Asi como la garantia para
cubrir la emision de una tarjeta de crédito corporativa a nombre de la empresa.

Inversiones permanentcs

Las inversiongs permanentes s¢ encuentran registradas en base al método de participacion
que certifico la Socicdad receptora de la inversion. En e¢ste rubro se registra la
adquisicion del 70% del paquete accionario de la Compafiia Mincra Ruta de Cobre
S.A., adicionalmente se ha entregado aportes que son considerados como aporles para
futura capitalizacién de la mencionada Compaiiia.

Propiedad

Se reconoce como propiedad a aquellos activos que se usan para generar beneficios
cconomicos futuros y ¢l costo se puede determinar de forma fiable y que se espera tengan
una vida 0til mayor a un periedo.

Medicién en el reconocimiento inicial- las partidas de propiedades se miden
inicialmente por su costo historico. El coslo de los activos comprende el precio de
adquisicion (valor de la factura) después de deducir cualquier descuento o rebaja del
precio, @ incliir los aranceles de importacion v los impuesins no recuperables, asi como
cualquicr costo directamente atribuible a la ubicacion del activo en el lugar v en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la administracion

En caso de que s¢ construya una propiedad, muebles v equipo, se deberd considerar los
costos de mano de obra, matenales, honorarios a técnicos v todos los costos directamente
rclacionados a la construccion del bien.

Medicién posterior al reconocimiento.- Posterior al reconocimiento inicial, los
componentes de equipos, mucbles y enseres se contabilizan utilizando ¢l modelo del costo,
esle modelo es un método contable en ¢! cual el equipo se registran al costo menos la
depreciacion acumulada posterior y menos las pérdidas acumuladas por deterior de valor.

10



COMPANTA MINERA SOUTHECUADOR MINING CORPORATION CIA. LTDA,
(Una Subsidiaria de SOUTHERN COPPER CORPORATION)
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Cuando ¢l valor segun libros dc un activo es mayor que su monto recuperable esimado,
dicho valor en libros es ajustado a su monto recuperable. Las pérdidas por detenioro de los
activos sc registran como gasto en los resultados de la Compaiiia.

Los gastos de mantemmicnto y reparacion relacionados a los activos se imputan
direciamente a resuitados, siguiendo ¢l principio del devengado, sin embargo, ias mejoras
que alargan la vida inl o ¢l rendimiento de los bienes se capitalizan como parte del activo;
y, se deprecian durante Ia vida util restante del activo correspondiente, o hasta la fecha en
que se realice la siguiente renovacion significativa lo que ocurra pnmero.

La utilidad o pérdida resultante de la venta y/o baja de los actives se determina por la
diferencia cntre ¢l precio de venta y el valor en libros del activo v s¢ reconoce en los
resultados del periodo.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

Los ingresos comprenden el valor justo del monto recibido o por cobrar por la venta de
servicios en el curso ordinario de las aciividades de la Compaiiia. Ei ingreso se expone
neto de los adicionales por impuestos, devoluciones y descuentos.

Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gasios se imputan a resultados en funcion del criterio del devengado, es
decir, ¢n la medida que sca probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia la
Compatiia y pucdan ser confiablemente medidos, con independencia del momento en
que s¢ produzca el pago derivado de ello.

Instrumentos financieros

Los activos financieros y pasivos [inancieros se reconocen cuando los mismos son parte
de las clausulas contractuales de un instrumento financiero.

Los activos v pasivos financicros son registrados al precio de la transaccion (incluyendo
ius costos de irunsaceion, excepio en ia medicion imcial de los aciivos vy pasivos
financieros que se miden al valor razonable).

Posterior al reconocimiento inicial, los activos y pasivos financicros que se clasifican
como activos corrientes y pasivos corrientes se valorizan al importe no descontado del
efectivo u otra contraprestacion que se espera pagar o recibir 2 menes que el acuerde
constituya, en efecto, una transaccion de financiacion.

Los activos v pasivos financieros son compensados y ¢l monto neto prescntado en el

11



COMPANIA MINERA SOUTHECUADOR MINING CORPORATION CIA. LTDA.
(Una Subsidiaria de SOUTHERN COPPER CORPORATION)

Politicas de Contabilidad Significativas

1.

estado de situacion financiera cuando y solo cuando la Compaiiia cuenta con un derecho
legal para compensar los montos y tiene ¢l proposito de hiquidar sobre una base neta o
de realizar ¢l activo y liquidar ¢l pasivo simultaneamente.

Los activos [inancieros de dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de
ciectvo de un acuvo financiero ¢xpiran, o cuando ¢i activo financiero y todos ios
riesgos sustanciales v recompensas han sido transferidos. Un pasivo financiero se da de
baja cuando s¢ extingue, se cancela o se vence.

Los instrumentos financieros de la Compaiiia estin compuestos por el efectivo ¢n caja y
bancos, otras cuentas por cobrar, deudas comerciales y otras cuentas por pagar.

Deterioro de activos financieros

La Compafia estima una provision por deterior de los activos financicros individuales
no significativos de manera colectiva, evaluando la existencia de evidencia obhjetiva del
deterioro del valor de las cuentas por cobrar comerciales. La Compafia no ha
detcrminacion provision debide a que al cierre del cjercicio no existe indicio de
deterioro.

Los activos financieros que s¢ miden al costo amortizado son probados por deterioro al
final de cada periodo. EIl valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida
por deterioro directamente, excepto para las cuenlas comerciales por cobrar, donde ¢l
importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision. Los cambios en el
importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar representan principalmente obligaciones de pago
por compra de bienes y/o servicios que se han adquirido de los proveedores en el curos
ordinario de las operaciones y se mancjan en condicioncs normales de crédito por lo
que no incluyen transacciones de [inanciamiento otorgados por los acreedores, v se
registran al valor nomunai de la contrapartida recibida y no se descuentan ya que son
liquidables en ¢l corto plazo.

Impuesto a la renta

La Compaiiia registra el impuesto a la rentz sobre la base de la renta liquida imponible
determinada segiin las normas establecida cn la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento. El gasto por impuesto a la renta incluye el impuesio corriente e impuestos
diferidos. El impuesto a la renta se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la
medida en que estos se reficran a partidas reconocidas en el otro resultado integral o
directamente en dichas partidas el patnmonio neto. En este caso, el impuesto también se
reconoce en el otro resultado integral o directamente en patrimonio neto, respectivamente,

Impuesto corriente
El impuesto corriente es el que se estima pagar o recuperar ¢n ¢l ejercicio, utilizando las
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COMPANIA MINERA SOUTHECUADOR MINING CORPORATION CIA, LTDA.
(Una Subsidiaria de SOUTHERN COPPER CORPORATION)

Politicas de Cantahilida_t_i Signiﬁmtivns

tasas impostlivas y leyes tnbutanas aprobadas o a punto dc aprobarse en la lecha del
balance de situacion correspondiente al ejercicio presente y a cualquier ajuste a pagar o a
recuperar relativo a ejercicios anteriores.

El cdlculo del impuesto corriente se basa en las tasas fiscales que han sido promulgadas o
que estén sustanciaimenie promuigadas al cierre dei periodo de reporie,

Impuesto diferido

El impuesto diferido se calcula utilizando ¢l meétodo del balance que identifica las
diferencias temporales que surgen eatre los saldos reconocidos a efectos de informacion
financicra y los saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los impuestos diferidos no se
contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de un activo 0 pasivo en una transaccion,
distinta de una combinacion de negocios, que en el momento de la transaccion, no afecta
ni al resultado contable ni a la ganancia o pérdida [iscal.

El impuesto difcrido se determina usando tasas impositivas (y leyes) aprobadas o a punto
de aprobarse en la fecha del balance y que se espera serin de aplicacion cuando cl
correspondiente activo por impucsto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido
se liquide. Los impuestos diferidos son reconocidos como gasto o ingreso, ¢ incluidos en
la determinacion de la ganancia o pérdida neta del gjercicio, excepto si han surgido de una
iransaccion que se ha reconocido direciamente en ¢i parimonio nElo, €N cuyo caso se
registra inicialmente con cargo o abono al patrimonio.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen sélo en la mediad en que es probable que
vaya a disponerse dc beneficios fiscales futuros con los que poder compensar las
diferencias temporrias, pérdidas o créditos fiscales no utilizados, pero solo en la medida
en que sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, contra los cuales
utilizar esas pérdidas o créditos fiscales no usados.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos sc compensan si, y solo si, existe un derecho
legalmente reconocido de compensar los activas por impuesta cormiente con los pasivos
por impucsto corriente v cuando los actives por impuestos diferidos y los pasivos por
impuestos diferidos se derivan del impuesto sobre las ganancias correspondicntes a la
misma autoridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad o sujeto fiscal, o diferentes
entidades o sujetos fiscales, que pretenden liquidar los activos y pasivos fiscales corrientes
por importe neto.

Los activos y pasivos por impuesto diferidos se reconocen ¢n los estados financieros como
activos y pasivos no corrientes, con independencia de su fecha csperada de realizacion o
liquidacion.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Administracion ¢stima que los cstados financicros
no presentan diferencias temporales que originen impuestos diferidos.
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l‘uliticis de Contabilidad Significativas

13.

14.

Clasificacion de los saldos de activos y pasivos en corriente y no corriente

En el estado de situacion financiera adjunto, los saldos sc clasifican como corriente y no
cormentes.

La Compaiiia clasiliva y presenia a un active como conenic cuando satisfuce alguno de
los siguientes criterios:
¥ sg esperar consumir, ¢n ¢l transcurso del ciclo normal de la operacion de la
compaiia;
v" se tiene fundamentalmente con fines de negociacion;
v se espera realizar dentro de! pericdo de los doce mases posteriores a la fecha de
balance; o
v se trata de efectivo u otro equivalente de efectivo, cuya ulilizacion no estaba
restringida, para ser intercambiado o usado para cancelar un pasivo, al menos
dentro de los doce meses siguientes a la fecha de balance,

‘Todos los demas activos se clasitican como no comentes,
Adicionalmente, los pasivos se clasifican v presentan como corrientes, cuando
satisfacieron alguno de los siguienics criterios:

v" se espera liquidar en ¢l ciclo normal de la operacién de la Compatiia;
¥" se manuenen fundamentalmenie para negociacion;
v" debian liquidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de balance; o
¥ la Compaiia tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del
pasivo durante, al menos los doce meses siguientes a la fecha de los estados
financieros.
Todos los demds pasivos se clasifican como no corrientes.

D¢ acuerdo a lo establecido en la NIFF el ciclo normal de la operacion de una entidad
es el periodo de tiempo que transcurre en su proceso normal de actividades. En el caso
de la Compaiiia se ha considerado un ciclo operativo de 12 meses.

Gestion de riesgos financieros

En ¢l curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiiia esta
expuesta a diversos riegos financieros que pucden afectar el valor econémico de sus
flujos de efectivo, asi como de sus activos y en consccuencia, sus resultados
opetaciongies. Los prncipales pasivos Dnmancieios de la Compaitia mciuyen deudas con
partes relacionadas, cuentas por pagar-comercial y otros acreedores. El propasito
principal de estos pasivos financieros es conscguir financiamiento para ¢l desarrollo de
sus operaciones habituales La Compania tiene activos financieros tales como, efectivo
en caja y bancos provenientes directamente de sus operaciones y cuentas por cobra
comerciales y otras cuentas por cobrar,

La administracion supervisa la gestion de estos riegos controlando el cumplimiento del
marco regulatorio respecto al riesgo financicro. La gerencia procura que las actividades
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Politicas de Contabilidad Signiﬁcaﬁvas

con riesgo financiero en las que se involucra la Compaiiia estén controladas por
politicas y procedimientos adecuados y que los riesgos financieros estén identificados,
medidos y controlados de acuerdo con las politicas internas.

Las actividades para propésitos de gestion del riesgo son llevadas a cabo por ejecutivos
que tienen las habilidades, la experiencia y la supervision apropiadas.

A continuacion, se presentan una definicion de los riegos que enfrenta la Compaiiia, asi
como una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la
Compaiiia, si s el caso.

Riesgos financieros

Riesgo de erédito.- El ricsgo crediticio es el riesgo de que una contraparte falle en
liberar una obligacion a la Compafiia. La Compaiiia csta cxpuesta a esle riesgo por
instrumentos [inancieros, por ejemplo al colocar depdsitos a la vista en instituciones
LTINS s,

Riesgo de mercado.- El riesgo de mercado es el riesgo que los cambios de precios de
mercado, como las tasas de interés, precios de la mercaderia, etc., afecten los ingresos
de la Compaiiia o el valor dc sus activos [inancieros.

Riesgo operacional.- el riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en
perdidas por deficiencias o fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores
de riesgos:

Recurso humano: que es el personal vinculado directa o indirectamente con la ejecucién
de ios proceso de fa Compariia

Procesos: que son las acciones que interactilan para transformarse en la prestacion de
servicios de impresion.

Tecnologia: que es el conjunto dc herramientas de hardware, software vy
comunicaciones, que soportan los procesos de la Compaiiia

Infruestructura: que son elementos de apoyo para la realizacidn las actividades.
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Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en dolares)

A. Efectivo ¥
equivalentes
de efectivo

B. Cuentas
por cobrar

C. Activos
impuestos
corrientes

D. Propicedad,
planta ¥
equipo

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Dicicmbre 31, 2015 2014
Caja Chica 114 100
Produbanco 617,778 1,545,589

G17,892 1,545,064

» r

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el efectivo en caja y bancos no
mantiens resineciones para su uso.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:;

Diciembre 31, 2015 2014
Clicntes {1} 5,036 R
5,036 8,579

(1) Las cuentas por cobrar son a la vista y no devengan intereses
tienen un vencimiento de hasta 90 dias plazo.

Al 31 de diciembre de 2014 esla cuenta regmstra préstamo a los
accionistas de la Compaflia Minera Ruta de Cobre S A,

Durante los afios 2015 y 2014, la Compaiiia no ha realizado provision
para cuentas incobrables.
Lin resumen de esta cuenia, fue como sigue:

Dicicinbic 31, 2015 2014
_Anticipo Impuesto a la Renta - 39623

5 39,623

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
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MNotas a los Estados Financieros
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Diciembre 31, 2015 2014
Terrenos 1,295,000 1,110,000
1,295,000 1,110,000
El movimiento de propiedad, planta y equipo, fue como sigue:
2015 2014
Costo ajustado:
Saldo inicial 1,110,000 -
Compras 185,000 1,110,000
Saldo final 1,295 000 1,110,000
E. Uiros Un resuiien de esta cuenta, fue como sigue:
activos
Diciembre 31, - 2015 2014
Depositos en garantia (1) 35,000 35,000
35,000 335,000
(1) Al 31 de dicicmbre de 2015 y 2014 incluye principalmente 25,000
por concepto de anticipo entregado al representante legal de la
Compaiiia Mincra Ruta de Cobre S.A; asi también incluye 10,000
que corresponde a la garantia entregada a Produbanco por ia tarjeta
de crédito empresarial.
F. Inversiones Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Permanentes
Yalor
%de patrimonial Valor Costo Costo
Diciembre 31 tenencia proporcional  nominal 2015 2014
Compaiiia Minera Ruta de Cobre S.A; (1)
Acclones 70% - * 3719000 4,281,500
Aporte futura capitalizacion * T * 6595117 7,011,934

12,314,117 11,293 434

(*y  Informacion no proporcionada

(1)  Con fecha 23 de diciembre de 2011 la Compailia suscribe
¢l Contrato de Compra Venta de Acciones de la
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COMPANTA MINERA SOUTHECUADOR MINING CORPORATION CIA. LTDA.
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Notas a ios Estados Financieros
(Expresadas en délares)

m—

Compaiiia Mincra Ruta de Cobre S.A. en el que adquiere
el 70% del paquete accionario. Para que estd compania
siga operando realiza apories ue son registrados como
aporte para futura capitalizacion.

Al 31 de diciembre de 2015 v 2014 la Junta de Socios
aprucba la compensacion de pérdidas acumuladas de la
Compaiiia por 7,036, 517 y 3,820, 475 rospectivamente.

G. Cuentas por Un resumen de esta cuenta, fuc como sigue:
pagar
Diciembre 31, 215 2014
Otras cuentas por pagar 248 14,175
248 14,175
I. Pasivos por Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
impuestos
corrientes
Diciembre 31, 2015 2014
Retenciones en la [uente - 1,412
Retenciones del Iva 297 1,577
297 2,989
I.  Impuesto a De conformidad con las disposiciones tributarias vigentes en el Ecuador,
la renta la provision para el impuesto a la renta s¢ calcula en base a la tarifa

corporativa del 22% aplicable a las utilidades gravables. Si las utilidades
son reinvertidas (aumento de capital) la tasa de impuesto a la renta tendrd
una reduccion de 10 puntos porcentuales

Un detalle de la conciliacion tributaria es como sigue:

Concepto 2015 2014

Pérdida segin libros antes de participacion empleados e
impuesto a la renta (7,217,566) (3.941,977)
Mas gastos no deducibles 7,067,087 65,695
Concepto 2015 2014

18
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Notas a ios Estados Financieros
_(Expresadas en ddlares)

Base imponible sobre utilidades no reinvertidas - .

Impuesto a la Renta Corricnte (1) 8 8

Impuesto a la Renta contable - -

Las sociedades residentes y los establecimientos permanentes en el
Ecuador estan obligados a informar periddicamente al Servicio de Rentas
Internas sobre la totalidad dc su composicion societaria. A la fecha de
emision de los estados financieros, la Compaiiia ha cumplido con esta
disposicion legal.

L.as normas tributarias exigen el pago de una “anticipo minimo de impuesto
a la renta” cuyo valor es el calculo en funcion de las cifras reportadas el aflo
anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos
deducibles, 0.4% de los ingresos gravables v el 0.4% de los activos.
Ademas, se establece que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, ¢st¢ ullimo se convertird en
impuesto a la renta definido, a menos que el contribuyvente solicite al
Servicio de Rentas Internas su devolucion pudiendo ser aplicables de
acuerdo a las normas que rigen la devolucién de este anticipo. Las
sociedades recién constituidas, reconocidas de acuerdo al Cédigo de la
Produccion, las personas naturales obligadas a llevar contabilidad v las
sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad, que iniciaren
actividades, estaran sujetas al pago de este anticipo después del quinto aiio
de operacion efectiva, entendiéndosc por tal la iniciacion de su proceso
productive v comercial. En caso de que el proceso productive asi lo
requicra, este plazo podra ser ampliado previg autorizacion de la Secretaria
Técnica del Consejo Sectorial de la Produccion y el Servicio de Rentas
Internas.

Hasta el afo 2010 los dividendos declarados o pagados a favor de
accionistas nacionales o del exterior no se encontraban sujetos retencion
alguna adicional. A partir del afio 2011 los dividendos que son distribuidos
a favor d¢ personas naturales residentes en ¢l Ecuador o a sociedades
domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, estan

sujetos a una retencion en la fuente adicional del impuesto a la renta.

Las disposiciones tributarias vigentes establecen la amortizacion de las
perdidas tributarias como crédito tributario del ejercicio impositivo con las
utihdades gravables que se obtengan dentro de los cinco periodos
impositivos siguientes, sin que se exceda en cada periodo del 25% de las
utilidades obtenidas,

El movimiento del pasivo por impuesto a la renta corriente y por el afio
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MNotas a los Estados Financieros
(Expresadas en dolares)

J.

M.

que termino el 31 de diciembre de 2015 es como sigue:

2015

Saldo al inicio del ano - -
Compensacion de eréditos mbutanos - .
Impuesto a la renta del afio - -

Saldo al final del aiio = -

Revision
fiscai

Capital
sociai

Aportes para
futura

et oo nide
S R L

Pérdidas
acumuladas

[De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la autoridad tributaria
tiene ia facuiiad de revisar ias deciaraciones del impuesto a la renia de ia
Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a
partir de la fecha de presentacion de la declaracidn del impuesto a la renta,
sicmpre y cuando haya cumplido oportunamente con sus obligaciones
tributarias.

A la techa de este informe se encuentran pendientes de revision por parte
de las autoridades tributarias las declaraciones de impuesto a la renta del
aiio 2015.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, estd constituido por 10.000 acciones
comunes autorizadas, suscritas, pagadas y en circulacion, a valor nominai
de un délar cada una.

Al 31 de diciembre de 2015 se recibe aportes de su principal accionista
por ¢l valor de 7468905, los cuales no se encuentran sustentados a
través de Actas de Junta General de Socios.

Al 31 de diciembre de 2014, esta cuenta incluye los aportes efectuados
por los socios en los afios comentes.

Tos estados financieros fueron preparados  considerandn que la
Compania Minera Southecuador Mining Corporation Cia. Ltda. (Una
Subsidiaria de Souther Copper Corporation), continuard como un
negocio en marcha. L.a Compaiiia ha experimentado una pérdida neta
por ¢l periodo terminado al 31 de diciembre de 2015 y 2014 dc
7.217.566 y 3,941,977, respectivamente. Estos factores plantean dudas
con respecto a la habilidad de la Compaiiia para continuar como
negocio en marcha. El futuro de la Compadia dependera de la
habilidad de su administracion para obtener fondos adicionales para el
normal desenvolvimiento de sus operaciones, asi como generar
operaciones rentables.
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N.

0.

Gastos
operacionales

Eventos
subsecuentes

Los estados financieros no incluyen ningin ajuste relacionado con la
recuperacion y clasificacion de los montos de los activos y pasivos,
que podrian resultar de esta incertidumbre.

El articulo No. 361 de la Ley de Compaiiias, establece que cuando las
pérdidas alcancen el 50% o mas del capital y mas reservas, la Compaiia
entra en causal de disolucion si los accionistas no proceden a reintegrar
el capital a través de aportaciones de efectivo.

La Ley de Régimen Tributario Interno y el Reglamenio General de
Aplicacion del Impuesto a la Renta permile amortizar las perdidas de
gjercicios anteriores dentro de los cinco ejercicios siguientes, a aquel en
que se produjo la pérdida, siempre que su valor monetario no sobrepase
¢l 25% de la utilidad gravable del afio.

Un detalle es como sigue:

Diciembre 31, 2015 2014
iionorarios y retribucion 80,006 7,897
Impuestos y servicios 0 10,111
Movilidad y representacion 26617 66,096
Promocion y publicidad 3,920 12,232
Notarios v registradores 1,765 14.256
Cuatas v SUsCripciones 47,648 23,123
Papeleria e insumos 209 79
Arriendo 9.000 .
Otros gastos 13,834 6,589

182,999 160 383

Entre el 31 de Diciembre de 2015 vy la lecha de emision del informe de
los auditores independientes (28 de marzo de 2016), no se han
producido eventos que en opimidn de¢ la Gerencia pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros adiuntos.
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