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SEGOVIA MAYA RIVADENEIRA SEMAYAR! ClA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS

Constitucion y objeto

La Compandia SEGOVIA MAYA RIVADENEIRA SEMAYAR ClA. LTDA., fue constituida
enla Ciudad de Latacunga, el 6 de noviembre de 1479, aprobada ef 13 de noviembre
& inserita en gt Reqgistro Mercanti! ol 16 de noviembre del mismo afio.

Ef objeto social de la Compania es: la importacion, exportacion, venta, y comision de
repuestos automotrices, ast como la prestacidn de servicios téenicos en {a rama
oMotz

Bases de presentacién y preparacion de estados financieros

Una descripcion de fas principales politicas contables adoptadas én la presentacion y
preparacion de los Estados Finandieras de la Compaia se presentan a continuacion:

Bases de preparacion.-

Los estados financieros de la Compania SEGOVIA MAYA RIVADENEIRA SEMAYAR!
Cla. LTDA., han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
informacion Financiera, emitidas por el Imternational Accounting Standars Board
(1ASE}, vigente al 21 de dicembre de 2016 y 2013, asi como, [05 reguenimientos v
opciones informadas por la Superintendencia de Companias de la Repdblica del
Fouador,

La preparacion de los estados finanderos, conforme a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, requieren el uso de ciertas astimadiones contables criticas.
También axige a la Administracidn que gjerza su juicio en el proceso de aplicacion de
las politicas comtables.

Dedlaracién de cumplimiento,-

La Administracian de fa Compafiia SEGOVIA MAYA RIVADENEIRA SEMAYARS Cid,
LTDA,, declara gue las Normas Internacionales de Infarmacion Financiera han sido
aplicadas integramente y sin roservas en la preparacion de los presentes astados
{inancieros,
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Moneda funcional y de presentacién.-

Las cifras incluidas en los presentes estados financieros, asi comao en las notas que o
acompafian, se valoran utilizando la moneda del entornc econdmico principal en que
la Compafiia opera,

La moneda funcional vy de presentacidn de la Compahia es el Dolar de los Estados
Unidos de América,

Estados financieros.-

Los estados finandieros de la Compania SEGOVIA MAYA RIVADENEIRA SEMAYARI
Cia. LTDA., comprenden los etados de situadion financiera al 31 de diciembre de
2016 v 2015, asf comao los estados de resultados integrales, ios estados de cambios
an el patrimonio, v los estados de flujos de efectivo por las afios terminados ef 31 de
diciembre de 2016 y 2015,

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.-

En el estado de sitwacion fimnanciera, los saldos se dasifican en funcion de sus
vencimientos, como cortantes con vencimiento igual o inferinr a doce meses,
contados desde la facha de cierre de los Estados Financieros; y, como no corrientes,
tos saldos mayores a ese periodo

Uso de estimaciones y juicios.-

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIF requiere que la
Compafia registre estimaciones, supuestas ¢ iuicios que afectan la aplicacion de las
politicas y los valores de los activos, pasivos, ingresos y gastos reportados. Los
resultacios reales podrian diferir de esas estimaciones, Las estimaciones y los supugstos
de soporte son revisados sobre una base recurrente, Las revisiones 2 las estimagiones
se reconocen en e periodo an ef cual la estimacion es revisada v en cualquier perindo
futuro afectado,
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Periodo econamico.-

La Compania tiene definido efectuar el corte de sus cuentas contables preparar v
difundis los estados financieros una vey al apo al 31 de diciembre,

Efectivo v equivalentes de efectivo.-

La Companla considerada como efectivo v equivatentes de etectivp, a los saldos de
cafa v hancos sin restricciones, asi como 2 las inversiones de corto plazo y de gran
fiequidez.

En el estado de situacién financiera, los sobregiros, de existir, se clasifican comao
obligaciones financieras, dentro del grupo de pasivos corrientes.

Activos financieros.-

Los activos financieros son clasificados en las siguientes cateqorfas: préstamos v
partidas por cobrar y su correspondiente pérdida por deterioro, La Compatiia ha
definido v valoriza sus activos financieros de la siguiente forma:

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.- Los
activos financieros a valor razonable con cambios en resultados son activos
financieros marmtenidos para su negociacidn, Un activo finandiero se clasifica
en esta categoria st se adguiere principatmente con el propdsito de venderse
en el corto plago. Los derivados también se clasifican como mantenidos para
sU venta @ menos que se designen comao coberturas, Los activos financisrns
de esta categoria se clasifican como activas corrientes si se aspara gue se vayan
a fiquidar en doce meses; ¢aso contrario, se clasifican como no corrigntes.

Activos financieros disponibles para la venta.- Los activos financieros
disponibles para la venta son activos financieros que en on momento posterior
a su adquisician u origen, fueron designados para la venta. Las diferencias en
valor razonable, se Hlevan al patrimonio y se debe reconocer como un
componenie separado.
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Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.- Los activos
financieros mantenidos hasta e vencimiento son activos financieros no
derivados con pagos fijos o vendimiento determinado, se mediran al costo
amortizado utifizands 2l método de la tasa de interés efectiva y su variacion
s afectard a resultados del periodo en el que ocurra,

Préstarnos y partidas por cobrar.- Los préstamos y partidas por cobrar,
incluyen principalmente a cuentas por eobrar clientes, asl como a otras
cuentas por cobrar,

Las cuentas por cobrar son reconocidas micialmente al valor razonable vy
posteriormente @ su costo amortizado considerando costo financiero de
considerarse material y/o deteriore de valor i fo hubiere,

Para gf costo financiero la Compantia considera como tasa de descuento a la
utilizada en un instrumento financiers gue posea similares caractedsticas.

Deterioro de cuentas por cobrar,-

La estimacion de cuentas de dudoso cobro se incrementa mediante provisiones con
cargo a resultados del periodo v se disminuye por 103 castigos de las cuentas
consideradas irecuperables.

£n e caso de los activos financierns valorizados al costo amortizado, la peérdida por
deterioro corresponde a las diferencias entre el valor en libros del active v el valor
presente de los flujos futuros de efective estimados descontados a la tasa de interés,

El criterio que utiliza la Companiia para determinar st existe evidencia objetiva de una
pérdida por deterioro incluye:

Gificultad financiera significativa del emisor u obligado,

incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en &
paga de {a deuda principal.

Probabitidad de que el chligado entre en insolvencia,

Desaparicion de un mercado activo para activos financiero,

informacion disponibie que indica que hay una reduccion medible en los flujos
de efective estimados de una cartera de activos financieros desde su
reconocimiento inicial, aunque la reduccitn atun no se pueda identificar con
los activos financieros individuales en fa cartera,
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Inventario
Los inventarios estan registrados al costo o o valor neto realizable, el mas bajo.

£l valor neto realizable s &l precio estimado de verta en el curso ordinario del
negocio, menos (o5 ¢ostns estimados de venta.

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de
realizacion, se registra una provisidn de deterioro por fa diferencia de valor. £n dicha
sstimacion de  deterioro se  considera  también los montos relacionados  a
obsolescencia derivados de baja de rotacion, obsolescenda téonica v productos
retirados det mercado.

Propiedades y equipos.-

Meadicion en el momento del reconocimiento,.- Las partidas de propiedades vy
equipos se miden inicialments por su costo.

Ef costo de propiedades v equipo comprende su precio de adquisicion mas todos os
costos directamiente refacionados con la ubicacidon del activo y su puesta en
condiciones de funcionamiente segdn lo previsto por fa gerencia,

Medicidn posterior al reconocimiento: modelo de la revaluacion.- para los
bienes inmuebles y las partidas de maguinaria y equipo, herramientas, muebles de
oficing, equipos de computacion v vehiculos, la entidad ha optado, en la fecha do
transicidn a NIF, ano 2017, para la medicion de dichas partidas de propiedades v
equipos, par su valor razonable.

Método de depreciacion y vidas dtiles,- £l costo y el costo atribuide de
propledades v equipos se deprecia de acuerdo con el método de linca recta. La vida
i estimada, valor residual vy métode de depredacion son revisados at final de cada
afio, siendo el etecto de cuslquier cambic en ef estimado registrade sobre una base
prospectiva por ser consideradeo un cambio en estimacion contable,

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades v equipos v las
vidas Utifes usadas en el calcule de ta depreciacian:
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Parfida de propledades v equipgs Vida utl (g0 anos)

Edhficios 34-35
Maguinarias y equipas 10-15
Herramientas 10-15
Muebles de oficing 10-18
Eaguipos de computacion 3-8

Yehiculos 517

Retiro o venta de propiedades y equipos.-

La vtilidad o pérdida gue surja del retiro o venta de una partida de propiedades vy
equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta v el valor en libros
del activo y reconocida en resultadaos,

Detetrioro del valor de los activos.-

Al final de cada periodo, la Compania evalda los valores en libros de sus activos a fin
de determinar s extste algun indicativo de que estos activos han sufrido alguna
perdida por deteriorp, En tal caso, se caloula el importe recuperable del activo a fin
de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna), Cuando no
s posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compafila calcula
el importe recuperable de ia unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho
activo,

Ef importe recuperable es el mavor entre el valor razonable menos el costo de venta
y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados
son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento que refleja las
valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal det dinero v fos riesgos
especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de Tlujo de
efectiva futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es
menot que su valor en libros, el valor en libros del active (o unidad generadora de
efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen
inmediatamente en resultados,
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Cuando una perdida por deterioro es revertida, el valor en libros del active (o unidad
generadora de efectivol aumenta al valor estmado revisado de su importe
recuperable, de tal manera que el vator en libros incrementado no excede ¢l valor en
lihros que se habria calculado st no se hublera reconacido la pérdida por deterioro
para dicho activo (o unidad generadora de efectivo} en anos anteriores, Ef reverso de
una pérdida por deterioro es reconoctdo automibticamente en resultados,

Activos intangibles

Las licencias de los programas de computo adguiridas se capitalizan sobre la base de
los costos incurridos para adquirir 0 poner en uso el programa de compito especific,
Estos costos se amortizan sobre la base de su vida Gtil estimada, Los costos asociados
con el desarrolio o mantenimiento de programas de cOMPULO S8 recongcen Como
gasto cuando se incusren,

Pagos anticipados.-

Corresponden principalmente a sequros pagados por anticipado y otros anticipos
entregados & tercerps para servicios o compra de bienes, los cuadles se encuentran
valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos que
generen la necesidad de prasentarlos por separade,

Los sequros pagados por anticipados son amortizados mensualimente considerando
¢l periodo para el cual generan beneficios econdmicos futuros.

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar.-

Las cuentas por pagar y ofras cuentas por pagar son pasivos financieros, ne derivados
con pagos Tijos o determinables, que no cotizan en un mearcadao active,

Después del reconocimienta inicial, a valor razonable, se miden al costo amaortizado
utilizando el método de fa tasa de interés efectiva, £1 gasto por intereses (incluyendo
los intereses implicitos) st existen, se reconacen como costos financieros v se calcutan
utitizandao fa tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar 4 corto plazo
cuande el reconocimiento del interds resultare inmaterial.
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Obligaciones financieras.-

Representan pasivos financieros que se recongcen inicialmente a su valor razonahle,
neto de los costos de la transaccidn incurnidos. Estos préstamos se reqistran
subsecuentemente a su costo amortizado, cualguier diferencia entre los fondos
recibidos (neto de los costes de transaccion) y ef valor de redencidn se reconoce en el
estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el método de interds
etectiv.

Los préstamaos se clasfican como pasivo corriente a menos que 12 Compania tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacidn a por lo menos 12 meses
después de la fecha del estade de situacion financiera,

Impuesto a la renta.-

El gasto por impuesto a la renta representa a suma del impuesto a 1a renta por pagar
corriente v el impuesto diferido,

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o Qasto, v ser
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transacchdn o sucesn que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado
integral o directamente en ¢l patrimornio, en cuyo case el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registre inicial de una combinacién
de negocios,
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Irmpuesto corriente.- B impuesto por pagar corriente s¢ basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el ano. La utilidad gravable difiere de fa utilidad
contahle, debido alas partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
gue nunca son gravabies o deducibles, El pasive de la Compania por concepto del
impuesto corriente se calcuda utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periada,

Para los anos 2016 v 201% |a tarifa general del impuesto a la renta para sociedaces
es del 22%, no obstante la tarifa impositiva serd del 25% sobre la proporcidn de la
hase imponible que corresponda 4 la participacion directa o indirecta de socios,
accionistas, beneficiarios o simifares, que sean residentes de paraisos fiscales o
ragimenes de menor imposicidn. Si dicha participacion excede del 50%, fa tarifa
apticable para la sociedad sera del 25%.

Impuestos diferidos.- £l impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre ef valor en fibros de o5 activos y pasivas incluidos en los estados
financieros v 1as bases fiscales correspondientes utilizadas para deterrminar ia utilidad
gravable, El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles, Se reconocerd un active por impuestos diferidos,
por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compania disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. La entidad reconocerd un
impuesta diferido active para todas aguellas diferencias temporarias deducibles gue
se pspera que reduzcan la qanancia fiscal en el futuro,

Los activos y pasivas por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
fue se espera sean de aplicacion en el pericdo en el que el activo se realice o & pasivo
s cancele,

Himpuesto diferido, correspondiente a cambios en 12 tasa de impuestos o &n la
normativa tributarta, la re estimacion de la recuperabilidad de fos activos por
npuestos diferidos 0 en la forma esperada de recuperar el valor en fibros de un activo,
se reconoce en el resultado def perindn, excepto en la medida en gue se relacione
con partidas previamente reconacidas fuera de los resultados del periodo.

La Compadia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos s1, y solo si, tene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas, y
los activas por impuestos diferidos v los pasivos por impuestos diferidos se dervan del
impuesto a la renta y la Compania tiene la intencion de liguidar sus activos y pasivos
como netos.
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Segun la NAC- DGECCGCIS-00000012 5R.0, 653 de 21 de diciembre de 2015,
establecid que se reconocerdn los efectos de la aplicacidn de activos por impuestos
diferidos, dnicamente en Ins casos v condiciones establecidos en la normativa
tributaria pertinents, provenientes de sucesos economicos, transaccionas o registros
contables, gue se produzcan a partie del 01 de enero de 2015 a excepcion de os
provenientes de las pérdidas v créditos tributarios conforme a la normativa tributaria
vigente, sequn corresponda el caso,

Los pasivos por impuestos diferidos gue hayan sido contabilizados por los sujetos
pasives, en cumplimianta del marco normativo tributario y en atencion a la aplicacion
de Ja técnica contable, se mantendran vigentes pasa su respectiva liquidacion,

En la estimacidn de los activos v pasivos por impuestos corrientes y diferidos, el sujetlo
pasivo utilizard la tarifa de impuesto a la renta pertinente conforme ta normativa
tributarta y de acurdo a lo establecido en 1a écnica contable,

La Administracidon Tributaria permite el cdlculo v registro de impuestos diferidos, tal
&5 el caso de.

= Pérdida por deterioro parcial de los inventarios- ajuste VNR.

v Pardidas esperadas por contratos de construcdion,

= Depreciacion del valor activado por desmantelamianto de planta,

» &l valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utllizados en
el proceso productive,

*  Las provisiones diferentes a las cuentas incobrables, desmantelamientos
desahucio, y pensiones jubilares,

= Gastos estimados para la venta de activos no corrientes disponibles para ia
venta.

= Valuacion de activos bioldgicos, ingresos o costos derivados de la aplicacion
de la técnica contable,

= Amoertizacion futura de pérdidas tributarias- Carried-Forward,
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Beneficios a los empleados
Beneficios de corto plazo.-
Corresponde principalments a

« la parficipacion de los trabajadores en las utilidades, ésta provision es
calculada en funcion del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto
a la renta, segun lo establecido por la legislacion ecuatoriana vigente,
especificamente gl Codigo de trabajo. Se registra con cargo a resultados v se
presenta como parte de los gastos de operacion.

= Vacagiones; se registra el coste correspondiente a las vacaciones del personal
sobre la base devengada, excepto que el saide al final del ano resultare
nmaterial,

»  Dicimo tercer v decimo cuarto sueldn; se provisionan v pagan de acuerdn a
la legistacion vigente en el Ecuador, sin embarga en caso de gue ef trabajador
lo requiera pueds reabir esta remuneracidn mensuaimsnie,

Provisiones.-

Las provisiones se reconogen cuando fa Compafia tiene una obligacion presents (va
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compania lenga gue desprenderse de recursos gue incorporen  beneficios
pcondmicos para cancelar la obligacion, v pueds hacerse una estimacion fiable del
imparte de la obfigacion.

Bt importe reconacido como provision debe ser fa mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta os riesgos y das incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provision usando el fluie de efectivo estimadeo para cancelar la obligacion presente,
su valor en libros representa ef valor presente de dicho flujo de efectiva,

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdrmicos
regueridos para cancelar una provisin, se reconoce una cuenta por cobrar ¢omo un
activo si es virtualmente cierto que se recibird el reembolso y el valor de la cuenta por
cobrar puede ser medido con fabilidad,
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Provision para jubilacidn patronal y desahucio.- El Codigo del Trabajo de ta
Republica del Ecuador estable el derecho de conceder jubilacion patronal 4 todos
aguellos empleados que hayan cumplido un tiempo de servicio de 2% anos en una
misma institucion,

En adicion, el Codigo de Trabajo establece la oblinacién que tienen los empleadores
de indemnizar a los empleados con el 25% de su Gltimo suelddo multiplicado par los
afos de servicio cuando la relacion laboral termina por desahucio,

La Compania establece provisiones para los beneficios de jubilacion patronal e
indemnizacion por desahucio en base a un estudio elaborado por una firma
ecuaterisna de actuarios consultores, No se mantiene ningdn fondo asignado por los
costos acumulados para estos beneficios,

El costo de la jubilacidn patronal se carga a cada periodo, en funcidn del aumenta de
la antigliedad v de los sueldos de los trabajadores que laboran en la Compania a la
fecha de la vatoracion actuarial.

£} costo de las provisianas para jubilacion patronal y desahucio ha sido determinade
mediante el método actuarial de costeo del crédito unitario proyectado. Bajo este
métado los beneficios de pensiones deben ser atribuido al periode de servizio el
empleado y basados en la formula del Plan, de tal manera que se atribuye la misra
cantidad de beneficio a cada afo de servicio, tomando en consideracion el uso de
hipdtesis actuariales para caicular o) valor presente de dichos beneficios.

Extas hipoiasis reflejan el valor del dinerc a través del tiempo, o incremento salarial y
fas probabilidades de pago de Ja pension,
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Las hipdtesis actuariales consideradas son;
Experiencia de Mortalidad

Numero de fallecidos por 100,000 vivas
Edad  Hombres Mujeres

45 470 230
L0 603 337
5b 773 485
656} 929 716
6L 1264 1062
70 1615 1582

Experiencia de Rotacion

Edad Hombres Mujeres

20 10.90% 10,10%
P 5.70% 10,10%
20 7.40% 8.90%
35 £,90% A,40%
AD 7.20% 2,40%:
45 7.90% 9,20%
50 9,30% 11, 10%
5h 11,70%, 10, (%

60 11,90% 132,70%
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Base técnicas
Fecha de valoracién 31/12/2016
Tasa de descuento 6,440, a}
Tasa de rendimiento Hinanciera 7.32%
Tasa de incremento salarial 5%
Tasa de incremento de 1 remuneracion basica 4.50%

{a) Mejoras anuales a las Normas internacionales de informacidn Financiera,
modificacion a la NIF 19, parrafo 83, relacionado con las Suposiciongs
Actuariaies: tasa de descuentor El tipo de interés a utilizar para descontar las
prestaciones post-empleo a pagar a los trabajadores debe deterrminarse utilizando
como referencia los rendimientos del mercado, en la fecha del balance,
correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de aita
catidad,

En monedas para fas cuales no axista un mercado amplio para tales titulos, deberd
utilizarse el rendimiento correspondiente a2 los bonos emitidos por el Gebierne
denominados en esta moneda, al final del pericdo sobre ef que se informa.

£l estudio actuarial para Compania SEGOVIA MAYA RIVADENEIRA SEMAYAR] ClA,
LTDA., ha sido efaborado por el Ms¢, Leonarde Vélez Aguirre, quien considerd ta tasa
de descuento en referencia a las emisiones de bonos ecuatorianos, mismo gue {3
Intendencia Nacional de Mercadoe de Valores senald que el Ecuador si cuenta con un
mercado de bonos corporativos de alta calidad,

Raconocimiento de ingrasos.-
Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacidn cobrada o por

cobrar, tenendo en cuenta el importe estimade de cualguier descuento, hontficacion
o rebaja comercial que la Compania pueda ntorgar,

Vanta de bienes.- Los ingresos ordinarios procedentes de fa venta de bienes se
reconocen cuando se cumplen todas v cada una de las siguiantes condiciones:

* la Compania ha transferido ol comprador fos riesgos y ventajas, de tipo
sigrificativo, derivados de la propiedad de los bienes;
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Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — USS

» La Compadia no conserva para st ninguna implicaciaon en la gestion corriente
ehe {05 hienes vendidos, en ef grade usualmente asactada con la propiedad, ni
retiene e control efective sobre los mismos;

« Elimporte de los ingrescs ordinarios pueda medirse con fiabilidad:

«  Sea probable que la Compadia reciba los beneficios econdmicos asociados
con fa transaccian: v

*  Los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser
medidos con fiabilidad,

Costos y gastos.-

Los coslos v gastos se registran al coste histdrico. Los costos y gastos s reconocen a
medida que son incurridos, independiememente de la fecha en que se haya realizado
el pago, y se registran en ef periodo mas cercano en el que sg conocen,

Costos financieros.-

Los costos finandieres son reconocidos comoe un gasto en et pericdo en el cual son
incurridos,

Compensacion de saldos y transacciones.-

Como norma general en los estados financieros no s compensan los activos v
pasivos, tampoco los ingresos y o gastos, salvo aguellos casos en los que la
compensacion sea reguarida o permitida por alouna norma y esta presentacion sea gf
reflejo de la esencia de (3 transaccion.

Los ingresos v gastos con origen en transacciones que, contractualments o por una
norma legal, contemplan (3 posibilidad de compensacion y la Compania tiene la
intencion de liquidar por suimporte neto o de realizar el activo y proceder at pago del
pasvo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.
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SEGOVIA MAYA RIVADENEIRA SEMAYAR! CIA. LTDA,
Notas a los Estados Financieros
Al 21 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — USS

{3) Saldos y transacciones con partes relacionadas

Un resumen de los principales saldos y transacciones con partes relacionadas al 31
de diciembre de 2016y 2015, se indica a continuacion:

iciembre 31,
2016 2015
fen U5, dolares)

Activos corrientes

Cuentas por cohrar y otros (Nota 6)

Saritesam Cla. Lida, LSS 0 85
0 85
Total Uss 0 85

For los anos terminados al 31 diciernbre de 2016 v 2015, los movimientos con partes
relacionadas, s come se muestran a continuacitn:

(Ver detalie en la pagina siguiente)
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SEGOVIA MAYA RIVADENEIRA SEMAYARI CIA. LTDA,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

{Expresados en délares de fos Estados Unidos de América - USS

Efectivo y equivalentes de efectivo
El efectivo y equivalentes de efectivo se resume de {a siguiente manera;
Diciembre 31,

2016 2015
fon LLS, dolares)

Caja general 2,976 14,755

{’aja chica

Caja chica gencral 150 150
Caija chica sueltos 20 20
{aja chica viaticos 0 100
Bancaos
Banco Pichincha 76,065 91,3432
Banco Solidario 2,983 5,923
Banco Produbanco 347 67 h37
Cooperativa Cacpeco 2,948 407
91,484 TR0, 440
Inversiones

Un detalle de la cuenta de inversiones es como se muested a continuacian,

Diciembra 31,

2006 2015
(en U5, dolares)
Inversicn Unifirsa 172,845 160,138
Inversidn Cacpeco 273,953 241,780
444 798 A01,923
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Ft detalle de las inversiones es:

2016
Unifinsa Cacpeco
Poliza Valor  Vencimiento Poliza Valor  Vengimiento

No. 425578 172,845  J2/03/2017 No, 129212 155,000 251202017
No. 129213 100,000 2900620107

Total 172,845 Mo. 179215 16,953 28/06/2017

Total ., 271,953

2015
Wnifinsa Cacpeco
Péliza Valor, Vencimiento Poliza Valor,  Vencimiento
Mo, 6144 11,627 180172016 No. 46800 200,000 25/05%/2016
No. 5296 20,848 Q70372016 No. 768970 41,785 210372016
No. 5420 24,257 110412016
Mo, 581 7444 1B/012016 Total 241,785
No. 6578 40,969  06/03/2016
Ne., 5652 37,818 13/06/2016
Ng. 66553 6,375 07037016

Total 160,138
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SEGOVIA MAYA RIVADENEIRA SEMAYARI CiA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

{(Expresados en défares de los Estados Unidos de América - USS

Cuentas por cobrar v otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar v olras cuentas por cobrar se detallan a comtinuacian:

Dicierbre 31,
L0165 2015
{en LLS, dblares)

Chentes Hantas 408,604 430,120
Clientes accesarios vehiculos P18 6,828
Cuentas por cobrar vouchers 21,756 15,441
Cuentas por cobrar relacionadas (Vota 3 0 85
Otras cuentas por cobrar 1,814 =15t
Provision para cuentas incobrables (7 {22.399) (18,990)
A09 433 434 4h2
{0 Los movimientos de la provisidn cuentas incobrabiles, fue de la siguiente
manera;

Diciernbra 371,
2016 2015
{en U.S. dolares)

Saido al inicio del ano (18,9909 (14, 668)
Provision por detenioro cargado a resuitados (3,410 {4,322
Saldo al final def ano (22,399 {18, 9900
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SEGOVIA MAYA RIVADENEIRA SEMAYAR! CIA, LTDA.
Notas a los Estados Financiaros
Al 31 de diciemnbre de 2016 y 2015

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS

Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuesios corrientes son como 5 muestran a continuacion;

Diciermbre 31,
2016 2015
ten U5, ddlares)

Retenciones anla fuente del ejercicio 0 15,969
Impuesto al valor agregardo en compras 25,809 39,295
Anticipo impuesto a la renta 0 13,994
Retenciones en fa fuente de VA 489 347

26,358 &0 605
Inventarios

Lo inventarios son como s rmuestran a continuacion:

Diclembre 31,
2016 2015
fen U5, dblares)

Liantas 240,038 271,587
Reencatiche 18,650 22,931
Tubos y Defensas 4,346 5,187
Baterias 3,103 2,414
ArDs 3,885 5. Rh6
Lubricantes 0 111
Productos Tecricentro 387 B30

270 409 309,525
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SEGOVIA MAYA RIVADENEIRA SEMAYAR! ClA, LTDA.
Motas a los Estados Financierps
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - US3

Pagos anticipados

Un resurmen de los pagos anticipados, es como sigue:
Diciembre 31,
2016 2015
(en US. dolares)

Seguras pagados por anticipados 0 16,009

4 16,005

Propiedades y equipos
La cuenta propiedades y equipos, se resume a continuacion:
Diciembre 31,

2016 2015
(o U5, dolares)

Terrenos 100,242 100,242
Edificios 142,479 142,479
Maquinaria y equinos 91,637 91,637
Metrarrientas 3,697 3,657
Muebles de oficina 14,010 14,010
Equipos de computacion 13,495 13,495
Vehiculos 54,867 #0067
Depreciacion acumulada (149,521} {144,720

280,906 200,907

£l movimiento de propiedad, planta v equipo s como sigue:

{Ver detalle en la pagina siguienta)
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SEGOVIA MAYA RIVADENEIRA SEMAYARI ClA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — 155

{11) Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las otras cuentas por pagar comerciales y atras cuentas por pagar se componan de
fa siguiente manera;

Dicternbre 31,
2016 2015
{en U5, ddlares

Proveedores nacionalos 463,083 ART 418
Proveedores varios 22,260 14,605
Otras cuentas por pagar 7,953 27,765

493, 296 029,788

{12) Obligaciones corrientes
Las obligaciones corrientes se detalian a continuacion:

Diviernbre 21,
2016 2015
fen U5, dolares)

Con la adrministracion tribulara

Retenciones de (VA 5,971 7.159
Retencipnes ehia Fuente 3,704 7,910
Impuesto al valor agregada en ventas 31,523 3% 873
fmpuesto a la renta por pagat (Nota 20k 4,788 33,043

Con el Instituto de Seguridad Social IE5S

Aportes al 55 2182 2,274
Préstamos 1155 267 248
Fondos de reserva (87 766

A% 127 87,273
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SEGOVIA MAYA RIVADENEIRA SEMAYAR! CiA. LTDA.
Neotas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

{(Expresados en délares de los Estados Unidos de América ~ USS

Pasivos acumulados

Los pasivos acurmulados se encuentran conformados por:

Diciembre 31,
{en )5, dotares)

Décimo cuarto sueldo 1,389 /Ty
Décimo tercer sueldo 845 1,747
Participacion trabajadores {Nota 20) 13,735 10,810

15,0969 13,428

Obligaciones patronales

Las obligaciongs patronales se encuentran conformadas por;

Diciembre 31,
2016 2015
fen U5, dolares)

Provision jubllacion patronal 102,335 148,437
Provisitn desahucio 13,311 15,417
115,646 143,854

Los movimientos de las obligaciones patronales, fueron de la siguiente manera:

Ver detalle en la pagina siguiente)
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SEGOVIA MAYA RIVADENEIRA SEMAYAR! ClA, LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — US$

Jubilacion.

Resaludio Total
patrangat a

Lalde inicial 128,437 15,417 143,854
Ajustes (22,632) (1,199 {23,831}
Costo laboral 2016 4,774 121 A.89%
Costo por intereses 2016 5,901 798 6,699
(Ganancia) ORI {14,145} {1,218) (1%,362)
Pagos efectuados 0 {B0G) (609)
Saldo final 104,335 13,311 115,646

Patrimonio de los sorins

Capital

£l capital social de la Compafia en ef 2016 v 2015, estd constituido por 236,200
narticipaciones ordinarias, raspectivamente, pagadas y en drculacion con un valor
nominat de LSS 1 cada una.

Reserva legal

De conformidad con las dispesiciones societarias vigentes, la Compania deberd
transferir a reserva legal un porcentaje no mener al 5% de la utiidad neta anual,
hasta igualar por io menos, el 20% del capital social de la Compania. Dicha reserva
no estd suleta a distribucion a los socios, excepto en el caso de liquidacion de la
Compafia, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas en las
operaciones,

Reserva facultativa

Corresponde 3 ta apropiagion de tas ganancias de ejercicios anteriores, de acuerdo @
resoluciones gue constan en actas de Juntas General de Socios.
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Reserva estatutaria

Corresponde a valores retenidos de las utilidades netas de la Compania, cuyo
porcentaje estd determinado en los Estatutos de la Compafia y tiene la finalidad de
protener a terceros v a los socios. No es obligatoria, esta reserva g5 opcional por
dedcision de los socios al momento de legalizar la escritura poblica y el estatuto interno.

Reserva valuacian de activos

£n cumplimiento con las resciuciones de la Superintendencia de Companias Nos,
06.0.4CL004 de 21 de agosto de 2006, 08,G.0SC.010 de 20 de noviembre de 2008
vy SCACLCPAIFRS G11.007 de 9 de septiembre de 2011, la Compadla SEGOVIA
MAYA RIVADENEIRA CiA. LTDA, ha adoptado las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NEF) en el anc 2012, producte de dicha adopaon, ha
imptementado dicha normativa internacional para su afio de transician (2012) y para
aquelios saldos presentados al inicio de su periodo de transicion (1 de enerc de 2012).

Otros resultados integrales

Las nuavas mediciones del pasive por beneficios definidos neto por concepto de
mérdidas actuariales no tiquidadas, rendirmientos de 1os activos del pan y los cambios
en el techo del active para cada plan de beneficios definidos son reconodidos v
presentades como "Partidas que no se reclasificaran al resultade del periode” en
Otros Resultados integrales. La Caompania aplica este tratamiento contable a partir en
funcion a lo establecido en NIC 19, estos importes de beneficios a empleados a largo
plazo y post empleo son estimados por un perito independiente, inscrito v catificados
en la Superintendencia de Compafias,

Reserva de capital

Bl saldo de la cuenta reserva de capital proviene de {a transferencia de los saldos de
las cuentas reserva por revalorizacion del patrimonio v re expresidn monetaria
originadas e la correccidn monetaria de afos anteriores de las cusntas del patrimonio
te los sodios y de los activos y pasivas no monetarios, De acuerdo con las normas
societarias vigentes, ¢ saldo de la cuenta reserva de capital no estd sujeta a
distribucitn a socios, pero puede ser el ohjeto de capitalizacion o de absorcion de
perdidas, previa decision de 13 Junta General de Socios,

L
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SEGOVIA MAYA RIVADENEIRA SEMAYARI CiA. LTDA.
Notas a los Estados Financioros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - LSS

Aplicacion NItF por primera vez

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Iinternacionales
de Informacion Financieras "NIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta de
Resultados acumulados, subcuenta “Aplicacion de NHEF por primera vezr”, que
generaron un salde deudor podrdn ser abisortddos por los resultados acumulados y
por los del Wltime ejercicio econdmico conciuido, silos hubieren.

Resultados acumulados

Al 31 de didiembre de 2016 y 2015, excepto por los ajustes provenientes de la
adopcian a las NItF, el saldo de las ganancias de ejercicios antenores estd a dispasicitn
de los spcios v puede ser utiizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos
tates como re liquidacion de impuestos, et

Los ajustes provenientes de la adopoidn por primera vez de fas Normas internacionales
ge Informacidn financiera "NIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulades, subcuenta "Resuitados acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las “NIF”, que generaron un saldoe acreedor, solo podra
ser capitalizadoes en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas v las del
ultimo ejercicio econdmico concluido, s las hubieren; utiizado en absorber pérdidas;
o devuelto en el caso de fiquidacion de la compania,

En el caso de registrar un saldo deudor, éste podrd ser absorbido por los resultados
acumulados y por {os del Uitimo elercicio economica condluido, si ks hubiere,
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SEGOVIA MAYA RIVADENEIRA SEMAYAR! Cia, LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América ~ USS

Ingresos operacionales
Los ingresos operacionales corresponden a la integracion de las siguientes cuentas:
Diciernpre 31,

2016 2015
{en U5, dolares)

Mercaderia en general 3,774,363 4 634,54%
Senicios y productos tecnicentro 43,883 48,971
Descugntos y devoluciones en ventas (1,296,157} {(LAS3 911
Comisiones 96 31027
Productos terminados repuestos { 119,970
Ingresos no operacionales 54,678 308,137
2,576 863 3,684,238

Costos de ventas

Los costos de ventas se detallan de la siguiente manera;

Diciembre 21,
2016 2015
fen LS. dolares)

Division Hantas 2.34% 941 2,961,362
Servicios y productos tecnicentro 285 316
Descuentos y devoluciones {5,187 (8,926)
Qescuentos en compras {268,471 D
Repuestos { 67,881
Costos varios 0 14,542
2,072 hiT 3,057 175

L
|
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SEGOVIA MAYA RIVADENEIRA SEMAYARI CiA, LTDA.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América ~ USS

Gastos administrativos y ventas

Un resumen de (o5 gastos administrativos y ventas as ef siguiente:

Aportes al Sequro Social

Beneficios sociales e indemnizaciones
Gastos ohligaciones patronales
Sueldos v salarios

Monorarios y comisiones

Arriendos

Promocidn y publicidad

Combustibles

Mantenimiento y reparaciones

Fletes y movilizacion

Suministros y materiales

(astos de gestion

Servicios Basicos

Notarios y registradores de la propiedad
Gasios interpses

Gasto de viaje

Seguros

Irmpestos y contribuciones
Depreciacion activos fijos (Nota 10}
Araortizacion

Provision incobrables {Nofa 6)
Comisiones Empleados

{tros gastos

Participaciones trabajadores Vota 200

Diciernbre 21,

2016 2015

{en .5, dblares)
14,585 17,723
24,036 26,964
4,895 11,905
73,570 87,985
TR 627 115,259
&9,000 Q5 A0}
14,454 11,793
6,089 4,367
15,220 9,878
1,751 1,287
3,813 5017
B.580 8,505
11,092 12,187
295 50
17.331 25,012
4,553 4,300
10,737 12,212
10,140 2,528
20,000 24,167
493 527
3,410 4,302
55,977 65,066
27,734 86,937
13,735 10,810
487,127 650,182

Lo
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SEGOVIA MAYA RIVADENEIRA SEMAYARI CiA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS

Ganancias, neto

A continuacion se presenta un detalle de la cuenta ganangias, neto:

intereses bangarios
Utlidad venta actives fijos
Otros ingresos

Diciermbire 31,

2016 2015
(en L),S. dolares)

49 845 32,349
1018 18,009
4,375 29,531

61,237 79,4978




SEGOVIA MAYA RIVADENEIRA SEMAYARI ClA. LTDA.
Motas a los Estados Finantieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - LSS

(20}  Impuesto ala renta

Para los anos terminados al 31 de diciembre de 2016y 2015, tas partidas concitiatorias
que afectaron la utilidad contable a fin de determinar la base gravada para el calculo
del impueste a ta renta de dichos anos fueron,

Diciermbre 31,

2016 2015
{en UJ 5. dilares)

Uitilidad antes de participacion trabajadores

& impusto 3 1 renta 07,565 72,008
Participacian trabaiadores (Nota 13) {(13,735) (10,810
Gastos no deducibles 11,706 12,741
Rase imponible para impuesto a la renta 893,537 73,1349
impuesto a la renta causadio 149,638 16,480
Anticipo determinado 29,191 33,043

Impuesto a ta renta causado mayaor al
anticipo determinado 29 191 33,043

Faga del anticipe impueste a la renta {12,222 {13,994}

Retenciones en la fuente que se realizaron
en el ejercicio fiscal 11,181 {15,969

Impuesto a la renta por pagar (Nota 12) 4,788 3,080
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SEGOVIA MAYA RIVADENEIRA SEMAYAR! CIA. LTDA.
Notas a tos Extados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 vy 2015

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS

Contingente
La Compania mantiene las siquientes causas:

Ha tramitado en la Unidad ludiciaf Civil 12 causas de las cuales se han finalizado
con la cancelacidn de los valores adeudados B, encontrandose actualments en
tramites 7 causas, de las cuales & astdn en etapas finales, mismas que podrian Hlegar
a concluirse en un tiempo aprowimadeo de 5 meses, y finalmente 2 causas que estan
@n una etapa media de tramite que ¢l lapso para concluirse se incrementaria 8 unes
7 meses aproximadamante.

Aspectos Tributarios
Cadigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones

£n el Suplemento de Registro Oficial N* 351, del 25 de dictembre o 2010, s2 publicd
el Codigo Organico de la Produccitn, Comercio e Inversiones (COPCH, el cual busca
desarroflar fas actividades productivas en el Ecuador y reforma y deroga importantes
cuerpos legales, con aplicacton desde enerp de 2011, entre las mas importantes
tenemos;

a) Enel COPClse estipula una reduccién progresiva para todas las sociedades, de 3
{un) punto anual en ia tarifa del impuesto a la Renta fijandose en 24% para &l
gercicio fseal 2011, 23% para el ano 2012 v 22% pava el ano 2013 vy siguientes
mercicios.

b} Establece la rebaja de 10 puntos del impuests a la renta que se reinviertan v se
destinen a la adouisicion de aclivos de riesgo, material vegetativo, plantula y todo
insumo vegetal par la produccion agricola, forestal, ganadera v de floricuitura,

o} Las sociedades recien constitiidas, las invarsiones nuevas reconacidas de acuerdo
al COPCL las personas naturales y sociedades indivisas obligadas a llevar
contabilidad, pagaran el anticipo del Impuesto a la Renta después del quinto ane
de operacion efectiva,

d} Exonera del pagoe del anticipo del Impuesto a la Renta durante los periodos fiscales

en ios que no perciban ingresos gravados, los proyectos productivos agricolas de
agroforesteria y silvicultura, con etapa de crecimiento superior a un ano,
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Establece i3 deduccion del 100% adicional a la deprecaddn y amortizacion gue
corresponda a la adquisicion de maguinarias, equipos y tecnologias destinadas a
fas implementacidn de mecanismos de produccidn mas limpia, o mecanismos de
generacion de energla renovable o a fa reduccion del impacto ambiental de fa
actividad productiva y a 1a reduccion de gases del efecto invernadere, que no
hayan side requeridos por las autoridades ambientates.

Son deducibles tos pagos de intereses de créditos externos v lineas de crédito
abtartas por institeciones financieras del exterior, legalmente establecidas como
tales;, asi comeo los intereses de créditos externes conferidos de gobierno a
gohierno ¢ por arganismos multilaterales. £n estos casos, los intereses no podran
exceder de las tasas de interés maximas referenciales fijadas por el Directorio det
Banco Central de Ecuador a la fecha del registro del crédito o su novacion; y si de
hechao fas excedieren, se deberd efectuar la retencidn ¢orrespondiante sobre ef
exceso para gue dicho pago sea deducible, La falta de registro conforme a las
disposiciones  emitidas por el Directorio del Banco Central del Ecuador,
determinara que na se puedan deducir los costos financieros del crédito, Tampoco
serdn deducibles los intereses de los créditos provemientes de instituciones
financieras domiciliadas en paraisos fiscales o en jurisdicciones de menor
imposicisn,

Exonera del pago del Impuesto a fa Renta los ingresos que obtenga los
fideicomisos mercantilas siempre que no se realicen actividades empresariales u
operen negocios en marcha.

Estan axonerados del Impuesto a la Renta los intereses pagados por trabajadores
por concepto de préstamos realizados por la sociedad empleadora para que e
trabajador adquiera acciones o participaciones de dicha empleadora, mientras ¢l
aempleado conserve la propledad de las acciones,

Las saciadades que transfieran por lo menos 5% e su capital accionario a favor
de al menas el 20% de sus trabajadores, podra diferir |08 pagos del Impuesto a
1 Renta v del respectivo anticipo de  Impuesto a la Rents hasta los 5 afos
calculanda el interés, siempre que ta acciones permanezcan en propiedad de los
trabajaderes. St se transfieren las acciones fuera de los Umites minimos, la
sociedad debera liquidar el Impuesto & fa Renta en el mes siquiente.
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Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencién de Fraude Fiscal

Con fecha 29 de diciembre de 2014 se promulgd la Ley Organica de Incentivos a la
Producdon y Prevencidn de Fraude Fiscal, la misma que incluye entre otros aspectos,
to sigquisnte:

aj

b)

c)

d)

e)

f)

g)

h)

Se consideran como ingresos de fuente ecuateriana, y gravados con el Impuestn
a la Renta, las ganancias provenientes de la enajenacidn de  acciones,
participacienes v derechos de capital. De igual manera se consideran ngresos
gravados fos incrementas patrimaoniales no fustificados,

Se establece una limitacion & la exenddn correspondiente a dividendos v
utifidades, determinanda que st @ beneficiario efectivo de las wtilidades que
perciban tas sociedades o las personas naturales es una persona natural residente
en el Ecuador, la exencion del impuesto a la renta no serd aplicable.

Se elimina la exoneracidn para la ganandia ocasional proveniente de la
enajenacion ocastional de acciones o partidpacionss.  Las sociedades deberan
infarmar este tipo de transacciones a la autoridad fiscal, su incurnplimiento sera
sancionado con una multa def 5% del vator real de la transaccion,

Se eliming la exencion por depositos a plaze filo a las socledades e instituciones
del sistema financiero nacional, asi como a las mversiones en valores de repta
fita para las sociedades,

En el caso de activos ra valuados, el gasto por depreciacion sobre dicho re
avalino, no serd considerado como deducible,

Se establece una deduccién del 150% adicional por un periodo de dos anos sobre
las remuneraciones v aportes gque se reatice a 1E55 para 8l caso de adultos mayores
y migrantes mayores de 40 anos que hayan retormado al pais,

Se eliminan las condiciones que actualments dispone la Ley de Régimen Tributario
interno para la eliminacidn de los créditos incobrables v se establecen que las
mismas se determinardn via reglamente.

Via reglamento se establecerdn los limites para la deducibilidad de gastos de
regalias, servicios técnicos, administrativos v de constltoria en general, efectvadns
entre partes retacicnadas,



i)

)

k)
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Se permite el reconocimiento de activos y pasivas por impuestas diferidos,
determinando que ¢l reglamento establecerd los casos y condiciones. Las normas
tributarias prevaleceran sobre aguellas contables v financieras,

No se aceptard la deduccion por pérdidas en la enajenacidn ocasional e acciones,
participaciones o derechos de capital gue se den entre partes relacionadas,

Se mtroducen reformas a la tanfa de! impuesto a la rerta para socigdades,
establediendo como tarifa general del impuesto a fa renta el 22%, no obstanta la
tarifa impositiva serd del 25% sobre la proporcidn de la base imponible que
corrgsponda A 13 participacion directa o indirecta de socios,  accionistas,
beneficiarios o stmitares, que sean residentes de paraisos fiscales o regimenes de
menar imposicién. 5i dicha participacion excede del 50%, la tarifa aphicable para
Ia sodledad serd del 25%,

Los heneficiarios de utitidades o dividendaos que se paguen o acrediten at exterior
pagardn la tarifa general prevista para sodedades previa la deducdon de los
créditos tributarios a los que tenga derecho.

m) £l ingreso gravable que obtenga una sociedad o persona natural no residente en

n)

o}

ol Ecuador por i3 enajenacian de acciones, participaciones U otros derechos de
capital pagara la tarifa general impuesta para las sodedades, debiendo la sociedad
raceptora de la inversion actuar como sustituto del contribuyente v efectuar la
retencion del impuesto.

5e define ef calculo de la utilidad gravable en la enajenacion de acciones,
participaciones o derachos de capital;

* Elingreso sera ¢l valor real de la enajenacion,

» Bl costo deducible sera el valor nominal, el valor de adquisicicn o el valor
patrimonial proporcional de fas acciones de acuerdo con fa técnica
financiera. Serdn deducibles ademas todos los gastos directamente
atribuibles a dicha enajenacion,

Para efectos del clculo del anticipe de impuesto a la renta, no se deberd incluir
on 1a base de calcuto ef valor del re avallo de fos activas, ni para ¢l rubro de
activos oi para ef de patrimonio.
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p) Se excluirdn del cdiculo del anticpo, los montos referidos a gastos incremeantales
porla generacién de nuevo empleo, adguisicion de nuevos activas destinados a
la mejora de la productividad e innovacién tecnolbgica y aquedlas inversiones
nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen con Jos
beneficios tributarios para el page del rmpuesto a la Remta que reconoce &
Codigo de la Produccidn.

g} Se establece como hecho generador del impuesto a fos activos en el exterior, {a
tenencia de inversiones en el exterior.

r} Lo pagos efectuados hacia el exterior por gréditos obtenidos por entidades
ecuatorianas, estaran exentos del impuesto a la salida de divisas, Unicamente
respecto de aguellos créditos para finandiar segmentos definidos por ef Comité
de Politica Tributaria,

s} Se establace como hecho generador del impuesto a la 5Salida de Divisas cualquisr
macanismo da extincion de abiligaciones cuando las operaciones se realicen hacia
el exterior.

Eventos subsecuentes

Entre ef 31 de diciembre de 2016 y hasta la fecha de emisién del presente informe,
no se progdujeran eventos, que an opinion de la administracidon de fa Compadia,
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieres que se adjuntan,

Aprobacién de los estados financieros

Laos estados financieros de la Compania SEGOVIA MAYA RIVADENEIRA SEMAYARI
CIA LTDA., aly por ef afio terminado el 21 de diciembre de 2016, han sido aprobados
por la Gerencia en {echa febrere 17 de 2016, y serdn presentados a los Socios para
su aprobacion. En opinidn de la Gerencia de la Compania, los estados finanderos
seran aprobados por la Junta de Socios sin modificaciones.



