SEGOVIA MAYA RIVADENEIRA
SEMAYARI ClA. LTDA,

Estados Fimancioros Auditados

Aby por los afes eeminados o] 37 de dicternbre de
ANGy 201h

{Exprosados en dolares de los Bstados
Unidos de Amdrica - L1545



F Assurance & Services Cia. Lida.

Weedeey Mo e Carrgugg b S0
v v, e Diciembre,

Eeitf, Muitiapin, Ui 2
CraHe, Brodcdor

R AR S Ui T E A

PR I LT TR L (R T

INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A oS Socios de:
SEGOVIA MAYA RIVADENEIRA SEMAYAR! CIA. LTDA,

Opinion

1, Hemos auditade los estades financieros de fa Compatia SESOWVIA MAYA RVADENEIRA
SEMAYAR CIA LTDA , que compranden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de
2016, el estade de resultados iIntegrales, estade de cambios en el patrimonio neto v el estado
de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio econdmico terminado en dicha fecha, asi como
las notas explicativas a los estados financieros que induyen un resumen de las politicas contables
significativas.

2. En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacidn financiera de la Compatiia SEGOVIA MAYA
BIVADENEIRA SEMAYARE ClA, LTDA,, al 31 de dicembre de 2016, asi como 1os resultados de
sus operaciones, 'os cambios en el patrimonio y sus flujes de efectiva por el afio terminado en
osa techa, de conformidad con las Mormas Internacionales de Informacién Finandgiera.

Fundamento de la opinion

3. Hemos Hevado a cabo nuestra auditora de conformidad con las Normas internacionates de
Auditoria (NIAY.  Musstras resporsabifidades de acuerdo a dichas normas se describen mas
adelante en ta seccidn ” Responsabilidacios del auditor en relacidn con la auditariz fos estados
financierns” de nuestro informe. Somos independientes de la Compafia SEGOVIA MAYA
RIVADENEIRA SEMAYAR] CIA, LTDA., de conformidad con el Cadige de Btica para profesionates
de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores junie con
los reguerimientos de Stica aplicables a nuestra auditorfa de los estados financierns en fa
Repdblica del Ecuador y hemas cumplida tas demas responsabilidades de dtica de conformidad
con esos requerimientos v can el Cadigo de Etica del IESBA. Consideramas qgue la evidencia de
auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente v adecuada para nuestra
Caniin,

Otra cuestion

4, Los Estados finandieros de la Compaliia SEGOVIA MAYA RIVADENEIRA SEMAYAR! ClA. LTDA,,
corrgspondientes al ejercicio terminado et 31 de diciembre de 2015, han side examinados por
otros auditores, cuvo informe de fecha 26 de enero de 2016, no contiene salvedades.
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Responsabilidades de la direccion y de los responsables del gobierno de fa entidad en
refacion con los estados financieros

5. La direccion es responsaide de la preparacion y presentacidn fiel de tos estados financieros
aciuntos de conformidad con las NIF, y del control interno que la direccion considere necesario
para permitic 1o preparacién de estados financieros litres de incorreccdon material, debido a
fraucle o arror. :

6. Enla preparacion de los estados finandieras, ta direccion os responsable de o valoracion de la
capacidad de s Compania de continuar como empresa en fundonamiento, revelanda segim
corresponda, fas cuestiones relacionadas con este aspecto y utilizando &l principio contable en
rmancian, excepto sifa direccion tiene la intencitn de liguidar 1o sociedad o de cesar sus
operaciones, o bien no existe otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de ta supervision del progeso de
infarmacion financiera de la Comparia SEGOVIA MAYA RIVADENEIRA SEMAYARI ClA. LTDA.

~J

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

8. Muestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estades financieros en su
conjunto estan libres de incorreccion materiat, debida a fravde o error, y emitic un informe de
auditoria gque contiena nuestra opinidn. Sequridad razonable es un alio grado de seguridad,
pers no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las MA siempre detecte una
mcoerreccion material cuando exista, Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error v se
consideran  materiales, 5, individualmente o de Jorma  agregada, puede  preverss
razonablemente gue influiran en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basdndose
en los estados financieros,

4 Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional
y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditorla, También;

.1, Identificarnos v valorames los riesgos de incorreccion materiat en fos estados financeros,
debida a fraude o error, disedamos vy aplicamos procedimientos de auditorla para
respender a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditorla suficiente v adecuada para
nroporcionar una base para nuestra opinidn, B riesge de no detectar una incarreccion
material debido a fraude s mias elevado que en el caso de una incorreccion debido a error,
ya que el fravde puede implicar colusion, falsificacidn, omisiones  deliberadas,
manifestaciones intencionadaments errdness, o elusion del control interneg,

9.2, Obtenemos conocimiento del contral interna relevante para la auditoria con el fin de
disenar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcian de las dircunstancias
y no con ta finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interna de fa
{ompania.

Snbie et e LAY Disbatosattn i, vibnrh of ey ab oo mEnag aned gonsngiting B



F Assurance & Services Cia. Lida.

Fardro Ponca Darrgson F2-00
¥ A O oo Diiornbee,
Fadi

I Mtk Doy, Mg 9
Chuita, Ecuadtar

PN P BEEE D 3R 204

AL A S LT e

4.3, Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aphicadas y la razonabilidad de lag
gstimaciones contables v 1a correspondiente informacian revelada por la direccion.

9.4, Concluimos sobre lo adecuado de {a wtilizacidn, por la Direccian, del principio contable de
empresa en fundonamiento v, basandonos en la ewidencia de auditoria oblenida,
concluimos sobre s existe 0 no, una incertidumbre matertal relacionada con hechos o con
condiciones gue pueden generar dudas significativas sobre ta capacidad de la Compafia
para continuar como empresa en funcionamiento. S concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere Hamemos la atencidn en nuestro informe de aoditoria
sobre la correspondiente informacion revelads en los estades financierns o, i dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion moditicada. Muestras
conclusionas se basan en la evidencia de auditorta obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que
fa Compania deje de ser una empresa en fundionamiento.

10. Comunicarnos con los responsables del gobierno de la entidad en relacidn con, entre otras
cuestinnes, ef alcance vy el rmomento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos
sigraficativos de la auditoria, asi come cualquier deficiencia significativa del conteol interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

informe sobre otros requerimientos legales y normativos

11, Nuestro informe sobre ef cumplimiento de las obligaciones tributarias de da Compadila SEGOVIA
MAYA RIVADENEIRA SEMAYARI ClA, LTDA., como agente de percepdion v retendion, por el
siercicio econdmicn terminado el 31 de diciembre de 2016, se emiten por separado.

UHY Assurance & Services Auditores Cia. Ltda.
RMAE 0603

Edgar Ortega Haro
Socio de Auditoria

Latacunga, 06 de Marzo de 2017

A el of LAY [atersmstinned, o vsbwors, of deyedsnt mcountlng and Attt o



SEGOVIA MAYA RIVADENEIRA SEMAYARI ClA. LTDA,
Estados de Situacidn Financiera
Al 31 de Diclembre de 2016 v 2015
{En dolares de los Estados Unidos de América - USS)
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SEGOVIA MAYA RIVADENEIRA SEMAYARI CiA, LTDA,

Estados de Situacdon Financiern

Al 31 de Diciermbre de 2016 v 2015

{En dblares de los Estados Unidos de América - USS})
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SEGOVIA MAYA RIVADENEIRA SEMAYAR! CIA, LTDA,

Estados de Resultados integrales

Por los afios terminados el 31 de Diclembre de 2016 y 2015

{En dolares de los Estadas Unidos de América - U55)
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SEGOVIA MAYA RIVADENEIRA STMAYAR! ClA, LTDA,
Estados de Flujos de Efectivo
Afns terminodos el 31 de diciembre de 2016 v 2015

{En dolares de los Estados Unidos de Amdéricn - USH)
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(2)

SEGOVIA MAYA RIVADENEIRA SEMAYAR! CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 21 de diciembre de 2016 y 2013

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS

Constitucidn y objeto

La Compafia SEGOVIA MAYA RIVADENEIRA SEMAYAR! CIA, LTDA,, fue constituida
en la Cludad de Latacungas, el & de noviembre de 1979, aprobada el 13 de noviembre
e inscrita en el Registro Mercantit ef 16 de noviembre del mismo afic,

£l objeto social de la Compadia es; ta importacion, exportacion, venta, y comision de
repuestos automotrices, asl como la prestacion de servicios tecnicos on la rama
automaotriz.

Bases de presentacién y preparacion de estados financieros

Una descripcion de las principates politicas contables adoptadas en la presentacion y
preparacion de los Estados Financieras de la Compafla se presentan a continuacion:

Bases de preparacion.-

Los estados finangieros de la Compania SEGOVIA MAYA RIVADENEIRA SEMAYAR
Cla, LTDAL, han sido preparados de acuerde con las Normas Internacionales de
Informacian Financiera, emitidas por et International Accounting Standars Board
{IASE), vigente al 31 de diciembre de 2016 y 2015, asi como, los requenmientos v
opciones informadas por la Superintendencia de Compafias de la Repoblica del
touadar,

La preparacion de fos estados financieros, conforme a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, requieren el uso de certas estimaciones contables criticas.
También exige a fa Administracion que ejerza su juicio en el procese de aplicacion de
las polfticas contables,

Declaracidn de cumplimiento.-

La Administracion de fa Compania SEGOVIA MAYA RIVADENEIRA SEMAYAR! CiA,
LTDA., declara que las Normas Internacionales de Informacion Financiera han sido
aplicadas integrarnente y sin reservas en fa preparacion de los presentes estados
financieros.



SEGOVIA MAYA RIVADENEIRA SEMAYARI ClA, LTDA,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en dblares de los Estados Unidos de América - USS

Moneda funcional y de presentacién.-

Las cifras incluidas en los presentes estados financieros, asi como en las notas que 1o
acompanan, se valoran utilizando la moneda del entorno econdmico principal en que
ta Compadia opera.

La moneda funcional y de presentacion de la Compania es el Dalar de los Estados
Unidos de América,

Extados financieros.-

Los estadns Tinancieros de la Compania SEGOVIA MAYA RIVADENEIRA SEMAYARI
Cla, LTDA., comprenden los estados de situacion finandiera al 31 de diciembre de
2016y 2015; asi comoe s estados de resultados integrales, los estados de cambios
en el patrimonia, v los estados de flujos de efective por los afos terminados ef 31 de
diciembre de 2016y 2015,

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.-

En el estado de situacidn Bnanciera, ios saldos se clasifican en funcidn de sus
vencimientos, como corrientes con vendmiento igual o inferior 3 doce meses,
contados desde la fecha de cierre de os Estados Financieros; y, como no corrientes,
los saldos mayores a ese periodo

Uso de estimaciones y juicios.-

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIF reguiere que la
Compania registre estimaciones, supuestos o juicios que afectan la aplicacion de las
politicas y los valores de los activos, pasivos, ingresos vy gastos reportados, Los
resultados reales podrian diferir de esas estimaciones, Las estimaciones y los supuestos
de soporte son revisados sobre una base recurrenta. Las revisiones a las estimaciones
s reconocen en el perfodo en el cual la estimacion es revisada v en cualquier perfodo
future afectada.
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SEGOVIA MAYA RIVADENEIRA SEMAYARI CiA. LTDA.
Motas a los Extados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS

Periodo econdmico.-

La Compadia tiene definido efectuar el corte de sus cuentas contables preparar y
difundir los estados financieros una vez al afo at 31 de diciembre,

Efectivo y equivalentes de efectivo,-

La Compania considerada como efectivo vy equivalentes de efectivo, a los saldos de
caja y bancos sin restriccionss, asi como a las inversiongs de corto plazo y de gran
figuidez.

En el estado de situacidn financiera, los sobreqiras, de existir, se dlasifican como
obligaciones financieras, dentro del grupo de pasivos corrientes,

Actives financieros,-

Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorias; préstamos y
partidas por cobrar v su cofrespondiente pérdida por deterioro. La Compafiia ha
definido v valoriza sus activos financieros de la siguiente forma;

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.- Los
activos financieros a valor razonable con cambios en resultados son activos
financieras mantenidos para su negodacién, Un activo financiero se clasifica
en esta cateqoria st se adguiere principalmente con e propédsito de venderse
en el corto plaza. Los derivados también se clasifican como mantenidos para
sUventa a menos que se designen comao coberturas. Los activos financieros
de esta cateqoria se dasifican como activos cotrientes si se aspera que 5e vayan
a liquidar en doce meses; caso contrario, se clasifican come no corrientas,

Activos financieros disponibles para la venta.- Los activas finangieros
disponibles para s venta son activos financieros que en un momento pasterior
a su adguisicion u origen, fueron desianados para la venta, Las diferencias en
valor razonable, se llevan al patrimonio v se debe reconocer como un
componente separado,



SEGOVIA MAYA RIVADENEIRA SEMAYAR! Cia. LTDA.
Maotas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — US5S

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.- Los activos
financieros mantenidos hasta et vencimiento son activos financieros no
derivardos con pagos fijos o vendimiento determinado, se medirdn at costo
amortizado utilizando el método de (a tasa de interés efectiva y su variacion
se afectard a resultados del periodo en ef que ocurra.

Préstamos y partidas por cobrar.- Los préstamos v partidas por cobrar,
inciuyen principalmente a cuentas por cobrar clientes, asi como a otras
cuentas por cobrar,

Las cuentas por cobrar sen reconocidas iniciatmente al valor razpnable y
posteriormente a su costo amortizado considerande costo financiere de
considerarse material y/o deterioro de valor sf lo hubiers.

Para el costo financiero la Compania considera como tasa de descuento a la
utifirada en un instrumento financiera que posea similares caracteristicas,

Deterioro de cuentas por cobrar,-

La estimacion de cuentas de dudoso cobro se incrementa medianta provisiones con
cargo a resultados del perfodo y se disminuye por los castigos de las cuentas
consideradas irrecuperables,

£n el caso de los activos tinancieros valorizados al costo amortizado, ta pérdida por
deteriore corresponde a las diferencias entre ef valor en libros del activo v el valor
presente de los flujos futuros de efectivo estimados descontados a la tasa de interds,

B eriterio que utiliza Ia Compadia para determinar si existe evidencia obietiva de una
perdida por deterioro incluye;

Dificuitad financiera significativa el emisor u obligado.

Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagaos o mara en e
pago de |z deuda principal.

Probabilidac de que ¢l obligado entre en insolvencia,

Desaparicidn de un mercado active para activos financiero.

Infarmacion disponible que indica aue hay una reduccion medible en los fiujos
de efective estimados de una cartera de activos financieros desde su
reconacimiento inical, aunque 13 reduccidn aun no se pueda identificar con
fos activos financieras individuales en la cartera,

12
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Inventario
Los inventarios estan registrados at ¢osto o ef vator neto realizable, e mas bajo.

B valor neto realizable es el precio estimado de venta en el curse ordinario del
neqocio, menoes 105 costos estimados de venta,

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de
realizacion, se registra una provision de deterioro por la diferencia de valor. En dicha
estimacion  de  deterioro se considera  también Ios mantos relacionados a
ohsolescencia derivados de baja de rotacion, obsclescencia técrica vy productos
retiracdos del mercado,

Propiedades y equipos.-

Medicion en el momento del reconocimiento,- Las partidas de propiedades v
gouipos se miden infdalmente por su costo,

Bl costo de propiedades v equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacidn del active y su puesta en
condiciones de funcionamiento seqln i previsto por [a gerencia,

Medicion posterior al reconocimiento: modelo de la revaluacion.- para 105
Bienes inmuebles y las partidas de maquinarta y equipe, herramientas, muebles de
oficina, equipos de computacion y vehiculos, ta entidad ha optado, en la fechs de
transicicn a NIIF, ano 2017, para la medicion de dichas partidas de propiedades y
£OUPOS, Dor su valor razonable,

Método de depreciacion y vidas Gtiles.- El costo v el costo atribuido de
propiedades v equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida
atit estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada
ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva por ser considerado un cambio en estimacion contable,

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipes v las
vidas Utiles usadas en el caleulo de la depreciacion:
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Partida de propiedades.y equipos Vida atll (an anos)

Edificios 34.35
Maguinarias y equipos 10-1%
Herramientas 10-15
Muebles de oficinag 10-18
Equipos de computacion 3-8

Ve hiculps 5-17

Retiro o venta de propiedades y equipos.-

La utliidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades y
gauipos es catculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor gn libros
del activo y reconodida en resultados,

Deterioro del valor de los activos,-

Al final de cada perindo, la Compahia evaltia los valores en libros de sus activos a fin
de determinar si existe algon indicative de que estos activos han sufride alguna
pérdida por deterioro, En tat caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin
de determinar e! alcance de la pérdida par deterioro (de haber alguna) Cuande no
es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compafia calcula
al imparte recuperable de 13 unidad generadora de efectivo a 1a que pertenece dicho
activo.

Bl importe recuperable es of mayor entre el valor razonable menos el costo de venta
y el valor en yso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efective futuros estimados
son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento que refleja lag
valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y log nesqos
especificos para el active para ios cuales no se han ajustada s estimados de flujo de
efective futurps, '

s el importe recuperable de un active (0 unidad generadaora de efectivo) calculado es
menor gue su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de
etfectivo) se reduce a sy importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen
inmadiatarmente en resultados,
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Cuando una pérdida por deterioro es revertida, @ valor en libros del activo {o unidad
generadora de efectivo} aumenta al valor estimado revisado de su importe
recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no excede ef valor en
lthros que se habria calaudado si no se hublera reconecido la pérdida por deterioro
para dicho activo (o unidad generadaora de efectivo) en afos anteriores. El reverso de
una pérdida por deteriorg es reconocide automaticamente en resuliados,

Activos intangibles

Las ficencias de fos programas de computo adquinidas se capitalizan sobre |z hase de
fos costos incurridos para adnuirr o poner en uso el programa de computo especifico,
Estos costos se amortizan sobre 1 base de sy vida Ot estimada, Los costos asociados
con el desarrolio o mantenimiento de programas de cOmMPULo 58 reCconOCeEn carmo
Gasto cuando se incurren.

Pagos anticipados.-

Corresponden principalmente a seguros pagados par anticipado v otros anticipos
entregados a terceros para servicios o compra de biepes, los cuales se encuentran
valorizados a su valor nominat y no cuentan <on derivados implicitos significativos que
generen ia necesidad de presentarlos por separado.

Los sequros pagados por anticipados son amoertizados mensualmente consideranco
el perindo para el cual generan beneficios econdmicos futuros.

Cuentas por pagar y olras cuentas por pagar.~

Las cuentas por pagar y ofras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados
con pages Tijos o determinablas, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizade
utiizando ef método de la tasa de interéds efectiva, £ gasto por intereses (ncluyendo
los intereses implicitos) $i existen, se reconocen como costos financieros y se calculan
utilizando la tasa de interéds efectiva, exceplo para las cuentas por pagar a corto plazo
cuando gl reconncimiento del interés resultare inmaterial.
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Obligaciones financieras.-

Representan pasivos financieros que se reconocen iniclalmente a su valor razonabie,
neto de los costos de I transaccion incurrtdos, Estos préstamos se registran
subsecuenternente a su costo amortizade, cualguier diferencia entre fos fondos
recibidos {neto de los costos de transaccion) y el valor de redencién se reconoce en el
estado oe resaftados durante s periodo del préstamo usande ef matodo de interés
etectivo,

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafdiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacidn a por lo menos 12 meses
despues de la fecha del ostado de situacidn financiera,

Impuesto a la renta.-

El gasto por impuesto a la renta representa a suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y of impuesto diferido,

Los impuestos corrientes v diferidos, deberdn reconocerse como ingreso o gasto, vy 5er
incluidos en el resultade, excepto en la medida en que havan surgido de una
transaccion o sueso que se reconoce fuera del resultado, va sea en otro resclado
integral o directamente en el patrimenio, en cuyo caso el impuesio también se
reconoce fuera del resultado; o cuande surgen del registro inicial de una combinacian
de negocios,
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Impuesto corriente.- £l impuesto por pagar corrignte se basa en la utifidad gravable
{tributaria) registrada durante el ano.  La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que niunca son gravables o deducibles. & pasivo de fa Compania por concepto del
impuesto corriente se calcula utifizando las tasas fiscates aprobadas al final de cada
periodo.

Para los afios 2016 v 2015 la tarifa general del impuesto a la renta para sociedades
es del 22%, no obstante la tarifa impositiva serd del 25% sobre la proporcion de la
hase imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta de socios,
accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes de paralsos fiscales o
regimenes de menor imposicidn,  Sidicha participacién excede del 50%, la tarifa
aplicable para la sociedad serd dol 25%.,

Impuestos diferidos.- Bl impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre el valor en libros de los activos v pasivos incluidos en los estados
financieros vy las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utitidad
gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce gengralmente para todas las
diferencias ternporarias imponibles. Se reconocerd un activo por impuestos diferidos,
nor causa de todas las diferencias tempaorarias deducibles, enla medida en que resulte
nrobable que fa Compariia disponga de utilfidades gravabiles futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles, La entidad reconocerd un
impuasto diferido activo para todas aqueltas diferencias temporarias deducibles que
se espara que reduzean la ganancia fiscal en el futuro,

Los activos v pastvos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
fue se espira sean de aplicacian en el pericdo en el que el activo se realice © el pasive
e cancele,

Cl impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la re estimacion de {a recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo,
se reconace en gl resultado del periodo, excepto en la medida en que se relacione
can partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo,

La Compania debe compensar activos por impuestes diferidos con pasivos por
impuestos diferidas si, vy solo s, tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autonidad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas, v
los activos por impuestos diferides v fos pasivos por impuestos diferidos se derivan del
impuesto a ta renta v la Compania tiene la intencidn de liquidar sus activas y pasivos
COme netos,

17



SEGOVIA MAYA RIVADENEIRA SEMAYARI CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieras
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - 1SS

Segun ta NAC- DOECCGOI5-00000012 SR.O. 653 de 21 de dicembre de 2015,
establecid que se reconoceran los efectos de la aplicacidn de activos bor impuestos
diferidos, unicamente en los casos v condicionss establecidos en la normativa
tributaria pertinenta, provenientes de sucesas econdmicos, transacciones o registros
contables, rque se produzcan a partir del 01 de enero de 2015, & excepcion de los
provenientes de las pérdidas v créditos tributarios conforme a la normativa tributaris
vigente, sequn corresponda el caso,

Los pasivos por impuestos diferidos que hayan sido contabilizados por los sujetos
pasivas, en curnplimiento del marco normativo tributario y en atencion a ta aplicacién
de 1o wonica contable, se mantendran vigentes pasa su respectiva liquidacion,

£n la estimacion de los activos v pasivos por impuestos corrientes v diferidos, el sujeto
pastve utilizard 1a tarifa de impuesto a la renta pertinente conforme la normativa
tribustaria y de acurdo a 1o establecido en la técnica contable,

La Administracion Tributaria permite el calculo v registro de impuestos diferidos, 1@l
es el ¢aso de:

= Pardida por deterioro parcial de los inventarios- ajuste WNR.

v Pérdidas esperadas por contratos de  construcoion.

»  Depreciacitn del valor activade por desmantelamiento de planta.

= Elvalor det deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizades en
el proceso productivo.

= Las provisiones diferentes a las cuentas incobrables, desmantelamientos
desahucio, y pensiones jubifares.

»  Gastos estimados para la venta de activos no corrientes disponibles para la
venta,

= WValuacion de activas bioldgicos, ingresos o ¢ostos derivados de la aplicacion
de fa técnica contabile,

*  Amortizacion futura de pérdidas tributanias- Carried-Forward,
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Beneficios a los empleados
Beneficios de torto plazo.-
Corresponds principalmeante a:

» La participacian de los trabajadores en las utilidades, &sta provision es
calculada en funcidn del 15% de la utilidad contabdle anual antes del impuesto
a la renta, seqin lo establecido por la legislacion ecuatoriana vigente,
gspecificamente el Codige de trabajo, Se registra con cargo a resultados y se
presenta como parte de fos gastos de operacion,

e Vacaciones; se registra ] coste correspondiente a las vacaciones del personal
sobre 13 hase devengada, excepto gue el saido al final del afio resultare
inrmaterial,

s Décimo tercer y décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a
la legislacion vigente en el Ecuador, sin embargo en caso de que « trabajador
I requiera puede recibir esta remuneracion mensualmente,

Provisionas.-

Las provisiones se reconocen cuando ja Compania tiene una obligacion presente (ya
sea tegal o implicita) como resuitade de un suceso pasado, es probable que la
Compaftia tenga oque desprenderse de recursos que  incorporen  beneficios
econdmicos para cancelar la obligacidn, v puede hacerse una estimacion fiable del
importe de ia obligacion,

Ef importe reconacido como provision debe ser la mejor estimacian del desembolso
necesario para cancelar 1a obligacitn presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los resgos v las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provision usando el fluio de efectivo estimado para cancelar {a obligacién presente,
su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo,

Cuando se espera |a recuperacian de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoge una cuenta por cobrar como un
active 5t es virtualmente ciento que se recibird o) reembolso y el valor de la cuenta por
cobrar puede see medido con fiabilidad,
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Provisidén para jubilacidn patronal y desahucio.- £} Codigo det Trabajo de ia
Republica del Ecuador estable el derecho de conceder juhilacion patronal a todos
aguellos empleados que hayan curnplido un tempo de servicio de 2% afios en una
misma institucion.

En adicion, el Codigo de Trabajo establece la obligacion que tienen los empleadores
de indemnizar a los empleados con el 25% de su Uitimo sugldo multiplicado por los
anos de servicio cuande la relacidn laboral termina por desahucio,

La Compania establece provisiones para los beneficios de jubilacion patronal e
indemnizacién por desahucio en base a un estudio elaborado por una firma
ecuatoriana de actuarios consultores, No se mantiens ningdn fondo asignado por fos
costos acurmnuiados para estos beneficios,

Ef costo de la jubilacidn patronal se carga a cada periodo, en funcion def aumento de
la antintedad v de los sueldos de fos trabajadores que laboran en 3 Compania a la
techa de la valaracion actuarial.

£} costo de las provisiones para jubilacion patronal y desahucio ha sido determinado
mediante el método actuarial de costeo del crédito unitario proyectado, Bajo este
matodo tos beneficios de pensiones deten ser atribuido al periode de servicio del
empieada v hasades en la formula del Plan, de tal manera que se atribuye {a misma
cantidad de beneficio a cada afo de servicio, tomando en consideracion gl uso de
hipatesis actuanales para caleular el valor presente de dichos heneficios.

Estas hipdtesis reflejan el valor del dinero a traveés del tiempo, el incremento salarial v
las probabilidades de pago de la pension,
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Las hipdtesis actuariales consideradas son:

Experiencia de Mortalidad

Niimero de fallecidos por 100,000 vivos

Fdad

Hombres

470
603
773
984
1264
1615

Mujares
730
332
485
716
1062
1582

Experiencia de Rotacion

Edad
20
2
30
a5
A0
45
50
55

£

Hombres Mujeres
10.90% 10, 10%
B.70% 10, 10%
7,40% 8,90%
6.90% 2,40%
7.20% &,40%
7,90% 2,20%
9,30% 11,00%
11,70% 15,0%
11,90% 13,70%
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Base tecnicas

Fecha de valoracién 31/12/2016
Tasa de dascuento £.44% a)
Tasa de rendimiento financers 71.32%
Tasa de incremento salarial 5%
Tasa de incremento de la remuneracion basica 4.50%

(a) Mejoras anuales a las MNormas internacionales de  Informacion  Financiera,
maodificacion a la NIF 19, parrafo B3, relacdionade con las Suposiciones
Actuariates: tasa de descuento; Bl tipo de interds a utiizar para descontar las
prestaciones post-empleo a pagar a los trabajadores debe determinarse utilizando
como referencia los rendimientos del mercado, en la fecha del balance,
correspondientss a las emisiones de bonos u obligaciones empresariaies de alta
calicad,

En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para tales titulos, debera
utifizarse el rendimiento correspondients a fos bonos emitidos por el Gobierno
denominados en esta moneda, at final del periodo sobre el que se informa,

El estuchio actuarial para Compania SEGOVIA MAYA RIVADENEIRA SEMAYAR! ClA.
LTDA., ha sido elaborado por e Msc, Leanarde Vélez Aguirre, quien considerd la tasa
de descuento en referencia a las emisiones de honos ecuatoriancs, mismo gue fa
Intendencia Nacional de Mercado de Valores senald que el Ecuador s cuenta con un
mercado de bonos corporativos de alta calidad.

Reconocimiento de ingresos.-
Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacitn cobrada o por

cohrar, teniendo en cuenta gl importe estimado de cualguier descuento, honiticacion
o rebaja comercial que ta Compania pueda otorgar,

Venta de bienes,- Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes 5o
reconocen guando se curnplen todas y cada una de las siguientes condicicnes:

» la Compania ha transferido al comprador los rigsgos v ventajas, de tipo
significative, derivados de la propiedad de ios bienes,
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« La Compania no conserva para s ninguna implicacion en la gestidn corriente
de 105 bignes vendidos, en ef grado usuaimente asociado con la propiedad, ni
retiene el control efectivo sobre los mismos,

« Elimporte de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

«  Sea probable que la Compafia reciba los beneficios econdmicas asociados
con la transaccan, y

« Los costos incurridos, o por incurrin, en relacion con 18 transaccion pueden ser
medidos con fiabilidad.

Costos y gastos.-

Lexs costos y gastos se registran &t costo histdrico. Los costas y gastos se reconacen a
medida que sonincuridos, independientemente de la fecha en que se haya realizadeo
el paga, y se registran en & perfodo mas cercano en ef Gue e conocen,

Costos financieros.-

Los costos financieros son reconocidos como un gasto en el periode an &f cual son
incurrdos,

Compensacion de saldos y transacciones.-

Como norma general gn os estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco fos ingresos v ogastos, salvo aguellos casos en los que fa
rompénsacian sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea &
refleio de la esendia de d transaccion,

Los ingresos v gastos ¢on origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, comtemptan la posibilidad de compensacion y la Compaila tiene la
intencion de liguidar por suimpaorte neto o de realizar ef activo y proceder al pago det
pasivo de forma simultdnes, se presentan netos en resultados,
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{3) saldos y transacciones con partes relacionadas

Un resumen de los principales saldos v transacciones con partes relacionadas al 31
de diciembre de 2016 y 2015, se indica a continuacion;

Diciembre 31,
2016 2015
{en L5, ddlares)

Activos corrientes

Cueritas por cobrar y otros (Nota 6

Saritesam Cia, Ltda. Uss a 85
§] =5
Tatal 115% 0 35

Por las afos termmados al 31 diembre de 2016 y 2015, los movimientos con partes
relacinnadas, son Como se muestran a continuagion;

(Ver detalle en la pagina siguiente)
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{4) Efectivo v equivalentes de efectivo

B efectivo y equivalentes de efectiva se resume de ta sigulente manara,
Diciembre 231,
PASELS 2015
(en U.S. dolares)

Caja general 8,976 14,755

Caja chica

Caja chica general 150 150
Caja chica sueitos 20 20
Caja chica vidticos 0 100
Bancos

Banco Pichincha 76,065 01,343
Ranco Solidario 2,983 K925
Banco Produbanco 347 67,537
Cooparativa Cacpeco 2,948 447/

G1,489 180,240

{5} Inversionoes

Un detalle de la cuenta de inversiones es como e muestra a continuacion;

Diciembre 31,

2016 2015
{en LS, délares)

frversion Unifinsa 172,845 160,138
Inversicn Cacpeco 271,953 241,785
A4, 798 401,823
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Ei detalle de tas inversiones es;

2016
Unifinsa cacpeco
Poliza Valor  Vencimiento Péliza Valor  Vencimiento

No. 425578 172,845 22/03/2017 No, 129212

155,000 222017

Neo, 126213 100,000 29062017
Total WHZ,MS No, 129215 16,953 2BOGR20TT
Total 271,953
2015
Unifinsa Cacpeco
Poliza Valor  Vencimiento Poliza Valor  Vencimiento
No, 8144 11,647 1801206 No. 46800 200,000 25052016
No, 6296 29,648  Q7/03/2016 No. 76970 41,785 214032016
No. 6420 24,257 11042016
Mo, 6581 7,444 TRAO1RZOE Total 241,785
No. 5573 40,969 06/03/2016
Mo, 6652 37818 13/06/2016
No. 56523 8375 070G

Total 160,138
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(6) Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se detalian a continuacion:

Diciprmbre 31,
2016 2015
fan ULS. ddlares)

Clientes llartas 408,604 430,120
Cliantes accesorios vehlgulns 118 6,828
Cuentas por cobrar vouchers 21,796 1%, 441
Cuentas por cobrar relacionadas (Nota 3) 0 85
Otras cuentas por cobrar 1,814 Q08
Provision para cuentas incobrables () {22,399 (18,990
409,953 434,452
{i} Los movimientos de fa provision cuentas incobrables, fue de la siguiente
manera;

Diciernbre 31,
2016 PAVE R
{en 1.5, dolares)

Saldo al inicio del ano (18,990 (14,668)
Fravisin por deterioro cargado a resultados (3,410 (4,322)
Saldo ol final del ano (22,399) (12,940}
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Notas a fos Estadas Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS

Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos Corrientes son como se muestran a continuacion;

Diciembre 31,
2016 2015
{en .5, dolares)

Retenciones en la fuente del ejercicio b 15,964
Impuesto al valor agregado en compras 25,868 39,495
Anticing impuesto a fa renta 0 13,994
Retenciones en la fuente de VA 489 347

20,358 60 B0%
Inventarios

Las inventarios son Ccomo se muestran a continuagion:

Dicternbre 31,
2016 2015
{on LS. dblares)

Llantas 240,038 271,087
Reencauche 18,6580 22.931
Tubos y Defensas 4,346 5,187
Baterias 3.103 3,214
Aros 3,885 R,.B66
Lubricantes a 111
Productos Tecmicentro 387 65230

270,409 309,525
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Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
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{9) Pagos anticipados
Un resumen de fos pagos anticipados, es como stgue:
Diciembre 31,

2016 2015
fon U.S. dolares)

Seguros pagados por anticipados Q 16,009

0 165, 009

{10)  Propiedades y equipos
La cuenta propliedades y equipos, se resume a continuacidn,

Diciembre 31,

2016 2015

(an U5, dolares)

Terranos 100,242 100,242
Edificios 142,479 142,479
Maguinaria y equipos 21.637 91,637
Herrarmientas 3,697 3,697
mMuebles de oficing 14,010 14,010
Equipos de computacion 13,495 13,495
Vehdoulos 64,867 80,067
Depreciacidn acumulada {149 521) {144,720

280,908 200,907

Bt movimierdo de propiedad, planta v equipo es como sigue:

{Ver detalle en la pagina siguiente}
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SEGOVIA MAYA RIVADENEIRA SEMAYARI CIA. LTDA,
Notas a los Estados Finandieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — U5$

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las ofras cuentas por pagar comerdiales y otras cuentas por pagar se componer de
la siguiente manera:

Diciembre 21,
2016 2015
{en U.S, dolares)

Proveedores nacionales A63,083 dR7 418
Proveedores varios 22,260 14,605
Ofras cuentas por pagar 7,953 37,765

493 2965 540,738

Obligaciones corrientes
Las obligaciones corrientes se detallan a continuacion:
Diciembra 31,

2016 2015
(en )5, dolares)

Conla admnistracion tributaria

Fetenciones de VA 5,971 7,159
Retenciones en la Fuents 3,704 7,910
mpuesto al valor agregado en ventas 31,523 35,873
Impuesto 2 1a renta por pagar (Nota 20) 4,788 33,043

Con el Instituto de Segundad Social £S5

Aportes al IESS 2,182 2274
Prastamas IESS 267 248
Fondos de reserva BR7 766

44,122 8273
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SEGOVIA MAYA RIVADENEIRA SEMAYAR! CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS

Pasivos acumulados

Loz pasivos acumulados se encuerntran conformados por:

Dictermnbre 31,
2016 2015
fen ULS, dalares)

Décime cuarto steldo 1,389 Ar7

Décimo tercer sueldo 245 1,741

Participacion trabajadores (Nota 20 13,735 10,810
15,960 13,428

Obligaciones patronales

Las obligaciones patronales se encuentran conformadas por:

Diciembre 31,
2016 2015
(er U8, délares)

Provision jubiiacion patronal 102,335 123,437
Prowvisian desahucio 13,311 tha17
115,046 143 854

Los movirmientos de las obligaciones patronales, fueron de 1a siguiente manera:

(Ver dataile en fa pégina siguiente)

o
wad
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SEGOVIA MAYA RIVADENEIRA SEMAYARI ClA, LTDA.
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Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
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Jubiacion

Desahug Tatal

patronal Eiglkiaie; Lota

Saldoinicial 128,437 15,417 143,854
Ajustes (22,632) (1,199 (23,831
Costo laboral 2016 4,774 121 4,855
Costo por intergses 2016 5,901 798 6,699
(Ganancia) ORI {14,145} (1,218 {15,362)
Pagos efectuados 0 (609) (B0
Salda final 102,335 13,371 115,646

Patrimonio de los socios
Capital

Bl capital social de la Compania en ol 2016 v 2015, estd constituido por 236,200
participaciones ordinarias, respectivamente, pagadas y en crculacion con un valor
nominal de WSS 1 cada una.

Reserva legal

De conformidad con las disposiciones societarias vigentes, fa Compahia debera
transferir a reserva legal un porcentaje no menor al 5% de fa utilidad neta anual,
hasta igualar por o menos, el 20% del capital social de la Cormpadla. Dicha reserva
no estd sujeta a distribucidn a los socios, excepte #n el caso de ligquidacion de la
Compahia, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas en las
operacinnes.

Reserva facuftativa

Corresponde a la apropiacitn de las ganancias de ejercicios anteriores, de acuerdeo a
resoluciones gue constan en actas de funtas General de Socios,
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Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS

Reserva sstatutaria

Corresponds a valores retenidos de las utilidades netas de la Compagia, cuvo
porcentale estd determinado en los Estatutos de la Compania v tiens {a tinalidad de
proteger @ terceros y 3 los socios. No es obligatoria, esta reserva es opcional por
duecision de los socios al momento de leqgalizar la escritura publica y el estatuto interno.

Reserva valuacidn de activos

En cumplimiento con las rescluciones de fa Superintendencia de Compafias Nos.
06.Q.5C1.004 de 21 de agosto de 2006, 08,G.05C.010 de 20 de noviembre de 2008
vy SCHLCPAIFRS G 11,007 de 9 de septiembre de 2011; la Compadia SEGOVIA
MAYA RIVADENEIRA CIA. LTDA., ha adoptado las Normas Internacionales de
Informacidn Financigra (NIFY en el ano 2012, preoducto de dicha adopcion, ha
implementado dicha normativa internacional para su ano de transicion (2012) y para
agueltos safdos presentados al inicio de su periodo de transicién {1 de enero de 2012).

Otros resultados integrales

Las nuevas mediciones del pasivo por beneficios definidos neto por concepte de
pérdidas actuariales no iquidadas, rendimientos de fos activos del plan v los cambios
en el techo del activo para cada plan de beneficios definidos son reconacidos v
presentados como “Partidas que no se reclasificardn al resultado del pericdo” en
Otros Resultados Integrales. La Compafia aplica este tratamiento contable a partir en
funcidn a ln establecido en NIC 19, estos importes de beneficios a empleados a fargo
plazo y post empleo son estimados por un perito independhiente, inscrito v calificados
en la Superintendencia de Comparias.

Reserva de capital

Ei saldo de la cuenta reserva de capital proviene de la transferencia de los saldos de
las cuentas reserva por revalorizacion del patrimonio v re expresion monetaria
originadas en la correccion monetaria de anos anteriores de las cuentas del patrimonio
de los socios y de fos activos v pasivos no monetarios. De acuerdo con las normas
societarias vigentes, el saldo de la cuenta reserva de capital no estd sujeta a
distribucion a sodios, pero puede ser el ohjeto de capitalizacion o de absorcion de
pérdidas, previa decision de |a Junta General de Socios.

Las
un
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Aplicacion NIF por primera vez

Los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacidn Financieras “NIF" que se registraron en gl patrimonio en la cuenta de
Resultados acumulados, subcuenta "Aplicacion de NUF por primera vez”, gue
generaron un salde deudor podran ser absorbidos por los resultados acumulados v
por los del Gitimo ejercicio scondémico concluido, silos hubigren,

Resultados acumulados

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, excepto por los ajustes provenientes de la
adopcitn a las NIF, el saldo de las ganancias de ejercicios anteriores gstd a disposicidn
de los sacios y puede ser utiizado para la distibucidn de dividendos y ciertos pagos
tales como re fiquidacidn de impuesios, 81

Los afustes provenientes de la adopcidn por primera ver de fas Normas Internacionales
de Informacion financiera “NIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta "Resuftados acumulados provenientes de |a
adopcian por primera vee de las "NIlF”, que generaron un saldo acreedor, sdlo podra
ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas v las del
ultime ejercicio econamice concluido, s 1as hubieren; utilizado en absorber pérdidas,
o devuelto en ef caso de tiquidacidn de {a compadia.

En el caso de registrar un salde deudor, éste podrad ser absorbido por los resuttados
acumulados y por los del dltime efercicio econamico concluido, sl los hubiere.
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Ingresos operacionales

Los ingresos operacionales corresponden a la integracion de las siguientes cuentas;

Diciembre 31,
2016 2015
{en U5, dolares)

Mercaderia en general 3,774,363 4,634 545
Servicios y productos tecnicentro 43,883 48,971
Descuentos y devoluciones en ventas (1,256,157} {1,453.911;
Comisiones a5 31527
Productos terminados repuestos O 119,970
Ingresos no operacionales B4 678 308137
2,575,863 3,680, 235

Costos de ventas

Los costos de ventas se detallan de la siguiente manera:

Diciembre 31,
2016 2015
{en 1.5, dolares)

Division Hantas 2,345,841 2,961,367
Servicios v productos tecnicentro 285 36
Descuentos y devoluciones {5,187 (8,926}
Descuentos en compras (268,471) 0
Repuesiog 0 &7,881
Costos varios 0 16,54
2,072.567 3057175
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Gastos administrativos y ventas

Lin resumen de los gastos administrativos v venitas es el siguiente;

Aportes al Seguro Social

Beneficios sociales e indemnizaciones
Giastos obligaciones patronales
Sueldos v salarios

Honorarios y comisiones

Artiendas

Promocitn y publicidad

Combustibles

Mantenimiento v reparacionas

Fletes y movilizacion

Surministros y materiaies

Gastos de gastion

Servicios Basicos

Notarios y registradores de la propiedad
Gastos intereses

Gasto de viaje

Sequros

rmpuestos y contribuciones
Depreciacion actives fiios (Nota 10
Amortizacion

ProvisiGn incobrables (Nota &)
Comesiones Empleados

(iros gastos

Participaciones trabajadores (Nota 201

Diciembre 31,

2016 2015
fen U5, dblares)
14,585 14,723
24,036 26,964
d 82a5 11,905
73,570 27,885
75,627 115,269
B9, 000 an 400
14,459 11,793
6,089 4,367
15,220 Q878
1,751 1,287
3813 5017
2,580 8,505
11,002 12,187
295 50
17,331 45m2
4,553 4,300
10,737 12,212
10,140 8,528
20,080 24167
433 a7
3,410 4,307
55,877 65,0606
27734 26,937
13,735 10,810
A87 122 650,182
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(19) Ganancias, neto
A continuacion se presenta un detalle de la cuenta ganandias, neto,

Diciembre 31,
2016 2045
{en U.5. dalares)

intereses bancanios 49,845 32,349
Utilidad venta activos fijos 7,018 18,099
Otros ingresos 4,375 29531

51,237 72,978




SEGOVIA MAYA RIVADENEIRA SEMAYARI CIA, LTDA.
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Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
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(20) Impuesto ala renta

Para tos anos termingdos al 31 de diciembre de 2016y 2015, las partidas conciliatorias
que afectaron la utilidad contable a fin de determinar la base gravada para el calcuo
del impuesto 2 la renta de dichos afos fugron:

Diciernbre 37,

2016 2015
{en U5, ddlares)

Utilidad antes de participacion trabajadores

@ impuesto a la renta 91,565 72,068
Participacion trabajadores (Nota 13) (13,735) (10,810)
Gastos no deducibles 11,706 12,741
Base impenible pars impuesto a la renta #9537 73,999
Impuesto & Ia renta causado 19 608 16,280
Anticipo determinado 29,191 33,043

Impuesto a la renta causado mayor al
anticipo determinado 29,191 33,043

Fago del anticipo impuesto 2 la renta (13,220) (13,994)

Retenciones enla fuente que se realizaron

en el ejercicio fiscal 11187 (15,969)
Irmpuesto a la rerta por pagar (Nofa 12) 4,788 3,080
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Contingente
La Compaftla mantiene las siguientes causss;

Ha tramitado en la Unidad Judicial Cvil 12 causas de las cuales se han finalizado
con la canceladdn de los valores adeudados 5, encontrandose actualmente en
tramites 7 causas, de las cuales b estdn en etapas finales, mismas que podrian flegar
a concluirse en un tempo aproximado de % meses, y finalmente 2 causas que estan
en una etapa media de tramite que el [apso para concluirse se incrementaria a unos
7 meses aproximadarmente,

Aspectos Tributarios
Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones

En el Suptemento de Registro Oficial N® 357, del 29 de diciembre de 2010, se publicd
el Cadigo Crganico de la Produccidn, Comercio e Inversiones (COPCH, =l cual busca
desarrollar 1as actividades productivas en ¢l Ccuador y reforma y deroga importantes
cuerpos legales, con aplicacisn desde enera de 2011, entre las mas impertantes
tenermos:

a) En el COPCHse estipula una reduccidn progresiva para todas tas sociedades, de 1
{un) punto anuat en 12 tarifa dol impuesto a ta Renta fijandose en 24% para el
giercicio fiscal 2011, 23% para el afto 2012 v 22% para el afio 2013 y siguientes
elarcicios,

k) Establece ta rebaja de 10 puntes del impuesto a 1a renta que se reinviertan v se
destinen a fa aduuisicion de activos de riesgo, material vegetativo, plantula y tado
insumo vegetal par la produccidn agricola, forestal, ganadera y de floricultura.

¢} Las sociedades recién constitidas, las Inversiones nuevas reconocidas de acuerdo
al COPCI, tas persgnas naturales y socedades indivisas obligadas a llevar
contabilicdad, pagaran el anticipo del Impuesto a 1a Renta después del quinto ano
de operacian efectiva,

d} Exonera del pago del anticipo del Impuesto a la Renta durante los periodos fiscales
en los que no percthan ingresos gravados, los proyectos productivos agricolas de
agroforesteria y silvicultura, con etapa de crecimiento superior a un ano.
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f)

g)

SEGOVIA MAYA RIVADENEIRA SEMAYARI CIA. LTDA,
Notas 2 los Estadoes Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

{Expresadas en défares de fos Estados Unidos de América ~ US55

Establece ta deduccidn del 100% adicional a la depreciacion y amortizacion que
corresponda a fa adguisicidn de magquinarias, equipos y tecnologias destinadas a
las implementacion de mecanismos de producaon mas limpia, o mecanismos de
genaracidn de energia renovable o a la reduccian del impacto ambiental de la
actividad productiva v a la reduccian de gases del efecto invernadero, que no
hayan sido requeridos por las autoridades ambientales,

Son deducibles los pagos de intereses de créditos externos y lineas de arédito
abiertas por instituciones financieras del exterior, legalmente establecidas como
tales; asl como los intereses de créditos externos conferidos de gobierno a
gohierno o per organismos multilaterales. En estos casos, 105 intereses no podrin
exceder de las tasas de interés maximas referenciales tHjadas por el Directorio del
Banco Central de Ecuadar a I3 fecha del registro dal crédito o su novacion; y si de
heche las excedieren, se debera efectuar la retencién correspondiente sobre ef
exceso para que dicho pago sea deducible. La falta de registro conforme a las
disposicionas  emitidas por el Directorio del Banco Central del Ecuador,
determinard que no se puedan dedudr ios costos financieros del crédite. Tampoco
seran deducibles fos intereses de los créditos provenientes de instituciones
financieras domidliadas en paraisos fiscales o en jurisdicciones de menor
imposicion,

Exonera cdel pago del Impuesto a la Renta los ingresos gue obtenga los
fideicomisos marcantiles siempre que no se realicen actividades empresariales u
operen Negocios en marcha,

Estan exonerados del Impuesto a la Renta tos intereses pagados por trabajadores
por concepto de préstarmos reafizados por la sociedad empleadora para gue el
trabajadar adquiera acciones © participaciones de dicha empleadora, migntras el
empleadao conserve 1a peopiedad de las accicnes,

Las sociedades que transfieran por 1o menaos 5% de su capital accionario a favor
e al menos ef 20% de sus trabajadores, podra diferir los pagos del impuesto a
la Renta y del respectivo anticipo de Impuesto a {a Renta hasta los 5 anos
calculando el interés, siempre que la acciones permanezean en propiedad de fos
trabaadores, St se transfieren las acciones fuera de los limites minimos, ia
sociedad debera liguidar el Impugsto a la Renta en ef mes siguiente.
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Ley Qrganica de Incentivos a la Produccidn y Prevencidn de Fraude Fiscal

Con fecha 29 de diciernbre de 2014 se promulgd la Ley Orgdnica de Incentivos a la
Produccion y Prevencidn de Fraude Fiscal, ta misma gue incluye entre otros aspectos,
lo siguiente:

a)

b)

)

d)

e}

f)

g}

h)

Se consideran como ingresos de fuente ecuatorana, y gravados con el Impuesto
a la Renta, las ganancias provenientes de la enajenacion de accones,
participaciones vy derechos de capital. De igual manera se consideran ingresos
gravados los incrementos patrimontales no justificados,

e ostablece una fimitacion a la exencion correspondiente 3 dividendos v
utitidades, determinando que i of beneficiario efectiv de las utilidades gque
perciban las sociedades o las personas naturales es una persona natural residente
an ol Ecuador, 1a exencion del impuesto a fa renta no serd aplicable.

Se eliming la exoneracidn para la ganancia ocasional proveniente de la
enajenacitn ocasional de acciones o participaciones. Las sociedades deberan
infarmar este tino de transacciones a 1a avtoridad fiscal, su incumplimiento serd
sancianada con una multa del 5% del valor real de la transaccidn.

Se elimina la exencion por depdsitos a plazo fijo a las socledades e instituciones
del sistema financiern nacional, asl comeo a las invarsiones en valores de renta
fita para las sociedades,

En el caso de activos re valuados, el gasto por depreciacion sobre dicho re
avaltio, no sera consirderado como deducible,

Se establece una deduccidn del 150% adicional por un periado de dos afies sobre
las rermuneradiones y aportes que se realice al {ESS para &l ¢aso de adultos mayores
y migrantes mayores de 40 afos que hayan retornado al pais.

Se eliminan las condiciones que actualmente dispone ta Ley de Régimen Tributario
Imterno para la eliminacion de los créditos incobrables y se establecen que las
mismas se determinaran via reglamento.

Via reglamento se estableceran los limites para la deducibilidad de gastos de
regalias, servicias téenicos, administrativos y de consultoria en general, efectuados
entre partes relacionacdas,
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Seopermite ¢ reconodimiento de aclivos y pasthos por impuestos diferidos,
determinando que el reglamento establecera los casos y condiciones. Las normas
tributarias prevaleceran sobre aguellas contables y financieras,

No se aceptara la deduccion por pérdidas en fa enajenacion ocasional de acciones,
participaciones o derechos de capital que se den entre partes relacionadas,

Se introducen reformas a la tarifa del impuesto a la renta para sociedardes,
establectendo como tarifa general del impuesto a la renta el 22%, no obstante la
tanfa impositiva serd del 25% sobre 13 proporcidn de la base imponible gue
corresponda a la participacion  directa o indirecta de socios, acdionistas,
heneficiarios o similares, que sean residentes de paraisos fiscales ¢ regimenes de
menor imposicion, 5 dicha participacion excede del 50%, 1a tarifa aphcable para
la sociedad serd det 25%.,

Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al exterior
pagaran {a tarifa general prevista para sodedades previa [a deduccién de los
créditos tributarios a los que tenga derecho,

m) £l ingreso gravabis que obtenga una sociedad o persona natural no residents en

n}

o)

et Ecuador por la enajenacion de acciones, participaciones u otros derechos de
capital pagara la tarifa general impuesta para [as socedades, debiendo la socedad
receptora de 3 inversion actuar como sustituto del contribuyente v efectuar la
retencion del impuesto.

Se define of calculo de la utilidad gravable en la enajenacion de accionaes,
participaciones o derechos de capital

« Elingreso sera et valor real de 1a enajenacion,

« [l costo deducible serd el valor nominal, el valor de adguisicion o el valor
patrimonial proporcional de tas acciones de acuerdo con fa técnica
financiera. Seran deducibles ademas todos los gastos directamente
atribuibles 3 dicha enajenacién.

Para efectos del calcule del anticipo de impuesto a la renta, no se deberd incluir

en fa base de calculo el valor del re avallio de los activos, ni pars ef rubro de
activos ni para ef de patrimonio,
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r)

5)
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Se excluiran det calculo del anticipo, tos montos referidos a gastos incrementales
por la generacion de nuevo empleo, adquisicidn de nuevos activos destinados a
la mejora de ia produciividad e innovaddn tecnolégica v aquellas inversiones
nuevas y productivas v gastos efectivamente realizados que se relacionen con los
beneficios trihutarios para el pago del impuesto a la Renta que reconoce el
Cadigo de la Produccian,

Se sstablece como hecho generador del impuesto a los activos en el exterior, la
tenencia de inversiones en el exterior,

Lo pagos efectuados hacia el exterior por creditos obtenidos por entidades
pcuatorianas, estardn exentos del impuesto 2 la salida de divisas, Unicamente
respecto de aquellos créditos para financiar segmentos definidos por el Cornité
de Politica Tributaria,

5e establecs como hecho generadar del Impuesto a la Salida de Divisas cuslquier
mecanismo de extincién de obligaciones cuando las operaciones se realicen hacia
et exterior,

Eventos subsecuentes

Entre ¢l 371 de diciembre de 2016 y hasta {a fecha de emision del presente informe,
no se produjeron eventos, gque en opinidn do la administracidn de la Comparia,
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjumtan,

Aprobacién de los estados financieros

Los estadeos finanderos de ta Compaiia SEGOVIA MAYA RIVADENEIRA SEMAYARI
CIALTDA., aly por el afo terminado ef 21 de diciembre de 2016, han sido aprobados
por la Gerencia en fecha febrero 17 de 2016, v seran presentados a fos Socios para
su aprobacidn, £n opinian de la Gerendla de la Compafiia, tos estados financieros
seran aprobados por la Junta de Soctos sin modificaciones.



