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. E-mail: whamberger@horwathecuador.com
A los Socios de 9

SEGOVIA MAYA RIVADENEIRA SEMAYARI CIA. LTDA.

Informe sobre los estados financieros

1 Hemos auditado los estados financieros adjuntos de SEGOVIA MAYA RIVADENEIRA
SEMAYARI CIA. LTDA., que comprenden el balance general al 31 de diciembre del
2011 y los correspondientes estados de resultados, cambios en el patrimonio de los
socios y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de
politicas contables significativas y otras notas explicativas,

Responsabilidad de la gerencia por los estados financieros

2. La gerencia de la compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de estos estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.
Esta responsabilidad incluye: el disefio, implementacion y mantenimiento de controles
internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de estados financieros
que no contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error; seleccion y
aplicacion de politicas contables apropiadas; v, la  determinacion de estimaciones
contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3 Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los estados financieros
adjuntos, basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria, las cuales requieren que cumplamos con
requerimientos éticos, planifiguemos y realicemos una auditoria para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones importantes.

4. Una auditoria comprende la efecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion
del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones importantes, debido a
fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de vriesgo, el auditor toma en consideracién
los controles internos relevantes de la compafiia, para la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de
acuerde con las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre
la efectividad del control interno de la compaiia. Una auditoria también incluye la
evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados y si las estimaciones contables
realizadas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros.

3. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinion de auditoria.

Crowe Horwath International Correspondent Firm A\ Crowé Horwath.
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Willi Bamberger & Asociados Cia. Ltda.

Contadores Publicos - Auditores - Consultores

Opinion

6. En nwestra opinion, los estados financievros arriba mencionados presentan
razonablemente, en fodos los aspectos importantes, la situacion financiera de SEGOVIA
MAYA RIVADENEIRA SEMAYARI CIA. LTDA., al 31 de diciembre de 2011, los
resultados de sus operaciones, cambios en el patrimonio de sus socios y sus flujos de
efective por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad. :

Quito — Ecuador, Enero 27 de 2012

Willi Bamberger & Asvuttarios Cia. Lida,

Registro C_.P.A No. 11.405
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SEGOVIA MAYA RIBADENEIRA SEMAYARI CiA. LTDA.

Balance General

(Expresados en délares americanos)

ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE

Caja y Bancos

Inversiones temporales

Cuentas por cobrar

Provision cuentas incobrables

Otras Cuentas por Cobrar

Inventarios

Provisign por obsolescencia

Gastos e impuestos pagados por anticipado

Total activo corriente
ACTIVOS FWOS DEPRECIABLES

Propiedad, Planta y Equipo
(Menos): Depreciacién acumutada

Totai Edificios, maquinaria, vehiculo y equipos

ACTIVOS DIFERIDOS

Sistema de Computacidn
{Menos): Amortizacion acumulada
Total Actives Diferidos

TOTAL ACTIVOS

Al 31 de diciembre de
Notas 2011

151.016,56
232.278,42
907.035,69
(37.656,34)
1.586,93
388.507,91
(3.997,05)
9 75.011,83

- -

o~

1.713.783,95

150.201,55
(98.360,63)

10 51.840,92

2.070,00
(34,50)
2.035,50

1.767.660,37

Las notas financieras que se acompafian, son parte integrante de los estados financieros.

—
o C et
Sr. Aligusto Segovia Recalde
Gerente General

Bolivar Guevara Balseca
0 acor
RUC 1711058162801
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SEGOVIA MAYA RIBADENEIRA SEMAYARI CIA.

Balance General

{Expresados en délares americanos)

PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES

Cuentas por pagar
Obligaciones fiscales
Provisién beneficios sociales
Obligaciones Financieras
Total Pasivos Corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES
Jubilacién patronal y desahucio
Total Pasivos No Corrientes

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

Capital Social

Reserva Legal

Reserva Estatutaria

Reserva de Capital

Aportes futuras capitalizaciones
Utitidad del Ejercicios Anteriores
Utilidad del Ejercicio

Total patrimonio de los Socios

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

LTDA.

Notas

11
12
13
14

15

16
17

18

Al 31 de diciembre de
2011

643.111,01

96.264,93
102.390,25
344.636,76

1.186.402,95

78.566,66

78.566,66

1.264.969,61

11.200,00
7.288,54
4.941,63

10.513,81

217.800,03
180.850,94
70.095,81

502.690,76

1.767.660,37

L.as notas financieras que se acomparian, son parte integrante de los estados financieros.

~Z_

L ez gttt
Sr. Algusto Segovia Recalde
Gerente General
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SEGOVIA MAYA RIBADENEIRA SEMAYARI CIA. LTDA.
Estado de Resultados

{Expresados en ddlares americanos)
Notas
Ventas Locales
(Menos): Costo de Ventas
Utilidad Bruta en Ventas
(Menos): Gastos administracion y ventas

Utilidad operacional

(Mas) : Ingresos no operacionales
(Menos). Gastos financieros

Utilidad antes de participaciones trabajadores e
Impuesto a la Renta

{Menos): Participacion trabajadores 19
(Menos): Impuesto a la Renta 19

Utilidad neta del ejercicio

Al 31 de diciembre de
2011

4.846.149,97
(4.117.000,81)

729.149,16

(822.227,48)

(93.078,32)

215.369,95
0,00

122.281,63

(18.342,24)
(33.843,58)

70.095,81

Las notas financieras que se acompafan, son parte integrante de los estados financieros.

—

€ == ELLLLEL,
Sr. Augusto Segovia Recalde

Gerente General
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SEGOVIA MAYA RIBADENEIRA SEMAYARI CiA. LTDA.
Estado de Cambios en el Patrimonio
All 31 de diciembre de 2011

en dol. ameri; )

Aportes Futuras Reserva Reserva de Resultades Utilidad del
Descripcion Capital Social Capitalizaciones Reserva Legal Estatutaria Capital Acumulados Ejercicio Total Patrimonio
[Saldo al 31 de diciembre de 2010 11.200,00 217.800,03 7.288,54 4.941,63 10.513,81 94.757,72 86.093,22 432.594,95
Transferencia a resultados acumulados - - - - - 86.093,22 (86.093,22) -
Resultado ejercicio 2011 - - - - - - 70.095,81 70.095,81
ESaldo al 31 de diciembre de 2011 11.200,00 217.800,03 7.288,54 4.941,63 10.513,81 180.850,%4 70.095,81 502.690,76

Las notas fii ieras que se son parte i de los

[
Al

gusto Segovia Recalde Bolivar Guevara Balseca

Gerente General Contador
RUC 1711058162001
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SEGOVIA MAYA RIBADENEIRA SEMAYARI CIA. LTDA.
Estado de Flujo de Efectivo

{Expresados en délares americanos)

Congciliacion de las actividades operativas

Flujos de efectivo en actividades operativas

Utilidad del Ejercicio

Ajustes para conciliar la utilidad con el efectivo neto
(usados) provisto por las actividades de operacién

Depreciacion de propiedades, planta y eguipos
Provisién para cuentas incobrables

Provisién jubilacion patronal y desahucio
Participacién trabajadores

Impuesto a la Renta

Ingresos Ajuste Activos Fijos

Otros Ajustes en el patrimonio

Amorlizaciones

Cambios en activos y pasivos operativos

Variaciones en activos
(Aumento) Disminucion de cuentas por cobrar
Aumento de inventarics
(Aumento) Disminucién de pagos anticipados
{(Aumento) Otras Cuentas pro Cobrar
Variaciones en pasivos
Aumento de cuentas por pagar
Aumento de cuentas por pagar Instituciones Piblicas
(Disminucién) Aumento de provision beneficios sociales

Efective neto (usado) provisto por actividades de operacion
Flujo de efectivo en actividades de inversién

Inversiones temporales
Adquisicion Sistema de Computacion
Aduguisicion de maquinaria, mobhiliario y equipos

Efactivo neto (usado} provisto en actividades de inversién

Flujos de efectivo en actividades de financiamiento

Pasivos a large plazo

Obligaciones bancarias Netas
Aportes para futuras ¢apitalizaciones
Anticipo de Clientes

Préstamos de Accionistas

Efectivo neto proveneinte (usado) en actividades de financiamiento

Aumento neto del efectivo
Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del aiio

Las notas financieras que se acompafian, son parte integrante de los estados financk

e

Sr. Atigusto Segovia Recalde
Gerente General

Al 31 de diciembre de
2011

70.095,81

14.893,68
9.005,51
4543114
18.120,63
26.323,09
(2.105.,68)

34,50

181.798,68

(12.977.98)
34.393,20
(3.873,96)
(1.585,93)

(69.441,24)
(42.873,40)
(26.844,65)

58.593,72

(169.879,49)
(2.070,00)
{11.417,86)

(183.367,35)

309.308,59

(5.000,00)
(78.833,50)

225.475,09

100.701,46
50.315

151.016,56

Bolivar Guevara
Contads
RUC 1711058162001
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SEGOVIA MAYA RIBADENEIRA SEMAYARI CiA. LTDA.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2011

1.

1.1

1.2

21.

2.2

23.

24.

2.5,

Identificacién y objeto de la Compaiiia

Antecedentes

La Compaiiia fue constituida en Quito el 6 de noviembre de1979, ante el nhotario tercero
del Canton Latacunga, Doctor Carlos Sandoval Maldonado, inscrita en el Registro
Mercantil del mismo cantén el dieciséis de noviembre de 1979, con domicilio en la ciudad
de Latacunga en la Provincia de Cotopaxi, con una duracion de cincuenta anos.

Objeto social

La Compariia tiene por objeto principal la importacion, exportacion, compra, venta y
comisién de vehiculos, automotores y repuestos automotrices, asi como la prestacion de
servicips técnicos en la rama automotriz.

Principales principios y/o criterios contables

Base de presentacién

Las politicas de contabilidad que sigue la Compafiia estan de acuerdo con los principios
de contabilidad generalmente aceptados en e Ecuador (Normas Ecuatorianas de
Contabilidad NEC), vigentes al 31 de diciembre del 2011.

Periodo

Los Estados Financieros corresponden al ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el
31 de diciembre de 2011 son presentados en délares americanos, que es la moneda de

curso legal en el Ecuador.

Los estados financieros correspondientes al ejercicio terminado al 31 de diciembre de
2010, han sido aprobados por la Junta General de Socios, el 22 de marzo de 2011.

Provisién cuentas incobrables

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno, establece que se puede efectuar una
provision de! 1% anual sobre los créditos comerciales concedidos en el perfodo, esta
provision constituye un gasto deducible para fines tributarios.

Inventarios

Al 31 de diciembre de 2011 el método de valoracion de inventarios que la empresa utiliza
es el promedio ponderado, los mismos que no sobrepasan el precio de mercado.

Propiedad, Planta y Equipo

Al 31 de diciembre de 2011, el edificio, la maquinaria, vehiculo y equipos han sido
valorados al costo histérico. Las depreciaciones, han sido determinadas en base al
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SEGOVIA MAYA RIBADENEIRA SEMAYARI CIA. LTDA,

Notas & los estados financieros (Continuacion)

2.8.

2.7.

2.8.

método de linea recta en funcion de la vida Gtil de los bienes, de acuerdo a los siguientes
porcentajes:

Porcentaje
Descripcién 2011
Maquinaria y equipos 10%
Edificios 5%
Muebles de oficina 10%
Equipo de oficina 10%
Equipo de computacién 33%
Vehiculos 20%

Provisiéon beneficios sociales

La compafiia ha efectuado la provisién de los Beneficios Sociales que por Ley les
corresponde a los trabajadores, rigiéndose a ias disposiciones legales vigentes y
establecidas en el Cédigo de Trabajo e Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS),
tales como: Sobresueldos, Fondos de Reserva, Vacaciones, participacion sobre las
utilidades. Segun las disposiciones lzborales vigentes en el pals, la Compafiia reconoce
a sus trabajadores el 15 % con cargo a los resultados del ejercicio.

Provisién para jubilacion patronal y desahucio

El Cédigo de Trabajo de la Replblica del Ecuador, establece la obligacién por parte de
los empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados gue hayan
cumplido un minimo de 25 afios de servicio en la misma institucién. En base al principio
contable de general aceptacion del devengade, la empresa viene provisionando
anuaimente el valor de la Reserva Matematica de empleados y trabajadores existentes al
cierre de cada ejercicio ajustada en funcidn de la variaciones de edad, tiempo de
servicio, sueldo del personal en servicio activo, sobre la base del estudic actuarial
practicado por un profesional independiente. De igual manera la provision para
desahucio se la realiza sobre la base del estudio actuarial.

El saido al 31 de diciembre de 2011 de {a reserva para jubilacién patronal y desahucio
corresponde al valor de la reserva matematica establecida en el estudio actuarial
correspondiente.

Impuesto a la Renta

La tarifa del Impuesto a (a Renta que se encuentra vigente es del 24 % y 14 % si ias
utilidades son reinvertidas por la Compariia, siempre y cuando el incremento se destine a
la adquisicién de maguinarias nuevas o equipos nuevos que se utilicen en su actividad
productiva. De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno la Compafia puede
amortizar sus pérdidas tributarias hasta los cinco afios posteriores de producidas las
pérdidas, hasta el 25 % de la base imponible de cada afto.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cotresponde a:

Detalle 2011
Caja uss 63.996,44
Bancos 87.020.12
Total uss 151.016,56
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SEGOVIA MAYA RIBADENEIRA SEMAYARI CIA. LTDA.

Notas a los estados financiercs {Continuacion)

Inversiones temporales

Se refiere a certificados de Inversion de acuerdo a lo siguiente:

Al 31 de diciembre de 2011

Institucién Fecha de Fecha de Monto

Financiera Emisién Vencimiento Documento | % interés Inversion
Unifinsa 14/12/2011 13/01/2012 2862 4 £6.289,88
Unifinsa 27122011 26/01/2012 2904 4 43.814,54
Unifinsa 29/07/2071 30/D1/2012 2543 3 27.500.00
Unifinsa 09/09/2011 28/02/2012 2631 3 22.460,56
Unifinsa 20/10/2011 22/04/2012 2742 3 38.000.,00
Unifinsa 14/12/2011 11/06/2012 2865 3 34.413,44

Total 232.278,42

Cuentas por cobrar
Se refiere a:
Detalle 2011
Clientes llantas uss B96.483,64
Cuentas por cobrar vouchers 6.335,25
Cheques protestados 254 24
Clientes Accesorios Centro de Costo 2 3.962,56
Total uss 907.035,69

Provisién cuentas incobrables

El movimiento de la provision de cuentas incobrables es el siguiente:

Detalle 2011

Saldo Inicial uUss (28.650,83)
Provisiones (9.005,51)
TOTAL Uss (37.656,34)
Inventarios

Se refiere a:

Detalle 2011
L lantas uss 337.936,96
Reencauche 13.523,16
Tubos y defensas 3.809,83
Baterias 4.497 .20
Arcs 6.392,80
Lubricantes 142,66
Productos Tecnicentro 809,26
Filtros de aceite 3.122,85
Repuestos Centro de Costo 2 8.203,18
Accesorios Centro de Costo 2 5.570,02
Llantas Patio Centro de Costo 2 4 259,88
TOTAIL uss$ 388.507,91

10
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SEGOVIA MAYA RIBADENEIRA SEMAYAR! CIA. LTDA.

Notas & los estados financieros (Continuacion)
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10.

Provision por obsolescencia

Al 31 de diciembre de 2011, esta cuenta no ha tenide movimiento.

Gastos e impuestos pagados por anticipado

Se refiere a:
Detalle 2011

Retenciones en la Fuente del Ejercicio uss$ 22.652 61
IVA Compra Bienes 34.470,21
VA Compra Servicios 260420
Anticipo Renta del Ejercicio 11.889,14
Seguros pagadcs por anticipado 3.395,67
Total uss 75.011,83

Propiedad, Planta y Equipo

El movimiento de propiedad, planta y eguipo fue como sigue:

il
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SEGOVIA MAYA RIBADENEIRA SEMAYARI CIA. LTDA.

10. Propiedad, Pianta y Equipo

COSTO HISTORICO COSTO HISTORICO
DESCRIPCION SALDO AL | MOVIMIENTO | SALDO FINAL { SALDO AL | MOVIMIENTO | SALDO FINAL VALOR
3M-dic-10_ [ Adici Bajas/Reclaficaci | 34-dic-11 31-dic-10__ | Adici Bajas/Reclaficaci I 31-dic-t1 NETO
Activos Depreciables
Edificios - 2.000,00 2.000,00 - {91,67) - (91,67) 1.908,33
Maquinaria y Equipos 9568747 312,23 {14.63541) 81.364,29 (58.240,23) (8.657,23) 20.196,93 (46.700,53) 34.663,76
Herramientas 630,00 1.800,00 - 2.430,00 (5,25) (57,75) (1.315,79) (1.378,79) 1.051,21
M de Oficina 19.273,81 142,86 (6.549,68) 12.866,99 (19.273,81) (2,38) 11.089,11 (8.187,08) 4.679,91
Equipo de Oficina 3.551,68 - (3.551,68) - (1.791,38) (325,60) 2.116,98 - -
Equipo de Computo 11.068,51 7.162,77 (2.710,90) 15.520,38 {9.491,06) (2.559,37) (2.022,60) (14.073,03) 1.447,35
VVehiculos 17.452,93 - 18.566,96 36.019,89 (5.651,61) (3.199,68) (19.078,24) (27.929,53) 8.090,36
Total Propiedad, Mobiliario y Equipo 147.664,40 11.417,86 (8.880,71) 150.201,55 (94.453,34)  (14.893,68) 10.986,39 (98.360,63) 51.840,92
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SEGOVIA MAYA RIBADENEIRA SEMAYARI CIA. LTDA.

Nofas a los estados financieros (Continuacion)

11.

12,

13.

14.

Cuentas por pagar

Se refiere a:

Detalle 2011
Proveedores A uss$ 607.575,16
Proveedores Accesorios 6.495,54
Provisiones varias 8.349,01
Proveedores Varios 20.651,30
Total 1121 643.1114,01
Obligaciones fiscales
Se refiere a;

Detalle 2011
Impuesto a la Renta Empleados Uss 325,00
Impuesto a la Renta Empresa (Nota 18) 33.843,58
Retenciones en la fuente 4.617.57
impuesto al Valor Agregado 54942 26
Retenciones del IVA 2.538,52
Total us$ 96.264,93
Provision beneficios sociales
Se refiere a:

Detalle 2011
Participacién trabajadores {Nota 19) uss 18.342.,24
Aportes al IESS 3.020,03
Décimo tercer sueldo 1.592,22
Décimo cuarto sueldo 1.806,20
Fondo de reserva 935,34
Préstarmos del IESS 87.48
Jubilacién por Pagar Empleados 76.506.74
Total Uss 102.390,25

Obligaciones Financieras

Se refiere a:
SALDOD AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

Institucion No¢. Oper. Capital % Int. Fecha Fecha TOTAL AL

Concedido Concesién Vencim. 31/12/2011
Unifinsa PCF 904-02 173.000,00 | 972% 14ul-11 26-dic-11 -15,00
Unifinsa PCF 933-02 107.515,00 | 9.63% 29-age-11 30-ene-12 18.42043
Unifinsa PCF 990-02 87.475,56 | 9,62% 28-sep-11 28-feb-12 29.539,60
Unifinsa PCF 1041.02 148.01500 | 9,83% 20-oet-11 23-abr-12 99.492,23
Unifinsa PCF 1092.02 75.015,00 | 983% 25-nov-11 28-may-12 €2.773,06
Unifinsa PCF 1115.02 134.428.44 | 963% 12-dic-11 11-jun-12 134.428 44
TOTAL 344.636.76

13
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SEGOVIA MAYA RIBADENEIRA SEMAYARI CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

15.

16,

17.

18.

19,

Jubilacién patronal y desahucio

El movimiento de la provision para jubilacidn patronal y desahucio fue como sigue:

Movimiento Al 31 de diciembre de 2011
Saldo al
Detalle Saldo Inicial Provisidn Reclasificaciones 31272011
Jubilacion Patronal 99.063,42 41.814 57 -76.506,74 64.371,25
Desahucio 10.578,84 3.616,57 0,00 14,185 41
0,00
Total provisiones 109.642,26 45.431,14 .76.506,74 78.566,66

Capital Social

Al 31 de diciembre de 2011 esta constituida por 11.200 participaciones sociales de US
$1 cada una.

Reserva legal

La Ley de Compariias establece que un valor no mencr del 5% de la utilidad neta anual
sea apropiado como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 20% del capital
social.

Reserva de capital

Constituye el efecto neto de los ajustes generados por el proceso de dolarizacién de
estados financieros ocurridos al 31 de diciembre de 2000, puede ser capitalizada en la
parte que exceda a las pérdidas acumuladas.

Impuesto a [a Renta y Participacidon Trabajadores

La determinacion de las cifras correspondientes a participacién de trabajadores e impuesto
a la renta por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2011 y 2010, se presenta a
continuacion:

Descripcion 2011

Determinacién Participacidn Trabajadores

Utilidad Contable Uss 122 281 63
15% Participacion Trabajadores 18.342,24
Determinacién Impuesto a la Renta

Utilidad Contable 122.281,63
(-} Participacion trabajadores -18.342.24
(+) Gastos no deducibles 10.274,78
Base gravada para Impuesto a la Renta 114.214,17
24% Impuesto a la Renta Causado uss 27.411,40
Impuesto a la Renta 2011 uss 33.843,58
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SEGOVIA MAYA RIBADENEIRA SEMAYARI CIA. LTDA.

Motas a fos estados financieros (Continuacion}

20.

Aplicacion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)

Mediante las Rescluciones No. 08.Q.1CLO03 y No. 08.Q.ACLC04, emitidas por la
Superintendencia de Compafiias ei 21 de agosto de 2006, se dispuso que se consideren
de adopcion obligatoria las "Normas Internacionales de Informacion Financiera, NIIF” y
las “Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento, NIAA” a partir del 1 de enero
de 2009, fecha desde la cual se derogaban las “Normas Ecuatorianas de Contabilidad,
NEC” y las "Normas Ecuatorianas de Auditoria”, posteriormente la aplicacion obligatoria
de estas normas a partir la fecha mencionada fue ratificada mediante Resolucién No.
ADM-08199 del 10 de Julio de 2008.

La Resolucién 08.G.DSC.010 de fecha 20 de Noviembre del 2008 la Superintendencia
de Comparfiias posterga {a aplicacién de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera segin el siguiente esguema normativo:

1) Aplicaran a partir del 1 de enero del 2010: Las Compariias y los entes sujetos v
reguladeos por la Ley de Mercado de Valores, asi como todas las compafiias que
gjercen actividades de auditoria externa.

Se establece el afio 2009 como periodo de transicién; para tal efecto, este grupo
de compafias y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” a partir del ejercicio econémico del afio 2009.

2) Aplicaran a partir del 1 de enero del 2011: Las compafiias que tengan activos
totales iguales o superiores a US$ 4'000.000,00 al 31 de diciembre del 2007; las
compaftfas Holding © tenedoras de acciones, que voluntariamente hubieren
conformado grupos empresariales; las compaiias de economia mixta y las que
bajo la forma juridica de sociedades constituya el Estado y Entidades del Sector
Publico; las sucursales de compafiias extranjeras u otras empresas extranjeras
estatales, paraestatales, privadas o mixtas, organizadas como personas juridicas y
las asociaciones que éstas formen y que ejerzan sus actividades en el Ecuador.

Se establece el afio 2010 como periodo de transicion; para tal efecto, este grupo
de compafiias y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF" a partir de ejercicio econémico del afio 2010.

3)  Aplicaran a partir del 1 de enerc de 2012: Las demas compartias no consideradas
en los dos grupos anteriores.

Se establece el afio 2011 como periodo de transicién; para tal efecto este grupo
de compafiias deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos
con cbservancia de las Normas Internacicnales de Informacién Financiera “NHF", a
partir del afio 2011.

Como parte del proceso de transicion, las compafiias que conforman los grupos
determinados en los numerales 1), 2) y 3) del Articulo Primero elaboraran
obligatoriamente hasta marzo del 2009, marzo del 2010 y marzo del 2011, en su
arden, un cronograma de implementacidn de dicha disposicien, el cual tendra, al
menos, lo siguiente:

. Un plan de capacitacion
. El respectivo plan de implementacion
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Notas a los estados financieros {Cotinuacién)

. La fecha del diagnostico de los principales impactos en la empresa

Esta informacion debera ser aprobada por la junta general de socios o accionistas,
o por el organismo que estatutariamente esté facultado para tales efectos; o, por el
apoderado en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pais.

Adicionalmente, estas empresas elaborardn, para sus respectives periodos de
transicion, lo siguiente:

(a) Conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio bajo
NIIF, al 1 de enero y al 31 de diciembre de los periodos de transicion.

(b)  Conciliaciones del estado de resultados del 2009, 2010 y 2011, segun el
caso, baje NEC al estado de resultados bajo NIIF,

{c) Explicar cualquier ajuste material si lo hubiere al estado de flujos efectivo del
2008, 2010 y 2011, segun el caso, previamente presentado bajo NEC.

Las conciliaciones se efectuaran con suficiente detalle para permitir a los usuarios
{accionistas, proveedores, entidades de control, etc.} la comprension de los
ajustes significativos realizados en el balance y en el estado de resultados. La
conciliacion del patrimonio neto al inicio de cada periodo de transicion, debera ser
aprobada por el directorio o por el organismo que estatutariamente esté facultado
para tales efectos, hasta el 30 de septiembre del 2008, 2010 o 2011, segun
corresponda, y ratificada por la junta general de socios o accionistas, o por el
apoderado en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pais,
cuando conozea y apruebe los primeros estados financieros del ejercicio bajo NIF.

Los ajustes efectuados al término del periodo de transicién, al 31 de diciembre del
2009, 2010 y 2011, segtin el caso, deberan contabilizarse el 1 de enero del 2010,
2011 y 2012, respectivamente.

Superintendencia de Compariias ejercerd los controles correspondientes para
verificar el cumplimiento de estas obligaciones, sin perjuicio de cualquier control
adicional orientadc a comprobar el avance del proceso de adopcién.

Sin perjuicio de los plazos sefialados en los articulos que anteceden, cualquier
compafia queda en libertad de adoptar anticipadamente la aplicacion de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera "NIIF” antes de las fechas
previstas, para lo cual debera notificar a la Superintendencia de Companias de
este hecho.

Establecer que las Normas Ecuatorianas de Contabilidad "NEC", de la1ala 15y
de la 18 a la 27, se mantendran vigentes hasta el 31 de diciembre del 2009, hasta
el 31 de diciembre del 2010 y hasta el 31 de diciembre del 2011 para las
companias y entes mencionados en los numerales 1), 2} y 3) del Articulo Primero
de esta Resolucién, respectivamente.

Mediante Resolucidn de la Superintendencia de Compafiias No. SC.DS.08.006. del 17
de diciembre de 2009, se expidi¢ el instructivo complementaric para la implementacién
de los principios contables establecidos en las normas internacionales de Informacién
Financiera, (NIIF), para los entes controlados por la superintendencia de compafias, en
este se menciona que;
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Notas a los estados financieros (Continuacion)

. Las normas aplicables son las emitidas en idioma casteflano por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad {IASB por sus siglas en inglés)

. Para el registro contable prevalecen los principios contables vigentes,
independientemente del tratamiento tributario, que establezca la legislacion
vigente.

. Quienes apliquen NIIF, estan obligados a generar sobre la misma base reportes

contables financieros y reportes contables ftributarios con la informacion
complementaria que corresponda que debe revelarse a través de notas
explicativas. Los registros contables que requiera la legislacion tributaria se tomara
como ajuste a la conciliacidn tributaria.

. Se derogan todas las resoluciones de la superintendencia de compadias que se
contraponga a los principios contables vigentes.

. Se establece dos opciones para la presentacion de los estadoes financieros

Opcidn 1: Presentacion de estados financieros trimestrales y anuales del 2010 (incluidas
notas explicativas) comparativos con 2009, aplicando integramente las NIIF.

Opcién 2: Presentacion de estados financieros bajc normas locales NEC los primeros
tres trimestres del 2010, y presentacion de estados financieros anuales del 2010
(incluidas notas explicativas) comparativos con 2009, aplicando integramente las NIIF. A
partir del 2011 deben presentar estados financieros comparatives con 2010, aplicando
integramente las NIIF.

El cronograma de implementacién de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, establecido por la Superintendencia de Compaidias, a efectos de dar
cumplimiento la Resolucion No. 08.G.DSC.C10 del 20 de noviembre del 2008, debe
contener por lo mencs la informacién descrita en el cuadro siguiente la cual podria variar
dependiendo del grado de complejidad de cada compania. El contenido minimo del plan
requerido para el primer grupo de empresas sometidas a las NIIF se presenta en el
anexo siguiente:
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Notas a los estados financieros (Continvacion)

CRONOGRAMA DE IMPLEMENTACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

I. _PLAN DE CAPACITACION

il. PLAN DE IMPLEMENTACION

1. Denominar un Lider de Proyecto

A. DIAGNOSTICO CONCEPTUAL

EVALUAR EL IMPACTO Y
PLANIFICAR LA CONVERGENCIA
DE NEC A NIIF

C. IMPLEMENTACION Y

FORMULACION PARALELA DE
BALANCE BAJO NEC Y NIIF

2. la responsabilidad de la
preparacion y presentacidn es del
representante  legal, no  es
responsabilidag  exclusiva  def
personal contable, no obstante es
indudabie su concurso.

3. Numero de funcionarios y cargo de
desempenfan.

4. Determinar & Sector econémico

de la compafiia.

1. Estudio preliminar de diferencias
entre politicas contables
aplicadas  (NEC) por la
comparnia y las NIIF.

2. Impactos no cuantificados sobre
resultados  y  decisiones  del
negocio.

3. Impacto sobre sistemas
tecnolégicos y gestion de datos.

de los
impactos en la

4. Fecha de diagnostico
principates
empresa.

5. Listar  NNF/NIC  objeto ge
tapacitacién, horas de duracién,
nombre de instructor y su
experiencia en NIFF.

6. Definir un programa de
Capacitacion continda luego del
nivel inicial de preparacion.

Fase Iniclal: proporciona a Ia
administracién de la entidad una
visién conceptual de los principales
impactos contables y de procescs
resultantes de la conversidn.

. Desarroliar

. Digefio

. Establecer prncipales diferencia
cuantitativas  politicas  contables
(NEG) a NIIF.

. Analizar reportes financiercs a partir

del a informacion requerida y su nivel
de efectividad.

. Diseflar cambios politicas contables,

estados financieros, reportes y otros
bajo NIF.

ambientes de prueba
para modificacion de sistemas.

. Evaluar diferencias contabies NEC a

NIIF vy determinar grade de impacto
ALTO; MEDIO, BAJO y NULO,

. Evaluar diferencia y necesidades

adicionales de revelacidn,

. Evaluar diferencias en el negocio y

redisenos de Centrol Interno.

tecnolégico para
imptementacidn de informacion bajo
NiIF.

Implementacién de sistemas vy
documentacién e flujo de datos y
procesas.

Congiliacién del patrimonio neto de
NEC a NIFF al 1 de Enero y 31 de
diciembre  del periodo  de
transicion.

Conciliacion  gel estado de
resultado del periodo de transicién
bajo NEC a NIIF.

Explicar cualquier ajuste material
al estado de flujos de efectivo del
periodo de transicién.

Control de calidad de la
informacion financiera par que fos
estados financieros rmuestren una
imagen fiel, y razonable de sus
estados  financieros ¥ Sus
correspondientes notas.

Fase preparatoria en los términos de un

mayor analisis que permita identificar las

oportunidades  de

mejords ¥ sU

alineacion cor: los requerimientos de la
normativa a adoptarse, disefando vy
desarrollando las propuestas de cambio
a los sistemas de informacién financiera,

procesos

y estructura organizativa,

acorde con su actividad empresarial.

Objetivo; implementar tadas las
medidas idertificadas y analizadas
previamente, adaptande los proceses,
sistemas de informacion y estructura
organizativa. Asi como incluica los
ajustes resultantes del proceso de
cambio de NEC a NIIF y los
correspondientes estados financieros.

Tanto el Pian de Capacitacion como el de Implementacion deberdn ser aprobados por 12 Junta General de Socios o Accionistas, o por el organismo gue
estaiutariamente esté facultado para tales efectos; o, por el apoderado en caso de ente$ extranjeros que ejerzan actividades en el pais, de conformidad con lo
establecidc en la Resolucidon No.08.G.DSC.040 de 20 de noviembre de 2008,

21, Eventos posteriores

Hasta la fecha de la emision de este informe (Enero 27 de 2012) no se han presentado
eventos que se conozca, puedan afectar los estados financieros de la compafiia.
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