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INFORME ANUAL DE LA GERENCIA 

GENERAL 

EJERCICIO ECOMÓMICO TERMINADO 
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 

Señores Socios. De conformidad con las disposiciones legales y dando 
cumplimiento al Articulo 25 de los estatutos de da compañía, presentamos el 
presente nforme conjunto de la Presidencia Elecutiva y Presudencia del Direetorlo 
de iz Compañía, y ponemos a consideracion de la Junta General de socios, el 
Informe anual respecto a lo mercha de la misma y los resultados obtersaas en el 
ejercicio comespondiente al 2045 

  

  

£. ENTORNO NACIONAL. 
  

Al dierce del año 2015 el Producto Interno Bruto es US$89 969 milones (a 
dolares constantes del 2007 segun el Banco Central del Ecuador, en dólares 
"nominales US$100,871,7 millones), tiene coma monega oficial el dólar arericano 
y su principal fuente de recursos es la exportacion de petroleo, así como otras 
exportaciones denominadas traglcianales entre los que Se Encuentran el bonano, 
el camarón, cafe, cacao y otsos articulos primarios Además de petróleo, que en 
terminos nominales represento un 7 34% de la economia, Ecuador tene como 
fuentes de Ingreso Importantes, las remesas de los migrantes, las asafes en [os 
últimos años han promedllado alrededor de 2,500 menes de USO anuales, y la 
exportación de productos tradicionales como banano y platano, café y elaboredos, 
camarón, cacon y etaporados, atún y pescado, que en el miso parado 
promediaron los 6,277 millones de USD anuales, Al cierre del año 2015 las 
remesas tatallzaron en 2,377 milenes de USO, en el 2015 estas fueron de 2,461 
mulicnes de USD, etentras la exportan de los proguctos tradicionales de enero 
2 diciembre de 2015 olcanzo los 8,277 enllones 1e USD" un 13.14% menos que el 
año 2015 

Al crecimiento del PIB real en los vítimos 5 años ha promrediado 4.23%, con 
“valores por encima del pramedlo en los aifos ZD11 y 2012, y con valores menores 
en los años 2010, 2015, 2015 y 2015, año en que el Gobiemo previó un 
«reclmiento dd 1,9% segun el Banco Ceatíal y que alcanzo Ur modesto 0.30% 

Por el lado de la demanás, el componente prindpal es el consumo de los 
hogares, el cual a 2015 represcató aproximadamente el 60.98% del Producto 
Interno Sato, la Formación bruta de capital Mo (Inversión) Jue del 26 98% del 
PIS al, el consumo del Goblemo representó el 14.60% y la variacion de 
existencias (Inventados) el 0.422% Sumando los componentes de la demanda 
agregada se ebiene caro resultado un valge de 102.93% del SIB, este se ajusta 
a través de la balanza comercial, la cual registra Jroportaciones netas de 2.28% 
del PIB en términos nominales. 

En años anteriores, el estado ha privilegiada un modelo en el que la taversión. 
ha provenido mayoritartarnente del sector público. La Inversión total de la 
ecomosola, a pesar de la Infraestruciura construida por el goblemo, no es supertor 
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en términos del PIB a aquel de la denominada “farga noche neotlbeal "En elfo 
2015 el goblemo tuvo que enfrentar una cAsis fiscal considerable daga ta 
reducción del predo del petroleo WI referendal para sl Petróleo Ecuatoriano 
mismo que Jegó a bar hasta 28.52 en su punto rá bajo ael 2015. Sin 
mitrgo de que el pánsipsl motor de la economa en les vimos años ha Sido el 
sectas publico, el geago de crecimiento act consumo del Soblero y su aporte a Ea 
conomez ba venido en descenso dosde el año 2012, pero particularmente en los 
años 2015 y 2015 debido la reduccion del precio dl petráieo 

Este movimiento en el mercado Internacional del petróleo ha tenido una gran 
repercusión sobre el dinamismo de la economía, altemente dependiente del 
consucno y de la inverción del sector público Las medidas arancelarias tomadas 
al fiaal del primer vimestre del año 2015 hen afectado al sector del comercio más. 
dependiente de las Importaciones, sin ernpargo, la reaucción de la figuidez de la 
economía, y de los Ingresos estatales han ocasioriado una desaceleración 
Importante de la construcción que ha sigo el más afectado por los planes de 
austeridad fiscal La balanza comercial no petrolera siempre ha registrado un 
¿déficit Importante que en ansenda ¿e precios altos del petróleo se ha hecho más 
evidente El crecimiento del PIS del 0.3% en el 2615 implica vna importante 
desaceleración, consiterando que en el tercer trimestre y cuarto trimestre se 
registran tasas negativas de crecimiento respecto a los ulmestres del año 2015 
Las previsiones de varios organismos Internacionales respecto al desempeño 
económico del pas en ef año 2016 no som alentadoras y apunten a una 
contracción tanto para este año como para el año 2017 

E sector exportador de productos tradicionales ha contribuido al cracirtento 
mientras que construcción y manufactura redojeran de foma importante su 
contribución al erecimlanto del PIB, La formación Bruta de Capital Fifa (FBK soto 
credó 102% y es motoriz la desaceleración del crecimiento de depositos y 
<reciras 48 sector privado. De hecho el Banco Centra) proyecta una reducción del 
7.33% enla FEKF 

Las tasas de interés activas y pasivas referenciales se mantuvieron estables, 
sin embargo, las tasas de créditos de corte plazo se elevaron a lo largo del 
ejerdco económico, registrando un Incremento de 93 puntos base, respecto a. 
Oldembre del 2015" Las depósitos totales registraran una Importante reducción 
del 23,17% del mientras que el crédito se redujo en 3.59% _ Los créditos a 
empresas decrecieron en 14,17%, mientras que los Créditos a hogares se 
redujeron en 2.32% _ La certera vencida de créditos 3 empresas registro un 
crecimiento del 18.23% anual mientras que la cartera vencida de creditos 
storgados 9 hogares (consumo y vivienda) creció en 16 29% con lo cual los 
indices de cartera vencido de ambos segmentos, respertvemente pasaron de 
319%, y 5 17% en el 2015 a 2.56% y 6 73% en el 2045, un Incremento notable 
ln ta morosidad de la cartera de créditos otorgados a hogares, segun la 
dasificacion provista por el Banco Central del Ecuador. 

En lo referente a la ejecucion presupuestaria del Goblemo Central, los 
Angresos fiscales comentes y de capital alcanzaron $20,112 6 ellones, mientras 
que los egresos corrientes y de capital registraron un Valor de $22,567 4 
oliones, es decir se produjo un déficit de $2,415,8 millones mismo que fue 
financiado con endeudamiento interno y extemo, Durante el año 2015 los 
Ingresos fiscales crecieron 6.3% mientras que los Egresos se redujeron en 
14 13% _La composición de los ingresos fiscales es 14 15% Ingresos petroleros, 
y el restante (85.87%) corresponde a ingresos no Petroleros _ Los ingresos 
Petroleros tuvieron un srecimiento de 25,7% con respecto al año 2015, mientras. 
que los no petroleros afcanzaron 3 62% de credmienso, siendo Jos aranceles los



que más crecieron con el 47%, e Impuestos como el 1YA, el 10F y 2l ISD, los que 
Frenor crecimiento tuvieron 

En cuanta a comerdo exterior se cefiero, l9s Importaciones alcanzaron 
420,446 millones, y decrecieron en 33 0%, siendo notoria la reduccion del ntmo 
de crecimiento de las Impartaciones de blenes de consumo La tasa de 
crecimiento promedio anual de las Importaciones de bienes de consumo entre el 
2008 y 2015 atcanó 9.34%, mientras que en el 2015 exta se redujo 3 -26.78%, 
siendo le mayor reducson del crecimiento en los bienes de consurno duraderos, 
cuya tasa de crecimiento cayó a -36.14% anuat” La Importación de materias 
piimas se redujo, registrando una reducción de 25.67%, reñejando en parte la 
Importante reducción de la Importación de materiales de construcelón que cae. 
48.4% refejo de la desaceleración en Inversion pública en infraestructura, siendo. 
lo más preocupante ta reducción de la importación de materias primes 
industriales ayya tasa de crecimiento es de -22.47% _ En lo que se reñere 3 
blenes de cópital, fa tasa de decrecimiento de estos Importaciones es algo 
superlor a la de años antenores con 24.19%. Las exportaciones par otra parte, icanzan $12,330 mnilones, con un decrecimiento de 33 72%. En el grapo de las 
exporaciores tradicionales el petroleo crudo decrectó en 57 04% al Igual que el 
camatón (21.58%), el atún -28 98%, mieatras que otros preductos tradicionales: 
decrecieron como el banano 5.36%, el café -28 37%, y el cacao un modesto 
crecinlento de 2.64% En lo que respecta a productos Industializados sus 
exportaciones alcanzaran yn decredmiento de 2032% entre los que vale 
mendonar los sectores de productos eleborados del mar -22.39%, Químicos y Fármacos, «7.08% y manufacturas de metales -1362%. El sector de 
manufactura de sombreros £reció 6.22% y los textlles deccecieron 33 48% 

  

El mercado Isbóral ecuatoriano ha generado Indicadores negativos según las 
estadisticas del INEC proporcionadas por el Banco Central del Ecuador Elamdlce 
de desocupación se incrementó del 4 5% al Cierre del 2015 al 5.6% de la 
Poblacion Económicamente Activa al derre del 2015. El Índice de subacupación 
también se incrementa en el misrpo pertodo al pasar de 50.5% a 52.20% 

Durante el año 2015 el goblemo decretá una nueva alza en el Satarto minimo 
det 10 61% con lo cual el salario mínima se ubicó en 5222.00. 

Respecto al nivel general de predes de la esonomvo, la yariadon porcentusl 
del indice de Precios al Consumidor Urbano (1PCU) registró una varladón del 
367% durante el año 2015, 

  

LA EMPRESA 

La entrada en vigencia de la reforma arancelaria aprobada a inates del primer 
trimestre del 2015 incrementó vís salvaguardias camblanas 2800 partidas 
arancelarios, lo val afecto a groductos de consarao, foaterias prnss y bienes de 
<apital. La Intención del gobiemo era de reducir la salida de divisas para evitar 
ina afección a la Míquidez de la economia y la competividad de las 
exportaciones — Nuestros paises vemos, Colomba y Per cufueron 
«epreciadones de sus monedas en los mercados camblarias lo que abararó 
sotablernente sus exportaciones, con lo cual se fustiicó la menida de gravar 
ampliamente las importaciones, por un plazo no mayor a 15 meses Con este 
plazo de vigenda, de acuerdo a las reglas de la OMC, las salvaguardias deberán 
ser fevantadas en el mes de Junio del 2016 con lo cual el gobierno ha empezado 
un plan para progresivamente levantar la medido 
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Hacia nales de ado, el gobiemo modifló vanas de las medidas arancelarias 
sermiticado la Importación sin cupos de equipos celulares por pote de las 
comerctalizadoras que están registradas en la actividad sin regiese 9 Una asignación de cupo por empresa, sino más bien un cupo general par sector, 
Adiconalmente se besó la importacion de equipos celulares por parte de 
personas naturales a través de Courier gon 1o cual sectores como el ensambiaje 
de celulares fueron afectados al dejar de extstr ventajas competitivas pora los 
productores nacionales, con Jo cual se espera que el cierre de empresas. 
ensambiadoras continúe hasta la virtual desaparición del sector. 

Al 31 de Diciembre del 2015 el total de activas alcanzo $ 3"037,279.02 ua 
crecimiento del $34 sonre et monto de activos totales registrado an el 2014, De 
iotal de activos $ 2'862,077.39 corresponden a activos corrientes, mientras que 
el restante corresponde a activos de largo plazo, entre ellos, propledas planta y 
equipo e Intangibles El zotal de pasivos de la compoñta alcanzo $ 2 383,929 73 
comparado con los $ 1*826,171.46 registrados en el año 2014, es dede ln 
incremento del 31% fundamentalmente concentrado en cuentas por pagar 2 
proveedores De este tota! se pasivos 1o5 $ 2 283,939 72 corresponden a pasivos 
corrientes El patrimonio meto al derre del ejercicio econórmico alcanzo $ 700,567.42 

Las ventas netas del 2015 reglstsarop $ 4"145,585 08, El costo de ventas de 
la compaña alcanza $ 3"229,908.24 

Los gastos de administración alcanzaron $ 429,598.78 El gasto de ventas 
alcanzó “$ 345,844 56 mientras que los gastos finanderos alcanzaron $ 
109,699 $1 y otras gastos no operacionales fueran de $ 46,029.55 

Corso consecvenca de lo antes mencionado, la empresa alcanzó una perdida 
de $-47,328 13 

1a sóministraión de la Compañía preparó los estados de resultados del 
periodo 2015 considerando la aplicacion de las Normas Internacionales de 
Infomación Anandera NIP y resitzó 13 conciliación contable y tributaria de 
conformidad con las mismas y la normativa tributarta vigente 

Las Estados Financieros de la Compañla se derolfan al final del presente 
informe 

PROYECCION PARA EL 2016 
  

Nuestra vision respecto af desempeño de la economia en el 2016 se rrantiene 
bajo los mismos supuestos que dirigieron la economía en el 2015 Es dede, 
recursos limitados en la caja fiscal, Y un precio Internacional del petrdleo reducido. 
que contnyará teniendo un impacto gravitante respecto a la liquidez de la caja 
fiscal. No se descarta que ante cl tvecimuento del gasto corriente, 9na nueva 
cefoma wibutaria pueda ser aprobada por la Asamblea, creando fuevos 
Impuestos o Incrementando la tata de los Impuestos actuales — No hay que 
perder de vista que los impuestos Indirectos continúan siendo la principal fuente. 
de Ainanciamento del estado, y el IVA aporta uns porción muy importante de 
estos Ingresos, teniendo una tarifa mucho mas baja que el sesto de 
Uatineaménca, así que podra sor Incementada Otras taras de Impuestos. 
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susceptibles de reforma son la tarifa del Impuesto a la Renta, el Impuesto a la 
Salida de Divisas y el Impuesto a los Consumos Espertales En la meiga que los 
ingresos wlbutastos seze Insuficntes, el Fisco no ha dudado en recur a las 
fallgades crediticias con la Republica Popular de China, y ataque tas autoridades 
económicas ha insinvado un regreso del Eaador a las mercados internacionales 
e senda, ta sealltad respecto alas tasas de Interás que podría pbtenerse en una 
vision de bonos hace esta posiblidad inconveniente, considerando que el indice 
e riesgo pals (1145 puntos), lo cual implicaría Lina tasa de rendimiento superior 
al 15% en emisiones detiulos a Jargo plazo 

La redución de los depositos en el sector financiero, asr como la 
Incertidumbre generada por la errática política monetaria contiauarán teniendo un 
Impacto importante en la actívidad financiera En todo caso el sector financiero 
enfrenta adicultades para generar rentabilidad aunque la liberación de ciertas 
lasas por servidos y comisiones puede tender a aliviar Su Situacion de 
rentabilidad Es muy probable que en busco de mejorar su rentabilidad y procurar un sano crecimiento, el sector financiero se vea obligado a redudr 
personal y automatizar sus precesos, En todo caso, el sector financiera Se 
encuentra sóldo y solvente, y continua líquido, la que hace pansar que el 
segmento corporativo tontinsará siendo ua sector atractivo para la banes siento. 
a los bajos costos operativos de colocación y a la mayor transacconalidad, 
mientras que el crédito de consumo, ya desestimulado por et goulerna, tendrá. 
meros Incentivos por sus mayores costos transaccionales, lo cual Íncidira en la. 
demanda Intema, 

La recuperación de la economla myunsial continua incierta — Las mayores 
economías del mundo muestran Indicadoros mixtos que no apunten a un repunte 
Solido del empleo y credimiento económico. Las alficultadas que tienen tas palses 
Se la eurozona implicarán vanos años de ajustes y sacíficlos, Por otro lodo el 
crecimiento de la economia China parece haberse estancado lo que podría 
generar muevas políticas para tratar de estabilizar y promover el creomiento 2 
largo plazo 

  

  

EQUIPO Y TALENTO HUMANO 

Durante el año 2015 se cumplió con la conformación del Comité Paritario de 
Seguridad y Salud Ocupacional y se difundieron las políticas de seguridad 
industrial de la Corpañía 3 nivel de todas las agendas, oficinas y planta. Hemos 
continuado enfatizando to difusión de los valores Intemos de la compara, 
buscando desarrollar el equipo de trabajo bejo los prindplos de la ética que 
privilegia la manradez, solidacidad y la fe en los principios cristanos, par lo cual 
debo presentar ml ayradectentento sincero a todos los trabajadores de la 
Compañía por su constante y dlado trabajo 

  

CUMPLIMIENTO 

  

En el aio 2015 la administración de le compañía ho cumplido con sus 
blgaciones legales y con las disposiciones de la Junta General de Socios,
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IPERTRONLS SA, 
ESTADO DE SMACIÓN FINANCIERA. 
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