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GENERAL
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Seftores Soclps: De cooformidad con las disposidanes [egales ¥ dando
cumplimiento al Artlouls 25 de los estetutos de la compaiia, presenmatngs e
presente informe conjunto de 2 Fresidencla Bleqitiva y Présicentla del D|rectoro
de & Compafia, y ponemos & conslderaddn de iz Junte General de soclps, el
Informe anual respecte 2 12 marcha de 1a mlema v los resultados sbtenians en gf
&erdclo comrezpondiente al #2015,

L. EHTG F-'.Hﬂ‘ HACIONAL

Al clerre del affe 2005 of Préducke Interpo Beuba ec USS59.969 millones (a
dilares constzntes Jded 2007 seqtin o Banco Cantral del Eouador, en dblargs
nonlngles (JS4100,871,7 millonec), tlene coma moeneda oficlal e dilar armpercns
¥y sU pringipal fuente de recarscs s la exporteddn de petrolen, s ¢omio olras
evporthilones denominadas tradidanzles entre las que se encuentan & banane,
&l ¢orhardn, ofé, cacao ¥ obms orticulos pdmarios, Adends ¢e petrdlee, que en
wrnlnes pominales represents Un 7.34% de la economfza; Ecuader Hepe coms
firentes de Ingresd [mperiantes: las remesas de lag elgrentes, las cuales en los
ttimeos afas han promedlzde alrededor de 2,500 mtlenes de US0 anudles, ¥ 13
exportacidn de productos trediclonales come banano v plétno, caféy ehborrdes,
camardn, taceg v claborados, atin v pescade, que &n e milsme perdodo
prernediaron fos 6277 tmiflleees de USD anosles, Al derre del afio 201% las
remesas totallzarsn en 2,377 millones da USD, en ef 205 gstas fueron de 2461
micnes 9o USD, mienwss 1z expuriedan de Yog prodoctoes trediclemates de enero
o dickembre de 2015 algynzd tes 5,277 mlllanes da D50, un 1.3.14% menocs gue et
e 2015,

8 credmiento del PIE real en Ios 0lGmes 5 afios ha pronmedlade 4.23%, gon
valores por envima del pramedla en los afios 2011 v 2012, ¥ oon valdres mMendaes
en les affos 2016, 2015 2015 v 2015, afie en que ¢ Gobizmo previe un
crecimliente det 1,9% seqdin of Banco Centml ¥ que alcanzd un amodests 0, 30%.

For el lado de la demanda, o componente prindpal 85 of <consume de los
hogares, o twal a 2015 representd apreximadamente el 60.98% del Producto
Interng Brito, la fonmaddn bhruta de captial fifo fInversiin) fue del 26.58% dei
FEIB =1, = consumg del Goblermo representd el 14.60%0 ¥y la vadadon de
exlstenclas {Inventaclos) @ 0422%, Sumendo los compodentes de la demaodsa
agreqada se obtene coma resultzde un valge de 102 95%, del PIE, =ste 52 ajustz
8 tavés de |a balanrz gomerdal, [a cual reqleted Jmmmﬁﬂnas netas da 2.98%
de| FTE en términos nominales,

En afies antercres, el estady ha prvilegiado un modelo en el que 8 inversdn

ha provenide mayoritafamente del sacter pdblico. La [nverslin total de la
ecoromla, a pesar de la infreestructurs constrylda por 2| goblems, no es sfpetor
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en térmilnos del PIE 2 aguel de [ dengminada *larga node neollberal.” En o afio
2015 ¢ goblerno tuvoe que enfrentar una cisis fiscal consldecable dada Ja
reduccidn del preda ded petrofes WTI referendal parg of Petritep Bouatoriano
mleme gue legd a bajar hastd 3892 en su punke mac baje del 2015, Fin
embarge de que o prindpal moter de la econemip en los AlEmos afios ha skdo ef
seckar pablles, ef grade de crecimlfents ded consume del gableme y su aporte 2 12
econgmiy ba venide en descenso desde el afis 2012, pero pardoulammente e los
afins 2018 v 2015 debido a 12 reducelon dal praco del petrdlen,

Este movimlento en e mercads Internacional del peorbles ha tenlds una gron
repercuslon sobre el Jingmisme de la economla, altamente dependiente del
consuma y de la ineereldn del sechor pdbllon, las medigas prancelardas tomadas
al final del primer imeste del afie 2015 km afectade g s=ctor del comercio mmés
dependlente dé [ag Ienpdrtationes, sin embarqga, 18 redptddn de 1z llquider de 1a
acongmia, v de los Ingress eftatsles han ccedonado una decECelerdon
Importante de la ronstrucdén que bz sids el mas afecads por las planes de
austeridad flsm@l. Lz balsrm comerdal oo petgolem sfempoe ha réegifrede un
déficht Importants que en ansenda Je predos altos del petrdlea 22 ba hechs mds
evidente, €l ctedmients del FIE del 0.3% en el 2015 implica vea importente
desaceleracldn, ransldeqmndo que en el tercer trlmestre ¥ fuarbe frimestre se
reqistoan Esas negathes de Crafmlerhe respecto o los timestres del afig 2015,
Las previslanes de vareos organlzrmos [neemadanales respento al desempefio
ecgndmice del pais en eof afie 2016 no som 2lentaderas v apunken a unz
contracdldén tanto para eote A0g Cmo para e 2o 2017,

B sector exportador de pooductos tradiclonales ha contribuldo al creclmiants
mlemras gue construcglén ¥ manufacture redojerrn de formg imporante S0
contrituddn al crecdmlenty del #IB. La formacén Bram de Capltat Mo {FEKF) sofo
redd 1,029 y es notorly ja dessoelernddn del credmlente de depdslios v
crédiens &) sedtor privedo. De hecha of Bance Centre) proyecta una reducclde del
T33%0 en la FExF.

Las tesas de interds achivas v pasivas referenclales 52 mantovieren estables,
sl embargo, las tasac de eréditas de corto plazo se elevaron a lo large del
elerddo econdmlen, registrendo un Incremento de 93 puntes base, respecio =
Clclembre del 2015, Los depdsites tomles reglstraran wnd Impartante reduocin
del 23,17% del rmientes que o orddite ¢ reduje en 3.55%.  Los oédhos »
empresas decrecieron en 14,17%, mlentras goe fos crédltos a3 hogares se
redujeron en 2.32%. La tarem verdda de créditos & empresas registné un
redmientn dal 18.23%9 anwdl|, miettrzs que la arte@ venclda de credibos
oforgados 3 hpgares (censurne ¥y viviendz) crecdd en 16.45% oo lo cual (os
indices de cartera venddg 42 ambos seqmentos, recpettivaments pasanen de
3 A9%, y 5.17% en el 2015 a 2.28% v 6,73% en ef 2045, Un Incremento notable
en a merosifad de lz cactera de oréditos atorgados 2 hogares, =egin Iz
casficacén proviste por el Banog Centrl del Ecuador.

En lo referente a la gjecudin presupuestarla ded Goblems Central, los
ngresos fiscales cordentes ¥ de capital alanzaren $20,111.6 mlillanss, milentras
que los egresos Corrlentes Y de capity! regithemn un valor de S42 5674
mlliones, o= dedr se produje un défict de %2 4158 ritlones mismo que fue
finandade con endsudamlente Interng vy extemg, Durante el afic 2015 dog
ingreses flseples crecierom .30 milentrac que o egresos se redujeron en
14.13%. La composicidn de Jos Ingresos flscales s 14,15% ngresos petrolems,
y el restante (ASA7%) ctrrespende a ingresas o pelroleros. Doe ingresos
petroferos tuvieren un oreclmiznte de 25. 7% con respelto 3l afe 2015, mlentras
que [os no petraleras Mcanzaron 3.67% de credmlentn, slends s amncelas |os



que mds credleran oon el 47% . & [mpuestes come o IVA, of ICE, v al ISD, los que
menor creclmlents tivleran,

En twants a oomerdp exterior se reflere, las Jmportadones alcanzaron
120,446 millones, v decrecleron €0 23.0%, siendo motoria |3 reducclén ded rbrmg
de creflmients de las Impartaclonss de blenes de eonsomo. L2 tasn de
credmlente pramadic anpual de las importaclones de blones de consume entre =l
2008 y 2015 alenngd 9.34%%, mientras que en of 2015 dora co redufe a -26.79%,
slende ¢ mayor reducddn del crecmlento en lps bisnes de consumeo duraderos,
clya taca de crecimlento cayd 2 -38.11% apoal, La Imponacdn de materlas
primas 5= redujo, reqlstrande ora reduccin de 25.67%., reflejando et pacte lx
Importanke reducsidn de |2 Importacidn de materales de construee|dn que cac
48.4% refiejr de l& desaceleracion en Inverslén pribllea en infreestnyctura, siendo
lo mbs prescupante @ redecodn de 2 imperteclén de mateplas  primes
indisiriales orya tasa de orechmlents &8 de -22.47%. En lo que se reflere =
blenes de capltal, fa @Esa de decreclmienty de estas Senportadones es algo
superor 3 [a d2 anos anterderes Lon 25.19%. Las exporaclones por oira garte,
#lcanzan $12,330 millanas, con bn dedredimlenta de 38,730 En & grupo de las
exporaddones rpditdenales el petrdler orude decredd en 57.04% al fgual que &
camardn {-21,58%%), &l atdin -28.98%, mleotras que otres prodoctos tradicfonales
decrecieron come =l banane -&R3E%, e cafd -28.37%, v el oo un madesto
crenimlents de 2.54%. En lo que respecta a productas Industrislmdos sus
exportadonas alcanzaran wn detredmlente de 20.32%¢ entre los que vale
menclonar |ns sectares de praductas elabsredos del mar -32.9%%, Quimloos
Bmacos, -7.08% v mamfacuras de meles ~12.62%. Bl sector de
manufactura de sombrerds redd 6.23% ¥ los text|les decreclepon 33, 4694,

B mercado lebora| ecustorlann ha generade lndleadoras negativos sagin Jas
estadistices del INEC proporcionadas por el Banco Central del Ecuador. El indlce
de despoupadin == incrementd del 4.5% 3l derre del 2015 al 5.6% de la
Pobladan Econdrplcarmente Activa al derre del 20115, El ndloe de subocupacién
tamblén e incrementa &n el mismo perdodo al pasar de 50.5% a 52.2%.

Durante & afio 2015 ¢ gablemo decretd una nueyd alza en & Salanos minlms
det 10.61% con lo cual el salatlo minima se ybich en $322.00.

Respecto al nhvel genersl de predcies de [a economia, la vedaddn porcentual
del Indice de Predos al Consumldor Lrbana (IPCU) registrd una varadén ded
J.6% durante o amo 2015,

LA EMPRESA

Lz entrada en vigenda de |2 reforma arrncedaria aprotada z finales del pdmer
rimesre del 2015 Incrementd vio salvaquardlas cambladas 2800 padidas
arance|arias, k sl afedd 3 productos de consuema, materlas grdmes v hisnes de
caphzl L2 Intenclén def gobients e de redudr la sallda de divisas pare evitar
unag afecddn a la Houlder de |2 economia y la competithidad de las
CRportasiones, Huestres pasas wednos, Colombia v Perd  sufderon
deprecladones de cuz mopadss en bs mercados camblardos [0 que abamtd
adfablemente s exportacionss, con lo cunl e justificd [a medida de gmvar
ampllamants l3s imporadones, por un plazo no mayar 8 15 meses. Oon este
plaze de vigenda, de acuerds a la¥ reglas de la OMC, las sahvaguardlas deberdn
ser levantadas en &f mes de Junis del 2016 con lo cual & goblerne ha emperado
tn plan pama progreshvamente Jeventar la medida,
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Hadz finales de aife, el gobieno modHed wana: da las medidas aenceladas
permienda Ta Impartaziéin stn cupos de eqolpas celulares por pare de= las
comerclalizadrm@ms que estén cedistradas en la acthvidad sin regiece 3 una
azlgnadién de cupo por empresa, sloo mds blen wn copo general por sector,
Adidonaimerte se Hherd lz fmporadén de equipes celulares por parte de
persanas paturales a pAvEs de Courier oo 10 fuzl sectores como & ensamblale
de czularas fuergn afectados al dejar de oxistic ventaias competitlvas pam los
productores nsclonales, con Jo cusl s espera que & derre de empresas
errsambladorss contdnde hasta 1a virtual despanclén dal sector.

Al 31 de Didembre del 2015 el tofal de acddvoes aloensd & 3T037,279.02 un
credimlanto def 53% cobre el monts de actives totales reglstrade ea al 2014, Dl
total de actives 5 2°862,077.9% ciresponden & acthios coteates, mientras gque
2] restante eerecponde 3 gotivos de largo plaze, entre ellas, propledad planta v
quips & Intengibles. B total de paslves de [a compediie alcanod $ 27383,939.73
comparads o los § 1°826,17L.45 repketrodas en el afio 204, es dedr un
merement: del I1% fundamentalmente concenbedo =n cuentas por pagar =
priveedores, De este tote) ge pathves 165 5 2° 283 939,73 corcesponden a paslvos
corrientes. Bl patimonic nete al cderre del eferdoio econdmico pleanzd 3
T00,667,42

Lag vantas netas del 2015 reglebearon 5 47145585 03, £l oeto de ven@s de
la ¢compenia shenza § 3 7229808209

Los gastos de adminlsteedién 2lmnzmron § 429,098.78. £ gesto de wentas
aléanzd § 345.844.98 mieptras que los gostes finanderos alenzaroo &
105,&99.81 v otrus gashes no epermdonales fusran de & 46,019,.5%

Corng correcenda de lo antes mwendonade, la empress alcaned upa peérdlda
de & ~47,328.13

Ly admiinistraddén de la Compabla prepard (65 estados de resultados del
pefdods 2015 corsiderands |a aplicacén de las Noomas Intermaclonales de
Infermadién Anandera NIIF y reslisd 2 condiiacdn contable v tributarda de
conformldad oon las misnas ¥ 1o nommetlve tribemns vigonte.

Las Estados Finanderes de la Comipaifa se detplfzn al final del presente
Infotme,

_— . - maT-

PROYECCIGON PARA EL 2016

Nuestra visiin respecte &1 dessmipefic de |z ecenomiz en e 2016 se mantene
bafo los mismos supeectos aque ditlgieran |z econoefa en of 2015, B dedr,
reCursas imitados en iz cada fisczl, ¥ un preclo Internadonal def petrdles edusds
que continuard tenkende an impacte gravitante respectn & la loulder, de i L |
fistal. No se descerts que ante ef orecimients del gasto cerrfente, una nueva
reforma wibutarda pueda ser aprobadzs per la Asproblea, cresndo noevos
impuestes o Incremontands [3 terfe de [os mpeestos actales. Mo hay que
perder de vistz que s impuestes fndinectos contindan slendo Ja princlpal foents
de fAnapciamients def estede, v of IVA aporte une porchdn muy imporante de
estns  Ingresos, tedlende wna tarf@ mwohe m@s beja gqoe e racte de
Latlmpamérica, asl que podels zor Ingemeptsda, Hres tadfes de mpuestos
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susceptibles de reformna son |2 terifa del Impuesto = la Rents, el Impuectno 2 la
Sallda de Dvisas v el Impuestn a log Consumeos Esper|ales, En [a medida gue log
Ingresos Iwbimados sean Iuficientes, el Asce 0o ha dudade en recordr 3 las
Faillldades cred|ticias con ta Repibllca Papatar de China, y atingue las autoridades
ecotdimleas bean inginsde un regreso del Eorador a fes mermdos nternadonzles
de detidz, la realldad respecto a las tasas de interds que podria nbtenerse &n Ung
emisian 48 bonos hace esta posibilldad incormeeniette, considerando gue ef indice
da fesqo pals (1145 puntes), bo cual implicadz una tasa de rond|mierds @porter
al 15% en emisiones de tftulas a Targa plazo.

12 reduoddn de los depisitos en el sector finandero, asi como la
incert(dumbre gcnerdda por la erdiits pollice manetarda contouardn tenlenda un
ety importante en la advidad fimandera. En todo ceso of sector flioangens
enfrentd dificultades para genemr rentabiidad aunque [a Hheracidn de certas
fasas por servidos vy comlzslomes ppede tender a alivier su stwedon de
rentabitidad, Es muy probable que en buseh de meforar su rentabllidad v
proqurar un sano cracirmientd, el sector fingnderg se vea obfigeds @ reduclr
parsonal ¥ automatizar se proceses, En todo oso, el sector financlero se
empenta sdlids ¥ sotvente, v contdmia Mguido, Mo que hace pensar gue e
seqments corporative tantinuard slends un sector atractive para 1a banes debide
@ los bajos costos operabivos de ¢olocadén vy 2 la mayer trenzacdonatidad,
migntras que el orédite de consume, va desestimutade por of goblerng, tendra
ments Incentreds por U5 maveres wetes transacdenales, lo cud! nddig en 1z
demanda lotemna,

La recuperacién de la economla mundlal conbnda Inclecta.  Las mayeres
ecomomizs del mundo murestran Indlcadores mixbos que fn apuntan a un repunte
salide ded empleo v credmlents econdmice. 1as diflouitedes que tlenen tos palses
de la eprozona tmplicardn varos anes de ajustes v sacrificfes.  Por otro lado el
credmienry de la econamis China parece haberse esmnoado lo que padrla
denemdr mievas petlces pare tmEtar de estabillzar ¥ promover el credmlenty 2
targe plarn,

EQUIPO Y TALENTO HUMAKND

Curante ef afiv 2015 se curnplld con la corfarmaclén del Comibé Partario de
Sequridad vy Salud Qoupaconal v e difundieron |az polfdea: de senuridad
Indusirlal de la Compaiira & nivel de todas [3s 2gendas, ofidnes v planta. Hemos
cintinuade enfatirzande la difusién de los walores Intemos de 13 compatiia,
busconde desarrollar e equipo de tabale belo los prindplos de |3 ftloa que
privllenla ta hanradez, solldaddad ¢ la fe en los princpios crfistanas, por lo cusl
debe presentar mrl agradecimiento sinceco a tedos los trabajadores de |z
Compaiile por =u constante y dlade gahafo.

CUMFLIMIENTD

En & afic 2005 la adminlstecdén de lg compadie ha cumplide con sus
sbligaciones legales v con |las disposiciomes de & Junte General de Soclos.




AGCRADECTHMIENTLO

Huestra mis profupndg agrad&cim{&nﬁn a los zpfAares sodos de 2 Empresa
HIPERTRONICS S.A. por [B coofianza, el apeyo ¥ la T2 en [as labooes de |2
Gerangla de [3 compaiia, gue nos ha permitido lograr jos ehietdvas prapeoestas
durante =l afio 2005,
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