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Sefiores Socios: De conformidad con las disposiciones |egales v dando
complimiento al Arficulo 25 de los estatutes de la compafia, presentamos el
presente informe canjunto de la Presidencla Ejecutiva v Presidencia del Directorio
de la Compaiia, ¥ ponemos a consideracion de la Junta General de socies, el
infarme anual respecto a la marcha de 3 misma y las resultadas abtenidos en gl
gierciclo carrespondiente al 2014,

1. ENTORNO NACIONAL

Aungue & la fecha del presente informe, el Banco Central del Ecuadaor adn na
hace pablice & estudio de cuentas nadonsles frimestrales en el gue se analiza la
evalucidn el cracimignto del PIB, la CEPAL estima fue la economia se expandia
en 4. B% el afin 2014, Los sectores mas representatives en términos de sy
incidencia y crecimiento en el PIR, segun la infarmaciin dispanible al tercer
trimeastre del 2014 fueron la Canstruccidn, que nuevamente muoestra una
expanslion  del 13.97% anual, aungue presentda una desaceleracion  en
comparacicén con el afo 2013, la agricultura v pesca del camaran con &l 14.22%,
tarmbien muesira una desaceleraciin frente al 2013, vy corres ¥ conunlcaciones
con el 10.95%! Llas tasas de Interés activas v pasivas referenciales se
mantuvieron estables, sin embargo, las tasas de créditos de corto plazo se
aelevaron en el Gitimo semestre, registrando un Incremento de al manos 125
puntos base, respecta del primer semestre, con lo cual se pusde avidenciar un
panorama menos liquido, consecuencia de las medidas tomadas por el gobigrne
durante = primer semestre para restringic la dispenibilidad del crédita de
consump a las hogares.

En el aspecto monetaro, |os depdsitos fatales registrargn un credimianto del
16.01% mlentras que el credito alcanzo un creclmilento del 14.68%. Los créditos
a empresas creciercn £n 15, 16%, mientras que los créditos a hopares alcanzd un
crecimiento de 11.89%, La cartera vencds de créditos 8 empresas registrd un
crecimients del 7.16% anual, mientras que la cartera wencida de créditos
otorgados a hogares {consumno ¥ vivienda) crecid en 54.29% con o cual los
indices de cartera vencida de ambos segmentog, respectivamente pacaran de
3.42%0, vy 2. Fh% en el 20103 8 3.19% v 5.17% en el 2014, un incremento notable
en la morpsidad de la carterd de craditos ctorgados a8 hogares, segon la
clasificacidn provista por el Bance Central del Ecuador.

En lp referente & la ejecucion présupuestaria del Gobiemo Central, los
ingresos fiscales corrientes y de capital slcanzaron $18,857 millones, nilentras
gue o5 egresns carrientes v de capltal registraron un valor de $20,%48 millones,
e5 dedr se pradujo un deéfidt de $2,090 millones mismo que fua financiade con
endeudamiento interno y externg.  Durante el afip 2014 los ingresos flscales
crecieron 12.27% mienktras que los egresos superaran esta cifra al alcanzar una
variacion de 16.98%., La composicion de |os ingresos fiscales es 322749 ingresos
petroleros, ¥ el restante (67.73%) corrgsponde a ingresos no petroleros. Los
ingresos petreleros tuvieron un crecimiento de 1.91% con respecto al afio 2013,
mientras que los no petroleros alcanzaron 17.98% de crecimiento, siende [os
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impuestos indirectes coma el IVA, el ICE, v el [SD, los que mayor crecimisnta
tuvieron, respectivamente 23,015, 10.78%, y 27504,

En cuanta a comercio exteror se refisre, |las importaciones alcanzaron
$24,017 millones, v crecieron en 4.67%, siendo notorla la reduccldn del ritme de
crecimiente de las importaciones de bienes de consume. La tasa de crecimniento
promedle anual de las importaciones de bienes de consumao entre el 2008 v 2013
alcanzd 9.34%, milentras que en el 2014 ésta se redujo a 1.75%, slendn la mayor
reduccidn del crecimiento en los bienes de consurmo duraderos, cuya tasa de
crecimients cayd a 0.62% anual. La imporkacion de materias  primas
virtuaimente se estance, reglstrando un modesto crecimlento de 0.83%, cuyo
crecimiento estaria impulsado por el sector de la construccion, que aon registra
tasaz de crecimientn de doble digite (12.91%) reflejo de la nversidn plililics en
infraestruciura, siendo lo mds preocupants la reducclén de la Importaclin de
materias primas industriales cuva tasa de crecimiento es de -1.65%. En lo que
o refiere a hienes de capital, la tasa de crecimiento de estas importacianes es
algo supericr a la de afios anteriores con 9.B0%. Las cxpartaclones por otra
parte, alvanzan 523,852 millones, con un crecimiento de 6.85%. En el grupo de
las exportaciones tradicipnales el petriles crudo crecio en 7.72% al igual gque el
camaran [(9.003:), el atin 39.30%, las flores naturales 14.15% vy el pescado
21.27%, mientras que obros productos tradicionales decrecieran como e banana
-4 36%, el café -35.91%, v &l carag 26.92%. Fn lo que respecta a productos
industrializados sus exportaclones alcanzaron un crecmiento de  8.38%
destacdndose |0 sectores de productos elaborados del mar 29.28%, Quimicos vy
farrmaces, 24.30% v manufacturas de metales 29.18%. El sector de manufactura
de sombreros v textlles decrecleron 19.89%, v 22 87%, meepactivamenta.

El mercado laboral ecuatariann ha evolucionado faverablemente seqin las
astadisticas del INEC praporclonadas por 2l Banco Central det Ecuadar. Bl indice
de desocupacidn alcanzd niveles significativamente mas bajos que en afios
anterlgres, Lerranda al mismoe an 5.04% de 1o Poblacdn Foondmicamente Activa,
Este indice registra una mejora marglnal de 0.03% respecto ol indice de
Diciembre del 2013, sin embargo, el indice de subocupaclin se reduce en el
mismeo periodo de 44, 22%: 8 32.83%,

Durante el afic 2014 el goblerno decretd una nueva alza en el Salaria minlmo
del 11.32% con lo cual el salario minimo se ubich en $354.00.

Respecto al nivel general de precios de la economia, la variaddn porcentual
del Indice de Preclos al Consumidor Urbano (TPCLY ragistrd una varacion del
4,16% durante el afo 2014, un indice consistente can las provecciones del
gobiarng, Las proveccianss para el afic 2013 contamplan un indice de inflacidn
entre el 4% v 5%,

Aln se encuentra pendignte la tramitacion de s Ley de Recursos Hidricos, fa
cual podria tener un Impacto sobre la acthvidad industrial en el pais. A posar do
que en anteriares perindos esta ley ha encontrado una Fuerke aposicion para so
aprobacién por parte de la asamblea nacianal, la conformacian de la asarmblea
que se Instalaria a parilr de Mayo de este afip garantiza poca o ninguna aposicidn
a los provectos de |ey gque sean enviados por el ejecuthwo, por lo que es muy
prohable que asta ley sea a aprobacda antes del final del primer semestre del
2013,

A fnales del afo 2014 la Asamblea Nacional aprobd una nueva reforma
tributaria orientada a gravar con mayores impuestos la actividad flnanclera. Los
nueves impuestos han ocasionado una reduccion de la rentabilidad del sectar
flnanclera el cual tendrd un impacto iImportante en su capacidad de Incrementar
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U patrimonio tecnice, con o que el credmiento del crédite se  limitard
notablemante. La baja rentabilidad de lag instituciones financiaras las hacen poco
atractivas a inverslonistas, lo cual se suma a las restricclonss que por norma
constitucienal tignen los acdanistas de instituciones financieras para mantener
inverslones en acclones en otros sectares de la economla. Tado hace pensar que
gl crédito desde el sector financiero no va a regiskrar tasas de crecimiento
similares a los afios anteriores.

LA EMPRESA

Al 31 de Diciembre del 2014 el wtal de activas alcanzd 21,989, 02504, un
decracimiento de 58.54% sobre el monto de activos totales registrado en el
2013 Del tokal de activos $1,842,280.74 corresponden a ackivos corrientss,
mientras que el pestante corresponde a activos de large plazo,  entre elios,
prapiedad planta v egquipo e intangibles, El total de pasivas de la corpahia
alcanzd 51,828171.45 comparade con los 54,746,839 registrados en el afio
203, es declr un decrecimionte de 81.52% fundamentalmenle concentrado en
cuentas por pagar a proveedores, El patrimenlo neto al clerre del ejercicic
aconomico alcanze § 162,353,558

Las wentas netas del 2014 registraron § 7,787,535.43 mismos que
comparadas & las 8,366,363 del afio 2013, implica un dacrecimiento del 6.915%.
El costo de wentas de la compafiia alcanzd $6818287.12 es declr un
decracimiento de 61.52% comparado con ef 2013

Los gastos de adminlstracion alcanzaron § 593,184, 74, El gasto de ventas
alcanzd $ 238,993.70,

Como consecuencia de lo ankes mencicnado, la rentabliidad de la empresa,
aleanzd $37,215.80 antes de impuestos.

FPROPUESTA DE REFARTO XE UTILIDADES

La administracién de |8 Compania prapard los estados de rescltados del
periodo 2014 considerando |a aplicacion de |as Mormas Internacionales de
Tnformacion Financiera MNIIF y realizd fa conciliacién contable v tributaria de
confarmidad can tas mismas v la nermativa ibotaria vigente, A continuacidn se
muestra el valor de utilidades dispenibles a los socies de confarmidad con dicha
aplicacidn,

S5e recomienda que las utilidades disponibles se destinen a Reserva
Facultativa,
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PROYECCION PARA EL 2015

Mugstra visidn respecto al desempefic de la economia en o 2015 se
mantienen bajo los mismos supuestos gue dirigieron la economia en el 2014, Es
decir, el gasto fiscal contlnuara sienda el motor de la economia, vy el precio del
petrileo tendra una importancia gravitante respecta a la liquidez de la caja fiscal
Mo se descaria que ante el Credmienty del gasio corriente, una nueva reforma
tributaria pueda =er aprobada por k2 Asamblea, creando nuevos impuestos o
incrementando la tarifa de los impuestos actualées. No hay que perder de vista
gue o5 impuestes indirectkds conbndgan siendo la principal fuente de
financiamiento del estado, ¥ & IVA apora una porcidn muy importante de estos
ingresas, teniendo una tarifa mucho mas baila que & resto de [atinoamérica, asl
que podria sor incrementada. Otras terifas de impuestos susceptibles de reforma
son la tarfa del Impuests a la Renta, el Impeesto a la Salida de Divisas v el
Impueste a lops Consumos Espedales, En la medida que las ingresos tributarios
sean Insufidenties, & Fisco no ha dudade en recurnir a las fadlidades crediticias
con la Replblica Fopular de China, y aunque las auvtoridades econdmicas han
insinuade un regreso del Ecuador a los mercades internacionales de deuda, Ia
realidad respecto a las tesas de interss que podria obtenerse en una emision de
bonos hace esta posibliidad Inconveniente, considerando que el indice de resgo
pais (677 puntos), lo cual implicaria una tasa de rendimiento superior al 9% en
emisiones de titulos a largo plazo. Por otro lado, se especula sobre s el precio
del petrdles se mantendrd en los niveles actuales gue ha permitide al gobiemnao
financiar altos niveles de gasto e inwversldn plblica.  Hay indicios de que los
preclos Internacionales de petrdles podrian tender a la baja en el segundo
semestre del 2015,

La reforma tributaris aprobads & finales del 2014 vy difgida al sector
Hnanclero podria tamblén tener un impacto Importante en la actividad financiara,
La menor rentabilidad de las instituciones financleras pequefias podria llevar a
una congolidacidn del sector consistente en la fusian o adguisicldn de actives de
estas (nstituclones linancieras por parte de las mds grandes. En todo caso el
sector financiers enfrenta dificultades para generar rentabilidad dabido & o
impuestos, v a los controles sobre las tasas de interés ejercidos par el Banco
Central del Ecuador. Bs muy probable gue en busca de mejorar su rentabilidad v
procurar un sano creclmiento, el sector financierp se vea obligade & reducir
personal y automatizar sus procesos. En todo caso, ef sector financierd se
encuentra sdllda vy salvente, y continda liquido, lo que hace pensar que el
ssgmento corporativo continuara slendo un cector atractive pars la banca debido
a lns bajos costos operativos de colocaddn v 2 la mayor transaccionalidad,
mientras que el credito de consumo, ya desestimulado por & goblerno, tendrd
menos incentivos por sus mayores casios transaccionales. kg tual incidira en la
demanda interng.

La recuperacidn de la economia mundial continda inderta. Las mayores
@conomias del mundo muestran indicadores mixtos gue no apuntan a un répunte
solido del empleo y crecimiento econdmicy. Las difwcultades que tienen 105 paises
de la eurgzona implicaran varios anos de ajustes y sacrificios. Por otro lado of
crecimiento de la economia China parece haber inidado un ddo de estabilizacitn
a pesar de |los esfuerros del gobiemo de ese pais por estimular & consuma
interno para robustecer su cconomia. A pesar de ello el crecimienta del PIB
bordes = 8%, un crecomiento importante en comparacién conm el promodio
mundlal, pera una reduccidn imporbante si miramos tan solo un afo atrds donde
los niveles de crecimiento del PIB bordeaban el 10%.



EQUIPO Y TALENTO HUMANO

Durante el afio 2014 se difundieron las politicas de segueidad Industrial de la
Compafila a nivel de lodas las agencias, oficinas y planta, Hemos contliuado
enfatizando la difuslén de los walares internos de la compafile, buscando
desarrollor 8l equipo de trabajo bajo los princlplos de la étea que privilegia la
honradez, solldaridad v la fe en los principios cristianos, por lo cudl debo
presentar mi agradecimlento slncero a todas log trabiajadarey de la Compafila por
su congtante y diario trabajo.
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CUMPLIMIENTO

En el afio 2014 [a adminictracidn de lz compafiia ha cumplido con sus
obligaciones legales y con las disposiciones de la Junta General de Socios.
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AGRADECIMIENTO

MI mds profundo agradecimients a los sefiores soclos de Compafia
HIPERTRONIC S.A. por la confianza, e lapoyo y la fe en las labores de la
Presidencia de |a compaiiia, gue nos ha pefmitido lograr los objetives propuestos
durante el afio 2014, \

Gracias,

COMPARTA HIPERTRONICS S.A.



