Cuenca, 24 de Marzo de 2019

Sefiores Accionistas
Hipertronics S.A.
Ciudad

De mis consideraciones,

Por medio del presente, me es grato comunicarles, que en calidad de Comisario de la empresa y
en cumplimiento del mandato de la H. Junta de Accionistas de la Compaiiia, he procedido a
revisar los estados financieros correspondientes a la Compafiia Hipertronics S.A. aplicando
normas y procedimientos de auditoria de general aceptacion y revisiones que las circunstancias
me permiten.

Cimpleme informar que las cifras examinadas y que aparecen en el Balance General, en el
Estado de Pérdidas y Ganancias y en sus anexos al 31 de Diciembre del 2018 demuestran en
forma razonable la situacion econémica y financiera de la Compafiia, razon por la que me
permito sugerir a la Honorable Junta General su aprobacion.

Adjunto los balances mencionados con los anélisis correspondientes para mayor informacion.

Sin otro particular, reiterandole mis consideraciones, suscribo de Usted.

ag Rovéliao, MBA
COMISARIO




ANEXO A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE HIPERTRONICS S.A.
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

PRACTICAS CONTABLES

Los estados financieros de la Compaiiia al 31 de Diciembre del 2018, fueron preparados de
acuerdo con la normativa contable contenida en las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF-IFRS) y las Normas Intemacionales de Contabilidad (NIC-IAS) y en las
disposiciones de la Superintendencia de Compaifiias, dando cumplimiento, de la misma forma, a
las normas tributarias establecidas en la Ley de Régimen Tributario Intemno y su respectivo
reglamento, vigentes para el ejercicio fiscal antes mencionado. Las cifras de los estados
financieros se encuentran consignadas en dolares de los Estados Unidos de América.

CUMPLIMIENTO DE NORMAS

La Administracion ha llevado adelante la actividad de la compaiiia enmarcada dentro de las
normas estatutarias, y las resoluciones de la Junta de Accionistas han sido observadas por la
administracion, por lo que éstas se encuentran debidamente recogidas en los estados
financieros, asi como en los sistemas de control inteno.

La compaiiia ha mejorado sus sistemas de control intemo con un sistema automatico producido
en el pais de ultima generacion, con lo cual los controles se realizan por medio de los modulos
del sistema cuya caracteristica es no permitir la realizacion de transacciones manuales que
afecten o a la base de datos o modifiquen la contabilidad sin previamente realizarlas en los
modulos, en funcién de los perfiles de usuarios asignado a cada colaborador de la compafiia.
Los cheques, asi como transferencias de fondos se realizan en funcion de las firmas autorizadas
en funcion de la cadena de autorizaciones que debe haber de acuerdo a los sistemas de
transferencias de fondos de los Bancos con los que la Compafiia mantiene una relacion activa.

En relacién con el cumplimiento de los deberes previstos en el articulo 279 de la Ley de
Compainias, no existe obligacion de la administracion de cumplir con la constitucion de garantias
ya que las mismas no le fueron exigidas por la Junta de Accionistas. La administracion ha
entregado mensualmente la informacién requerida para la elaboracion de este informe, por lo
que el mismo se ha elaborado basado en el analisis mensual de las cifras contables de la
Compaiia.

ANALISIS DEL BALANCE GENERAL

Cuentas del Activo

La suma de las cuentas del activo alcanzan $1,140,916.53 cifra que en comparacion con los
$1,207,072.01 registrados durante el ejercicio econdmico 2017 como Activos Totales, implica
una nueva reduccion del 5.46%. El valor antes indicado se divide en los siguientes rubros
principales descritos a continuacion:




Disponible: Este grupo incluye las cuentas de bancos y caja y alcanza la suma de
$14,828.76 y representa el 1.3% del activo total.

Activo Financiero: Las cuentas por cobrar y deméas activos financieros alcanzan $192,028.68
mismos que comparado con los $275,920.14 registrados al cierre del ejercicio 2017, muestra una
reduccion de 30.4% y representan el 18.63% del activo total. Este valor incluye las cuentas por
cobrar a clientes, cuyo monto fue de $192,880.01 manteniendo un periodo de cobro promedio de
54.62 dias, lo cual implica una nueva reduccion respecto a los 71 dias del indicador en 2017.

Impuestos pagados por anticipado: En estas cuentas se encuentran registradas las retenciones
en la fuente del Impuesto a la Renta que les ha realizado los clientes a la empresa, al igual que
el crédito tributario del IVA por las retenciones que le han realizado del impuesto, el mismo que
esta pendiente de utilizarse como crédito tributario. En este grupo se registra un valor de
$90,222.08 que representa el 7.91% del activo total.

Inventarios:  Los inventarios de mercaderias incluyen productos terminados para su
comercializacion y alcanzan $341,842.76 cifra se reduce que en comparacion con los
$408,940.98 registrados el afio anterior y representan el 16.41% del activo total. Estos tienen
una rotacion de 2.92veces lo que equivale a un periodo de conversion de inventario de 124.83
dias con lo que la compaiiia ha reducido el ciclo de rotacion de inventario en 11 dias respecto al
afo 2017.

Activos Fijos: Las cuentas de activo fijo neto alcanzan $ 221,233.24 lo que representa el 19.39%
del activo fotal, y en ellas se encuentran registrados, con sus respectivas depreciaciones,
edificaciones, equipos de oficina, vehiculos y muebles y enseres de la empresa. El valor bruto
de los activos fijos, antes de depreciaciones alcanza $278,951.79, mismo que comparado al afio
2017 que fue de $151,363.84 muestra un incremento de $127,587.95, la cual, obedece a la
adquisicion de las oficinas de la Compaiiia.

Cuentas del Pasivo

La suma de las cuentas del pasivo alcanza $949,937.97, valor integrado en su totalidad por
pasivos corrientes. Este valor comparado con el monto de $980,693.05 registrado al final del
2017, implica una reduccion del 3.14%. El pasivo total financia el 83.26% del Activo Total y est&
compuesto por los siguientes rubros:

Obligaciones Bancarias con Instituciones Financieras; La compaiiia registra un saldo de
$266,969.55 que corresponden a operaciones de corto plazo destinadas a cubrir necesidades
puntuales de capital de trabajo.

Cuentas por Pagar a Proveedores: Este rubro registra $149,400.47, valor que se incrementa
35.96% respecto a los $109,883.99 registrados en el ejercicio 2017 y representa el 15.73% del
pasivo total.

Cuentas por Pagar a Partes Relacionadas: Este grupo comprende dos cuentas importantes:
Cuentas por Pagar a Accionistas y Cuentas por Pagar a Partes Relacionadas. El monto total de
estas cuentas alcanza $446,043.14 que se reduce notablemente en comparacion con los



$624,645.21 registrados en el afio 2017. Este rubro equivalente al 46.96% del Pasivo Total y
comresponde en su mayor parte a Cuentas y Préstamos por pagar entre compaiiias siendo su
naturaleza, la realizacion de transacciones comerciales entre empresas relacionadas, asi como
préstamos que se liquidaran dentro del ejercicio economico 2019.

Ofros Pasivos Corrientes: En esta agrupacion he incluido cuentas relacionadas con Obligaciones
Laborales por Pagar, asi como Anticipos de Clientes y otros pasivos corrientes cuya significancia
respecto al total de pasivos, individualmente por cuenta, es menor, pero éstos pasivos si bien en
su totalidad representan $44,536.98 lo cual representa el 4.69% del pasivo total.

Impuestos por Pagar. Este rubro incluye el IVA cobrado en ventas, asi como la cuenta resultante
de la liquidacion mensual de las declaraciones de este mismo Impuesto, al igual que las
retenciones en la fuente del Impuesto a la Renta realizadas a proveedores y empleados, como el
propio Impuesto a la Renta por pagar a cargo de la Compafia. El monto total de dichas
obligaciones alcanza $21,456.69 y representa el 2.26% del Pasivo Total.

Cuentas del Patrimonio

Las cuentas patrimoniales registran los valores correspondientes al Capital Social, mismo que
alcanza $432,000, la Reserva Legal registra un monto de $30,782.90, aportes para futura
capitalizacion que, de conformidad con las normas expedidas por la Superintendencia de
Compafiias deberan ser revertidas al pasivo, por $2.920.62, y resultados acumulados por un
valor neto de -$267,222.59. El patrimonio total, considerando los resultados del ejercicio 2018
antes de impuestos, asi como de ejercicios anteriores alcanza $ 190,978.56, y financia el 16.74%
del Activo total, valor que se ha reducido en los Ultimos dos afios, incrementandose el nivel de
apalancamiento de la Compafiia.

BALANCE DE RESULTADOS

Al cierre del ejercicio, la compaiiia reporta una pérdida antes de Impuestos de $7,502.37, la cual
comparada con los 5,212.38 de utilidad registrada el afio 2017, evidencia aun fragilidad en su
operacion, aunque la mayor parte de la pérdida no corresponde a la operacion, sino a la
aplicacion del Impuesto a la Renta Minimo cuya vigencia termino en el ejercicio 2018.

Las ventas alcanzaron $1,289,024.66 que comparado con el valor de ventas correspondiente al
gjercicio 2017 de $1,041,183.17 muestra un crecimiento de los ingresos de actividades
ordinarias del 23.80%. El costo de ventas es de $999,449.88 con lo cual se obtiene una utilidad
bruta de $289,464.78, equivalente al 22.46%. Los gastos de Ventas alcanzaron $108,408.17 en
comparacion con el rubro de $37,509.84 correspondiente al 2017, es decir que este gasto paso
del 3.60% al 8.41% de las ventas, un incremento importante. Por ofro lado, los gastos de
Administracion registran $192,272.95, en comparacion con $136,123.51 correspondiente al
2017, es decir el 14.92% de las ventas. El margen operacional (sin considerar otros resultados
integrales) genera una utilidad operativa de $11,216.34, en contraste con la pérdida de
$217,353.61 registrada en el 2017. Al incluir los otros resultados integrales que comprenden



notas de crédito entregadas por operadoras celulares, ingresos por servicios de administracion y
considerando el gasto financiero, la compaiiia alcanza el resultado neto antes descrito.

Los estados financieros acompaiian el presente informe.
Sin otro particular, suscribo el presente.

Atentamente,

Sr. Ivan Arizaga Rovalino, MBA
COMISARIO
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ESTADO DE RESULTADOS

HIPERTRONICS SA.
INFORMACION FINANCIERA 2018
Acumulado
Real
Ingresos Brutos 1,248,665.48
Descuentos en Ventas -
Devoluciones -
Ventas Netas 1,248,665.48
Costo de Ventas
24,904.00

Total Costo de Ventas 999,559.88
Porcentaje Costo de Ventas 80.05%
Margen Bruto Operativo 249,105.60
Egresos Totales Operacional 300,681.12
GASTOS DE ADMINISTRACION 192,272.95
GASTOS DE VENTAS 108,408.17
UTILIDAD ANTES DE INTERESES E IMPUESTOS -51,575.52
Gastos Financieros 16,161.00
Gastos No Deducibles 458.09
Otros Ingresos ~72,795.09
NETO NO OPERACIONAL + OTROS INTEGRALES (+PERD/-UTIL) -56,176.00
UTILIDAD O PERDIDA ANTES DE IMPUESTOS 4,600.48
CONCILIACION TRIBUTARIA

Obligaciones Legales Generadas En La Operacion 12,102.85

15% Participacion A Trabajadores 690.07

Impuesto A La Renta Del Ejercicio 11,412.78

10% Resreva Legal
UTILIDAD NETA

(7.502-.37)




PRINCIPALES INDICADORES FINANCIEROS
HIPERTRONICS SA.
INFORMACION FINANCIERA 2018

Diciembre

Liquidez

Indice Comiente 081
IPrueba Acida 055
Indice de Caja 0.02
Dias de Cobro Promedio (A) 5561
Dias de Rotacion de Invenlarios (B) 123.12
Dias de Pago Promedic (C) 5381
Ciclo de Efectivo (A+B-C) 12492
Capfial de Trabajo 868,833 64
Capital de Trabajo Neto -81,104.33
Capital de Trabajo Neto Inverlido -800,128.45
Capilal de Trabajo Invertido/Vertas. -54.08%
Eficiencia

Rotacion de Activos 108
Rotacidn de |mventarios Veces 282
Endeudamiento

Deuda Financiera/Patrimanio 1.35
Pasivo/Patrimonio 479
Pasivo Largo Plazo/Patrimonio =
Total Pasivo/Activos Totales 0.83
Total Activos sin Diferidos/Patrimonio neto -11.56
Costo de Fondos Estimado 10.02%
Rentabilidad®

Margan Brulo 19.85%
Margen Neto -0.60%
ROA 0.66%
ROE -3.78%
Cobertura y Flujo de Fondos

Cobertura de Gastos Financieros -3.18
EBITDA Mensusal 5157552
EBTDA Acumulado 5157552
Cobertura EBTDA/Gastos Financieros -3.19
Cobertura de Flujo/GF + Amortzaciones -022
Flujo de Fondos de Operacion 23,653 81
Flujo de Fondos Neto 6476541
Indicadores Calificacion Riesgo

EBITDA / Gasto Financiero del periodo ( ) -3.19
(EBITDA-Inver. Act, Fijp) / Gasto Financiero del periodo (veces) -3.19
Deuda Financiera Tolal / EBITDA Anual (veces) -1478
Deuda Financiera Total / FFO (veces) -11.26
Deuda Financiera Tolal / Pasivo Total % 80.27%
FFO | intereses del periodo -419.1%
CFO | Iniersese del periodo i 1042.4%
FFO | Inlereses del periodo + cuola leasing 419.1%
ICFO / Intereses del periodo + cuola keasing 1042 4%
FFO | Dauda Financiera Corto Plazo (veces) -0.15
CFO / Deuda Financiera Corto Plazo (veces) 037
Ratios de Crecimiento

Crecimiento de Ventas Netas -66.01%
Crecimiento de Costo de Ventas -69.05%
Crecimiento Margen Bruto 43 83%
Crecimiento Gastos de Ventas -68.65%
Crecimiento Gastos de Administracion -5524%
Crecimiento Gastos Financieros -85.27%
Poder de Generacién de Ingresos -452%
Crecimiento Sostenible £0.65%
EVA

Utiidad de Operacién Sin no Recurrentes 54,003.82
Deuda con Costo 762528.53
Costo de Deuda % 6.64%
Painmonio 198 ,480.93
Costo de Capitel ponderado 767%
Costo de Capital Acumulado 7369037
EVA ) -19,686.56




