Cuerica, 24 de Marzo de 2016

Sefior

Henry Aguitar
Gerente Genersl
Hipertronics S.A,
Ciudad

De mis consideraciones,

Por medio de! presente, me es grafo Informar a Usted, que en calidad de Comisatio de la
empresa que acertadamenta dirige v en cumplimientn de su gentil mandato, he procedido a
revisar los estados financieros correspandientes 2 [a Compadfa Hinerfronics S.4. aplicands
normas y procedimientos de auditoria de general aceptacion y que las circunstantias me
permiten,

Cimpleme informar que Tas cifras examinadas y que aparecen en el Balance General, ern el
Estado de Pérdidas y Gananclas y en sus anexos a 31 de Diciembre del 2015 demuestran en
forma razonable 12 situacion econdmica y financiera de Ja Compaife, razdn por Iz que me
permito sugeri a la Honorable Junta General su aprobarian.

Adjunto fos balances mencienados can los analisis comespondientas para mayor Informacion,

Sin ofre partied’dr, refterandole mis conslderaciones, suscribo de Usted.

Sr, Ivan Arizaga Rovalino, MBA
COMISARIO



ANEXQ A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE HIPERTRONICS §.A.
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

PRACTICAS CONTABLES

Los estedos financiercs de la Compaiifa & 31 de Diciembre del 2015, fueron preparados de
acuerdo con [a nornativa contable contenida en fas Nommas Intemnacionates de Infortnacion
Financiera (NIF-IERS) y las Nommas Wiemacionales de Contebiidad {(NIC-AS) y en las
disposiciones de la Superintandencia de Compafiias, dando cumplimiento, de ta misma forma, 2
las nommas tributarias establecidas en la Ley de Régimen Tributaro Inlemo ¥ su respectivo
reglamento, vigentes para el efercicio fiscal anfes mencionado. las ciftas de Ios estados
firancieros s& encuentran consignadas en délares de los Estados Unidos de América,

CUMPLIMIENTO DE NORMAS

La Administracién ha llevado adelants fa actividad de la compafifa enmarcads dentro de las
nomas astatutanas, ¥ las resoluciones de fa Junta de Accionistas han sigo observadas por [a
administracion, por o gue éstas se encuentran debidaments recogidas en los estados
financieros, asi como en los slstemas de contiol intemo.

Lz compaila ha melorado sus sistemas e controh infemo con un sisterna antomatico producido
en &l pais de Olfima generacitn, con [o cual los eontroles se realizan par medio de fos mbdulos
del slstema cuya caracteristica es no pemmitir la realizacién de {ransacciones manuales que
afeclen 0 8 Ia base de datos o modifiquen [a contabilidad sin previamente realizarlas en los
moduins, en funcidn de los perfiles de usuados asignado g cada colaborador de fa compafila,
Lo chegues asi como transferencias de fondos se realfzan en funcidn de [as fimnas awtarizedas
y considerando la cadena de autorzagiones que debe haber de acuerdo a [os sistemas de
transferencias de fondos de los Bancos con los que la Compaiiia mantiene una relacion activa,

En relacidn con el cumplimiento de los deberes previstos en el articulo 279 de la Ley de
Compafilas, no existe obligacian de 1a administracion de cumplir con 1a constitusion de garantias
ya gue las mismas no le fuemn exigidas por Ia Junta de Accionistas, La administracin ha
entragado mensualmente [a informacidn requerida para la elaboracion de ests informe, por lo
qus el mismo s2 ha slaborado basado en el andlisis mensval de Tas difras contables de la
Comparia.

Hechos Relevantes
Durante el afo 2015, especificamenta con fecha 30 de octubre del 2015 I3 Compania absorbid

por fusitn & [a empresa refacionada Hiperce! Cla. Lida., (o cual se mfleig en sus estadas
finantiems a partir de dicha fecha,

ANALISIS DEL BALANCE GENERAL



Cuentas del Activo

Lz sumg de [as cuentas del activo alcanzan $3,037279.02, ciffa que comparada con
$1,588,025.04, registrados durante el ejercicio econdmico 2414 como Actives Totalas, imglica un
crecimiento del 52.70%. El valor antes Indicado se divide en los siguientes rvbros principales
descritos 8 continuacién;

Disponible:  Este grupo incluye las cuentas de bancos y caja y alcanza [a suma de
$65,399.01 v reprasenta el 2.15% del activo fotal,

Activo Financlero: Las cuentas por cobrar y demas activos financieros alcanzan $735,677.37 que
comparades con los $1,131,464.85 registrados al ciems del ejercicio 2014, se hate evidenie una
reducaidn (mpottanta del 24,.98% v eoresentan of 24 229 del activo total. Este valar incluye las
cuentas por cobrar a cliemes, cuye monfo fue de § 384,060.40 manteniendn un periodo de cobro
promedio de 52.47 dias, lo cual implica una reduccitn de 95,14 dias en comparacién al perfodo
de cobro del 2014, la gue implica una mayor eficiencta en el cobio de las ventas a los clientes, [o
cual redunda positivamente en la liguidez.

Impuestos pagados por anticipado; En estas cuentas se encuentran mgistradas las retencionas
en la fuente del lmpuesto a ia Renta que les ha realizado Ios clientes a 1a empresa, al igual que
el crédito tibutario del VA por Jas retenciones que le han realizado del impuasto, el misme que
esth pendietie de uflfizarse como crédiio froutare. En este grupo se registra un valor de
$197,155.38 que represents el 6.48% del activo total,

[nventarips:  los inventados de mercadedas incluyen productos terminados par@ su
comerciglizacldn y alcanzan $1,641,648.28 comparados con $3B7,440.06, registrados el afo
anterior y representan el 54.05% del activo total. Estos tienen una rotacién de 3.85 veces lo que
equivale @ un perfode de conversidn de Inventaris de 182.88 dias con lo que la compailia ha
incrementado el cicle de rotacién de inventario en 162.51 dias respecto al afio 2014.

Activos Fiios: Las cuentas de activo fiio neto alcanzan § 118,043.10 lo que representa el 3.89%
del activo fofal, ¥ en ellas se encueniran registrados, con sus respeciivas depreciaciones,
edificaciones, equipos de oficing, vehiculos y muebles y enserss de la empresa. Bl valor bruto
de los activos fijng, antes de depreciationes alcanza $174,808.87, mismo que comparado al aito
2014 que Tue de $124,272.86 muestra una reduccidn de relativa importancia,

Cuentas del Pasive

La suma de las ¢uentas del pasivo alcanza $2,363,939.73 todos de elios clasificados como
activas comientes, Este valor gomparado con el monto de $1,806,668.81 registrade al final det
2014, Tmplica una reduccién del 31.95%. El pasivo total financia el 48.48% del Activo Total y
estd compuesto par los sigiientes mbros:

" Obligaciones Bancarias con Instituciones Financieras; En este rubro se incluyen obligaciones
financleras contratadas con Instituciones Financieras def pals, Al cieme de! gjercicio fiscal su
valor aigenzd, $1,219,200.55, las representando & 51.15% del Pasivo totd), mismas que
representan en su tofalidad operaciones da ¢rédito lag cuales fueron contratartas con la finalidad
de proveer fondos para necesidades puntuales de capital de trabajo.



Cuentas por Pagar a Proveedoms: Este nubro registra $281,235.67 comparado con [os
$136,353.98 registrados en el gjemwicio 2014 y representa ef 11.8% del pasivo fotal, Estas
cuentas tienen un plazo de pago promedio de 31,35 dias,

Cuentas por Pagar a Pares Relacionadas: Este grupo comprende dos cuentas importantes:
Cuentas por Pagar a Actlunlstas v Cuentas por Pagar a Partes Relacionadas, El monio tota! de
estas cuentas alcanza § 431,718.87 equivalente al 18.11% de! Pasivo Total ¥ comesponde en su
mayor parte a Cuventas y Prestamos por pagar entre compaifas siendo su naturaleza, [a
realizacion de transacciones comerciales entre empresas relacionagas, asf como préstamos que
se liquidaran dentro del eferclcio econdmico 2016.

Otros Pasivos Comientes: En esta aguparidn he incluide cusntas relacionadas con Ofigaciones
Labarales por Pagar, asi como Anticipos de Clienies vy otres pagivos comentes cuya significancia
reapecta al fotal de pasivos, individualmente por cuenta, es menor, pero éstos pasivos si blen en
su tofalidad representan $375,006.42 lo cual implica el 15.73% del pasivo total.

Impuestos por Pagar. Este rubro incluye &l IVA cobrado en ventas, as! como [a ;lenta resultante
de la ligiidacion mensval de las declaraciones de este mismo Impuesto, af igual que las
refenciongs en la fuente del Impuesto a la Renta realizadas a proveedores v empleados, coma el
propio !mpuesto a {a Renta por pagar a camo de la Compafia. &l monoto fotal de dichas
obfigaciones alcanza 370,796.02 y represerta e 2.97% del Pasivo Tolal,

Cuentas del Patrimanic

Las cuentas patimeniales estan fundamentalmente compuestas por el Capital Social, mismo que
alcanza $13,400 producte de la Fusion por Absercidn de Hipercell Cia. Lida, Por otro lado, la
Reservas Legal registra un monto de $30,782.90.  El patimonio tofal, considerando las
utilidades del glercicio 2014 antes de impuestos, asi como de ejercicios anteriores alcanza §
653,339.29, y financta el 21.51% del Activo tota! con lo que se evidencta una reduccidn
impartante respecto al alta nivel de apalancamientn financiero registrado en el afio 2014,

BALANCE DE RESULTADOS

La empresa reporta una p antes de Impuestos de $15,395.28 comparada con la utilidad de
$37,215.80 registrada el afio 2014. Esta pérdida se debe, enlre otros factores, a log cambios
nomativos ocurmidos durante el afio 2018 ¥ que afectaron negativamente a la actividad de
ensamble de celufares v a la demora por parte de 08 proveedores de CKD en abasfecer ala
cotnpaiifa especiaimente durante el primer semestre del ado. Las Yentas Netas Operacionales
que alcanzaron $3,673,261.54 comparado con los $7,301,378.74 tegistrado en ventas netas el
" afip anterior; s dacir que las ventas se redujeron en 49,68 frente a la reduecion ya maistrada en
2014 de 12.21%,



El costo de ventas de $,229,808.24 amofa una rentabilided bruta de $443,453.30, misma que
sobre Jas ventas implica un margen bruto de §2.07%. Los gastos de Ventas afcanzaron
$345,844.86, es decir el 9.42% de Ias venta, mientras que los gastos de Adeministracidn registran
$420,595.78, representando un {1.7% de las Ventas netas, con [o que el margen operacional
{sin considerar ofros resultados integrales) es una pérdida de $331,590.44. Al incluir los ofros
resultados integrales gue comprenden notas de crédito entregadas por operadoras celulares,
ingresos por senvicios de administracion y congiderando el gasto financiers, la compaflia alcanza
gl resultado neto antes desorito.

INDICES FINANCIERQS

En general 13 situacion financiera de la Compaflia es adecuada, aunque requisra incrementar su
capital social debide a t3 baja relation que tiene dste con los acfivas, ventas v nsbeos de
endgudamiento bancarda, Una mejor posicién patrimonial y de capital social pemitica 3 la
gompafiia mostrar una situacidn financiera mas equilibrada, ademés dando sefisles de un
compromise de los Sefiores Ancionistas en el lamo plazo.
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Sin atro particular, suscriba el presente.

Atentaments,

Sr. Ivan Arizaga Rovaling, MBA
COMISARIO



ESTADO DE RESULTADOS
HIFERTROMICS B.A.
INFORMACION FINANCIERA 2045
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ESTADO DE RESULTADOS
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