ANEXO A LOS ESTADUS FINANCIEROS DE HIPERTRONICS S.A.
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

PRACTICAE CONTABLES

Lee astados financiens de |z Conpafia al 31 de Diciembre del 2014, fueror preparados de
acusrdo con la nomativa corfable confanicdes an las Nommas nternacionales ds Informacian
Financiera (MIF-IFRS) v I35 Mormas Iniemacionales de Contsbildad (MIC-AS) v en las
digposicianss do la Suparimendencis ve Compaiizs, danes cumplimisnio, da & misme fama, &
las nonmas tributaras estaolesidas en 2 Ley de Ragimen Trbutatio ntermo ¥ su respectivo
reglamento, vigentes para el ejercicio fiscal antes mencionado.  Las cifras de los aslados
fingncigras so enpuentran consignadss en ddlams de los Estados Unidos de Amerca.

CUMPLIMIENTO DE NORMAS

La sdministracion ha llevado adelante la actvidad de la compafifa enmarcada dentro de las
narties sstatutaras, v 1as resoluciones de la Junte de Accionistes han sido chservadas por |a
sdministracion,  po7 o gue estss se encusrtran debidamente recogidas en ios estados
finarcieros. asl coma en los sistemas de conteod infems.

La compafiia na mejorado sus sistamas de controf intema con un sisterra automéatico producido
en el pais de Oltima generacion, con lo cudl los controles se realzan por medio de ks moogukas
dil gistors cuys caracksistics as no pormitr la roalizacion do franseccionas manuales qus
afecten o & o base da datos o mocifiguen la cortabildad zin previaments realizaras en los
midulos, en funcidn g s perfiles de usuanios asicnado 8 eada calaborador de [y compaiia.
Los choquas asi coma ransforencias de fandos so mealizen an furcian da '3z firmas autadzadas
¥ consideranco |z cadena de auforizaciones que debe heber de acuerde a los sislemas de
transfarantias de fondos de log Bancos can los que s Compania manbene uns mlacitn sctive.

En relacidn con mis abligaciones refacionadas con el cumplimiznto del adiculs 270 da la Lay de
Carnpafiiag, na exizle chligacidn de g admmistracion de complie oo 18 constitucion de garantias
ya gue las mismas no le fueron exigidas por (3 Junia de Accionistzs.  La administracion: na
entreqado mensualmente |a informacién requerida para la elaboracidn de ssbe nforme, por ‘o
que gl mismo se ha eaborado besado en &l andlisis mensual de las cifras coniables de la
Ciompafiia.

ANALIEIS DEL BALANCE GENERAL

Cuentas del Activo

La suma de las cuentas del activo alcanzan $1,98903504, cifra gque compareda con
54930, 187,26, ragistradas duranta ol ejercizio econdmico 2313 como Activos [olales. imipica
una reduccidn de 58.65% Elvalor anles indicads se divide en los siguienies rubros prrcipees
dascatos 8 confinuachn



Csporibhe: Fsle gupo inciye los cuentas de bances y caia y scanza k& suma 0o
$96.676.32 v representz 8l 3.37% cel actva lodal

Activa Financiero: Las cuantas por cobrer y demés aclvos financieros alcanzan 51,127 464 85
cue comparacos con g $3.475,018 16 registrados al clarme dal ajercicio 2013, 22 hace evideria
Lk reduccion smponaln def 65 §7% v mpresertan 6 56 BY% de! activeo mtal. Ests valor incluye
las cuentzs por cobrar @ clientes, cuyo monio fue de § 384,080 40 manteniencs un perodo ds
cobry promedic de 82 47 dias, o cugl implca una reduccidn de 86 14 dies ea comparacion &l
peciodo de cobro el 2043 & cug implica ure mayar eficlarcia en &l cobro de lss venlas & log
chanies lo cusl redunce postivaments ga lg lguidez,

impueslos pagados por anleipads: En eslas cucnias 28 wncueman regisiradas bbs relenciones
en la ‘uente de impuesto a la Renta que las ha realizado los cientss a la empresa. 2 igual cue
gl crédite tioutadio del VA por las retonciones gua le han realizads dl impuesto, el mismo que
esta pendierte de utilizarse coma cradite irbutario. En este gruoo se megistre un valor e §
70, r50.55 que repressnta o 3.55% dal activo lofal

Iweniarce:  Los invenianos ce memederias ieluyen oroducios teeminados pere su
comepial racion y aleangan § 38744008 comparedos con $965,744.01, registradas el pfa
anterior y rgpresertan el 16.48% dal activo tolal. Estos tianer una rotacion e 17.5 veses jogque
gquvale 8 un periode de corwersion de invenlare de 2046 dias cor ko gue la compehia he
redJsida el sick: de rolacion de inventario en 85.20 dias mepocio al aio 2013 Esla svolucdn e
favarable puesiz que duce |a exposicion o0& fa compaltla & la cbeclascarcla 43 05 squipee qus
no rofen adecuadamems an el inventado v &i mismo Hempe permite mantener la liguider de a
compa’'a en nivelos spropiados.

Acdivos Fios: Las cunnigs de astivo fijo nelo alcanzan $00,132 12 o que represerty @l 5.05%
del activa total, v en ellas $8 encuentran regizlados, cor sus respechives depreciacionss,
aificaciones, equipes de oficing “venigulos v muebles v engeres de lo empresa. Bl valor bruiz
de los actvos fijos, an'es de capretiaciones alcanza §124,272 86, rismo qus camparads &l aie
213 que fue dz S107668 73 represema un crecimiertc moderado considerando valores
absoiutos :

Guentas del Pasivo

L3 suma de las cuentae del pasivo gcanza $1,806.668 81 ‘odos de ellos clasifcados como
activos cumientes, Este valor comparedo con & monto de $4,785,945 85 rogisirado & final oc!
2013, implica una reduccign dei 82 26%. EI pasiva fotal financia el 80,83% def Activo Total y
258 comipugsts pol los siguienics rubros:

Obfigeciones Barcanas con Istituciones Fingncieras: Fa osle nidro ge incluyer obligaciones
inanciarss confretadas con Instituciones Fnancieras del pals. Al cere del serico fiscal su
valyl dicenzd $991 84270, las repmsentardo el 54.20% de! Pasivo (ofal, mismes gue
representar oo sy fotalidad aosraciones de cradits 'as cuales fuaron contratadas con 3 Fralidad
(2 proveer fondos para fsecesdanes ounluaes de sapilal de trabaiz,



Cuentas pot Pagar a Proveadores: Este robre registra 5136 38308 comparado con los
B4 502 325377 registrados en el ejemicio 2013 v represenia el 7.55% del pasiva total.  Estas
cuenias tenan an plazo 0z page promedio de 3297 dias v una rotacidn de 10092 veces, con o
cual financia fotalmente el inventario y Je marars parcisl a las coentas oor codrar 3 clientes,
proveyvendo de fluio de efectivo &l ciclo comercial de (3 Compania.

Cusntse por Pagar 2 Pares Refacionadas:  Esle grupo comprende dos cuenlas imaodanles
Cuentaz por Pagar & Accionistas v Cuenias por Fager a Fardss Relacionadas, [l monto total da
eafas cuenias alcanza § 402,060 43 equivalente al 22.25% cal Pasiva Tatal v comresponce en su
maynr perc a Cueniss v Prostarmes por pegar entre compafing siondo sn naturalgza, e
reglizacion de transacciones comerciales enfre ampresas relacionadas, as! como préstamos que
52 liquicardn gentro del gjericis condrmizs 2015

iros Pasivos Corientes: En esta agnipacian he inciuido cuentas reiacenadas con Obligaciones
Laborales por Pagar, a2i como Anlicipes de Clienies y i pasivas comsntes cuya significanciz
rmagecte al tota! de oasivos, individualmente par cuants, &5 manor, pard éstos pasivos @ bisn en
gy tolalidad representan $179,065.85 \o cual implica 9.91% del pasivo dotal, y han tenide un
incramaats de 115.85% mépatto al afa 2013,

Impleastng por Fagar, Este rwom incluye @ V& cobrade en ventaz, asl comn 13 cuenta reeuliants
e la Hguidscicn mansual de las declarationas de asls mismo Impussts, al igual oue las
retencicnes en la fusnte o2l imouesto 4 la Benta realizadas a provesdorss v empéeados, como &l
piodia Impueste 3 la Renla por pagar & cango de ls Compsfia, B monls fatal de dichas
phigaciories alcanza $57,345.84 y reprasenta sl 5.38% del Pasive Tota!,

cuentas del Patrimonlo

Las cuettas pabimaoniales exidn undamentaimene compuesizs por el Capital Sogial, mismo gue
glcarza F10000. Paor otro lado, 12 Heservas Legal registre un monto de § 13823580, E
patrimania total, considerands las uffidades del gjercicic 2014 antes de impusstss, 85l como da
gjericios anferores alcanzy §145,140.43, y fnancia el 7.3% del Activo tolal con lo gue se
avidencia uzn alto nival de apalancamiants financiers,

BALAMCE DE RESULTADOS

LLa empresa repoita ung renfabilidad antes de Impussios de 53721580 comparada con §
$195 870,84 regisirada el afia 2013, 22 decir un decrecimienta en las otilidades da 81%. Esta
rentabilidad reprezanta un margsn de 0.48% de las Ventas Netas Operacionales que alcanzaron
87,301,378.74 comparada con § B,37 26895 registrado er venlas nelas el afio anledor, es
docir que as vontas sa redujeron en 12.21%.

El costo do wontas de $6.817 182 /8 doja una reatenilidag brota do 5482186 968, mizma que
Boore ias ventss implica un margen bruto de B.63%.  Los gastos de Ventas alcanzamon
5238, 230.05, es decir el 1.24% de las venta; mientras que los gestas de Administracion megistran



5580 7R2 13, representanda un 7 95% ds jas Vantaz netas, con lo que & margen aperacional
isin considarar otros resultados integrales) es una pérdida de $332.757 02, Al inchir loe alros
restftados inlegrales que comprenden nofas de credito entregadas por operadoras cefularas, ¥
considerende &l gasty Ananciang, 2 compania aleanza @l resultado neto antes descrilo.

INCICES FINANCIEROS

Er general la situacion financisrs de la Compshia 68 adecuana, aunagus reqiien incramenir 54
capital socal debide g la baja relacidn gue fiene éste con los activos, ventas y Tuoros de
endaudamisnto bancana.  Una meme preicion: patdmonial vode capital gocial permilrd g la
compafila mosirar ura sfuacion financiera mas equilibrada, ademas dardo sengles de dn
compramizo do los Senises Avcicnigtas en el largo plazo.
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ESTADO DE RESULTADOS
HIPERTRONICE 5.4
INFORMACION FINANCIERS 2014
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