(N N N NN Y NN NN NN NN NN NN NN NNNNENNN N NNNENNNENMNNNNNMNNNNN)Y

CONSTRUCTGRADE
INGENIER{A X

CONSTR?
&,

Estados Financieros
Afio terminado en diciembre 31, 2011
Con Informe de los Auditores Independientes
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Socios ) ) )
CONSTRUCTORA DE INGENIERIA ELECTRICA CONSTRULEC C(CIA.
LTDA.

Informe sobre los Estados Financieros

L. Hemos auditado el estado financiero que se adjunta d¢ CONSTRUCTORA DE
INGENIERIA ELECTRICA CONSTRULEC CIA. LTDA., que comprenden
el balance general al 31 de diciembre del 2011, asi como los correspondientes
estados de resultados, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion sobre los Estados Financieros

2. La Administraciéon de la Compaiifa es responsable por la preparacién y
presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador. Esta responsabilidad
incluye, disefiar, implementar y mantener el control interno relevante para la
preparacién y presentacién razonable de estados financieros que estén libres de
representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o error,
asi como seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas y la elaboracion de
estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros
' basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria (N.LA.). Dichas normas requieren que
cumplamos con requisitos éticos y que planifiquemos y realicemos la auditoria
para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
exposiciones erréneas e inexactas de caricter significativo. Una auditoria
incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluye la
evaluacién del riesgo de distorsiones significativas er. los estados financieros por
fraude y error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en
consideracién los controles internos de la Compaiifa, relevantes para la
preparacion y presentacion razonable de sus estados rinancieros, a fin de disefiar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias pero no con el
propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
Compaiifa. Incluye también, la evaluacién de los principios de contabilidad
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utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracion, asi
como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros en su
conjunto. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para
nuestra opinién de auditoria.

Opinion

4.

En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente en todos los aspectos significativos la situaci6n financiera de
CONSTRUCTORA DE INGENIERIA ELECTRICA CONSTRULEC CiA.
LTDA., al 31 de diciembre del 2011, los resultados de sus operaciones, los
cambios en el patrimonio y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de acuerdo con Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el
Ecuador

Abril, 12 del 2012

Gt )]

AUDISUPPORT CIA. LTDA. ledo/E /
RNAE No. 503 soc1
RNC- 170602
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CONSTRUCTORA DE INGENIERIA ELECTRICA CONSTRULEC CiA. LTDA.

BALANCE GENERAL
(Expresado en US Délares)

Activos

Activo corriente:

Efectivo y Equivalentes de efectivo
Cuentas por Cobrar

Inventarios

Total activo corriente
Inversiones Permanentes

Propiedad Planta y Equipo
Cargos Diferidos

Pasivo y Patrimonio de los Socios
Pasivo corriente:

Obligaciones Bancarias y Sobregiros Bancarios
Cuentas por Pagar
Obligaciones Sociales
Obligaciones Fiscales

Total pasivo corriente
Pasivo no Corriente
Obligaciones a Largo Plazo
Total Pasivos

Patrimonio de los Socios:
Capital Social

Aportes Futura Capitalizacién
Reservas Legal

Reserva de Capital

Resultados Acumulados

Total Patrimonio de los Socios:

e

) Jaime Franco
Gerente General

Nota 3
Nota 4
Nota §

Nota 6
Nota 7

Nota 8
Nota 9
Nota 10

Nota 12

Nota 13

Nota 14

Diciembre 31,

2011 2010

2,342 82,508
713,815 698,726
715,196 2,786,028
1,431,353 3,567,263
- 100,000
152,305 160,622
107,160 489,793
259,465 750,415
1,690,818 4,317,677
67,845 43,759
387,685 347,373
80,632 51,653
40,148 65,049.17
576,310 507,834
934,494 3,582,819
1,510,805 4,090,653
50,000 1,280
- 48,720
14,026 9,321
26,585 26,585
89,402 141,838
180,013 227,744
1,690,818 4,318,397

" Patricia Polanco

Contadora General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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CONSTRUCTORA DE INGENIERIA ELECTRICA CONSTRULEC CiA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS
(Expresado en US Délares)

Ventas

Costo de Ventas

Utilidad Bruta en Ventas
Gastos Operacionales:
Gastos Operacionales
Total Gastos de Operacién

Utilidad (Pérdida) en Operacién

Otros Ingresos (Gastos)
Otros Ingresos

Otros Gastos

Total Otros Ingresos Neto

Utilidad antes de Participacion Trabajadores e
Impuesto a la Renta

15% Participacién Trabajadores Nota 11
25% Impuesto a la Renta

24% Impuesto a la Renta Nota 11
UTILIDAD NETA

@w@

Jaime Franco
Gerente General

Afio terminado en
Diciembre 31, 2011 Diciembre 31, 2010
4,524,403 1,388,847
(3,768,015) (1,015,120)
756,389 373,727
(559,255) (154,150)
(559,255) (154,150)
197,134 219,577
7,792 17,464
(51,318) (14,941)
(43,526) 2,523
153,608 222,100
23,041 33,315
- 46,947
36,459 -
94,107 141,838

e,
LA YA
Patricia Polanco
Contadora General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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s CONSTRUCTORA DE INGENIER{A ELECTRICA CONSTRULEC CiA. LTDA.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
0 (Expresado en US Délares)
’ Aiio terminado en
‘ Diciembre 31, 2011 Diciembre 31, 2010
¢ Capital Social
@ Saldo Inicial y Final 1,280 1,280
o . Aumento de Capital 48,720
1 @ 50,000 1,280
: Aporte Futura Capitalizacién
® Saldo Inicial 48,720 -
. Aumento de Capital (48,720) -
. Aporte para Aumento (Compensacién de Créditos) 48,720
i e Saldo Final ; 48,720
R Reserva Legal
® Saldo Inicial 9,321 9,321
® Reserva Legal Aiio 2011 4,705
Transferencia de la Reserva Facultativa -
®
| Saldo Final 14,026 9,321
@ Reserva de Capital
® Saldo Inicial y Final 26,585 26,585
® 26,585 26,585
3 . Resultados Acumulados
o Saldo Inicial 141,838 138,824
. Traspaso a Dividendos por pagar (140,681) (138,824)
Ajustes con Resultados Acumulados (1,157) -
® Provision Reserva Legal Afio 2011 (4,705) ,
. Utilidad Neta del Ejercicio 94,107 141,838
10 Saldo Final 89,402 141,838
i Total Patrimonio de los Socios 180,013 227,744
g
[ Qi
729 —J  Jaime Rranco Patricia Polanco
. Gerente General Contadora General
®
®
.0
e
o
&
@
L
‘ Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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CONSTRUCTORA DE INGENIERIA ELECTRICA CONSTRULEC CiA. LTDA.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
(Expresado en US Délares)

Afio Terminado en
Diciembre 31,2011  Diciembre 31,2010

FLUJO DE CAJA DE PROVENIENTE DE OPERACIONES:

Efectivo Recibido de Clientes 6,963,500 747,020
Efectivo Pagado a Proveedores, Empleados y Otros (7,113,699) (702,250)
Otros Ingreso (Gastos) Netos (43,526) 2,523
Efectivo Proveniente de Operaciones (193,725) 47,294

EFECTIVO UTILIZADO EN INVERSION

Compra de Activos Fijos (2,856) (144,114)
Disminucién de Inversiones Permanentes 100,000 -
Efectivo Utilizado en Actividades de Inversion 97,144 (144,114)

EFECTIVO UTILIZADO EN FINANCIAMIENTO

Disminucién (Aumento) en Obligaciones Financieras 24,086 2,304
Disminucién (Aumento) en Pasivo a Largo Plazo (7,671) 117,244
Efectivo utilizado en actividades de Financiamiento 16,414 119,548
Disminucién del Efectivo (80,166) 22,727
Efectivo Inicio del Afio 82,508 59,781
EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 2,342 82,508

Eatn‘cia Polanco

| Jaime Franco
Gerente General Contadora General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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CONSTRUCTORA DE INGENIERIA ELECTRICA CONSTRULEC CIA. LTDA.

‘ ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

] (Expresado en US Délares)

®

. Afio Terminado en

. Diciembre 31,2011  Diciembre 31,2010

. FLUJO DE CAJA PROVENIENTE DE OPERACIONES:

‘ Utilidad Neta del Ejercicio 94,107 140,369

. Ajustes para Conciliar el Ingreso en

$ Efectivo Proveniente de Operaciones:
3 : Depreciacioén 11,173 5917
® Ajuste de Activos con Resultados - -
[ Amortizaciones - -

. VARIACIONES EN ACTIVOS:

®

' Aumento (Disminucién) en Cuentas Por Cobrar 168,727 (195,693)
‘ (Aumento) Disminucién en Inventarios 2,070,832 (367,487)
, : Aumento (Disminucion) en Otros Activos 199,538 (78,647)

. VARIACIONES EN PASIVOS:

’ Aumento (Disminucién) en Cuentas por Pagar (103,175) 108,253

®

Q Aumento (Disminucién) en Beneficios Sociales 30,629 9,093

’ Aumento (Disminucién) en Obligaciones Fiscales (24,901) 13,666
' Aumento (Disminucién) en Otras Cuentas por Pagar (2,640,655) 411,822
k- ‘

. EFECTIVO PROVENIENTE DE OPERACIONES (193,725) 47,294

@ = Jaime Frafico “——"Patricia Polanco

‘ Gerente General Contadora General

@

@

e

@

‘ Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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CONSTRUCTORA DE INGENIERIA ELECTRICA CONSTRULEC CiA. LTDA.
Politicas de Contabilidad Significativas

1 Constituciony CONSTRUCTORA DE INGENIERfA ELECTRICA
Objeto CONSTRULEC CIA. LTDA.,, se constituy6 en la ciudad de
Quito Ecuador el 27 de julio de 1979. Su actividad principal, es la
construccién y montaje de instalaciones y sistemas eléctricos,
mecéanicos e industriales, la construccién de obras civiles; asi
como la comercializacién de equipos y materiales relacionados
con el montaje de instalaciones eléctricas; pudiendo ademds la
compaiiia constituirse como agente, representante o distribuidor
de firmas nacionales o extranjeras.

Para el cumplimiento del objeto social, la Compaiifa podrd
realizar los actos y celebrar los contratos permitidos o no
prohibidos por la Ley que tengan relacién directa con las
finalidades de compaiiia.

Segin la Resolucién 621 del 9 de febrero del 2011 la Compaiifa
realiza un aumento de capital y reforma de estatutos de un mil
doscientos ochenta délares de los Estados Unidos de América
(US$ 1,280), a cincuenta mil délares de los Estados Unidos de
América (US$ 50.000).

Con estos antecedentes la compaiiia se encuentra en capacidad de
realizar toda clase de actos y contratos civiles, mercantiles o
industriales permitidos por la ley ecuatoriana y dentro del giro de

su negocio.
Situacién La economia del Pafs tuvo un mayor crecimiento con relacién al
Economica del afio 2010, esto se debi6 en gran medida a que el estado recibié
Ecuador fuertes cantidades de dinero por el precio internacional del

petréleo y al aumento de las recaudaciones fiscales. Durante el
afio 2011, el Ecuador registro una inflacién anual del 5.41%,
segiin informe del INEC., siendo una tasa mayor al 3,33%,
registrada en el afio 2010. La canasta bésica se ubicé en USD
578,04 registrando en el balance anual de la economia del
Ecuador un crecimiento en el 5.2%, segiin datos proporcionado
por el INEC. Para el afio 2012 se espera que la economia
continte creciendo pero no al mismo ritro, ya que se avecina un
periodo de elecciones presidenciales. (Fuente INEC y Medios
escritos del Pafs).

A la fecha de emision de nuestro informe no es posible
determinar los efectos de estas condiciones sobre la evolucién
futura de la economia del ecuador y las consecuencias, en el caso
de que existieran sobre la posicién financiera y resultados futuros

C -}
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CONSTRUCTORA DE INGENIERIA ELECTRICA CONSTRULEC CfA. LTDA.
Politicas de Contabilidad Significativas

de operaciones de la Compaiifa. En tal virtud, los estados
financieros adjuntos deben ser leidos y analizados considerando
los acontecimientos antes mencionados.

2 Basesde Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con
Presentacion Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el
Ecuador, los cuales requieren que la gerencia efectie ciertas
estimaciones y utilice ciertos supuestos, para determinar la
valuacién de algunas partidas incluidas en los estados financieros
y efectuar las revelaciones que se requiere presentar en los
mismos. Atdn cuando pueda llegar a diferir en su efecto final, la
gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados
fueron los adecuados en las circunstancias.

Implementacion Normas Internacionales de Informacién Financiera

de NIIF
Mediante Resoluciones No. 08.G.DSC.010, del 20 de noviembre
del 2008, establecié un cronograma de aplicacién obligatoria de
las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF”,
por medio del cual estas normas entrardn en vigencia a partir del
1 de enero del 2010, hasta el 1 de enero del 2012, dependiendo
del grupo de empresas en que se ubique la Compaiiia. Para el
Caso de la Compaiiia CONSTRUCTORA DE INGENIERIA
ELECTRICA CONSTRULEC CIA. LTDA., las “NIIF”,
entrardn en vigencia a partir del 1 de enero del 2012, siendo el 1
de enero del 2011, su fecha de transicion.

Para el caso de CONSTRUCTORA DE INGENIERIA
ELECTRICA CONSTRULEC CIA. LTDA., debersn elaborar
obligatoriamente hasta marzo del 2011, un cronograma de
implementacién y hasta septiembre del 2011, se deben efectuar
las conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo “NEC” al
patrimonio neto reportado bajo “NIIF”, al 01 de enero del 2011 y
al 31 de diciembre del 2011. Los ajustes efectuados al término del
periodo de transicion, al 31 de diciembre del 2011, deben ser
contabilizados el 1 de enero del 2012. La informacién antes
indicada debe contar con la aprobacién de la Junta General de
Socios, o por el organismo que estatutariamente este facultado
para tales efectos.

Con Resolucién No. SC-INPA-UA-G-1C-005 de 5 de noviembre
del 2010, publicada en el Registro Oficial No. 335 de 7 de
diciembre del 2010, la Superintendencia de Compaiifas dispone
se adopte las Normas Internacionales de Informacién Financiera

e O
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CONSTRUCTORA DE INGENIERIA ELECTRICA CONSTRULEC CiA. LTDA.
Politicas de Contabilidad Significativas

...Nota 2 “NIIF”, para efectos del registro y preparaciéon de estados
financieros, de las Compaiifas calificadas como PYMES, a partir
del 1 de enero del 2012 y como periodo de transicién el afio 2011.

Las compaiiias, que optaren por la inscripcion en el Registro de
Mercado de Valores, aplicardn NIIF completas, siendo su periodo
de transicidn el afio inmediato anterior al de su inscripcién.

Registro La Compaiifa mantiene sus registros contables en funcién de la
Contable Norma Ecuatoriana de Contabilidad No.15, de acuerdo al
método del contrato terminado el cual establece que:

“Los gastos de fabricacién y los costos directos deben cargarse a
una cuenta de construccién en proceso (activo), las facturas
adelantadas enviadas a los clientes o el efectivo de los clientes
recibido por anticipado deben acreditarse a la cuenta de anticipos
por construccién en proceso (pasivo).

Al terminarse el contrato se registra la utilidad o pérdida bruta
como siguc: precio del contrato menos cotos totales igual a
utilidad o pérdida bruta.

En los balances generales de fecha que caen dentro del periodo
del contrato se clasifica como un activo corriente al excedente de
la cuenta de construccién del proceso sobre la cuenta de anticipos
por construccién en proceso”.

Indices de El porcentaje de variacién en los indices de precios al consumidor
Precios al preparado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos es
Consumidor como sigue:
Aiio Terminado en Diciembre 31, Variacién Porcentual

2007 2.70

2008 8.83

2009 431

2010 3.33

2011 5,41
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CONSTRUCTORA DE INGENIERIA ELECTRICA CONSTRULEC CiA. LTDA.
Politicas de Contabilidad Significativas

...Nota 2
Efectivo y Presenta el saldo en bancos, asi como los saldos de caja a la fecha
Equivalente de de cierre, mismos que son considerados por la Compaiifa para la
Efectivo elaboracién de los Flujos de Efectivo.
Inventarios Estdn registrados al costo de adquisicion los mismos que no
exceden el valor de mercado.
El costo de ventas se determiné sobre la base del método de
Contrato Terminado.
Propiedad
Planta y Se encuentran registradas a su costo de adquisicion.
Equipos
Las erogaciones por reparacién se cargan a los resultados del afio
y los gastos por mejoras son activados. El costo se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta, tomando como base la vida
util estimada de los activos relacionados.
Las tasas de depreciacién anual de los activos son las siguientes:
Activo Tasas
Equipos de Trabajo 10.00%
Equipos de Oficina 10.00%
Equipo de Computacion 33,33%
Muebles y Enseres 10.00%
Vehiculos 20.00%
Cargos Corresponden principalmente a los Gastos Administrativos
Diferidos generados en la construccion de los proyectos, que a la

liquidacién de los mismos son prorrateados mediante porcentajes.

Asi como gastos por seguros registrados a su costo de
adquisicién.
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CONSTRUCTORA DE INGENIERIA ELECTRICA CONSTRULEC CiA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en US Doélares)

3  Efectivo Un resumen de efectivo es como sigue:
Diciembre 31,
2011 2010
Caja 950 950
Bancos 1,392 81,558
2,342 82,508

4  Cuentas por Unresumen de cuentas por cobrar es como sigue:
Cobrar

Diciembre 31,

2011 2010

Clientes 71,650 240,377
Préstamos Empleados 1,430 2,043
Anticipo Proveedores - 6,212
(1) Compaiiias Relacionadas 349,441 209,867
Ret. Fuente Afios Anteriores 1,313 21,208
Ret. Fuente del Afio 30,605 27,051
IVA en Compras 140,335 123,077
Fondos de Garantia 117,433 53,364
Otras Cuentas por cobrar 3,703 17,622
715,910 700,822

(2) Menos Provisién Acumulada
para cuentas incobrables 2,095 2,095
713,815 698,726

(1) Corresponde a valores transferidos en calidad de préstamos la
composicién del saldo es como sigue:
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CONSTRUCTORA DE INGENIERIA ELECTRICA CONSTRULEC CiA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en US Délares)

...Nota 4
Diciembre 31,
2011 2010

Cuentas por Cobrar
Compaiiias Relacionadas
Inelin Cfa. Ltda. 349,441 209,530
Cuentas Por Cobrar Socios - 337

349,441 209,867

(2) Al 31 de diciembre del 2011, la Compaiifa no ha procedido ha
realizar el cdlculo de la provisién de cuentas incobrables;
requerida por disposiciones legales.

5 Inventarios  El resumen de inventarios es como sigue:

Diciembre 31,

2011 2010
Inventario de Materiales 105,945 108,525
Inventario de Obras en
Proceso 609,251 2,677,503
715,196 2,786,028

6 Inversiones  El resumen de inversiones es como sigue:

Permanentes
Diciembre 31,
2011 2010
Conclina C.A. - -
Inelin Cia. Ltda. - 100,000.00

- 100,000.00
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CONSTRUCTORA DE INGENIERIA ELECTRICA CONSTRULEC CiA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en US Délares)

7  Propiedad El resumen de Propiedad Planta y Equipo, es como sigue:
Planta y
Equipo
Diciembre 31,
2011 2010
Equipos de Trabajo 39,781 38,876
Equipo de Oficina 71,460 71,150
Equipo de Computacién 12,316 10,675
Muebles y Enseres 14,212 14,212
Vehiculos 34,951 34,951
Oficinas Administrativas 140,000 140,000
312,720 309,864
Menos Depreciacion
Acumulada 160,415 149,242
152,305 160,622

El movimiento de propiedad planta y equipo es como sigue:

Diciembre 31,

Costo: 2011 2010

Saldo Inicial 309,864 172,749
Adiciones 2,856 144,115
Retiros - 7,000
Saldo Final 312,720 309,864

Diciembre 31,

Depreciacion acumulada: 2011 2010

Saldo Inicial 149,242 150,325
Gastos del afio 11,173 5,917
Retiros - 7,000
Saldo Final 150,415 149,242

e | 4
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CONSTRUCTORA DE INGENIERIA ELECTRICA CONSTRULEC CiA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en US Ddlares)

8 Cuentas por Unresumen de esta cuenta fue como sigue:

Pagar
Diciembre 31,
2011 2010
Proveedores Locales 180,138 236,750
Varios Acreedores 27,349 29,989
Dividendos por Pagar 164,893 59,366
Otras Cuentas por Pagar 15,305 21,268
387,685 347,373

9  Obligaciones Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Sociales
Diciembre 31,
2011 2010

Obligaciones con el IESS 6,229 4,417
Empleados por Pagar 11,881 9,394
Fondo de Reserva - 553
Vacaciones 17,368 -
Décimo Tercer Sueldo 17,817 960
Décimo Cuarto Sueldo 4,296 3,014
(1) 15% Participacién 23,041 33,315

Trabajadores
80,632 51,653

(1) Vernotall
10 Obligaciones Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Fiscales
Diciembre 31,
2011 2010

Impuesto a la Renta
Empleados - 185
Retenciones en la Fuente - 6,838
Retenciones del IVA - 11,080
SRI por Pagar 3,689

(1) Impuesto a la Renta
Compaiiia 36,459 48,415

(1) Vernotall 40,148 66,518
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CONSTRUCTORA DE INGENIERIA ELECTRICA CONSTRULEC CiA. LTDA.
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11 Provisiones  Constituyen el 15% Participacién Trabajadores y Empleados y el
Finales 24%, del Impuesto a la Renta:

Conciliacion para el calculo de la Participacion Trabajadores y Empleados

Diciembre 31,

2011 2010
Utilidad antes de la Participacién Empleados e
Impuestos 153,608 222,100
15% Participacion Trabajadores y Empleados 23,041 33,315

Conciliacién para el cdlculo del Impuesto a la Renta

Utilidad antes de Participacién Trabajadores 153,608 222,100
(-) 15% Participacion Trabajadores 23,041 33,315
(+) Gastos no deducibles en el Pais 21,347 4,878
(-) Deduccién por Pago Trabajadores con 5,876
Discapacidad

Base Imponible Impuesto a la Renta 151,914 187,787
25% Impuesto a la renta (1) - 46,947
24% Impuesto a la renta (1) 36,459

(-) Retenciones en la Fuente 31,918 48,259
Impuesto a la Renta por Pagar 4,541 1,312

La Ley de Régimen Tributario Interno Art. 37.- “Tarifa del impuesto a la renta
para sociedades (Sustituido por la Disposicién reformatoria segunda, num.2.6 de
la Ley s/n, R.0..351-S, 29-XII- 2010), Las sociedades constituidas en el Ecuador
asi como las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pafs y los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas que
obtengan ingresos gravables, estardn sujetas a la tarifa impositiva del veinte y dos
(22%) sobre su base imponible.

Segin la Disposiciones Transitorias primera del Cddigo Organico de Ia
Produccién, Comercio e Inversiones (R.O. 352-S, 29-X1]-2010) El impuesto a la
Renta de Sociedades contemplada en la reforma al Art. 57 de la ley de Régimen
Tributario Interno, se aplicard de forma progresiva en los siguientes términos:
Durante el ejercicio fiscal 2011, la tarifa impositiva serd del 24%, Durante el
ejercicio fiscal 2012, la tarifa impositiva serd del 23%. A partir del ejercicio fiscal
2013, en adelante, la tarifa impositiva sera del 22%, en su parrafo segundo dice:
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...Nota 11

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podrdn obtener una
reduccién de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el
monto reinvertido, siempre y cuando lo destinen a la adquisicién de maquinarias
nuevas o equipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva y efectiien
el correspondiente aumento de capital, el mismo que se perfeccionard con la
inscripcién en el respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del
ejercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia
de la reinversion.”

Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno de Art.
125.- “Retenciones por utilidades, dividendos o beneficios. Cuando una sociedad
residente en el Ecuador distribuya o entregue utilidades, dividendos o beneficios,
a favor de personas naturales residentes en el Ecuador, deberd efectuar una
retencion en la fuente del impuesto a la renta”

12 Obligaciones El resumen de Obligaciones a Largo Plazo es como sigue:

Largo Plazo
Diciembre 31,
2011 2010
Pasivos Largo Plazo
Préstamos Socios 34,613 43,949
Anticipo de Clientes 57,371 338,117
Ingresos Anticipado 722,068 3,081,978
Prestamos a Empresas 120,442 118,775
Relacionadas
934,494 3,582,819
13  Capital El capital social de la Compaifiia estd constituido por 50,000
Social participaciones sociales con un valor de US$ 1.00, délar cada
una.
14 Reserva De acuerdo con disposiciones legales, por 1o menos el 5% de la
Legal utilidad anual, debe transferirse a la reserva legal hasta

completar el 50% del capital pagado de la Compaiiia. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo
excepto en el caso de liquidacién de la compaiifa pero puede ser
utilizado para cubrir pérdidas de operaciones o para aumentos de
capital.
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15 Eventos Entre el 31 de diciembre del 2011, y la fecha de preparacién de
Subsecuentes nuestro informe (12 de abril del 2012), no se han producido
eventos que en la opinion de la Administracién de la Compaiiia

pudiere tener un efecto importante sobre los estados financieros.
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