DICTAMEN SEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A laz acelemzata s di
TARCEP 5.4,

-

Opinlén

He auditada ios estadas fingncieros adentos de la Compania TARCER 5.4.; que camprenden o
Estado de Situacion Finangera al 31 de diciembre del 2018, v el Estado de Resuitado tktegral,
£staffo de Cambios en = Patrimonip v Estadas de Nujo de Efectiva; mrre&pnndlen'gé al perlads
termEnado en esa focha, asi come un resumen de politicas de contabllidad spnificativas v otra
infarmacian aclaeatoria.

En mi opinidn, debida a 13 importancia del asunto descrito en el pircafo tres de Fundamenta:
de aginidn modificada ge nuestro informe; los estados financicros adjuntos og ¢ ontuentran
preparades, en todos [os aspectos materraies, de canfarmidad can las dispoticianes en materia
de Informacidn finsnclera gue se indican en la Wota L a tos estados financieres que se
artmpafian y gue estan establetidas en lgs principips de Contahbilidad Generalmente aceptados
v las Kormas Internzcicnzles de Infermacign Financizra {NIF para PYMES].

Fundamentos de [a apinidn

Al 31 de diciernlire del 2018 la Compafila no reposta actividades eomoreiales, esta situacion
Indlza la entstencra de wna Ineertidumbre de Importancea relativa gque poede proyectar duda
importarte schre fa capacidod de fo Compaitla para continuar cama rn negocio en marcha vy,
poF io tanto, puede no tener 3 capacldad de reatizar sus activas ¥ descargar sus pasivas en ai
Lirso normal de los negosios.

R oresponsabilidad €% expresar una oplridn zabre las estadas financieres con base en mil
auditoria, la cual fue realizada de zcuerds con tlormas [nternacionales de Acditonz
Aseguramionta MIAR ¥ resolucicnes emiitidas por la Superintendencia de Compafilas. Dichas
MDrMas reGuigren gue cumplames can requisitos eticas; asi como que planifigule v ejecute o
auditoria para ohtener topuridad razonable sabre si fos estades finangiergs estin libres de
representacignes erreneas de impartpncia relaniva,



Responsabiidad del Auditor

Una auditerip, implica reafizar precedimientos para obtener evidencia de auditgria sobre Eos
mcrtes y revelacionas de los estados finantierss. Lot procedimientos selectionados dependen
del puicio de guditar, incluyendo |3 evaiuation de laz nespos de representaciones erraneas de
impartancia relativa de lgs estadas financieras, ya sea debido a fraude o errar. Al hacer esas
eveluadionss de rigszo, of auditer considera e ¢antral interna reievante a ta preparacion ¥
presentacedn razonable de los estados linancieras por parte de para disediar las procedimientos
de guditgria que sean apropiadas en 1as tirednstanclas, pero con ef i de expretar una spinign
sobra al fin de ta efertividad del contral Interno do, Una auditarla tambedn meloye, sealuae la
propiedad de las palitizas contables usadas y o razanable de |35 estimaciones contabies heechas
par 13 administracien, a3 comae evaloar la presentacion general de las estados fmancieros.

Considecamos que nuestre suditaria, contiene evidengia suficente y Aadpcuadz para
preporcchdr una base razonable para nuestra opinign,

1. Adiclonal:

- Obtenemos conpcirmiento de contral interng relevante parg 1a auditoria con el fin ce
disedigr procedlmientos de audivoria que s8an aprogiades en 135 crounstangias, perg no
cen el progdsite de expresar wna opinian sabre 1a efectividad del control tnterno de fa
compafia

«  Eyaluamps si 125 politicas cantabies aplicedas spn apropiadas y =i fas ectimacianes
cattablos y 3 correspondiente informacldn revelada por fa aeminstracien es rarenakle.

- Concluimos sobre o adecuada de la sblizacion por parte de la administratisn, de la base
gantabie de negacio en marcha y, basadas en la evidencia de auditoriz ohtedida,
concluir st existe o na una incectidurmbre materfal refacionada con eventos o
condiciones que pusden generar dudas significativas sobre |a capacidad de la compannia
flara continuar ¢omo negecip en margha. 5i concluimas que existe una incertidumhre
matenal, e Tequiere que Hamemaos 1a atencidn en nuestrp informe de avditaria a las
raspeckivas revelaciones en lgs estades financieros o, st dichas revelacicnes no san
adecyadas, expresar una opinfoh modifcada. hoestras conclusiones e basan on la
gvidencia de auditoria obtanida hasta ta lecha de nuoestro informa de auwditaria, sin
embarga, eventos o condiciones futuros pueden ocasmnar gue la compaila deje de ter

una empresa en funcianamiento.

- Evaluamas la presontacidn generad lo estructura v el contemdo de los estados
fimancleros, Induyendo [as revelacignes y 5 195 estadeps financierps representan |as
transacciones ¥ eventos sithyvacentes de un modo gue 0gFeEn una presentacion
raranable.



- Camumcamos & los retponsabies de |la admnistracicn de la compzanea respects a, los
hallazgos significativos, asi ceme coalgutar deficlencla segnificativa de control interno
que ventificamas en el franscursa de 13 auditona,

?. Reszponsabilidad do (2 ademknistracidn por fos estados financieras

La admimictracide £ rosponsable $o 17 propiracidn razgnable de lgs estados finaacioras do
acuerdg ¢on lzs Normas faternaclonales de Infarmacign Finangiera- Mol para PYRIES £3ta
respontabiidad incluye: disefiar, impiementar y mantener o controf interna gue 1o
adrawestracicn determing pecesaria para peomitit fa preparatidn de los estadas financlores
fque estén libres de representasiones errgneas de impertancia relativa, debids a fraude o

oTTar.

En |3 preparacion de los estedos fimancieros, {a adminstraslén es responsable de evaluar 1o
tapacidad de fa compafia para continuar comp negecio @n marcha, a mesos que |a
Adminlsteaeidn tenga la intenclén de liquidar ala compafia o cesar sus aperaciones, o bien,
no tenga atemnativa realista de hacerlo.

La Adminéstracitn v 105 Encargados del Gakierne, son respansabies de la supervistén del
proseso de reporte financiero de fa compafia.

1. Inflorme sobse otros requerimientos legales y normatives

Muestra opiricn sabre ol eumpflmiento de las obligaciones tributarias de TARCEP 5.A., comp
cyjeta paswo v 3penta de retencldn v percepcitn de impuestos, por el perioda terminado af
31 de diciembre de 2018, 2 emite por separado.
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TARCEP 5.A,

NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS

AL 31 DE DICIEMERE DEL 2016
{Expresados en délares estadounidenses}

1.

R+

ldentificzcion de la entidad y actividad scondmica

ENTORNO ECONOMICO, IDENTIFICACION OBJETIVO ¥ OPERACION DE LA
CORPAR(A

La compafia fue constitulda e la cludad de Guayaquil, provincia del Guayas, como
socledad anonima bato fa denominacion de TARCEP S.A, ¢l 11 de noviembre del
2011 e inscTita en el Registro Mercantil el 28 de novienhbre del 2011.

OBIETC DE L& COMPAREA, tiene como ackividad principal el disefo y construccidn
de obras civiles, especialmente {bras De Superficie En Calles, Carreteras,
Agkaplstas, Puontes O Tineles, Asfaltado De Carretera, Pintura ¥ Otros Tipos Do
Marcado De Carretera, Instalacidn De Barreras De Emergancia, 3etiates Oe Trafieo ¥
Elemantos Similares. Incluye La Construccion O Pistaz Parg Aesropuerics. Entre
otros estipulados en el artleuls segundo, objeto de la escritura de canstitiicdn de
|a companla.

CAPITAL SOCIAL, Lo compafia al 31 de diciembre de 20138, presenta un capétal
suscrito v pagado de USSB0Q ddlares de los Estados Unidos de Maorteamérica,
dividido en ochecientas acciones ardingrias a un valor nominal de U551.00 cada
una.

£l 31 de diciembre del 2018 la Compafia ne reparta mavimientos, Esta situacion de
atyerdo a lo previsto por ka legistacion vigente expone a 1a compafia a un eventual
riesgo de un procese de displucion vy posterior liquidacian de no  exskic
tdocurnantacion soporte Que garanticen movimlentos financieros [uturos. A
continuasion, se expoang los planes de |3 Administracedn para zfrontar dicha
cituacion:

® L3 administracion de la Compafila espera que |a siteacian economica ¥ politica

del pais mejore ¥ permita concratar nuewns fegocios. LUna voz transcurndo ef
ptimer semestre del afio se espera tamar vna decisian sobre la continindad o
cierre de la Compania.

Tertas que se desarralaran oportnaments, [tego de analisis y discusidn con [os
atengnistas de [a empresa TERCEP 2.6,

Prircipales Palitlcas contables aplicables:

A continuacidn, se describen tas principales politicas contables adoptadas en fa
preparacidn de estados financieros, Tal como lo reguiere Seccidn 10, estas politicas



TARCEP A,

MWOTAS & LOS ESTADDOS FINAMNCIERDS

&L 31 DE DICIERBRE CHEE 2018

{Exprasados en délares estadounidenses)
han sido disenada: en funclan de tas 8IIF para PYMES vigentos al 31 de diciembre
et 2018 v aplicadas doe rmanora uniforme a todos fos periodos que se presentan en
estos estados financieros.

}.1. Basec parala preparacidn de los estados financleros

Los presentes Estados Financieros de la compaiia corresponden al pericdo
termirado ¢l 31 de dictembre del 2018 y han sldo preparadas de acuerdo can
las Marmas Internacionzles de Informacidn Financiera para Pequefas y
hedianas Enhdades {MIIF para FYMES)

Las estadas financieros se han preparade baja el criterio del costo historioo.

La preparacign de los estadss financieros confarme a las MIUF para PYBMES
regpdiers e rso da ciertas estimaciones contables eritlcas, También exige 2 |a
administracion de la compania que ejerza su juicip en el proceso de
aplcacian de las paliticas contables de |a Compadifa.

2.2. Efectivo vy equivalentes de efectivo
Incliye el efective en caja v depdsitos en bancos nacionales, de libre disponibllidad.

2.3. Activos Financieras y Pasivos Financierps
Clasificacion. -

La compaiia posee activas v pasivos financieras clasificados en las siguinntos
categorlas: “préstamos y cuentas por eobrar” v “cuontas por pagad v otros
pasives fenancierns”. La clasificactdn representa 2 propdsita para et cual 5e
afauirieron los activos o S8 contratargn fos paswod. L3 Adoinistracion
determina |3 clasificecidn de sus activos v pasivos financieros a la fecha de su
reconacimients inicial.

Préstamos ¥y Coentas por Cobrar correspande a tas cuentas por cobrar
¢ligntes y atras cuantas par cobrar, son actvas Financieros no derivados que
dan derecho a papos fijbs o determinables v que no cotizan en u¥n mercadno
activo. G0 Intluyen en el acthvo ecorrienta, excepto por (08 de vencomiento
mayor 3 12 meses cortados desde 1a fecha del estads de situacion financiera.

Cuentas por pagar y Otres Pasivas Flnancleros: representados por ouentas
par pagar a proveedores, empleados, préstamos y olras cusntas par pagar.



TARCEP 5.4,

MOTAS A& LOS ESTADDS FINAMCIERDS

AL 31 OE CHCIEMBRE DEL 2018

{Expresados en dolares estadounidenses)
Se cluyen on el pasivo cotriente, excapto por los de vencimienta mayar a
12 meses contadas a partlr de fa fecha del estado de situacldn financlera.

Reconocimiento y medicion inicial ¥ posterior.
La Campafila raconoce on activio o pasivo financiero en & cstado-de situacion
financiera a |a fecha de |3 negociacién y 58 feconacen cuando 58 compromete
a tomprar o vender el actlvo o pagar gt paslve.

MedEcldn iniclal, -

Los activas v pasivos fingnceres son medldes Iniclalmente 8 su valor
razchable mds cuabquier costa atribuibte a la transaccion, que de ser
significativi, es reconocids comd parte del activo o pasive; sfempre gue 2
activae o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a
traves de ganancias y pordida”

ta medlgldn posterior de |os activos financieros depende de su clazificacidn,
tal como se detalla a continuacion;

Medicidn posterior
Cuentas y documentos por cobrar

Las partidas por cobrar corresponden principalmente aguellos chentes
pendieries de pago, por ventas. S5e contahbilizan inicizlmente o su valor
razonzable, manos | provisian de pérdldas por detanors de s veor, en casd
que exista evidencia abjetiva de la incebrabilidad de los importes que se
rmardianen per cehragr, segan fos términos Qriginales de estas quentas por
cobrar. £n la medicidn posterior, no se utiliza 2l método de interés efectin,
tdado que fa recuperacldn de estos saldos os de muy corta plazo.

Lo compafiia tiene en esta categoria las siguientes tuentas: Cuentas por
Cohrar Comercialas y Otras Cucntas por Cobrar, 1as coales son expresadas al
yvatar de la tranzaccian, netas de una provesion para cuentas de cobranas
dudosas crando es aplicable.

Los préstamos v las cuentas par cobrar son activos finanoiarns no derivados
cuyos coskos san fips o determinabies, que no e negocian en un mMmercado
ackivo, por o que da entidad no tiene mtencidn de wvenderlps
inmedigtaments o en un futuso prokimo y gue no tlenen reesgos de
recuperacion diferentes a se deteriaro craditicio.



TARCEP S A,

HOTAS A LOS ESTARDS FINAMNCIEROS

AL 31 DE (HCIEMBRE DEL 2018

(Ewpresados en dolares estodoun:denses)
Fasivos financieros

Todos |os pasives financierss se reconocen |niclalmente por su valor
razgnatde mas, on el caso de los préstamos ¥ cuentas pof pagar
contahilizados al coste amortizado, les costos de transaccidn directamente
atribuibles.

Los pasivos financierps de 1z compafila ingluyen cuentac por pagar
camerciales y otras.

Los pasivas financieras se reconacen cuando la compafila o parte de Ips
scuerdes contractuales del instrumento, Les pasivos DiHancieros son
clasificados como obligaciones a corto plazo a menos que |3 eommpadla tenga
derechos irrevocables para diferir el acuverde de |as abligaciones por mas de
doce meses despuds de la fecha del estado de situacion financiera. Los costos
de financlamignto 52 recanocen segan el chiterlo del devengado, Incluyendeo
las comisiones relacionadas con la adquisicion deél financiamiento.

Fréstarmos que devengan intéreses

Bespuds de so recenocimients inicial, los préstamos gue devengan inkerés 5a
mfden a su costg amaortizada usando el merodo de la tasa de Interés efectiva.
Las ganancias v perdidas se reconocen en 2| estado de resultado integrales
cugndo 1gs pasivos 5¢ dan do baja, pif como a través del proceso de
amartization de |3 tasa de mterés efectiva. El costo amortizado se calcula
tomando en cuenta cualquier descuento-o prifea en la adquisicidn y las
cpmisianes de costo que sean parte integrante de [2 tasa de intereés efectiva.
Lz amartizacion de 1a tasa de interés afectiva se incluye en el costo financlero
en el estado de resultadss Integrates,

Baja de actives y pasivas financieros

Un activa financiero se gliming cuando expiran [os derechos a recibir los
flujos e efectivo dal actwo o sila 'CnmpaF'ira transfiere af actlvo 3 un Tarcars
sin retener sustancialmente 165 riesgos v beneficios del active, Un pasivo
financeery es dagde de baja cuando la ohligacidn especificada en et
carrespondiente contrate haya side pagada o cancelada, o haya expirado,



TARCEF S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresados en dolares estadounidenses)

2.4,

Compensacidn tfa instrumentos financieros

Los actives y pasivos financieros 52 compensan y el monta noto so presenta
en el estado de sivacidn financiera, cuanda se tiene el derecho tegal de
eompensarios y ta gerencia tiene [3 intencidn de cancelariass sobre una base
neta o de realizar ef activa v cancelar ol pasivo simettaneaments,

frpuestio a fa Renta ¥ Particigaciomas

EE irnrpucsto a |as ganancias se determing usando 1as tasas de impuostos
aprobadas en la Loy Oiganica de Régimen Tributario Interno hasta la fachs
de cierpe del Estadn de Situacidn Financiera,

Loz impuestos diferddos se calculan, de acuerdo con el métedo del balance,
cabre las diferencias temporarias que surgen antre las bases fiscales de fos
activos y pasives ¥ $us impartes en libros.

Loz acthos por inpuestos diferido se recanocen en la medida, en que es
probable que vaya # disponerse de beneficios fiscales futuros con |os cuales
compensar as diferencias temporarias.

Los pasives por impuesto diferido san las cantidades de impuestas sobrg lag
pahanclas a pagar en periodes futuros con los cuales compensar las
diferencias temporarias impombles.

Si la tantldad pagadas de impuestos excede del valor a pagar, el excesg se
FECONOCE COMo Un activa y 5i el valtr de impuestas ne se ha hquidade en su
tetalidad se reconace caomo N pasivo,



TARCEF 5.0

MOTAS A LOS ESTADOS FIMANCEERCS

Al 31 OF BHCIERBRE DEL 2018
{Expresados en délares estadounidenses)

Conciligeién Tributarda, (Sin movimizntos)

Utlidad dei ejercicio antes de Participacion 2 Trabajadores

{-} 15% Part:cipacion trabajadares (-}

Base [mponthis [ - |

{+] Gastos ne deducibles .
Utidad Gravable | ] _|
22% Impuests 2 la Renya causado T
i-} Retengiones en 1z fugnte del pericda fiscal -}

{-} Retencignes en la fuente de afios anteriores i-}

Saldp a favar del Cantritbuyente -

-

2.5, Exlstencias
Los fnventaros estin walorados al costo promedio o 3t valor neto de
realization, et menor, excepto importaclonas en transto Que se registran al
costo. El walor nete de realizacion se determina en base al precio de venta on
el tyrse ordingrio det negoelo, menes [os costos estimados de termihation y
venta

El inventario de material de empague ¥ repuestos se registran al costo de
COMpPra ¥y su censumao se registra al costo promedio.

El mwentario de praductos termenados incleye s costas de compra de
materla proma mas 195 costos de mano de obira y una preparcion de [os tostos
de manufactura basados en la capacidad operativa de [a empresa. El costo
de ventas es determinado mediante el costo promedio.



TARCEP 5.7,

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE CICIEMBRE DEL 2018
(Expresados en dolares estadounidenses)

2.6. Propiedades, Flanta y Equipo

Los elgmentos de la propiedad, planta y equipo se valorizan iniciaimente a su
Costo Que comprende su precio de compra {facturz emitida por proveedor).

Postenarmmente af reglstro inlcial, los slementos de promedad, planta y
equipo son rebajados por su depreciacion acumulada y cualquier percida por
deteriora del valar acumulada a e fecha de cierre de cada periodo contable

bos costas de ampliacidn modemizacion o mejoras que representen a un
gurmenta de {& produedt|vidad, capacidad o eficlencia o un aumento de la vida
util, san capitalizadoes aumentzndo el valor de {os hienas,

Los gastes de representaclon, conservackin y mantenimlentos menares, son
registrados come un cargn a los rescltados del ejercicia en gue se incurren,

& ta fecha de cierre o siempre que haya indiciss de gque pupda exstir un
theteriora en 8| valor de los activos, 58 campara el valor recuperable de los
Fmigmos con s valor neto contabla, Cualguier reglstro o reverse dé una
pérdida de valor, que surgé OMO caonseclencia de psta comparacicn, 5e
registra oon carga al abhono al ¢stado de resultados integrales Legin
corresponda,

Lot gastos par depreciadion s& cargan a los resultados del afo v se calouwlan
baio et metodo de linea recta y |as tasas de depreciacion estan basadas enfa
vida Otil de igs bienes, como sigue:

Afios
Muehles, Equipos y Enseres 10 Afios
Qtros Equinos 10 Afios
Yehicuios 5 Afos
Equipo de cdmputo 3 Afios

La vrda util, valores residuales v al método-de deprecacian san derlvados v
ajustados si fuera necesario, 3 la fecha de cada estado de sttuacedn financiera
para azegurar que el meétpdo y 2| peripdo de la depremacidn sean
consistentes com el hapeficlo ecendmico y de |as expectativas da vida de las
partulas de promedad, planta y equlpe.



TARCEPS.A,

MOTAS & LGS ESTADOS FINAMCIERDS

Al 31 OF DICIEMERE DEL 2018
{Expresadas en ddlares estadaunidenses)

27

1.5,

Unz parbida &l rubro de gropledad, planta v equipo v ouvalguice parte
significativa, se da de baja al momento de su venta o cuanda no se espera
abtener beneficios econpdgmicos fublros por o wso o ventd, cualquler
ganancia o pérdida que surja al momente del retiro del activo (calcula como
tz diferencia entre el ingreso neta procedente de [a venta de active y so
impartz en lbros] se incluye en el estado de resullades integrales cuands se
da de baja al activo

Provisiones

Las provislones son recpnocidas cuando {a compafila tione wna ohlizacldn
presente {legal o implicita) comop resultado de un evento pasado y es
probable que se reguieran recursos gara cancelar 138 obligaciones y cuando
pueda hacerse una estimacicn fiable del importe de la misena. Las provislones
52 reyisan a cada fecha de estado de sttuacion flnanciera y se ajustan para
refllgjar la mejor estimaclén que 5o tonipa a e:a fecha,

3l et efecto del valor temporal del dinero es significative, |as provisiones se
descusntan utibzandn una kasa de actueal d¢ maorcadn antes de [mpuestd gue
refleja, crando corresponifa, los rleseges especiflons del pasivo, Cuando se
conoce &l descuento, 8] aumento de la pravision producto del paso del
tiempo 5¢ reconace comd coito financlere en el estado de resultados
tntegrales.

feconocimiento de ingresos

13 medicion de los ingresos 58 efectia uhlizando et valor razonohle de la
contrapartida, recibida o por recibir,

Estos ingresos se reconocen en fencidn del estado de realizacién de la venta,
sempre gue el resuitado del mlsmo pueda ser cstomado confiablemeante,

Los jngresas son meronocidas cuando se han transferido todos los riesgos v
beneficios inharentes al bign, e probable que los beneflcms econdrmicas
acorlados a la transaceidn, fluyan-a la compafia y et monto g2l ingreso puedn
sar madido confiablemente, independientemente del memeanto qua & ha
rgalizado.



TARCEP 5.4,

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

Al 31 OF DeCIEMBRE DEL 2018
{Expresados en ddlares estadounidenses)

2.%. RAecanocimienta de costos y gastos

los gastos de operacion son reconocidos por |a compaida sebre la base de
acuemulagién,

Esté compuesto principalmente por e costo de adquisicion de los bienes para
laventa, costos de mano de aobra, distribucidn, gastos administrativos, gastos
generales g impuestos, tatas, contrbuconas v clros gastos propios del giro
del negoem.

Los coskos y gastos 52 registran af costo, estos s recenocen a madica en que
s incwrren, independientemente de |2 fecha en que se realiza el pago.

2,10, Gestion de rlesgos
Gestion de riesgoes finantieras

En el curso normal de sus negocios v actividades de financiamiento, |3
compania’ esta expuesta & distlntas rlasgos de naturalera financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativas al valor econdrmics de
sus flujos v activos, en cansecuencia, sus rasuitados,

La administracion de riesgos, eitd bajo o responsabilldad de Ios altos
directlvos. de e compadia, Lo compania dispone de una organizacion y de
sistemas de infarmacldn, administrados por los funcionarios de |a campaiia,
gue permiten identificar dichos riesgos, determinar la magnitud, propanes 2
los soclas medidas do mitigacion ejecutar dichas medidas y controlar su
efectividad.

A conticuacitin, 52 presenta una definicedn de |os riesgos que anfrants |a
compafiia, una caracterizacian v cuantificacién de astes, v una descrgocn de
Fas medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la compaiida, si
es-e| caso.

Mleswpn do crédito

El rietas de crédito, surge del efective vy eguivalente de efectivo,
instrumentos financieros y depositos on bancos e instituciones financieras,
asi como |z exposicion al créadite da e cliontes, que incfuyen a fos saldos
pendientes de log decumentos ¥ cuentas por cobrar v & [as transacciones
conprometidas.



TARCER 5.4,

MOTAS A LGOS ESTAROS FINAMNCIERD:

AL 31 0E ERCIEMBRE DEL 2018
(Expresados en dddares estadounidenses)

El rigsger dé credito por su naturaloza os un fiesgo Inherente, goe §| e
controta, nunca desaparece, esko, por falka de pago te facturas o pago fuera
de tiempo de las mlsmas. Sin embargn, de acuerdo al rmnodelo de negaciacidn
de las compandas, para reducirlo, cuanta con diferentes controles, que
incluyen:

# FRevisidn de chentes de acuerde a ias politicas de crédito {evaleacion
crediticta: capacidad de pago, garantias, cardcter, entre otras) v cobranzas
ftécnicas de cobranzal mas efectivas, acordes a las -ofrecidas por el
mertada, y para cada tipo de clrente,

# Andlisis mensual de indicadares de cartera, que permitan aplear un
segulmiento evalutivg para 12 1oma de declslones adecuadas ¢ soportadas.

v Mejoramiento continoo de los procesos inmersos en las pallticas de
crédito vy cobiranza {sepocte tecnoldgles v herrameentas disponibles).

Rlesgo de liquide?

Sc genera cuando 1a enbdad no puede hacer Frente a las exigibihdades u
cbligacienes can terceros, por insuficiencia en el flujo de caja.

La kquidez de 1a compatida 52 analiza diarlamente con la revision los saldos
tisponubles en las cuentas bancaras.

= Riesgo pais

El negocio, la condicion financiera v los resuliados operacionales de la
Comparia dependerdn an parte de las condiciones de estabilidad politica y
economica del Ecuador, eventuales cambios adversos en tales condlciones
pleden cawsar un efecto negativa en el negocio y sus resultados operacionales.



TARCEP 5.A.

NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Exprasados en défares estadeunidonses)

A} EFECTIVO Y EGUIVALENTES DE EEECTIVO:

Correspande 3 wvalores en caja ¥ depdstas carrientes en cuentas |ocales, 2
captinaclén, el detalie:

ACTIVMG CORRIENTE:
AL 31 DE DICIEMBRE DEL

2018 2017
A] £fectfve y Equivalentes de afectiva 1] i £8B.96
Total de Efectivo y Equivalente dae
afectiva it bEBR .96
B} Otras cuentas y Dac. por Cobrar 1] 1514218 23.,663.61
15,142.18 23,663.61

1) Durante ¢l periodo 2018 se logrs recuperar USS 5.4581,43 de esta crenta por
eobrar, eslos valores se fuaren registrados al 2017 como Otras chligaciones
Corrientes correspendientes al pago de deudas contraidas eon emplaados.
fWer Nota D)

PASIVI CORRIENTE:

La entidad no mantiene obligaciones pendmentes par no tener mavimientas

|:| ¢} Cuentas y Dacumentos por Pagar ... AL 31 DE DICIEMBRE DEL
. ois o Ay

Sueldos v Beneficios sociales a Empleades e ﬂ L]
Total i} D BEEIE
D) Obras Obligaciones Corrientes 2} ' D 834428

TOTAL DE PASIVO - s2i03%




TARCEP 5.4,

MOTAS & LOS ESTADOS FINANCIERDS

al 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
[Expresadaos en dolares estad olinid E'FISE'.E-]

1] El valor de Otros ingresos por WSH-S 866,13 del Ejercicio 2017 correspandicd al
salda de cusntas por pagar g empleadas del mes de diciernbre 2017 y se canceld
en enero 2018, Par fo que 5o efect o para aste perfodo es O

21 Tal como se expone en Nota B, estos walores provienen de oahligaclones
pendientes de pago por feudas contraldas con ompleados {afiliaciones, aportes,
ete], mismos que la contabilidad de la Companila procedic 2 cruzar con los
valores recuperados de cuentas por cobrar y cancelartos respectivaments.

(53] CAPITAL SOCIAL:

Mo de  Walor par % par Totat
o .. fedionivias Acclones  acddn . Beckdn 2018
Ana lela Soce Marend £l 1 10% 23,00
Menzes Saza Moreno LA 1 .7 SR L.+ 3
TOTAL A LK 200, 0

E) HECHOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre def 2018 v [a fecha de preparacion de tos estados
financieros (marzo del 2019} no se produjeron eventos que en 1a apinion de ta
Gerencia de fa Compaiifa pudieran tener un efecto sigmificative sobire los Estades

Financieros.



