NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS BAJO NORM AS
INTERNACIONALES DEINFORMACION FINANCIERA

TEXTILES ISRAEL TEXTISRAEL S.A.

CORRESPONDIENTE AL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEM BRE DEL 2012
(EN DOLARES AM ERICANOS)
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TEXTILES ISRAE. TEXTISRAEL SA.
ESTADO (NO CONSOLIDADO ) DESITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEM BRE DE 2012

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y bancos

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Otros activos financieros
Activos por impuestos corrientes
Inventarios

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, plantay equipos
Otros activos intangibles

Total activos no Corrientes

TOTAL

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Pasivos por impuestos corrientes

Provisiones corrientes

Otras obligaciones corrientes

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:

Cuentas por pagar no corrientes diversas relacionadas

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO NETO
Capital social
Reserva legal

Resultados acumulados

Resultados del ejercicio
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(Expresados en miles de U.S. ddlares)

2012

15.703,49
71.326,57
15.339,67

177.534,65

279.904,38

41.100,45
480,00

41.580,45

321.484,83

2.012,00

159.071,65
29.227,99

19.165,25
11.536,23

219.001,12

77.840,00

77.840,00

296.841,12

800,00
160,00

19.632,51

4.051,20

2011

18.545,57
75.200,47

5.370,55
240.046,94

339.163,53

50.445,07
480,00

50.925,07

390.088,60

2.011,00

259.993,67
441549

35.086,93

299.496,09

70.000,00

70.000,00

369.496,09

800,00
160,00

9.327,41

10.305,10




Total patrimonio 24.643,71 20.592,51

TOTAL 321.484,83 390.088,60
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TEXTILES ISRAE. TEXTISRAEL SA.

ESTADO (NO CONSOLIDADO) DE RESULTADO
INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEM BRE DE 2012

NOTAS
VENTAS 17
COSTO DEVENTAS
MARGEN BRUTO
GASTOS ADMINISTRATIVOS - VENTAS
DEPRECIACIONES:
PARTICIPACION TRABAJADORES

COSTOS FINANCIEROS

UTILIDAD ANTESDE IMPUESTO A LA RENTA

Menos gasto por impuesto a larenta

UTILIDAD DEL ANO

Otro resultado integral:

Participacion en otro resultado integral en asociada

TOTAL DERESULTADO INTEGRAL

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

2012

679.529,73

-588.987,63

90.542,10

-72.830,05
-10.692,12
-1.012,04
-273,01

5.734,88

-1.683,68

4.051,20

4.051,20

2011

768.084,62

-721.556,95

46.527,67

-29.347,28

-2.411,40
-48,40

14.720,59

-4.41549

10.305,10

10.305,10

Pagina 4



TEXTILES ISRAE. TEXTISRAEL SA.

ESTADO (NO CONSOLIDADO) DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEM BRE DE 2012

Saldo al 31/12/2011 segun NEC
Adopcién NIIF

Saldo al 31/12/2011 segun NIIF
Aumento (disminucién) de capital social
Aportes para futuras capitalizaciones
Prima por emisién primaria de acciones
Dividendos

Transferencia de Resultados a otras cuentas patrimoniales
Otros cambios (detallar)

Resultado del Eercicio

Saldo al 31/12/2012

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

Resul Resul

Capital Reserva Otras Resultados esultado esultados
Social Legal Reservas Acumulados del  Acumuladosde la Total

9 Ejercicio adopcion de NIIF
800,00 160,00 0,00 9327,41 10.305,10 20.592,51
800,00 160,00 0,00 9.327,41 10.305,10 0,00 20.592,51
10.305,10 -10.305,10 -
4051,2 4051,2
800,00 160,00 0,00 19.632,51 4.051,20 0 24.643,71
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TEXTILES ISRAEL TEXTISRAEL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEM BRE DEL 2012

Nota 1 Constitucion y operaciones

TEXTILES ISRAEL TEXTISRABR. SA., fue constituida en el Ecuador en enero 28 del 2010;
mediante resolucion No SC.IJDJC.Q.10 de enero de 2010, se encuentra inscrita en el
registro mercantil bajo el numero 347 tomo 141 en enero de 2010.

La Compania tiene por objeto social, la importacion, exportacion, compra y venta de telas,
y productos textiles elaborados o para elaborarlos en el pais.

Nota 2 Bases de presentacion y Preparacion de Estados Financieros
2.1 Adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera

La Superintendencia de Compaiias, el 21 de agosto de 2006 mediante la resolucion No
06.Q.ICI.004, determino la adopcion de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera(NIIF) y su aplicacién obligatoria por parte de las comparnias y entidades sujetas
a su control y vigilancia. Luego se ratificd la aplicacion a través de la Resolucién No.
06.Q.ICI.004 del 03 de julio del 2008.

La Resolucion 08.G.DSC.010 de fecha 20 de Noviembre del 2008 la Superintendencia de
Companias posterga la aplicacion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
segun el siguiente esquema normativo:

» Aplicaran a partir del 1 de enero del 2011; Las Compafiias que tengan activos
totales iguales o superiores a US$ 4°000.000,00 al 31 de diciembre del 2007; Las
companias Holding o tenedoras de acciones, que voluntariamente hubieren
conformado grupos empresariales; las companias de economia mixta y las que
bajo la forma juridica de sociedades constituidas el Estado y Entidades del Sector
Pablico; las sucursales de comparfias extranjeras u otras empresas extranjeras
estatales, paraestatales, privadas o mixtas, organizadas como personas juridicas y
las asociadas que éstas formen y que ejerzan sus actividades en el Ecuador.

» Aplicaran a partir del 1 de enero de 2012; Las deméas companias no consideradas en
el grupo anterior. Se establece el afio 2011 como periodo de transicion para tal
efecto este grupo de compafias deberan elaborar y presentar sus estados
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financieros comparativo con observancia de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera “NIIF’, a partir del afo 2011.

Posteriormente con fecha 27 de enero 2011 principalmente para las empresas del tercer
grupo se publicé en el Registro Oficial No 372 la Resolucién de la Superintendencia de
Companias en donde se dispone la aplicacién de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Pequenas y Medianas entidades (Pymes) considerandolas a los
que tengan las siguientes condiciones:

» Activos totales inferiores a cuatro millones de délares.
» Registren un valor bruto en ventas anuales inferior a cinco millones de délares y;
» Tengan menos de 200 trabajadores.

Se considera como base los estados financieros del ejercicio anteriores decir el periodo de
transicion.

De acuerdo a estas disposiciones regulatorias, TEXTILES ISRAEL TEXTISRAEL S.A., se
encuentra dentro del tercer grupo y adopté las NIIF a partir del 1 de enero de 2012, siendo
su ano de transicion el 2011.

2.2 Declaracion de cumplimiento

La posicidn financiera, el resultado de las operaciones, y los flujos de efectivo se presentan

de acuerdo con normas internacionales de informacidon financiera (NIIF, NIC) y sus
interpretaciones adoptadas por el Comité de Normas Internacionales de Contabilidad (
“IASB”, por sus siglas en inglés). Estas normas han sido adoptadas en el Ecuador por la
Superintendencia de Companias.

2.3 Base de medicion
Los estados financieros de la Compafnia se registran sobre la base de devengo.
2.4 Moneda funcional y de presentacion

La unidad montearia utilizada por la Compafnia para las cuentas de los Estados Financieros
y sus notas es el délar americano que la moneda de curso legal en el Ecuador.

2.5 Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIIF requiere que la
Companiaregistre, supuestos o juicios que afectan la aplicacion de las politicas y los
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valores de los activos, pasivos, ingresos y gastos reportados. Los resultados reales podrian
diferir de esas estimaciones. Las estimaciones y los supuestos de soporte son revisados
sobre una base recurrente.

Las revisiones a las estimaciones se reconocen en el periodo en el cual la estimacion es
revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

2.6 Periodo econdmico

La Compania tiene definido efectuar el corte de sus cuentas contables preparar y difundir
los estados financieros una vez al afo al 31 de diciembre.

2.7 Autorizacion para la emision de los Estados Financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de cada afio son aprobados por la Junta
General de Accionistas hasta el 31 de marzo del siguiente afio en que se emiten los
mismos.

Nota 3 Resumen de las principales politicas contables

Las politicas de contabilidad mas importantes se detallan a continuacién:

a) Efectivo y equivalentes de efectivo

La Comparniia clasifica en el rubro de equivalentes de efectivo los recursos en caja, bancos 'y

las inversiones en valores, si las hubiera, con vencimiento menor a los 90 dias. Por su

naturaleza han sido adquiridos y mantenidos por la Compania para obtener rendimientos.
b) Cuentas por cobrar relacionadas

Las cuentas por cobrar se registran al costo de transaccion. Las partidas por cobrar son
activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o determinados, que no se
negocian en un mercado activo.

c) Propiedad, planta y equipo

B costo de los elementos de propiedad, planta y equipo comprende:
» Su precio de adquisicién, incluidos los aranceles de importacién y los impuestos
indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicion, después de deducir
descuento o rebaja del precio;
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» Todos los costos directamente relacionados con la ubicacién del activo en el lugar y
en las condiciones necesarias para que puedan operar de la forma prevista por la
gerencia;

» Las estimacién inicial de los costos de desmantelamiento o retiro del elemento, asi
como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta, cuando constituyan
obligaciones en las que incurren la entidad como consecuencia de utilizar el
elemento durante un determinado periodo , con propoésitos distintos de la
produccion de inventarios durante tal periodo.

M edicion del costo

B costo de un elemento de propiedades, planta y equipo es el precio equivalente al
efectivo en la fecha de reconocimiento.

BHementos medidos a su valor razonable

La Compania evaluara los componentes de propiedad, planta y equipo que estén
sujeto al modelo del revallo, siempre y cuando el costo-beneficio sea razonable.

Depreciacion

Se deprecia de forma separada cada parte de un elemento de propiedades, planta y
equipo que tenga un costo significativo con relacion al costo total del elemento.

La Compania distribuye el importe inicialmente reconocido con respecto a una partida
de propiedades, planta y equipo entre sus partes significativas y deprecia de forma
separada cada una de estas partes.

Vida Util

La vida util de un activo se define en términos de la utilidad que se espere que aporte
a la Compaiia. La politica de gestion de activos llevada a cabo por la Compafiia podria
implicar la disposicion de los activos después de un periodo especifico de utilizacién, o
tras haber consumido una cierta proporcion de los beneficios econdmicos
incorporados a los mismos. Por tanto, la vida util de un activo puede ser inferior a su
vida econdmica. La estimacion de la vida util de un activo, es una cuestién de criterio,
basado en la experiencia que la Compafnia tenga con activos similares.

Método de depreciacion
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B método de depreciacidn utilizado es el de linea recta.

La tasa de depreciacion se presenta segun el siguiente detalle:

Tipo de Activo Porcentaje de Depreciaciéon
Equipo de Oficina 10%
Equipo de Computacion 33%
Vehiculo 20%

d) Deterioro del valor de los activos

Las NIIF requieren que se estime el importe recuperable de los activos cuando exista
indicacion de que puede haberse deteriorado su valor. Se requiere reconocer pérdida
por deterioro siempre que importe en libros del activo sea mayor que su importe
recuperable; esta pérdida debe registrarse con carga a resultados si los activos en
cuestidén se contabilizan por su precio de adquisicion o costo de produccion, y como
disminucién de las cuentas de superavit por revaluacion si el activo se contabiliza por
su valor revaluado.

Anualmente la compafia analiza si existe indice de deterioro para establecer las
respectivas estimaciones de conformidad con NIC 36.

e) Impuesto a la Renta Corriente y Diferido

B impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente y el diferido. H impuesto sobre
la renta se reconoce en el estado de resultados, excepto que este asociado con alguna
partida reconocida directamente en la seccién patrimonial, en cuyo caso se reconoce
en el patrimonio.

B impuesto sobre la renta corriente es el impuesto a pagar en el afno sobre las
utilidades gravables, calculado con base en la tasa de impuesto vigente a la fecha de
los estados financieros.

La tarifa de impuesto ala renta corriente es del 23% para el afo 2012 y del 22% para el
ano 2013, si el valor de las utilidades que se reinviertan en el pais de destinan a la
adquisicién de maquinarias nuevas y equipos nuevos que se utilicen para su actividad
productiva, la tarifa tendrd una reduccion de diez puntos porcentuales.
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Tal método se aplica a las diferencia temporales entre el valor en libros de activos y
pasivos para efectos financieros y los valores utilizados para propdésitos fiscales. De
acuerdo con esta norma las diferencias temporales se identifican ya sea como
diferencias temporales imponibles (las cuales resultaran en un futuro en monto
imponible) o diferencias temporales deducibles (las cuales resultaran en el futuro en
partidas deducibles). Un pasivo diferido por impuesto representara una diferencia
temporal gravable, y un activo diferido por impuesto representara una diferencia
temporal deducible.

B activo por impuesto sobre la renta diferida se reconoce Unicamente cuando se
establece una probabilidad razonable de que existiran utilidades gravables futuras
suficientes que permitiran realizar ese activo. Asi mismo, el activo por impuesto sobre
la renta diferida reconocido se reduce en la medida en que nos es probable que el
beneficio de impuesto se realice.

f) Cuentas por pagar comerciales

Se reconoce si es un compromiso que supone una obligacion contractual de entregar
dinero u otro activo financiero a otra empresa.

g) Cuentas por pagar relacionadas

Son préstamos concedidos por las empresas relacionadas, se mide al costo, con un
plazo corriente de liquidacion. Al cierre de cada ejercicio se analizara el reconocimiento
de interés implicito, y siempre y solo si este es significativo, se lo registrara al valor

presente.

h) Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo

Corresponden principalmente a:
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» La participacion de los trabajadores en las utilidades; esta provision es
calculada en funcién del 15% de la utilidad contable anual antes del
impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente, especialmente el Codigo de Trabajo. Se registra con cargo a
resultados y presenta como parte de los gatos de operacion.

» Vacaciones; se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobra la base devengada.

» Decimotercer y Decimocuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a
la legislacion vigente en el Ecuador.

Beneficio de largo plazo

Jubilacién patronal

La legislacién vigente estable la obligacién de los empleadores de proveer
beneficios de pension a los trabajadores que completen 25 afios de servicios
ininterrumpidos para el mismo empleador; después de 20 afos de servicio los
trabajadores adquiere el derecho a un beneficio de una pensién proporcional. La
legislacion vigente establece el beneficio definido de pensién que el trabajador
recibird al momento del retiro.

B pasivo reconocido en el balance general relacionado con el beneficio de pensién
es el valor presente de la obligacion a la fecha del balance general. La obligacién es
calculada anualmente por actuarios independientes usando el método del crédito
unitario y proyectado. H valor presente de la obligacion es determinado mediante
flujos de caja estimados, descontados a una tasa del 5%.

La Compania también paga obligatoriamente contribuciones a un plan nacional de
seguro de pensiones administrada por el Gobierno administrado por una entidad
denominada INSTITUTO ECUATORIANO DE SEGURIDAD SOCIAL. La compaifia no
tiene obligaciones de pago adicionales por este beneficio una vez que las
contribuciones al plan han sido pagadas.

Beneficios por terminacion de la relacion laboral

Los beneficios de terminacién de la relacion laboral por concepto de indemnizacion
por despido intempestivo son pagaderos cuando el contrato laboral es terminado
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)

por la Compania de la fecha de jubilacién normal o si es que un empleado acepta
voluntariamente dejar su trabajo a cambio de estos beneficios. La Comparnia
reconoce los beneficios de terminacion laboral cuando se demuestra que existe un
compromiso para (i) la terminacién del empleo de los trabajadores actuales con
base en un plan formal detallado que no otorga posibilidades de reintegro al
empleo o (ii) los beneficios son otorgados como resultado de una oferta hecha
para reforzar la renuncia voluntaria. Los beneficios aplicables después de
transcurridos 12 meses desde la fecha del Balance General son descontados a sus
valores presente.

La legislacion laboral vigente establece el pago de un beneficio por desahucio toda
vez que la terminacion del contrato laboral, sea por despido intempestivo o por
renuncia voluntaria, es presentado por el trabajador ante el MINISTERIO DE
RELACIONES LABORALES. La Compafiia constituye un pasivo para el valor presente
de este beneficio con base en las estimaciones que surgen de un calculo actuarial
preparado por un actuario matematico independiente, calificado por Ia
Superintendencia de Companias.

Medicion

Estos valores son determinados mediante un estudio actuarial de una firma
profesional independiente y calificada por Superintendencia de Companias. Se ha
registrado en la totalidad de las provisiones para el 100% de trabajadores que se
encontraban laborando hasta el 31 de diciembre del 2012.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por ventas son reconocidos en el Estado de Resultados cuando se
realizan. La Compafiia anualmente reconoce como ingresos diferidos aquellos que
de acuerdo a la naturaleza del servicio aun no sean devengados al final del

periodo sobre el que se informa, de acuerdo con la definicibn de ingresos
ordinarios (NIC 18 P.7)

Reconocimiento de gastos

Los costos y gastos son reconocidos en el Estado de Resultados en el momento en
que se incurren, por el método devengado.
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Nota 4 Efectivo y equivalentes al efectivo

B detalle es el siguiente:

Descripcion 2012 2011

Caja Chica 500,00 500,00
Caja General 6.390,46 5.800,00
Bancos 8.813,08 12.245,57
Total 15.703,49 18.545,57

Nota 5 Cuentas por cobrar comercialesy otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2012, corresponden a saldos por cobrar de los créditos concedidos
a clientes las cuales no generan intereses, se presenta a continuacion un detalle:

Descripcion 2012 2011
Clientes 71.326,57 75.200,47
Total 71.326,57 75.200,47,

Nota 6 Otros Activos Financieros

Al 31 de diciembre del 2012, corresponden cheques posfechados de clientes los cuales no
generan intereses, de acuerdo a la politica de crédito establecido por la empresa, un
detalle se presenta a continuacion:

Descripcion 2012 2011
Cheques Posfechados Clientes 15.339,67

Total 15.339,67
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Nota 7 Activos por Impuestos Corrientes

Al 31 de diciembre de 2011 corresponde a Crédito tributario a favor del sujeto pasivo (IVA)
y (RENTA) de acuerdo al siguiente detalle:

Descripcion 2012 2011
Crédito Tributario IVA 3.419,02
Crédito Tributario RENTA 1.951,53
Total 5.370,55
Nota 8 Inventarios
Un resumen de inventarios es como sigue:
Descripcion 2012 2011
Materias primas 80.255,51 109.344,94
Productos en proceso 43.250,35 73.831,61
Productos terminados 54.028,79 56.870,39
Total 177.534,65 240.046,94

Nota 9 Propiedad Planta y Equipo

La propiedad, planta y equipo son valorados a su costo original, a continuacion el detalle al

31 de diciembre del 2012:

Descripcion 2012 2011

Muebles y enseres 377,68 377,68

Magquinaria, equipo e inst. 52.600,84 52.412,59

Equipo de computacién 8.052,25 6.893,00

(-) Depre. Acumulada -19.930,32 -9.238,20

Total 41.100,45 50.445,07,
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Nota 10 Otros activos intangibles

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 asciende a $ 480,00

Nota 11 Cuentas por Pagar Comercialesy Otras Cuentas por Pagar

Al 31 de diciembre del 2012, corresponden a saldos por créditos recibidos de proveedores

cuales no generan intereses, y otros activos financieros un detalle se presenta a
continuacion:

Descripcion 2012 2011
Proveedores 144.366,45 239.105,22
Cheques Posfechados 14.652,17 18.888,45
Maquilas 53,03 2.000,00
Total 159.071,65 259.993,67

Nota 12 Pasivos por Impuestos Corrientes

B detalle es el siguiente:

Descripcion 2012 2011
Impuesto a la Renta por pagar 1.070,78 441549
Impuestos SRI por Pagar 28.157,21

Total 29.227,99 4.415,49

Notas 13 Provisiones Corrientes

A diciembre 31 de 2012 y 2011 presenta el siguiente detalle:

Descripcion 2012 2011
Sueldos por pagar 6.547.40 5.671,10
Otras Bonificaciones por pagar 10.119,84 27.521,53
Liquidaciones por pagar 2.498,01 1.894,30

Total 35.086,9

w
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Nota 14 Otras Obligaciones Corrientes

A diciembre 31 de 2012 y 2011 presenta el siguiente detalle:

Descripcion 2012 2011
IESS por Pagar 3.506,22

Décimo tercero 859,17

Décimo cuarto 3.953,48

Vacaciones 3.217,36

Total

Nota 15 Cunetas por pagar no corrientes diversas relacionadas

A diciembre 31 de 2012 presenta el siguiente detalle:

Descripcion 2012 2011
Prestamos de accionistas 77.840,00 70.000,00
Total 77.840,00 70.000,00

Nota 16 Capital Social Asighado
B capital asignado de la compania es de US$ 800,00
Nota 17 ingresos

La Compania TEXTILES ISRAEL TEXTISRAEL SA. elabora productos textiles para la venta al
publico.

A continuacién se detalla la informacién financiera relacionada con las operaciones de la
Compania durante el afo 2012:

Descripcion 2012 2011
Venta de Bienes 679.529,73 768.084,62

Total 635.175,27
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Nota 19 Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisién de los estados financieros (no
consolidados) en 30 de enero del 2013, no se produjeron que en opinion de la
Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros (no
consolidados) adjuntos.

Nota 20 Aprobacion de los estados financieros (no consolidados)

Los estados financieros (no consolidados) por el afno terminado al 31 de diciembre del
2012, han sido Aprobados por la Gerencia General y posterior aprobacion por la Junta
General de Accionistas cabe recalcar que han sido aprobados sin modificaciones.

ORI

Alex Arias Aguirt

Gerente General ontador General
TEXTILES ISRAEL S.A. TEMTILES ICDAELL EA,
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