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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los senores Accionistas vy Junta de Direclores de
PUBLIELITE S.A.

Opinién con salvedades

Hemos auditado los estados financieros que se adjunfan de PUBLIELITE S.A. que

comprenden el estado de situacidon financiera al 31 de diciembre del 2018 y los

comrespondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimenio y de flujos

de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi.como las notas a los estados
~ financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

| a opinion, excepto por los efectos de los hechos descritos en los numerales 1y
-G.‘El pnrner parrafo de "Fundamentos de la opinién con salvedades”, los esiados
; cieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la
'mon financiera de PUBLIELITE S.A. al 31 de diciembre del 2018, el resultado de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de
Normas Infernacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la Opinién con Salvedades

Nuestra auditeria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en este informe en la seccién “Responsabilidades del audifor en relacién con
la audiforia de los estados financieros”. Somos independientes de PUBLIELITE S.A. de
acuerdo con el Codigo de Eiico para Profesionales de la Coniabilidad del Consejo de
Normas Internacionales de Etica para Contadeores (IESBA por sus siglas en inglés) y las
disposiciones de independencia de la Superiniendencia de Companias, Valores y
Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demas responsabilidades de etlica de
conformidad con dicho Coédigo. Considesames gue la evidencia de auditoria que
hemos obtenido es suficiente y apropiada pmpapotc;oncr una base para nuestra
opinién. excepto por:

1. Al 31 de diciembre de 2018, la
activos fijos.

lefeciuado la depreciacion de sus

2. Al 31 de diciembre del 2018, la s
fondos por el valor de US$S 1.8
contar con los respaldos aue

N\ anticipos de dividendos @ fawe

fegado en calidad de préstamos,
&5 relacionadas y accionistas; sin
sar s es un credito comercial o



Informacion Presentada en Adicion a los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacion de infermacion adicional, la cual
comprende el Informe anual de los Administradores @ la Junia de Accionistas, pero no
incluye el juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinidn sobre los esiados financieros de la Compafia no incluye dicha

informacion y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusidon sobre la
misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer
el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas y, al hacerlo, considerar
si esta informacion contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados
financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma
pareceria estar materialmente incorrecta. Si basados en el frabajo que hemos
efectuado, concluimos que existe un error material en esta informacion, tenemes la
obligacion de reportar dicho asunto. No tenemos nada qgue reportar en relacién con
esta informacion.

Responsabilidad de la Administracion y de los Encargados del Gobierno de la Compaiia
por los Estados Financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB], y del control interno determinada por la Administracion como necesario para
permilir la preparaciéon de los estados financieros libres de errores maferiales, debido a
fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar
la capacidad de la Compafia para continuar como negocio en marchaq, revelando,
segun corresponda, los asunios relacionados con negocio en marcha y el uso de la base
contable de negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencion de
liquidar la Compaiiia o cesar sus operaciones, o bien, no fenga ofra alternativa realista
que hacerlo.

La Administracion y los Encargados del Gobierno, son responsables de la supervision del
procese de reporte financiero de la Compania.

Responsabilidad del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuesira auditeria son obiener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de emrrores materiales, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un
alto grado de seguridad, pero no garaniiza que una auditoria realizada de conformidad
con Normes Internacionales de Audiferia (NIA), detectard siempre un error material
cuando este exista. Errores pueden surgr debido a fraude o error y son considerados
materiales si, individualmente o en su conjunifo, pueden razonablemente preverse que

\influyon en las decisiones economicas gue los usuarios foman basandose en los estados
inancieros.




Como parte de una auditoria efectucda de conformicdoed con los Normas
Internacionales de Auditoria, aplicamos nuesiro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la guditona. También;

Idenfificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados. financieros,
debido a fraude o error, disenamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y oblenemos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nussira opinién. H riesgo de no
detectar un error material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccion material debido a emor, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones infencionadamente errdneas o
vulneracion del control internc.

Obtenemos conocimiento del control inferno relevante para la auditoria con el fin de
disenar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero

no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno
de la Compahia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas vy si las estimaciones
contables y la comespondiente informacion reveloda por la Administracion es
razonable.

Concluimos sobre lo adecuado de la ulilizacion, por parte de la Administracion, de
la base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria
obtenida, concluir si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos
o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compahnia para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencidon en nuestro informe de
auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuvadas, expresar una opinion modificada.  Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden
ocasionar gue la Compania deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion general, lo estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion
razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de laCompania respecto g, entre
ofros asunios, el alcance y el momento de reglizacion de | planificada y los
hallazgos significativos, asi como cualquier defigencia si e control interno
que identificamos en el transcurso de la auditor,

Guayaquil, 22 mayo de 2019 Francisco JavieT Vera Rivera, CPA
SC-RENAE-2-No. 807 Auditor Independiente

Resolucion No. SC.ICILDALG.0006375
Reg. Nac. de CPA. No. 33.378




PUBLIELITE §.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

...31 de Diciembre...
2018 2017
NOTAS (En U S. Délares)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
tfectivo y equivalentes de efectivo 4 1,926 301.616
Cuentas por cobrar comerciales y otras

cuentas por cobrar 5 1,032,014 1,053,058
Activos por impueslos corrientes 10 2 3,166
Total activos corrientes 1,040,940 1,357,840

edades y equipos, neto 6 795552 796,415
acti i 795,552 796,415

1836492  2.154.255
Y PATRIMONIO

7 45,265 282,880

por pagar comerciales y otras
por pagar 8 189,188 143,515
ones acumuladas _ 9 348,756 352,778
por impuestos corrientes 10 529,360 438,210

ial pasivos comientes 1,112,569 1,217,383

PASIVOS NO CORRIENTES:
Prestamos 1 197,480 433,015
Total pasivos no corrientes 197,480 433015

Total de pasivos 1310049 _1.650.398

PARIMON

Capital social 12 100,000 100,000
Reservas 67.813 67.813
Resultados ccumulcdos 358,630 336,044
Total patrimonio 526,443 503,857

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 1.836.492 _2,154.255

%hw&y&uﬁum

asconez lLecaro cPA.'Mafia Elgenic Salvatierra Olvera
Represen’ro Legal Contador
Registro No. G 12.729

Ver notas a los estados financieros




PUBLIELITE S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

...31 de Diciembre...
2018 2017
[En U S. Délares)

Ventas netas 795,199 166,363
Ofros ingresos 89,585 155,493
Total ingresos 884,784 321,856
Costos y gastos:
Costos de venta y produccion 144,895 23,608
Gastos de ventas 208,128 293,509
Gastos administrativos 343,547 273,820
Gastos financieros . 56,972 21,482
Ofros gastos 49720 1.00%,868
Total gastos 803,262 1,622,287
Utilidad antes de parficipacion empleados e

impuesto a la renta 81,522 (1.300,431)
15% Farticipacion empleados 12,228 c—
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 69,294  (1,300,431)
Impuesto a la renta causado (46,708]) _ (3,108)
RESULTADOS DEL PERIODO 22,586  (1.303.539)

J | K 23 _/yu;g;u %@M{L

S sconez Lecaro CPA. Maria E’Egenic Salvatierra Clvera
Representantg’Legal Contadar

Registro No. G 12.729
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PUBLIELITE S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Aporie
Capital future Reservos Resuliados
social  Aumento Legal ofrgs gcumulados Tolal

Saldo al 31-12-16 100,000 457,766 35019 31.794 479,717 1,105,296
Rev. Aporte futuro aumento [457,766) - - (457 ,766)
Ajuste procesos deferminativos,

2014y 2015 1,159,866 1,159,866
Resultados del ejercicio (1,303,539) (1,303,53%9)
Saldo al 31-12-17 100,000 - 36019 31.794 336,044 503,857
Utllidad neta 22,586 22,584
Saido al 31-12-18 100,000 - 356019 31.794 358,630 526,443

(*3

sr.uac osconez Lecaro CPA. Maria enia Salvatierra Olvera
RepresentanteLegal Contador

Registro No. G 12.729




PUBLIELITE S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Pérdida del ejercicio/Utilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto proveniente de actividades de operacion:
Impuesto a la renta

Parficipacion de trabajadores
Depreciacion
Defterioros
Provisiones
Cambios en activos v pasivos:
Cuentas por cobrar
Cuentas por pagar
Obligaciones acumuladas
Impuestos corrientes
Efectivo neto utilizado en actividades de operacion

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compra /Venia de activos fijos, neto
Efectivo neto proveniente de actividades de inversion

Disminucion del efectivo, neto
Efectivo al principio del afio

Efectivo al final del afio
o ¥

.31 de Diciembre...
2018 2017
(En U.S. Dolares)

22,586 (1.303,539)

46,708 32,068
12,228 &
863 863
168,513 150,116

- 976,819
(154,469) 975,907
(427,477) (1,432.737)
(16,250) 197.103

47,608 131,698
(292,690) (271,702)

- 102,732
- 102,732

(299.690)  (168,970)
301,616 470,586

1.926 301.616

M‘é&iu ?;:mzé-» ﬁy@vﬁ:m‘o«

erm Yésconez Lecaro CPA. Mdria Edgenia Salvafierra Olvera
Representante Legal Contador

Registro No. G 12.729

Ver notas a los estados financ
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PUBLIELITE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1. INFORMACION GENERAL

Mediante Escritura Publica otorgada ante Notaria Trigésima del Cantén Guayaaguil
el 24 de octubre de 2011, e inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Guayaqguil
el 5 de diciembre de 2011 se constituyd la Compania PUBLIELITE S.A. La actividad
socletaria de la compahia es la relacionada con prestar servicios de agencia de
publicidad.

Al 31 de diciembre de 2018, el capital social consta de 100,000 acciones de US$ |
valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por acciéon y un derecho a los
dividendos.

- Al 31 de diciembre del 2018 la Compania tiene 12 empleados.
Lo informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Agministracion de la Compafia.

CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracién de cumplimiento. - Los estados financieros han sido preparados
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compania y sus subsidiarios es
el Dolar de los Estados Unidos de América (U.S. ddlar], el cual es la moneda de
circulaciéon en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases del costo histérico excepto por ciertas propiedades e instrumentos
financieros que son medidos a sus niveles razonables, fal como se explica en
las politicas contables incluidas mas abajo, El costo histérico esta basado
generalmente en el valor razonable de la confraprestacion entregada a
cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio gue se recibird por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasive entre participantes de un mercado en la
fecha de valoracion, independientemente de si ese precio es directamente
cbservable o estimado ulilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el
valor rozonable de un aciive @ un pasivo, la Compania tiene en cuenta las
caracteristicas del activo e pasivo a la fecha de medicion. El valor rozonable
a efectos de medicion y o revelacion en los estados financieros, se determina
sobre una base de este ipo. @ excepcidn de las fransacciones relacionadas
a pagos basados en acciones gue se encueniren dentro del alcance de las
NIIF 2, las operaciones & ymiento que estan deniro del alcance de la
NIC 17, y las mediciones algunas similifudes con el valor razonable,
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2.5

2.6

2.7

perc no son su valor razonable, tales comeo €l walor neio de redlizacién de la
NIC 2 o el valor en uso de la NIC 34.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones
efectuadas a valor razonable se clasifican en ! nivel 1, 2 o 3 con base en el
grado de importancia de los insumos para la medicion del valor razonable en
su fotalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumas distinios a los precios cotizados incluidos en el Nivel | que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directo o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacion, se describe las principales politicas contables adoptadas en
la preparaciéon de estos estados financieros:

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye cquellos activos financieros
liquidos, depositos o inversiones financieras liquidas, que se pueden
fransformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y
sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacion financiera

Inventarios - Son presentados al costo de adguisicion o valor neto realizable,
el menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en
fransito se encuentran regisiradas a su coslo de adquisicion. Los inventarios
incluyen una provisidn para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es
determinada en funcidn de un andlisis de la posibilidad real de uhlizauon en
la produccion o venia.

Activos no corrientes mantenidos para la venta - Los actives no corientes y los
Grupos de activos para su disposicién se clasifican como mantenidos para la
venta si su valor en libros es recuperable a través de una operacion de venta
y no mediante su uso confinuo. Esta condicion se considera cumplida
unicamente cuando la venta es altamente probable dentro del periodo de
un aho desde la fecha de clasificacion y el active (o Grupo de activos para
su disposicién) estd disponible para la venta inmediata en su estado actual.

Los activos no corrienies clasificados como manienidos para la venta son
calculados al menor del valor en libros y el valor razonable de los activos
menos los costos de ventas.

Propiedades, planta y equipos

2.7.1 Mediciéon en el momenfto del reconocimiento - Las parfidas de
propiedades, planta ¥ eguipo se miden inicialmente por su costo.

El cosio de propiedades, plania y equipo comprende su precio de
adquisicion mas Hios cosios directamente relacionados con la
upicacion y la PUESIS En condiciones de funcionamiento.

=l =
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Adicionalmente, se considera como parte del cosio de los activos, los
costos por préstcmos directamente ambuibles a la adquisicién o
construccion de actlivos calificados.

Medicidn posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, plania y equipo son
registradas al costo menos la depreciacion y el importe acumulados
de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparacicnes y mantenimientos se imputan a resultados
en el periodo en que se producen.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo de revaluacién -
Después cel reconccimiento inicial, los terrenos y edificios son
presenfados a sus valores revaluados menos la depreciacion y el
importe acumulados de las pérdidas por detferioro de valor, Las
revaluaciones se efectUan periédicamenie.

Cudlquier aumento en la revaluacion de los terrenos y edificios se
reconoce en ofro resultado infegral, y se acumula en el pairimonio
bajo el encabezamiento de reserva de revaluacion de propiedades,
planta y equipo. Una disminucion del valor en libros de la revaluacién
de los ferrenos y edificios es registrada en resultados.

El saldo de revaluacion de ferrenos y edificios incluido en el patrimonio
es fransferido directamente a utilidades retenidas, cuando se produce
la baja en cuentas del activo.

Los efectos de la revaluacion de propiedades, planta y equipo, sobre
el impuesto a la renta, se contabilizan y revelan de acuerdo con la
NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

Método de depreciacidn y vidas dtiles - El costo o valor revaluado de
propiedades, plania y equipo se deprecia de acuerdo con el método
de linea recta. La vida Utll estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada ano, siendo el efecto de
cualguier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

A confinuacion se presentan las principales partidas de propiedades,
planta y equipo y las vidas Utiles usadas en el cdlculo de la
depreciacion:

Vida util
item (en anos)
Edificios 20
Vehiculos 5
Myebles y ensesSsg eguipos de oficina 10

Equipos de t 3




2.8

2.9

2.10

\\P oyectada, con valor

"‘?‘

Mejoras a propiedades arendados 10
Planta vy equipo 10
Plantaciéon de banano 45

2.7.5 Activos mantenidos bajo arrendamiento financiero - Son depreciados
por el plazo de su vida Ulil estimada igual a los activos poseidos o, si
ésta es menor, por el plozo de amendamiento correspondiente.

2.7.6 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida
gue surja del refiro o venla de una parfida de propiedades, planta y
equipo es calculada como la diferencia enfre el precio de venla y el
valor en libros del activo y reconocida en resultados

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el
saldo de la reserva de revaluacion es fransferido directamente a
utilidades retenidas.

Propiedades de inversion - Scn aquellas mantenidas para producir rentas,
plusvalias o ambas y se miden inicialmente al cosio, incluyendo los costos de
la fransaccién. Las propiedades de la compania mantenidas bajo contratos
de arendamiento operative para ganar renta o plusvalia se contabilizan
como propiedades de inversion. Luego del reconccimienfo inicial, las
propiedades de inversion son registradas al costo menos la depreciacién y el
importe acumulados de las pérdidas de deterioro de valor.

Una propiedad de inversion se da de baja al momento de su disposicion o
cuando la propiedad de inversion es refirada permanentemente de uso y no
se espera recibir beneficios econdmicos futuros de esa baja. Cualquier
ganancia ¢ pérdida que surja de la baja de la propiedad (calculada como
la ciferencia entre los ingresos por venta netos v el importe en libros del activo)
se incluye en los resultados del periodo en el cual se dio de baja la propiedad.

Costos por préstamos - Los costos por préstamos atribuidos directamente a la
adqguisicion, construccion o produccion de activos calificados, los cuales
constituyen activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial para su
uso o venta, son sumados al costo de estos activos hasta el momento en que
estén listos para su uso © venta.

El ingreso por intereses de las inversiones temporales en présiamos especificos
pendientes para ser consumidos en activos cdlificados es deducido de los
costos por préstamos cptos para su capitalizacion.

Todos los ofros costos por préstamos son reconocidos en resulfados durante el
periodo en que se incurren.

Costos de beneficios por refiro y beneficios por terminacién - Los pagos a los
planes de aportaciones definidas se reconocen como gastos al momento en
que el empleado ha prestado el servicio que le otorga el derecho a hacer
las aportaciones.

En el caso de los pkmasﬁlha'eﬁczos definidos por retiro, el costo de tales
beneficios es deie ndo e Mélodo de la Unidad de Crédito
& octuariales realizadas al final de cada periodo

=3~
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anual sobre el que se informa. Las nuevas medicionss, aue incluyen ganancias
y pérdidas actuariales, el efecto de los camibios al fope de activos (si aplica)
y €l rendimiento sobre los activos del plan [excluyendo intereses), se refleja
inmediatamente en el estado de situacién financiera con un cargo o crédito
reconocido en otro resultado integral en el periodo en que ocurre. Las nuevas
mediciones reconocidas en ofros resultados infegrales se reflejan
inmediatamente en ganancias acumuladas y no serd reclasificada al
resultado del periodo. El costo de servicios pasados se reconoce en resultados
en el periodo de una medificacion del plan. El inferés nelo se calcula al
aplicar la fasa de descuento al inicio del periodo al beneficio definido neto
pasivo o activo. Los costos por beneficios definidos se categorizan como
sigue:

Costo de servicio (incluyendo costo de servicio corriente, cosio de
servicio pasado, como también ganancias y perdidas sobre
reducciones y liquidaciones);

Gasto o ingreso por infereses neto; y
Nuevas mediciones.

La Compania presenta los primeros dos componentes de los costos por
beneficios definidos en los rubros Jubilacion Patronal, Desahucio, Intereses
financieros. La reduccion de ganancias y pérdidas se contabilizan como
costos de servicios pasados.

La obligacion por beneficics de retiro reconocida en el estado de situacion
financiera representa el déficii o superavit real en los planes de beneficios
definidos de la Compania. Cualguier supercvit resultanie de este cdlculo es
limitado al valor presente de cualauier beneficio econémico disponible en
forma de reembolsos de los planes o reducciones en las aportaciones futuros
a los planes. '

Un pasivo por un beneficio de terminacion se reconoce al principic cuando la
entidad ya no puede retirar la oferta del beneficio de terminacion y cuando
la entidad reconcce cualquier costo de restructuracion relacionado.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesio
a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.11.1 Impuesto corriente - Se basa en la uliidad gravable (tribulario)
registrada durante el ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y pariidas gue no seran gravables o deducibles. El pasivo
de lo Compafia por concepto del impuesto corriente se calcula
ulilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.11.2 Impuestos diferidos - S reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas emiie &l valor en libros de los activos y pasivos incividos
en los estados fimamcieros consolidados y sus bases fiscales. Un pasivo
por impuesio & D se reconoce generalmente para fodas los
diferencias fes imponibles. Un active porimpuesto diferido se
reconoce por o % diferencias temporarias deducibles, en la

edida en gue #ESle probable que lo Compania disponga de
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uvliidades gravables futuras conlie les gue se podria cargor esas
diferencias temporarias deducibles Esfcs aciivos y pasivos no se
reconocen si las diferencias fempeononias surgen del reconocimiento
inicial (distinto al de la combinacién de negocios) de ofros activos y
pasivos en una operacion que no afecta la utilidad gravable
(tributaria) ni la contable. Ademas, los pasivos por impuesto diferido
no se reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimiento
inicial de la plusvalia.

Se debe reconocer un pasivo diferido por diferencias temporarias
imponibles relacionadas con inversiones en subsidiarias y asociadas, y
participaciones en negocios conjuntos, a excepcion de aquellos en
los que la Compafiia es capaz de confrolar el reverso de la diferencia
temporaria y cuando exista la posibiidad de gue ésta no pueda
revertirse en un fuluro cercano. Los activos por impuesto diferido gue
surgen de las diferencias temporarias deducibles asociadas con
dichas inversiones y participaciones son unicamente reconocidos, en
la medida en gue resulte probable que la enfidad disponga de una
utiidad gravable (tributaria) fulura confra las que cargar esas
diferencias temporarias y cuando exista la posibilidad de que éslas
puedan revertirse en un futuro cercano.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe
someterse a revision al final de cada periodo sobre el que se informe
y se debe reducir, en la medida que estime probable que no
dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el futuro,
como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del
activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera se apliquen en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele, basdndose en las tasas (y
leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o praclicamente
aprobadas al final del periodo que se infarma.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por
impuestos diferidos reflejard las consecuencias fiscales que se
derivarian de la forma en gue la entidad espera, al final del periodo
sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus
activos y pasivos.

Con el propoésito de medir los pasivos por impuestos diferidos y los
activos por impuesios diferidos para propiedades de inversion que se
miden usando el modelo de valor razonable, el valor en libros de
dichas propiedades se presume que se recuperard completamente a
través de la venta, a menos que la presuncion sea rebatida. La
presuncion es rebafida cuando la propiedad de inversion es
depreciable y s& mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es consumm susiancialmente todos los beneficios ecandmicos
que genera la prapiedad de inversion en €l fiempo, y no a fravés de
la venta. Los cﬁan}mas revisaron las propiedades de inversion de la
Compania ¥ que ninguna de las propiedades de
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inversion se mantiene bajo un madelo de negocio cuyo objetivo sea
consumir  sustancialmenie fodes los beneficios econdmicos
generados por las propiedades de inversion en el fiempo y no a fravés
de la venta. Por lo tanto, los direciores han determinado que la
presunciéon de “venta" establecida en las medificaciones a la NIC 12
no es rebatida. En consecuencia, la Compadia no ha reconocido
impuesto diferido alguno en los combios de valor razonable de la
propiedad de inversidn ya que no esta sujeto a impuesto a la renta
alguno sobre la venta de las propiedades de inversion.

La Compania compensa activos por impuestos diferidos con pasivos
por impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el
derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los
importes reconocidos en esas partidas y la Compania tiene la
intfencion de liquidar sus activos y pasivos como netos

2.11.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto,
y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan
surgido de una fransaccion o suceso que se reconoce fuera del
resulfado ya sea en ofro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto tambiéen se reconoce fuera del
resultado; © cuando surgen del registro inicial de una combinacion de
negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compania tiene una obligacion
presente (ya sea legal o implicita) como resuliado de un sucesoe pasado, es
probable gue la Comparfia fenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdmicos para cancelar la obligacién, y puede
hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del
desembolso necesario para cancelar la abligacion presente, al final de cada
pericdo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondienies.
Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para
cancelar la obligacion presente, su importe en libros representa el valor aciual
de dicho flujo de efectivo [cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo
es material).

Cuando se espera la recuperaciéon de algunos o todos los beneficios
econdmicos requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta
por cobrar como un activo si es virtualmente seguro que se recibira el
desembolso y el monic de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad.

2.12.1 Confratos onerosos - Si la Companfia tiene un confrato oneroso, las
obligaciones presenfes que se deriven del mismo deben ser
reconocidas y medidas como una provision. Un contrato oneroso es
aquel en el que los gestos inevitables de cumplir con las obligaciones
comprometidas,. sonmayores que los beneficios que se esperan recibir
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2.12.2 Restructuraciones - Se reconoce Uno prowsion para restructuracion

2.12.3

cuando la Compania tenga un plan formal detallado para efectuar
la restructuracion, y se haya creade uno sxpectativa real, enire los
afectados, respecto a que se llevaré e cabo la resiructuracion, ya sea
por haber comenzado a ejecutar €l plan o por haber anunciado sus
principales caracteristicas a los que se van a ver afectados por el
mismo. La provisidn para restruciuracion debe incluir solo los
desembolsos directos que se deriven de la misma, los cuales
comprenden los valores gue se produzcan necesariamente por la
restructuracion; y que no estén asociados con las actividades que
contintan en la Compafiia.

Garantfias - Las provisiones para el costo esperado de obligaciones por
agarantias en la venta de bienes se reconocen a la fecha de la venta
de los productos comrespondientes, al mejor estimado de los
desembolsos requeridos para cancelar la obligacion de la Compania.

2.13 Beneficios a empleados

2.13.1

2.13.2

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio
- El costo de los beneficios definides (jubilacion patronal y bonificacion
por desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de
Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final
de cada periocdo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resulicdo
del ano en el que se generan, asi como el inferés financiero generado
por la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las gananciqs y pérdidas
actuariales, se recanccen en el estado de situacion financierd con
cargo © abono o oftro resuliado integral. en el periodo en gue se
producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales
en ofro resultado integral se reflejan inmediaiamente en las ganancias
acumuladas y no son reclasificadas a lo utilidad o pérdida del
periodo,

Participacion a trabajadores — La Compania reconoce un pasivo y un
gasto por la participacién de los trabajadores en las utilidades de la
Compafiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

2.14 Reconocimiento de los ingresos — Los ingresos se calculan al valor razonable
de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el imporie
estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la
Compania pueda otoraar.

2.14.1

Venta de servicios — Los ingresos ordinarios procedentes de la venic
de servicios sef@ganecen cuando se cumplan todas y cada una de

las siguientes cCongiciones:
L+
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2.16

217

. la Compania ha transiende @ comprador los riesgos y
beneficios, de fipo significalives denwados de la propiedad de los
bienes;

o La Compadia no conserva para § ninguna implicacion en la
geslion corientes de los bienes vendidos, en el grado
usualmente asociado con la propiedad, ni refiene el control
efectivo sobre los mismos;

. El importe de los ingresos ordinarics pueda medirse con
fiabilidad;

. Es probable que la Compania reciba los beneficios econémicos
asociados con la transaccion; y

. Los costos incuridos, © porincurrir, en relacion con la transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad.

Costos y gastos - Los costos y gastos se regisiran al costo histérico y se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en

que se haya readlizado el pago, y se registran en el periodo en el que se
conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco ingresos
y gostos, salve aqguellos casos en los gue la compensacién sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia
de la fransaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, confractualmente o
por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion vy la
Compaiiia tiene la intencidon de liquidar por su importe neto o de realizar el
activo y preceder al pago del pasive de foerma simultanea, se presenta netos
en resultfados.

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y
revisadas que son mandaforiamente efectivas en el ano actual

Durante el ano en curso, la Compafia ha aplicade las siguientes
modificacionas a las NIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del |
de enero del 20146 o posteriormente.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014: Modificaciones a la NIC 19 Planes
de Beneficios Definidos - Tasa de descuento

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran gue la tasa utilizada para descontar
las obligaciones por beneficios post-emplec debe determinarse con
referencia a la de los rendimienfos de mercado sobre sobre bonos
corporativos de alia calidad al final del periodo de reporte. La evaluacion de
la profundidad de un meseaado para bonos corporativos de alta calidad debe
ser a nivel de la moneda [&s decir, la misma moneda en que los beneficios
deben ser pagados). ) las monedas para las que no existe un mercado
profundo de tales bonas easporativos de alta calidad, se deben utilizar los
rendimientos de me bonos del gobierno denominados en esa

rnedc a la fecha de i
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Al ser el ddlar de los Estados Unidos la meneda de circulacion en Ecuador y
en la que se van a pagar los pasivos per beneficios definidos y considerando
que, si existen bonos corporativos de alfa calidad en Ecuador, se ho
establecido que la tasa para descontar los pasivos por beneficios definidos
debe ser determinada por referencia a la tasa de los rendimientos del
mercado de bonos corporativos de aita ecglidad del Ecuador. Previo a la
modificacién de esta norma, la tasa de descuenio utilizada por la Compahia
se determinaba por referencia a los bonos del gobierno ecuatoriano.

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelacion

La Compania ha aplicado estas enmiendas por primera vez en el afo actual.
Las enmiendas clarifican que una entidad no necesita proporcionar una
revelacion especifica requerida por las NIIF, si la informacioén resuliante de tal
revelacion no es material, y da guia sobre las bases de informacion agregada
y desagregada para propositos de revelacion. Sin embargo, las enmiendas
reiteran gue una entidad debe considerar proveer informacién adicional
cuando el cumplimiento con un requerimiento especifico de NIF es
insuficiente para permitir que las usuarios de los estados financieros entiendan
el impacto de transacciones particulares, eventos y condiciones, sobre la
posicion financiera y resultados de operacion.

En adicién, la enmienda clarifica que la parficipacién de una entidad en ofro
resultado integral proveniente de asociadas © negocios conjuntos registrados
usando el método de participacion debe presentarse por separado de
aquellos que surgen de las operaciones de la Compana, y deben presentarse
por separado en la parficipacion de partidas que, de acuerdo con otras NIIF:
(i) no seran reclasificadas posteriormente a resuliados; vy, (i) seran
reclosificadas posteriormente ¢ resultados cuando se cumplan con
condiciones especificas. ;

Respecto de la esiructura de los estados financieros, las enmiendas proveen
ejemplos de un orden sistemadtico o agrupacion de notas.

La aplicaciéon de estas enmiendas no ha tenido ningun impacto en la posicion
financiera y resultados de operacion de la Compania.

Otras modificaciones aplicables a partir del 1 de enero del 2018

La aplicacion de las demas enmiendas no ha tenido ningun impacto material
en las revelaciones o importes reconocidos en los estados financieros de la
Compania.

Nota: Para referencia se imclyen las normas vigentes desde el 1 de enero del
2018, las cuales deben ses@naizadas para determinar si debe incluirse alguna
revelacion especifica dependiendo de la aplicabilidad para el cliente.

=

Efectiva a partir de
periodos gue inicien

NIIF en o despucs de




NIIF 9 Instrumentos finoncens Enero 1, 2018

NIIF 15 Ingresos procedenies de Enero 1, 2018
contratos con chenies ;

NIIF 2 Clasificacion y medicion de Enero 1, 2018
fransacciones de pagos

basados en acciones

2.18 Normas nuevas y revisadas emitidas, pero ain no efectivas - La Companio no

ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero ain no son efectivas:

Efecliva a partir de
periodos que inicien

NIF litulo en o después de
NIIF 16 Arrendamienlos : Enero 1, 2019
Modificaciones a la NIIF - Venta o Aportacion de Bienes Fecha a ser

10y NIC 28 entre un Inversionista y su determinada

Asociada o Negocio Conjunio

Se permite la aplicacion anficipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 infroduce un modelo integral para la identificacion de contratos de
arrendamiento y fratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIF
16 reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e
interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base
de si un activo identificado es controlado por el cliente. La diferenciacion
entre arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada
para la confabilidad del arrendador y es reemplazada por un medelo en el
cual el derecho de uso del activo y su comrespondiente pasivo tiene que ser
reconocido por el arendador para todos los arrendamientos, excepto los
arrendamientos de corto plazo y aquellos con un valor bajo de activo.

El derecho de uso del acfivo es iniciclmenie medido al costo y
subsecuentemente medido al costo (sujeto a cierfas excepciones) menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier
remedicion del pasivo del amendatario. El pasive del amendatario es
inicialmente medido al valor presente de los pagos del arendamiento que no
son pagados @ esa fecha. Posieriormenie el pasivo del arendatario es
ajustado por intereses y pages. asi como el impacto de las modificaciones al
arrendamiento, enire oles. En adicién, la clasificacion de los flujos de caja de
los pogos por arendamienios cperativos que de acuerdo con NIC 17 son
presentados como S de cajo de actlividades de operacion también
tendra impacto. bPe @ 30 con el modelo de NIIF 16 los pagos por
arrendamiento seran en principal e interés los cuales seran
pfesentados come il ja de actividades de financiamiento vy de
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operacion, respectivamente.

En contraste a la confabilidad del amendeafario. la NIIF 14 sustancialmente
mantiene los requerimientos de NIC 17 para la coniabilidad del arendador y
continba con el requerimiento de clasificar &l arendamiento como operativo
o financiero. Exiensas revelaciones son requeridas con NIIF 16.

La Administracion de la Compania preve que la aplicacion de la NIiIF 16 en el
futuro puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados
financieros y sus revelaciones. Sin embargo, no s posible proporcionar una
estimacién razonable de ese efeclo hasta que un examen detallado haya
sido completado.

Mcdificaciones a la NIIF 2 Clasificacion y Medicion de transacciones de Pagos
Basados en Acciones

Las modificaciones clarifican que:

1.  En la estimacién del valor razonable de pagos basados en acciones
liquidados en efectivo, la conlabilidad del efecto del cumplimiento o no
cumplimiento de la irevocabilidad de la concesion, debe seguir el
mismo enfoque que los pagos basados en acciones liquidados en
acciones.

2. Donde las leyes y regulaciones de impuestos requieran a una entidad
efectuar una retencion de un nimero especifico de instrumenios de
patrimonio igual al valor monetaric de la obligacion impositiva del
empleado para cumplir con la obligacidn tributaria del empleado, la
cual es remitida a la cutoridad tributaria, por ejemplo, acuerdos de
pagos basados en acciones que tienen una condicion de pago nefo.
Dicho acuerdo debe ser cdlificado come liquidacion en acciones en su
totalidad, considerando que el pago basado en acciones hubiera sido
clasificado como que se liquidard en patrimonio si no hubiera incluido la
condicion de pago neto.

3. La modificacion de pagos basados en acciones que cambie la
transaccion de liquicacion en efectivo a liquidacion en acciones debe
ser registrada como sigue:

i. . El pasivo original €s dado de baja;

ii. El pago liguidado en acciones es reconocido a la fecha de
modificacion al valor razonable del instrumento de patrimonio
otorgado, en la medida que los servicios han sido prestados a la
fecha de la modificacion; y,

ii. Cualquier diferencia entre el saldo en libros del pasivo a la fecha
de la modificacién y el valor reconocido en patrimonio debe ser
reconocido inmediatamenie en resultados.

)aifia preve que la aplicaciéon de la NIIF 2 en el
_ ativo sobre los impories reconocidos en
a gue la Compariia no fiene acuerdos de
& Que se liquiden en efeciivo o no existen

La Administracion de la Cx

futuro no tendria un img

los estados financieros
agos basados en e




retenciones de impuestos aplicables.

Meodificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 Venia o Aporfacion de Acﬂvos entre un
Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunio

Las modificaciones ala NIIF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en las gue hay
una venta o coniribucién de activos entre un inversionista y su asociada o
negocio conjunfo. Especificamente se esiablece que las ganancias ¢
pérdidas resultantes de la pérdida de control de una subsidiaria que no
contenga un negocio, en una fransaccion con una asociada © un negocio
conjunto que se contabilicen ufilizando el método de parficipacion, se
reconocen en el resultado de la controladora sélo en la proporcion de la
parficipacion de los inversionistas no relacionados en esa asociada o negocio
conjunto. De igual forma, las ganancias y perdidas resultantes de la
remedicion a valor razonable de las inversiones retenidas en alguna subsidiaria
anterior (que se ha convertide en una asociada o un negocio conjunto que
se contabilice segun el metodo de participacion] se reconocen en el
resultade de la anterior coniroladora sélo en la proporcion de la participacian
de los inversionistas no relacionados en la nueva asociada o negocio
conjunto.

La fecha efectiva de las modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 fue diferida
para una fecha que ain no ha sido determinada, sin embargo, la aplicacién
anticipada es permitida. La Administraciéon de la Compafiia no preve que la
aplicacion de estas modificaciones en el futuro tenga un impacto scbre los
importes reconocidos en los estados financieros.

Las enmiendas que el IASB considera como necesarias y urgentes, son las
siguientes:

« Enmiendas y mejoras anuales: Las enmiendas y mejoras a las normas
existentes incluyen:

1. NIC 28 - Participaciones a largo plazo en asociadas y negocios
conjuntos (1 de enero del 2019);

2. NIIF ¢ - Caracteristicas de prepago con compensacion negativa, o
cual define presentar y medir un instrumento de deuda cuando se le
permite al prestatario pagar por adelaniado el instrumentoe por un
monto menor al capital pendiente de pago y los intereses (1 de
enero del 2019);

3. NIIF 16 - Nuevo enfogue para el arrendatario pard reconocer activos
y pasivos de un confraio de arrendar (1 de enero del 2019);

4. CINIIF 23 - La incertidumbre frente a los fratamientos del impuesto a
las ganancias {1 g2 enero del 2019);

i

Marco Concepiiial - Incluye mejores sobre medicion, presentacion
de informes. W@Elmiciones mejoras de activos y pasivos, v

§ claraciones@aeigianaies (1 de enero del 2020);




6. NIIF 3 - Enmienda sobre la defipicion & un negocio, y la aclaracion
sobre una evaluacion simplificaga de s un conjunto adquirido de
actividades y activos es un grupe de aciivos en lugar de un negocio
(1 de enero del 2020);

7. NIC 19 - Aclaracion cuando se produce una meodificacion,
reduccion o liguidacién del plan (1 de enero del 2019); y,

8. NIIF 17 - Coniratos de seguros, la cual reemplaza a la NIIF 4 (1 de
enero del 20217).

Las enmiendas que el IASB considera como necesarias, pero no urgentes, son
las siguientes:

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2015-2017: Los cambios son obligatorios a partir
del 1 de enero del 2019, y cuyas mejoras incluyen:

1. "NIF 3 - Combinacién de negocios y NIIF 11 - Acuerdos Conjuntas”,
donde las enmiendas aclaran cémo una empresa representa la
obtencion del control (o control conjunto) de una empresa gque es una
operacion conjunta si la empresa ya tiene un interés en ese negocio;

2. "NIC 12 - Impuesto a las ganancias"”, las enmiendas aclaran que los
requisitos del parrafo 528 de la NIC 12 se aplican a todas las
consecuencias de los dividendos sobre el impuesto ¢ la renta; y,

3. “NIC 23 - Costos por préstamos”, las modificaciones aclaran qué costos
de endeudamiento son elegibles para la caopitalizacion en
circunstancias particulares.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere gue la Adminisfracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de
determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de
los eslados financiercs. En opinidn de la Administracion, tales esfimaciones vy
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacidn de la informacién disponible al
momenlo, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion, se presenian las estimaciones y juicios contables criticos que Ia
Administracion de la Comparnia ha utilizado en €l proceso de aplicacion de los
criterios contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, 0 en aquella
fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para
determinar si exisie algin indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
pérdida por deterioro. En ©aso de que exista algun indicio se redliza una
estimaciéon del |mporie ecup de dicho activo. Si se frata de activos
identificables que no ge Bujos de efectivo de forma independiente, se
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estima la recuperabilidad de lo unided @eneradora de efeclivo a la que
pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un acfivo en periodos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su
importe recuperable incrementando el volor del activo con abono a
resultados con el limite del valor en libros que el aciivo hubiera tenido de no
haberse reconocido la pérdida por deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de
las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son determinados en funcién de un cdlculo actuarial basados
en varios supuesics. Estos supuestos utilizados para determinar el valor
presente de estas obligaciones incluyen una fasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de
estos beneficios.

El actuario contratado por la Compadia para redlizar el cdlculo actuarial,
utiliza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de
cada ano reportados por la administracion de la Compadia. La tasa de
descuento es la tasa de interes que debe ser ulilizada para determinar el valor
presente de los flujos futuros de cajo estimados que se espera van a ser
requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios, la cual se
determina utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre
del ano, comrespondienie a bonos empresariales de alia calidad en la
moneda en la que se pagardan los beneficios.

3.3 Estimacién de vidas Utiles de vehiculos, maquinaria y equipo - La estimacion
de las vidas Utiles y el valor residual se efectian de ocuerdo con lo
mencicnade en la Nota 2.7.4.

CAJA Y BANCOS

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muesira en el estado de flujo de
efectivo puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de
situacion financiera:

...31 de Diciembre...

2018 2017
(En U.S. Délares)

Bancos Locales 1,926 1,616
Inversiones -Certificados de deposiio = 300,000
Total 1,926 301,616

Bancos, corresponde a fondos depositados en cuentas corrientes en bancos
locales. los mismos que se encueniian de libre disponibilidad.

Las Inversiones en Cerfificac
en el Banco Internacional
| afo 2018.

Depasitos con plazo de un afio, fueron realizadas
3 2017 y liquidadas para page de préstamo en
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5.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar es como
sigue: '

.21 de Diciembre...

2018 2017
(En U.S. Dolares)

Cliente 124,053 35,493
Faries relacionadas:

Ximahdigital S.A. - 113,886
Ecuategum S.A. 283,207 279,054
Prosigns S.A. - 10,430
Makiacontenidos 34,168 21,602
Maxbienes S.A. . 591,889 589,600
Mercamaxima S.A. 11,251 =
Infotags 17,126 3,260
Préstamos a empleados 2,676 25,566
(-) Provisién para cuentas incobrables (26.056) (25,833)
Total 1.039.014 053,058

Clientes - Corresponden a servicios de publicidad realizados, los mismos que fienen
plazo de crédito menor a 30 dias.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los saldos enire companias relacionadas vy
accionistas representan fondos enfregados para el financiamiento de operaciones
comerciales, estas transacciones no tienen fecha de vencimiento- ni generan
intereses. (Ver nota 11)

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO
Un resumen de propieddades y equipos es como sigue:
...31 de Diciembre...

2018 2017
(En U.S. Délares)

Terrenos 468,000 468,000
Edificios e instalaciones 269,433 269,433
Vehiculos 90,057 90,057
Equipc de computo 18,294 18,294
Muebles y enseres 6.869 6,869
Ofros activos 540 540
Sub-total 853,193 853,193
(-] Depreciacion acumuad;ii‘ X (57,641) (56,778)

tal 195,952 726,415




Los movimienios de propiedades, plania y egiipe fueron como sigue:

Saldo neto al comienzo del afio

Adquisiciones, neto
Ajuste
Gastos del ano

Saldo neto al final del ano

.21 de Diciembre...
2018 2017
(En U.S. Ddlares)

796,415 898,284

. 65,598
- (166,604)
(863) (863)

795,552 796415

Al 31 de diciembre del 2017, la compahia procedid a reversibn de compra de
oficina en el Ceibos Point Bussines, por no concretarse la misma.

PRESTAMOS

Con fecha 6 de octfubre de 2017, la Compania realizé un préstamo con el Banco
Internacional de US$ 270,000, a un plazo de 181, con una fasa de interés de
nominal del 9%. Este préstamo esia garantizado con el Cerfificado de Deposito y

fue liquidado en el ano 2018.

Al 31 de diciembre de 2018, este rubro incluye el consumo pendiente de pago del
uso de las tarjetas de crédito corporativo.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar €s como

sigue:

Partes relacionadas:
Publipromo S.A.
Mercamaxima S.A.

Anticipo de clientes

Oftras cuenias por pagar

Total

...31 de Diciembre...
2018 2017
(En U.S. Délares)

- 9,574
- 17,772
12,668 -
176,520 116,169
189,188 143,515

Al 31 de diciembre de 2008 y 2017, los saldos enfre companias relacionadas
representan fondos entrmpnm el financiamiento de operaciones y por

relaciones comerciales, losmes

vencimiento. (Ver noia 11

\

jowe no han generado interes ni tienen fecha de



9.

10.

PROVISIONES
Un resumen de provisiones es como sigue:
...31 de Diciembre...

2018 2017
[En U.S. Dolares)

Beneficios sociales 48,731 53,751
Participacién de trabajadores 295,490 283,262
IESS por pagar 4,535 15,765
Tolal 348,756 352,778

Participacion a frabajadores. - De conformidad con las disposiciones legales, los
Irabajadores tienen derecho a parficipar en las ufilidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utilidades liquidas o contables. Al 31 de diciembre de 2018, este
rubro incluye una provision de US$ 283,262.13 correspondiente al riesgo establecido
en las comunicaciones de diferencias reportadas por la Administracion Tributaria al
establecer agjustes a la utilidad contable.

Beneficios sociales. — Al 31 de diciembre del 2018 representan prestaciones a favor
del personal de la comparia, de acuerdo con lo esfipulado en el Cédigo de
Trabaijo.

IMPUESTOS

10.1 Activos y pasivos del ano corriente - Un resumen de activos y pasivos por
impuestos corrientes es como sigue:

...31 de Diciembre...

2018 2017
(En U.S. Délares)

Activos por impuestos corriente:
Ret. fuente del impuesto a la renta - 3.166

Total e 3.166

Pasivo por impuestos comientie:

Impuestos mensuales [IVA/Rsienciones) (1) 237,011 186,669
Impuesto a la renia (2] 292,349 251,541
Total 529,360 438,210

(1) Durante el ano 20
el pago, los efeches
agregado de o

dministracion

2018, la Compania no ha regularizado mediante

compras que fueron considerada por la
‘como inexistentes.




(2) Durante el afio 2017, la Compaifiia ha reclizado una provision de US$
251,591 al evaluar que los proceses adminisirativos, resolutivos y de
revision ante la Administracién Trbulario. asi como la impugnacion
realizada ante los Jueces de la Sala Unica del Tribunal Distrital de lo
Contencioso Tribuiario No. 2 con sede en Guayaquil; van a generar una

exposicion real de valores a pagar de impuestc a la renta por los anos
2014 y 2015.

10.2 Impuesto a la renta corriente reconocido en los resultados. - Una conciliacién
enire los ingresos segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta
Unico corriente, €s como sigue:

...31 de Diciembre...
2018 2017
(en US. Dolares)

Utllidad/Perdida segun estados financieros

antes de impuesto a la renta 69,294  (1,300,431)
Amortizacidon de pérdidas de ahos anteriores (74,845) -
Gastos no deducibles 217,860 1,226,834
Utilidad gravable 212,308 73.597

Impuesto a la renta causado 22% 46,708 3.108

10.3 Situacion Tributaria

Al 31 de diciembre del 2018, las declaraciones estan abiertas para la revision
por parte de las auforidades de control, desde el afio 2015 hasta el aio 2018,
sobre los cuales podrian existir diferencias de criterio en cuanto al fratamiento
de ingresos y gastos.

Inconsistencias - La Companic registré fodas sus fransacciones cumpliendo
con los requisites de soporte y normas contables, aun cuando pudieran existir
algunas de estas fransacciones que la parte formal de la documentacion
difiera con el criterio de las autoridades lributarias.

10.4 Aspectos Tributarios

e Con fecha 29 de diciembre del 2017 se publica la Ley Orgdnica para la
Reactivacién de la Bconomia, Forlalecimiento de la Dolarizacion vy
Modernizacién de la Gesfion Financiera, por medio de R.O. Suplemento
150, en la cual se refomma la Ley de Regimen Tributario Interno y la Ley
Reformatoria para iclad Tributaria en el Ecuador, cuyos principales

mbios se detaitnae




Exoneracién del pago del impuesto a la renta. - Beneficio para nuevas
microempresas duranie 3 anos.

Deducciones:

]

Los pagoes efecluados por concepio de desahucio y de pensiones
jubilares patronales, que no provengan de provisiones declaradas
en ejercicios fiscales anteriores.

Deduccion adicional de hasta 10 % respecto del valor de bienes o
servicios adquiridos a organizaciones de la economia popular y
solidaria.

Sociedades consideradas microempresas, deducirdn a su base
imponible una (1) fraccidn basica gravada con tarifa cero (0) de
impuesio a la renta para personas naturales.

Las exportadoras habituales, las que se dediguen a la produccion
de bieness, que posean 50% o mdas de componente nacional y
sociedades ce furismo receptivo, que reinviertan sus utilidades en
el pais, tendran reduccién de diez (10) puntos porcentuales de la
tarifa del impuesto a la renla sobre el monto reinvertido.

Obligacion de llevar contabilidad. - Se incluye como sujetos obligados
a llevar contabilidad g los personas nafurales gque desarrollen
actividades agricolas, pecuarias, forestales o similares, asi como los
profesionales, comisionistas, artesanos, agentes, representantes y
demas trabajadores auténomos.

Tarifa de Impuesto a la renta para sociedades. - Los ingresos gravables
obtenidos por las sociedades mencionadas en la Ley de Régimen
Tributario Interno, aplicardn la tarifa del 25% sobre su base imponible.
No obstante, la tarifa impositiva seréd mas fres (3) puntos porcentuales
en los casos en que dispone la Ley.

Rebaja de la tarifa impositiva de impuesto a la renta. - Para micro y
pequefas empresas o exportadoras habituales de tres (3) puntos
porcentuales.

Bancarizacién. - Sobre operaciones de mas de mil délares de los
Estados Unidos de América (US$ 1.000,00), se establece Ila
obligatoriedad de ulilizar a cualquier institucion del sistema financiero
para realizar €l page.

Impuesto a las Tiemas Rurales. - Se elimina el Impuesio a las Tierras
Rurales de la &y Beformotoria para la Equidad Tributaria en el
Ecuador.
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Con fecha 6 de sepliembre del 2008 se pUblica la Ley para Fomento
Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo, por medio
de R.O. Suplemento 307, en la cual se reforma la Ley de Régimen Tributario
Interno y se crean incentivos para la afraccion de inversiones privadas,
cuyos principales cambios se detallan a continuacién:

Incentivos:

v Exoneracion del Impuesto a la renta a las nuevas inversiones
productivas en seclores priorizados e inversiones en industrias basicas
de 8 a 15 anos.

v Las sociedades que reinviertan en el pais al menos el 50% de las
ulilidades, estaran exoneradas del pago de!l Impuesto a la Salida de
Divisas por pagos al exterior, por distribucion de dividendos o
beneficiarios efectivos residentes en el pais; y se considerardn como
ingreso exento del Impuesto a la Renta para el beneficiario efectivo.

Reformas en la Ley de Régimen Tributario Interno:

v Exenciones de impuesto a la renta. - Los dividendos y utilidades,
calculados después del pago del impuesto a la renta, disiribuidos por
sociedades nacionales o exiranjeras residentes en el Ecuador, a favor
de ofras sociedades nacionales o extranjeras, o de personas naturales
no residentes en el Ecuador.

v Distribucion de dividendos y utilidades. - El porcentaje de refencion
de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado sera
equivalente a la diferencia entre la maxima tarifa de impuesta a la
rentfa para personas naturales y la tarifa de impuestio a la renta
aplicada por la sociedad a la correspondiente base imponible.

v Crédito tributario por el Impuesto al valor agregado. - £l uso del crédito
tributario por €l IVA pagado en adguisiciones locales, importaciones
de bienes y servicios y por retenciones que le hayan efectuado, podrc
ser utilizado hasta deniro de cince afios confados desde la fecha de

pago.

Los contribuyentes que mantengan fransacciones con proveedores
pertenecientes al Reégimen Simplificado deberdn emifir una
liquidaciéon de compras, registrando el IVA que corresponde al bien o
servicio y podran ulilizar como crédite tributario el IVA generado en
tajes tfransaccionss.




11.  PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

A continuacion, detallamos las Brincipales fransacciones con partes relacionadas

y accionistas:

Cuentas por cobrar
Maxbienes S.A.
Ecuategum S.A.
Makiacontenidos
Infotags
Mercamaxima S.A.
Ximahdigital S.A.
Prosigns S.A.

Total

Cuentdas por pagar
Publipromo
Mercamaxima S.A.
Accionista- Juan Carlos Vdasconez

Total

Al 31 de diciembre del 2018, los saldos enire compafiios relacionadas y accionistas
representan fondos entregados para el financiamiento de operaciones y por
relaciones comerciales, los mismos que no generan intereses ni tienen fecha

especifica de vencimiento.

12. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2018, el pafrimonio de los accionistas estd conformado de la

siguiente manera:

Capital social
Reservas:
Legal
Ofras
Resulfados acumuladas

lotal

]
s
|

.31 de Diciembre...
2018

2017

(en U.S. Dolares)

591,889 589,600
283,207 279,054
34,148 21,402
17,126 3,260
11,951 E
- 113,886

. 10,430
938,341 1,017,832
! 10,815
197,480 433,015
197,480 443,830

2018

.31 de Diciembre...

2017

(en U.S. dolares)

100,000

36,019
31,794
358,630

100,000

36,019
31,794
336,044




12.1 Capital social - Al 31 de diciembre de 2018, el capital social consiaba de
100,000 acciones de US$ 1, valor nominal unitario, las cuales otorgan voto por

accion y derecho a los dividendos:

No.

Identificacion Nomkbre Nacionalidad | Capital | Restriccién
| 0908920142 | Del Castro Febres Cordero Odile Ecuadar 47,000.00 N
2 | 0916526072 Vasconez Lecaro Juan Carlos Ecuador | 51,000.00 N

12.2 Reservas

Reserva legal - La Ley de Compahfias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasfa que ésta como minimo
alcance el 50% del capilal social. Esta reserva no es disponible para el pago

de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Ofras reservas -Corresponde a valores puede ser capitalizado 6 utilizado para
cubrir pérdidas y para cubrir contingencias.

12.3 Resultados acumulados - Al 31 de diciembre del 2017, la Comparia procedio
a realizar un gjuste confra resultados acumulados por US$
correspondiente a la baja de facturar que sustentaban fransacciones

inexistentes que fueron incluidas en los anos 2014 y 2015.

13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Geslion de riesgo financiero - En el curso normal de sus negocios y actividades de

financiamiento, la Compania esiad expuesta a distintos riesgos de naturaleza
financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor

econémico de sus flujos y actividades y, en consecuencia, sus resultados.

La Compahiac dispone de una organizacién y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia, gue permiten identificar dichos riesgos, determinar
su magnitud, proponer medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y confrolar

su efectividad.

Riesgo pais: El negocio, la condicion financiera y los resultados operacionales de la
Compania dependerdn en parte de las condiciones de estabilidad politica y
econémica del Ecuador, eveniuales cambios adversos en fales condiciones
pueden causar un efecto negative en el negocio y sus resultados operacionales; la

evaluacion del riesgo es moderado.

Riesgo de tasa de inferés: Esie riesgo se define como las exposiciones a pérdida
resultante de un cambio en las fasas de interés, tanto acfivas como pasivas. Este
riesgo existe cuando la capacidad de ajustar las tasas activas de una entidad no

coincide con las pasivas.

Riesgo de liquidez: Se genesa cuando la entidad no puede hocer frente a las
exigibilidades u obligaciones eon fesceros, por insuficiencia en el flujo de caja. La

evaluacion del riesgo es modsrasa

-
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gudor, emisor, o contraparte de un
4@ obligacion o comproemiso adquirido.

: es monitoreada wﬁmﬂememe de acuerdo con el
compoﬁomnenio de pago de los deudores. Las cuentas por cobrar estan sujetas ¢
evaluaciones en las que se considera la capocidad de pago. historial y las
referencias del deudor, asi como su cumplimiento. La evaluacién del riesgo es
moderada.

iieumplc en el pago!

Riesgo de los activos: No fodes los activos fijos de la compania se encueniran
cubiertos a través de pdlizas de seguro pertinentes, cuyos términos y condiciones
son las usuales en el mercado. No obstante, de ello, cualquier dafio en los activos
puede causar un efecto negalivo en el negocio y sus resultados operacionales. La
evaluacion del riesgo es alta.

15. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el aneo terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiia en febrero 5 del 2019 y serdn
presentados a los Accionistas para su aprobacién. En opinidn de la Gerencia de la
Compaiiia, los estados financieros serdn aprobados per la Junta de accionistas sin
modificaciones.

16. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision del presente informe no se
produjeran eventos que en opinion de la Adminisiracion pudieran fener un efecto
importante sobre los estados financieros, excepto por los efectos econémicos (que
si fueron provisionados en la contabilidad, afio 2017) referente a la aceptacion
parcial del Recurso de Revision que la Compania interpuso ante la Administracién
Tributaria, donde establecen los valores definitivos por reliquidacion de los
impuesios a la Renta y establecimiento de la nueva parlicipacion de frabajadores,
§ pf)r los periodos fiscales 2014 y 2015.

Y




