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INFORME DE LOS AUDITORES INDCPENDIENTES

Ala Junta General de Accion stas da
ATUN ESTRIBFLA S A.

Introduccién:

1. Hemos auditado los estadas de situacién financiera adjuntos de ATUN ESTRIBELA S.A. al 31
ce diciembre del 2243 y 2012 y los comrespondientes estados de resultados Integrales, de
cambios en el pa:rimonio neto de los accicnistas y de flujos de efectivo por los afios terminados
en esas fechas, asi como el resumen Je las pnreipales pditicas conlabies y olras notas
explicalvas a I0s esiacos firancieros.

Responsabilidad de la Administracion sobre los Estados Financieros:

2. La Admiristracion de ATUN ESTRIBELA S.A. s responsable ce & preparacion y presentzcicn
razonable de estos sstadas financieros de acuerdd con Normas Internacionales da Informacidn
Financiera. Estz responsabilidad incluye: disefar. mplementar y martener &l contral intarno
perinente en la preparacion y presentacion razonablz de los estades financieros para que
estén libres de errores imporfanies, ya sea como resultade de fraude o errar, saleccionar y
aplcar las politicas contables apropiadas; v realizar las estimasiones contakles razonables de
acuerdo con lgs circunstanc as del enterno ezondmice en deade cpera la Compaiiia,

Responsabilidad de los Auditores Independientes:

3. Nuest-a respensablidad congisle en expresar una ©2Indn sobre 2s51os estados financerus
basada en nuestras audtorias, Efectuamos nuestas audilorizs de acuerdo con Narmas
Internacivnales de Audiluria y Aseyguiamienlo. Eslas no'mas reguizren quz2 cumplamos con
requerimientos &licos y que planifiquemcs y ejecutemos la audioria para obtensr seguridad
razonable da si los estados financicros ne conticnen erares importantes.

Una audioria incluve 2l axamen, a base de pruchas selectvas de |a evidencia que sustenta
las rzntidades y revelaciones presenfacas en los estados financieros.  Los procedimientos
saleccionados dependen cel juico del avditor. gue incuyes la evaluacicn del riesgo de qua los
estades financieros contengan emorss imoortantes ya sea cemo resultado de frauce o error. Al
efectuar esla evalyacion de riesgo. el aucitor toma en considerasion el contral internc
perinentz de Iz Compafia en la preparacion y presenacion razonable de los estades
financeros con el proposito de diseftar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstanc as, paro no con el preposito de expresar una opinién sabre la efeclividad del control
nternc ce a Compania. Una avditoria incluye también 1a evaluacion de si los pnacipios de
contabilidad utilizados son zpropiades v si las astimaciones imporlanles hechas por la
Adminisl acion de la Compaitia sun rzzor ables, asi como una evaluacidn de la presentzcion de
los estados firarcieros @1 su conjunte. Consideramos que [a evidencia de audiloria que hemos
obicnido cs suficcrtc y epropiada para proporcionarnos una Desc razonadle para Sxpresar und
opinidn, =



INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Juntz General de Accionistas de
ATUN ESTRIBELA S.A.
Pagina 2

opinisn;

4. En nsestra opinidn, los astades financielus menconados en el parrafo 1. presentan
razonablemenls, €1 loces s aspectos importantes, la situacion financiera de ATUN
ESTRIBELA S.A. al 31 ce diciembrs del 2013 y 2012, los resultados d2 sus operaciones, 0%
cambios en su patrimcnic neto y los fluyos de efective por ks afios terminados en esas fechae.
de acuerdo con Normes Internacioneles de Informacion Finansiera,

gnh',l',:

5. 4 |a fecha de emisidn de este informe (abril * 5 del 2014), coma se indica en la nota 17 adjunta
ATUN ESTRIBELA S.A. tiene en proceso de elabararidn el anexa de precios de transferencia,
por transacciones locales elechiadas en el afio 2013 con la compaila relacionada EUROFISH
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ATUN ESTRIBELA S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresados en Ddlares)

Notas
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ACTIVOS 2013 2012
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo en caja y bancos 479,115 168,385
Activos financieros 153,684 3,704,467
Existencias 77,731 112,550
Activos por impuestos corrientes 1,348,340 451,370
Derecho fiduciario 155,571 0
Servicios y otros pagos por anticipado 177,290 86,497
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 2,391,731 4,523,269
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, maquinarias y equipos, neto 15,786,447 5,492,916
Otros activos no corrientes, neto 2,700 2,700
TOTAL ACTIVOS 18,180,878 10,018,885
PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES:
Pasivos financieros 713,543 896,668
Obligaciones no financieras y vencimientos corrientes de

obligaciones financieras y no financieras a largo plazo 2,226,674 141,489
Otras obligaciones corrientes 393,715 190,570
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 3,333,932 1,228,727
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones financieras y no financieras

a largo plazo 3,384,834 858,511
Cuentas por pagar a largo plazo 2,336,736 0
Provisiones por beneficios a empleados 22,078 14,772
TOTAL PASIVOS 9.077,580 2,102,010
PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social 3,800,100 3,800,100
Aportes para futuro aumento de capital 3,800,100 3,850,000
Utilidades retenidas 1,503,098 266,775
TOTAL PATRIMONIO NETO

DE LOS ACCIONISTAS 9.103,298 7,916,875
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO

DE LOS ACCIONISTAS 18,180,878 10,018,885

Ver notas a los estados financieros




ATUN ESTRIBELA S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresados en Ddlares)

Notas 2013 2012

15 VENTAS NETAS 5,509,811 3,522,726

15 (-) COSTO DE VENTAS 2,709,861 2,551,384
UTILIDAD BRUTA 2,799,950 971,342
GASTOS OPERACIONALES:
(-) Gastos de administracion 701,320 221,525
(-) Gastos de ventas 54,715 49,389
TOTAL 756,035 270,914
UTILIDAD OPERACIONAL 2,043,915 700,428
OTROS INGRESOS (GASTOS):
(-) Otros egresos, netos ( 143,662) ( 268,575)
TOTAL, NETO ( 143,662) ( 268,575)

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A

LA RENTA 1,900,253 431,853
16 15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN

LAS UTILIDADES (  285,038) ( 64,778)

16 22% Y 23% IMPUESTO A LA RENTA (_ 378.892) ( 92.459)

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 1,236,323 274,616

Ver notas a los estados financieros




ATUN ESTRIBELA S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresados en Ddlares)

Saldos ajustados al 1 enero del 2012
Utilidad neta del ejercicio

Aportes para futuro aumento de
capital, nota 14

Saldos al 31 de diciembre del 2012
Utilidad neta del ejercicio
Devolucion de aportes, nota 14

Saldos al 31 de diciembre del 2013

Ver notas a los estados financieros

Aportes
para futuro
Capital aumento de Utilidades

social capital retenidas Total
3,800,100 0 7,841) 3,792,259
274,616 274,616
3,850,000 3,850,000
3,800,100 3,850,000 266,775 7,916,875
1,236,323 1,236,323
49,900) 49,900)
3,800,100 3,800,100 1,503,098 9,103,298




ATUN ESTRIBELA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE 2013 Y 2012
(Expresados en Ddlares)

2013 2012
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes 5,946,354 3,679,499
Efectivo pagado a proveedores y empleados ( 1,897,790) ( 2,551,840)
Oftros, neto ( 32,205) 14,532
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 4,016,359 1,142,191
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:
Adquisicion de activos fijos, neto (10,603.,973) ( 1,973,906)
Efectivo utilizado por las actividades de inversion (10,603.,973) ( 1,973,906)
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:
Obligaciones financieras y no financieras, neto de cancelacién 4,611,508 1,000,000
Cuentas por pagar a largo plazo 2,286,836 0
Efectivo provisto por las actividades de financiamiento 6,898,344 1,000,000
Aumento, neto del efectivo en caja y bancos 310,730 168,285
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 168,385 100
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 479,115 168,385

Ver notas a los estados financieros




ATUN ESTRIBELA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresados en Ddlares)

2013 2012
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 1,236,323 274,616
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO
POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
Participacién trabajadores y de impuesto a la renta 663,930 157,237
Depreciacién de activos fijos 310,442 257,050
Ajustes y/o reclasificacion de activos fijos 0 23,940
Provisiones por jubilaciéon patronal y desahucio 9,381 6,931
(Aumento) Disminucién en:
Activos financieros 3,550,783 145,533
Existencias 34,819 ( 112,550)

Activos por impuestos corrientes

Derecho fiduciario

Servicios y otros pagos anticipados
Aumento (Disminucién) en:

1,268,868) (  451,370)
155,571) 0
90,793) (  89,197)

—~ e~ o~

Pasivos financieros ( 265,770) 886,608
Otras obligaciones corrientes ( 6,242) 43,393
Provisiones por beneficios empleados ( 2,075) 0
Total 2,780,036 867,575
EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION 4,016,359 1,142,191

Ver notas a los estados financieros
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ATUN ESTRIBELA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

1. INFORMACION GENERAL

ATUN ESTRIBELA S.A..- Fue constituida el 18 de noviembre del 2011 e inscrita en el Registro
Mercantil el 15 de diciembre del 2011 en la ciudad de Manta, provincia de Manabi de la
Republica del Ecuador. La Compaiiia mantiene asignado por el Servicio de Rentas Internas, el
Registro Unico de Contribuyentes No. 1391790104001.

Operacion.- Su principal actividad es la pesca maritima y continental de peces, crustaceos y
moluscos. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, las ventas locales representaron el 100% de
sus ingresos totales, siendo su unico cliente Eurofish S.A. empresa de origen ecuatoriano.

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Base de presentacion.- Los estados financieros adjuntos son presentados en Doélares de los
Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en marzo del
2000 y sus registros contables son preparados de acuerdo con disposiciones emitidas por la
por la Superintendencia de Companias del Ecuador.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compafia, para la
preparacion de los estados financieros, definidas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de
diciembre del 2013 y 2012, se mencionan a continuacién:

Activos y pasivos financieros.- Comprende instrumentos financieros y categorias de no
derivados y consistentes en cuentas por cobrar, obligaciones y cuentas por pagar originadas
por el giro del negocio, son registradas a sus valores nominales y las mismas no generan, ni
devengan intereses y vencen aproximadamente en 60 dias. El reconocimiento de un activo
financiero se da de baja cuando el derecho contractual de la Compafia sobre los flujos de
efectivo del activo financiero expira o cuando la Compania transfiere el activo financiero a otra
parte sin retener el control o sustancialmente los riesgos y beneficios de ese activo. En el caso
de los pasivos financieros, estos se dan de baja cuando la obligaciéon especifica expira o es
cancelada.

Las NIIF requieren ciertas revelaciones acerca de los instrumentos financieros, que tienen
relacion con los diferentes riesgos que afectan a ATUN ESTRIBELA S.A. tales como: mercado,
liquidez y generales de negocio, tal como se detalla a continuacion:

Mercado.- La Compania considera que no habra efectos importantes en resultados o
patrimonio por cambios en costos de obligaciones los cuales son cubiertos con el margen de
ventas. No hay riesgo de tasa de cambio pues los activos y pasivos financieros estan
presentados en dolares americanos.

Financieros.- Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los pasivos corrientes representan el 51% y
58% con relacion a los pasivos totales, respectivamente. Presenta un capital de trabajo
negativo de US$. 2,244,151 (en el afio 2012, capital de trabajo de US$. 3,294,542) y el indice
de liquidez fue de 0.52 y 3.68, respectivamente.

Generales.- La Comparniia mantiene pdlizas que cubren dafios de sus activos y el de sus
trabajadores. La cobertura de dichas pdlizas incluye: seguros de buques, vehiculo, accidentes
personales y por cumplimiento de contrato.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

Provisidn para cuentas incobrables.- Es registrada con cargo a resultados del afio con el
propésito de cubrir posibles pérdidas que puedan llegar a producirse en la recuperacion de las
cuentas por cobrar a clientes, con base a una evaluaciéon de las mismas.

Existencias.- Estan representados por materiales, insumos y equipos de pesca, los cuales son
utilizados en los mantenimientos y reparaciones de las embarcaciones. Adicionalmente
incluyen costos de pesca conformados por gastos incurridos en las faenas de pesca, los
mismos que son liquidados y transferidos al costo de venta, una vez que el producto haya sido
comercializado.

Propiedades, maquinarias v equipos.- Estan registrados al costo de adquisicién. Los pagos
por mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia son
capitalizadas. Los activos fijos son depreciados aplicando el método de linea recta
considerando como base la vida Util estimada de estos activos.

Las tasas de depreciacion anual de los activos fijos son las siguientes:

Activos Tasas
Embarcaciones 5%
Maquinarias y Equipos 10%
Vehiculos 20%
Muebles y enseres 10%
Equipos de computacién 33.33%

Reserva para jubilacidn patronal e indemnizacion por desahucio.- El Art. 219 del Cédigo
de Trabajo establece la obligacién por parte del empleador de conceder jubilaciéon patronal a
todos aquellos trabajadores que por 25 afios o0 mas hubieren prestado servicios, continuada o
interrumpidamente en una misma Compania. El referido Cddigo establece también una
bonificacion por desahucio en caso de terminacién de la relacion laboral, que consiste en el
pago al trabajador del 25% equivalente a la Ultima remuneracién mensual por cada ano de
servicio prestado. Para el efecto, la Compafnia registra una reserva matematica basada en
estudio actuarial realizado por una firma de actuarios independientes.

Reconocimiento de ingresos y costos.- La Compariia reconoce las ventas como ingresos
cuando se efectia la transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos y beneficios de la
propiedad de los productos. El costo de venta, se registra en el resultado del ejercicio cuando
se entregan los bienes, en forma simultanea al reconocimiento de los ingresos.

Participacidon de trabajadores en las utilidades.- La Compafia reconoce con cargo a los
resultados del ejercicio en que se devenga, el 15% de participacién de los empleados en las
utilidades, de conformidad con lo establecido en el Cédigo de Trabajo de la Republica del
Ecuador, nota 16.

Impuesto a la renta.- La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de
impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se
devenga con base en el método de impuesto a pagar. Las disposiciones tributarias vigentes
establecen que la tasa corporativa de impuesto a la renta serd del 22% sobre las utilidades
gravables (12% si las utilidades son reinvertidas “capitalizadas” por el contribuyente hasta el 31
de diciembre del afo siguiente). Durante los afios 2013 y 2012, la Comparfia calculd la
provision para impuesto a la renta aplicando las tasas del 22% y 23% respectivamente, nota
16. Con la puesta en marcha del Cédigo Organico de la Produccion Comercio e Inversiones
publicado el 29 de diciembre del 2010, a través del R.O No. 351, se establece por medio de las
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

disposiciones transitorias, la reduccién de la tarifa del impuesto a la renta, la misma que se
aplicara en forma progresiva a partir de los ejercicios fiscales terminados al 2011, 2012 y 2013
en 24%, 23% y 22%, respectivamente.

Uso de estimaciones.- La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIF,
requieren que la Administracion efectle ciertas estimaciones y supuestos contables inherentes
a la actividad econ6émica de la entidad que inciden sobre la presentacion de activos y pasivos y
los montos de ingresos y gastos durante el periodo correspondiente; asi como, también las
revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Las
estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la
Administracién de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en
relacion con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un detalle es el siguiente:

2013 2012
(Délares)
Bancos 475,111 164,112
Caja 4,004 4,273
Total 479,115 168,385

Al 31 de diciembre del 2013, representa principalmente depdsitos a la vista mantenidos en el
Banco Pichincha (en el afo 2012 con el Banco Internacional), sobre los cuales no existe
restriccién que limite su uso.

ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un detalle es el siguiente:

2013 2012
(Délares)
Partes relacionadas, nota 18 92,525 523,448
Anticipos a proveedores 61,099 3,169,779
Otras 60 11,240
Total 153,684 3,704,467

Anticipo a proveedores.- Al 31 de diciembre del 2013, corresponde principalmente importes
entregados al sefior Yefreddy Sanchez Canarte por US$. 10,000 en concepto de trabajos de
armado para el buque pesquero PS1 y a la Companiia Marinsa Internacional por US$. 27,177
para compras de herramientas para los buques pesqueros. Durante el afio 2012, representaron
principalmente importes entregados a Whitewood Comercial INC. por US$. 3,129,918 para la
adecuacion de un nuevo barco, estas cuentas por cobrar no generan intereses y se liquidan
con la entrega y facturacion de los trabajos en el casco del barco.

Partes relacionadas.- Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, corresponde principalmente,
importes por cobrar a Eurofish S.A. por la comercializacion de los productos del mar obtenidas
en las faenas de pesca.
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EXISTENCIAS

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un detalle es el siguiente:

2013 2012
(Délares)
Costos de pesca, por liquidar 77,731 112,550
Total 77,731 112,550

Costos de pesca por liquidar.- Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, incluyen costos de pesca
de “Buque Alejandra”, conformados por los gastos incurridos en las faenas de pesca, los cuales
son liquidados y transferidos a costo de venta una vez que el producto haya sido
comercializado.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un detalle es el siguiente:

2013 2012
(Délares)
Impuesto al Valor Agregado 1,348,340 451,370
Total 1,348,340 451,370

Impuesto al valor agregado.- Al 31 de diciembre del 2013, representa principalmente USS$.
1,190,062 por valores incurridos por tributos de importacién en la desaduanizacién del barco
pesquero denominado PS1. Durante el afio 2012 representaron US$. 428,106, correspondiente
a crédito tributario del Impuesto al Valor Agregado por reclamos a efectuar al Servicio de
Rentas Internas (SRI) por devolucién del impuesto al valor agregado pagado en la
adquisiciones de materiales y suministros utilizados en comercializacion de productos que la
Compaiiia transfiere a exportadores directos. De acuerdo a la Ley Organica Régimen Tributario
Interno, se establece que daran derecho a crédito tributario total las transferencias directas a
exportadores gravadas con tarifa 0%.

DERECHO FIDUCIARIO

El Fideicomiso Mercantil denominado “FIDEICOMISO ATUN ESTRIBELA”, fue constituido en la
Republica de Panama en agosto 13 del 2013, en el cual comparecié Atun Estribela S.A.,
Compariia constituida en la Republica del Ecuador, en calidad de FIDEICOMITENTE, v;
Pichincha Trust S.A., Companiia constituida en la Republica de Panamd, en calidad de
FIDUCIARIA. Adicionalmente se establece a Banco Pichincha Panama como ACREEDOR o
BENEFICIARIO PRINCIPAL, por todo el periodo que Atdn Estribela S.A. mantenga
obligaciones pendientes con dicho banco acreedor.

El objetivo del fideicomiso es crear un mecanismo de garantia mediante la retencion que
aplique EUROFISH S.A., en su condicion de cliente del FIDEICOMITENTE, a los pagos que
corresponda a este Ultimo, por la facturacién de las ventas de productos o prestacion de
servicios que el FIDEICOMITENTE realiza a favor de EUROFISH; el cual se compromete a la
retencion de US$. 153,000 en cada periodo, El fin de la retencién de dicho dinero es para cubrir
las cuotas bimestrales pactadas entre el BENEFICIARIO PRINCIPAL y el FIDEICOMITENTE,
en virtud del préstamo comercial suscrito entre ambas partes, nota 12.
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DERECHO FIDUCIARIO (Continuacion)

La duracion del Fideicomiso Mercantil, es hasta el momento en que el Acreedor informe por
escrito a la FIDUCIARIA que las obligaciones se encuentran totalmente canceladas.

PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS., NETO

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un detalle es el siguiente:

2013 2012
(Délares)

Embarcaciones 15,491,115 4,012,758
Activos en transito 148,233 1,343,201

Maquinarias y equipos 642,676 332,250
Vehiculos 39,990 39,990
Muebles y enseres 24,928 17,217
Equipo de computacion 6,997 4,550
Subtotal 16,353,939 5,749,966
Depreciacién acumulada ( 567,492) ( 257,050)
Total 15,786,447 5,492,916

Durante los afios 2013 y 2012, el movimiento de activos fijos, neto fue el siguiente:

2013 2012
(Dolares)
Saldo al inicio 5,492,916 3,800,000
Adiciones 10,597,727 1,973,906
Depreciaciones ( 310,442) ( 257,050)
Ajustes y/o reclasificacion 6,246 ( 23,940)
Saldo al final 15,786,447 5,492,916

Adiciones.- Al 31 de diciembre del 2013, representa principalmente la transformacion,
alargamiento y adecuacion del Barco pesquero PS1, el cual fue realizado por la Compafia
WHITEWOOD COMERCIAL INC., por US$. 9,400,000 (en el afo 2012, representan
principalmente la adquisicién del casco de una embarcacién a Ocean Pioneer Co. Ltd. por US$.
1,100,000, el mismo que se encuentra como un activo en transito hasta su adecuacion).

PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un detalle es el siguiente:
2013 2012

(Dolares)
Proveedores
Locales 371,502 503,093

Pasan: 371,502 503,093
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PASIVOS FINANCIEROS (Continuacion)

2013 2012
(Délares)
Vienen: 371,502 503,093
Exterior 246,957 374,763
Partes relacionadas, nota 18 0 6,373
Anticipo de clientes 15,680 10,060
Otras 79,404 2,379
Total 713,543 896,668

Proveedores locales.- Al 31 de diciembre del 2013, incluye principalmente valores por pagar a
las companias Balboa Cia. de Seguros y Reaseguros por US$. 88,385 correspondiente a la
renovacion del seguro para el barco pesquero Alejandra y aumento del valor asegurado del
Barco PS1 y Ferreteria Marina Industrial S.A. FEMARINA por US$. 34,999 por concepto de
compra de materiales para el mantenimiento de las embarcaciones (en el afo 2012,
representaron principalmente a Korea Manta Importaciones Cia. Ltda. y Marzam Cia. Ltda. por
US$. 257,991 y US$. 78,121 respectivamente, por concepto de compra de combustible para la
embarcacion).

Proveedores del exterior.- Al 31 de diciembre del 2013, corresponden principalmente a Paitan
S.A.C. por US$. 242,316, para compra de motores para las embarcaciones. Durante el afo
2012, incluyen principalmente US$. 233,193 y US$. 100,000 por pagar a la compaiia Isla de
Ons S.A.C y Ocean Pioneer Co. Ltd.

OBLIGACIONES NO FINANCIERAS Y VENCIMIENTOS CORRIENTES DE OBLIGACIONES
FINANCIERAS Y NO FINANCIERAS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un detalle es el siguiente:

2013 2012
(Dolares)

EUROFISH S.A.
Préstamo recibido para capital de trabajo, concedido en
diciembre 6 del 2013 y vencimiento en febrero 4 del 2014
y con tasa de interés del 8.50% anual, nota 18. 1,400,000 0
Mas:
Vencimiento corriente de obligaciones a largo

plazo, nota 12 826,674 141,489
Total 2,226,674 141,489

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un detalle es el siguiente:
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OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES (Continuacion)

2013 2012
(Délares)
Impuestos:
Retenciones del impuesto al valor agregado 32,661 707
Retenciones renta por pagar 14,579 8,127
Impuesto a la renta, nota 16 6,994 57,715
Beneficios sociales:
Participacién trabajadores, nota 16 285,038 64,778
Décimo cuarto sueldo (Bono escolar) 6,479 5,302
Vacaciones 4,499 6,307
Décimo tercer sueldo (Bono navidefio) 1,275 9,026
Fondo de reserva 634 403
IESS 9,777 20,595
Empleados 2,223 17,610
Otros 29,556 0
Total 393,715 190,570
Durante los afios 2013 y 2012, el movimiento de beneficios sociales fue el siguiente:
2013 2012
(Délares)
Saldo inicial: 85,816 0
Provision 363,337 115,722
Pagos ( 151,228) ( 29,906)
Saldo final 297,925 85,816
OBLIGACIONES FINANCIERAS Y NO FINANCIERAS A LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un detalle es el siguiente:
2013 2012
(Dolares)
PICHINCHA PANAMA
Préstamo recibido para capital de trabajo por US$
3,450,000, concedido en septiembre 27 del 2013 y
vencimiento en septiembre 27 del 2018 y con tasa de
interés del 6.75% anual. 3,352,997 0
EUROFISH S.A.
Constituye capital de trabajo por US$. 1,000,000, con
una tasa de interés anual del 4,5%, con vencimiento en
junio 30 del 2017, nota 18. 858,511 1,000,000

Pasan: 4,211,508 1,000,000
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OBLIGACIONES FINANCIERAS Y NO FINANCIERAS A LARGO PLAZO (Continuacion)

2013 2012
(Dolares)
Vienen: 4,211,508 1,000,000
Menos:
Vencimiento corriente de obligaciones a largo
plazo, nota 10 826,674 141,489
Total 3,384,834 858,511

CUENTA POR PAGAR A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2013, representa principalmente valores adeudados a la Sra. Patricia
Tyzon para la nacionalizacién del Barco pesquero PS1 por US$. 1,099,786.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social.- Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, esta representado por 3.800.100 acciones
ordinarias y nominativas de US$. 1.00 cada una de las cuales el 84% y 16% corresponden al
Sr. Fernando Pazos y Sr. Mateo Pazos R., ambos de nacionalidad peruana.

Con base en la Resolucién NAC-DGERCG12-00777, emitida por el Servicio de Rentas Internas
el 20 de diciembre del 2012 (hasta el 2011 a través de Resolucion NAC-DGERCGC11-00393,
emitida por el Servicio de Rentas Internas el 17 de octubre del 2011, con ultima reforma en
mayo del 2012), se dispone que los sujetos pasivos inscritos en el RUC deben obligatoriamente
reportar ante el SRI, el domicilio o residencia, porcentaje accionario, etc. a través del anexo de
accionistas, participes, socio, miembros de directorio y administradores. La Compania ha
procedido a cumplir con este requerimiento en marzo 24 del 2014 y febrero 9 del 2013 y que
corresponde a los ejercicios econdmicos 2013 y 2012, respectivamente.

Aportes para futuro aumento de capital.- La Compaiia presenta US$. 3,850,000 como
aporte para futuro aumento de capital durante el afio 2012. A la fecha de emisién del presente
informe (abril 15 del 2014), la Compania no ha hecho efectiva la aportacion.

Devolucidn de aportaciones.- Al 31 de diciembre del 2013, representa valores reclasificados
para su respectiva restitucion a la Sra. Patricia Tyzon.

VENTAS NETAS Y COSTO DE VENTAS

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un detalle es el siguiente:

2013 2012
Costos de Costo de
Ventas Ventas Ventas Ventas
(Délares) (Dolares)
Embarcacion
Alejandra 5,509,811 2,709,861 3,522,726 2,551,384

Total 5,509,811 2,709,861 3,522,726 2,551,384
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IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compafia prepard las siguientes conciliaciones
tributarias:

2013 2012
(Dolares)

Utilidad del ejercicio 1,900,253 431,853
Mas:

Gastos no deducibles 148,949 34,919
Menos:

Participacién a trabajadores 285,038 64,778

Deduccidn por incremento neto de empleados 41,926 0
Base de calculo para el impuesto a la renta 1,722,238 401,994
Impuesto a la renta 22% y 23% 378,892 92,459

Gastos no deducibles.- Al 31 de diciembre del 2013, incluyen principalmente los intereses
cancelados por préstamos del exterior que exceden la tasa activa determinada por el Banco
Central del Ecuador por US$. 70,732 y valores no sustentados mediante comprobantes de
ventas por US$. 46,880. Durante el afio 2012, los gastos no deducibles corresponden
principalmente a retenciones de impuestos a la renta e IVA asumidas por el contribuyente
como gastos.

2013 2012
(Dolares)

Determinacion del pago minimo de impuesto a la renta

para los afios 2013 y 2012
Anticipo de impuesto a la renta calculado para

los afos 2013 y 2012 0 0
22% y 23% de Impuesto a la renta 378,892 92,459
Impuesto minimo a pagar (mayor entre el anticipo e

impuesto a la renta causado) 378,892 92,459

Mediante Decreto Ejecutivo No. 374 publicado en el Suplemento del Registro Oficial No. 209
del 8 de junio del 2010, se publicaron reformas concernientes a la determinacién del impuesto
a la renta estableciéndose que las sociedades recién constituidas, estaran sujetas al pago del
anticipo del impuesto a la renta después del quinto afio completo de operacion efectiva motivo
por el cual ATUN ESTRIBELA S.A. no pago el anticipo determinado para los afios 2013 y 2012
debido a que fue constituida el 18 de noviembre del 2011 e inscrita en el Registro Mercantil el
15 de diciembre del 2011.

El movimiento del impuesto a la renta por los afios terminados el 31 de diciembre 2013 y 2012,
fue el siguiente:

2013 2012

(Délares)

Impuesto a la renta causado ( 378.892) ( 92.459)

Pasan: (  378,892) ( 92,459
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IMPUESTO A LA RENTA (Continuacion)

2013 2012
(Délares)
Vienen: ( 378,892) ( 92,459)
Retenciones en la fuente realizadas en el periodo 55,871 34,744
Crédito tributario ISD 316.027 0
Saldo final, nota 11 ( 6,994) ( 57,715)

A la fecha de emision de este informe (abril 15 del 2014), las declaraciones de impuesto a la
renta correspondientes a los afios 2011 al 2013, no han sido revisadas por el SRI. La
Administraciéon de la Compafia considera que de existir revisiones posteriores las posibles
observaciones no seran significativas.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Normativa de Precios de Transferencias.- Segiun el Reglamento para la aplicacién Ley
Organica de Régimen Tributario Interno, se establece la presuncion de partes relacionadas, a
través de la determinacion de algun tipo de vinculacién por porcentaje de capital o proporcién
de transacciones, llegandose a establecer que se define partes relacionadas cuando: una
persona natural, sociedad, los socios, accionistas o conyuges, o sus parientes hasta el cuarto
grado de consanguinidad o segundo de afinidad, sea titular directa o indirecta del 25% del
capital social o fondos propios en otra sociedad o dos o mas sociedades; o cuando una
persona natural o sociedad domiciliada o no en el pais se realice el 50% o mas de sus ventas o
compras de bienes o servicios u otro tipo de operacién con personas o sociedad domiciliadas o
no en el pais.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, las transacciones comerciales efectuadas con el principal
cliente local, superaron el 50% de los ingresos.

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 878 del 24 de enero de 2013, fue publicada
Resolucién No. NAC-DGERCGC13-00011 del SRI que realiz6 reformas a la Resolucién NAC-
DGER2008-0464 publicada en el Registro Oficial No. 324 del 25 de abril del 2008. La principal
reforma incorporada, es que el anexo y/o informe integral de precios de transferencia debe ser
elaborado y presentado por los sujetos pasivos del impuesto a la renta que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas locales. El importe para presentar el anexo, ha sido
establecido para operaciones por montos acumulados superiores a US$. 3,000,000. En tanto
que el importe para presentar el informe integral de precios de transferencia asi como el anexo,
ha sido establecido para operaciones por montos acumulados superior a los US$. 6.000.000.
Esta reforma entr6 en vigencia el 25 de enero de 2013.

Con base a lo mencionada resolucion, la Compafia se encuentra en proceso de elaboracion
del anexo de precios de transferencia, por transacciones locales mantenidas en el afio 2013
con la compafia relacionada: EUROFISH S.A. De acuerdo con informacion proporcionada por
la Administracién de la Compafia, provee que no existirdn afectaciones a los resultados
reportados por las companias, en razén que las transacciones u operaciones locales se
ajustaron al principio de plena competencia.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un detalle es el siguiente:
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
(Continuacion)

2013 2012
(Dolares)
Estado de Situaciéon Financiera:
Activos:
Activos financieros
Eurofish S.A. 77,825 522,448
Fernando Pazos 14,700 1,000
Total 92,525 523,448
Pasivos:
Pasivos financieros
Eurofish S.A. 0 6,373
Obligaciones no financieras y vencimiento
corriente de obligaciones a largo plazo
Eurofish S.A. 1,620,324 141,489
Obligaciones no financieras a largo plazo
Eurofish S.A. 638,187 858.511
Total 2,258,511 1,006,373
Estado de Resultados Integrales
Ingresos:
Eurofish S.A. 5,509,069 3,522,726
Costos y Gastos:
Eurofish S.A. 49,766 6,959

COMPROMISOS

Contrato de préstamo de consumo.- La Compafia mantiene suscrito un contrato por el
préstamo para capital de trabajo otorgado por EUROFISH S.A., cuyo monto asciende a USS$.
1,000,000, con un plazo de cinco anos, a una tasa del 4.50%, contados desde la fecha del
primer desembolso. Este préstamo se encuentra destinado para la adquisicién de un casco de
acero naval denominado PS1 (ex C-817).

RECLASIFICACIONES

Ciertos saldos de los estados financieros adjuntos por los afios terminados al 31 de diciembre
del 2013 y 2012, han sido reclasificados para propdsito de presentacion de este informe de
conformidad con las normas establecidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en Inglés) y que han sido adoptadas por la Superintendencia
de Compaiiias del Ecuador.

EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de diciembre del 2013 y hasta la fecha de emision de este informe (abril 15 del
2014), no se produjeron eventos que en la opinidon de la Administracién de la Compafia
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros bajo examen.




