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A) POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaración de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad con
las Normas Internacionales de Información Financiera. NIF emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compañía es el Dólar de los Estados Unidos de
América (U.S. dólar), el cual es la moneda de circulación en el Ecuador.

Bases de preparación - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histórico. El costo histórico está basado generalmente en el valor razonable de la contraprestación
entregada a cambio de bienes y servicios.

Elvalor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor pagado para transferir
un pasivo entre participantes de un mercadoen la fecha de valoración, independientemente desi ese

precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoración. Al estimar el
valor razonable de un activo o un pasivo, la Compañía tiene en cuenta las características del activo
o pasivo que los participantes del mercado tomarían en cuentaal fijar el precio del activo o pasivo a
la fecha de medición. El valor razonable a efectos de medición y o de revelación en los estados
financieros, se determina sobre una base de este tipo, a excepción de las mediciones que tienen
algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable,tales como el valor neto

de realización de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de información financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable se
clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los insumospara la medición
del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuación:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercadosactivos para activos o pasivos idénticos que
la entidad puede acceder a la fecha de medición.

Nivel 2: Insumosdistintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables para
el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros están expresados en miles de U.S. dólares,
excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos
estadosfinancieros.

Entidades de propósito específico - Son entidades de propósito específico aquellas entidades sobre
las que la Compañía garantiza y realiza los pagos a sus acreedores, para lo cual constituyó los

“Fideicomiso Hidrosanbartolo Flujos” y “Fidecomiso Hidrosambartolo Garantías”. Las NIF

requieren la presentación de estados financieros consolidados con las entidades de propósito
especial (fideicomisos) y no dar de baja los respectivos activos, cuando la entidad retiene riesgos,
beneficios y/o control de los activos transferidos a una entidad de propósito especial.
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Al 31 de diciembredel 2015, los estados financieros adjuntos incluyen los estados financieros del
“Fideicomiso Hidrosanbartolo Flujos” al considerarse éste como una entidad de propósito especial.

Efectivo y bancos- Incluye aquellos activos financieros líquidos y depósitos bancarios.

Propiedades, planta y equipo

Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y equipo se

miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisición más todos los costos
directamente relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, los costos por préstamos
directamente atribuibles a la adquisición o construcción de activos calificados.

Medición posterior al reconocimiento - Después del reconocimientoinicial, las propiedades, planta

y equipo son registradas al costo menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las

pérdidas de deterioro de valor. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a
resultados en el período en que se producen,

Métodode depreciación y vidas útiles - El costo de equipos se deprecia de acuerdo con el método

de línea recta. La vida útil estimada y método de depreciación son revisadosal final de cada año,

siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Retiro o venta de propiedades y equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una
partida de propiedades y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor

en libros del activo y reconocida en resultados.

Costos por préstamos - Los costos por préstamosatribuidos directamente a la adquisición,

construcción o producción de activos calificados, los cuales constituyen activos que requieren de un
período de tiempo sustancial para su uso o venta, son sumadosal costo de estos activos hasta el

momento en que estén listos para su uso o venta.

El ingreso porintereses de las inversiones temporales provenientes de préstamos específicos

pendientes para ser consumidosen activos calificados, es deducido de los costos por préstamos

aptos para su capitalización.

Activos intangibles

Activos intangibles adquiridos deforma separada.- el activo intangible se reconoce de acuerdo con

la CINIIF12 Acuerdos de Concesión de Servicios y SIC 29 Revelación — Acuerdo de Concesión y
las revelaciones correspondientes en los estados financieros. Son registrados al costo menosla
amortización acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada período, la Compañía
evalúa los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinarsi existe un

indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. Ental caso, se calcula el
importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la
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pérdida por deterioro (de haber alguna). Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente
en resultados.

Impuesto a la Renta

La Compañía se encuentra exonerada del pago del impuesto a la renta por un periodo de cinco años

a partir del inicio de sus operaciones, de acuerdo a lo establecido en el Código Orgánico de la

Producción, Comercio e Inversiones.

Provisiones

Se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente (ya sea legal o implícita) como

resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía tenga que desprenderse de recursos
que incorporen beneficios económicos, para cancelar la obligación y puede hacerse una estimación
fiable del importe de la obligación.

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso necesario para
cancelar la obligación presente,al final de cada período, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados

Participación a trabajadores - La Compañía reconoce un pasivo y un gasto porla participación de
los trabajadores en las utilidades de la Compañía. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las
utilidades líquidas antes de impuesto a la renta de acuerdo con disposiciones legales. Del 15% de
participación a trabajadores, el 3% se destinará a los trabajadores que tuvieran derecho conforme a

la ley y el 12% restante será entregado al Estado Ecuatoriano para proyectos de inversión social en

salud y educación en las áreas de influencia de la actividad hidroeléctrica.

Jubilación patronal y bonificación por desahucio.- Es determinado utilizando el método de la
Unidad de rédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada período. Los
costos y el interés financiero se reconocen en resultado del año.

Reconocimiento de ingresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el
importe estimado de cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que la Compañía pueda
otorgar.

Venta de energía eléctrica - Se reconoce cuando la Compañíatransfiere los riesgos y beneficios de
tipo significativo, derivados de la venta de energía eléctrica; el importe de los ingresos y los costos
incurridos, o por incurrir, en relación con la transacción pueden ser con fiabilidad y es probable que
la Compañía reciba los beneficios económicos asociados conla transacción

Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con
referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable.
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Costos y gastos

Se registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,

independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el período en el

que se conocen.

Compe de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensanlos activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentaciónseael reflejo de la esencia de la transacción.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una normalegal,
contemplanla posibilidad de compensación y la Compañíatiene la intención de liquidar por su
importe neto o derealizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se presentan
netos en resultados.

Instrumentos financieros

Losactivos y pasivos financieros se reconocen cuando una entidad pasa a formar parte de las
disposiciones contractuales del instrumento. Losactivos y pasivos financieros se miden
inicialmente al valor razonable. Los costos de transacciones que son directamente atribuibles a la
adquisición y emisión activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designadosal valor razonable con cambios en los resultados) se agregan o deducen del valor
razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del
reconocimiento inicial. Los costos de transacción directamenteatribuibles a la adquisición de

activos o pasivos financieros designadosal valor razonable con cambios en los resultados se
reconocen de inmediato en el resultado del período.

 

Activos financieros

Todoslos activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociación cuando se
realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor razonable,
máslos costos de la transacción.

Todoslos activos financieros reconocidos son posteriormente medidosen su totalidad al costo
amortizado utilizando el método dela tasa de interés efectiva y se presentan en activos no
corrientes, excepto aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 mesesa partir de la fecha
del estado desituación financiera, que se presentan comoactivos corrientes,

La Compañíaclasifica sus activos financieros en cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar, e inversiones mantenidas hasta el vencimiento. La Administración determinala
clasificación de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial, la

clasificación depende del propósito con que se adquirieron los instrumentos financieros,

Método dela tasa de interés efectiva - El métododela tasa de interés efectiva es un método de
cálculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputación del ingreso financiero a
lo largo del período relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamentelos flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados (incluyendo comisión, puntos
básicos de intereses pagados o recibidos, costos de transacción y otras primas o descuentos que
estén incluidos en el cálculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del
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instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un período más corto, con el importe neto en

libros en el reconocimientoinicial.
 

  

Los ingresos son reconocidos sobre la base dela tasa de interés efectiva para los instrumentos de
deuda distintos a los activos financieros clasificados al valor razonable con cambio en los
resultados.

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento - Las inversiones mantenidashasta el vencimiento
son activos financieros no derivados con pagosfijos o determinables y fechas de vencimiento fijas
que la Compañíatiene la intención afirmativa y capacidad de mantenerhasta el vencimiento. Luego
del reconocimientoinicial, las inversiones mantenidas hasta el vencimiento se miden al costo
amortizado usando el métodode la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro.

Cuentaspor cobrar comercialesy otras cuentaspor cobrar - Son activos financieros no derivados
con pagosfijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Las partidas por cobrar
(incluyendo las cuentas por cobrar comerciales, saldos bancarios y efectivo, y otros) son medidos al
costo amortizado usando el método dela tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

Baja de un activofinanciero - La Compañía dará de baja un activo financiero únicamente cuando
expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando
transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedaddel activo financiero
a otra entidad. Si la Compañía notransfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad y continúa reteniendoel control del activo transferido, reconocerá su
participación en el activo y la obligación asociada por los montos que tendría que pagar. Si la
Compañíaretiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un
activo financiero transferido, continuará reconociendoel activo financiero y también reconocerá un

préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de conformidad con la
sustancia del acuerdo contractual,

Los pasivos financierosse clasifican como pasivo corriente a menos que la Compañía tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses después de la fecha del
estado de situación financiera.

Otrospasivosfinancieros - Los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y las cuentas
por pagar comerciales y otras) se miden posteriormente al costo amortizado usando el método de la
tasa de interés efectiva.

El métododela tasa de interés efectiva es un método de cálculo del costo amortizado de un pasivo
financiero y de imputación del gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés
efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamentelos flujos de efectivo por cobrar o por pagar
(incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que formanparte dela tasa de interés
efectiva, los costos de transacción y otras primas o descuentos) estimadosa lo largo de la vida
esperada del pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo más corto con el importe
neto en libros en el momento de reconocimientoinicial.

Baja de unpasivofinanciero - La Compañía dará de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo
sí, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compañía. La diferencia entre el importe en
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libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestación pagada y por pagar se reconoce en el
resultado del período.

B) CIONES Y JUIC. Í

A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la administración de la
Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación delos criterios contables:

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algún indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algún indicio se realiza
unaestimación del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que perteneceel activo.

Laspérdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del
activo con abono a resultados con el límite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no
haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Estimación de vidas útiles de propiedad equiposy repuestos.-

Ítem Vida útil (en años)

Vehículos 5
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computación 3
Maquinarias y construcciones 50

Estimación de vida útil del activo intangíble.- La compañía considera como vida útil del activo
intangible, al remanente entre el período de concesión y la entrada en operaciones de la Central
Hidroeléctrica (47 años)-
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