
A) POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaración de cumplimiento - Los estados financicros lan sido preparados de conformidad com
las Normas Internacionales de Información Fsmaneicra NITF emitidas por el Consejo de Normas
Tntemactonales de Contabilidad (¡ASB)

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compañía os el Dólar de los Pstados Unidos de
América (U.S dólas), el cual es la moneda de circulación en el Ecuador

Bases de preparación - Vos estados financieros han sido preparados sobre las basos del casto
hustórica “El costo histórico está basado generalmente en el valor razonable de la contraprestación
entregada a cambio do biones y servicros

El valor razonable es el precto que se recibirla por vender un activo o el valor pagarlo para transferir
un pusivoentreparticepantes de un mercado en la fecha de vatoracion, mdependientemente de sí ese
precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion Al estimar el
valor razonable de un activo o un pasivo, la Corpañía ficne en cuenta Jas características del activo
pasivo que los participantes del mescado tomarían en cuentaal fijar el precio del activo o pasivo a
la Fecha de medición El valor razonable a efectos de medicióny o do revelación on los estados
financieros, se defermmna sobre una base de este tipo, a excepción dolas mediciones que tienen
algunas simulitudos con el valor razonable, pero no son suvalor razonable, lalos como cl valor neto
de realización de la NIC 2.0 el valor en uso de la NIC 36

Adicionalmente, a efectos de información financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable se
clasifican en el suvel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los msumos para la medición
del valor tazomable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Aawel 1: Son piecios cobizados (sm ajustar) en mercados actrvos para setivos o pasivos rdénticos que
Ta entidad puedo acceder la fecha de medición

Nivel 2. Tosumos distintosa los precsos conzados meludos en el Navel 1 que scan observables para
el activo o pasivo, ya sca dircota o indirectamente,

Nivel 3Insumos son datos no observablespara el activo o pasivo

Los importes de las notas a los estados financieros están expresados en mules de US dólares,
excepto cuando se especalique lo contranso

A continuación se descuzbenlas principales políticas contables adoptadas en fa preparación de estos
estados financieros

Entidades de propósito especifico Son entidades de propósito especifico aquellas entidades sobre
las que la Compañia garantiza y realiza los pagos a sus acscedoges, para lo cual constituyó los
“Fideicomiso Tlidrosambartolo Fliyos” y “idecomuso Esdrosanbartolo Garantfas”. Tas NU
roquieron la presentación de estados finmncieros consolidados con las entidades de propósito
espccsal (fideicomisos) y no dar de baja los respectivos activos, cuando la entidad reticno riesgos,
beneficios y/o control do los activos transferidos a unaentidad de propóstto espectal
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AL 31 de diciembre del 2015, los estados financieros adjuntos seluyen los estadosfinancieras def
“tadesccsniso Hrdrosanbarialo Finos”al considerarse éste como una entidad de propósito especial

Efectiva y bancos - Tncluyo aquellos activosfinancieros líquados y depósitos bancarios

Propiedades, planta y equipo

Medición en elmomento del reconochuento - Las partidas de propiedades, planta y oquipo se
miden uncralmente por su costo

Eicosto de proptedades, planta y cquepo comprende su precso de adquistrión más todoslos costas
directamente relacionadosvon la ubicación y la puesta en condiciones de funcionamiento

Adicronalmente, se considera como parte del costo dolos actevos,los costos por préstamos
directamente atribuibles a la adquisición o construcción de activos cabficados

Medición posterior al reconocimiento Después del roconcerento iicral, las propiedades, planta
yequipo sonregistradas al costo menos la deprectación acumulada y el rmporte acumulado de fas
pérdidas de detenoro de valor. Los gastos de reparatones y mantenmuentos se amputan a
resultadosen el período en que se producen

Método de depreciación yvidas útiles. El costo de equipos se deprecta de acucrdo con elmétodo
de línca recta Ta vida Gti estimada ymétodo de deprectación son revisados a)final de cada año,
siendoel eftcto de cualquier cambio en el esttmadoregistrado sobre una baso prospectiva

Retiro o venta depropledadesy equipo - Y a vtitidad o perdida que surja del rotiro o venta de una
partida de propiedades y equipo os calculada como la diferencia entre el preuo de venta y elvalor
en labros del activo y reconocida en resultados

Costos por préstamos - Los costos pot préstamos atriburdos directamente a la adquisición,
construccion o producciónde acuvos calificados, los cuales constituyen actos que requieren do tn
período de hempo sustancialpaa su uso o vonta, son sumadosal costo de estos activos hasta el
momento enque estén histos para su uso O venía

Fi imgreso por mtereses de las mversiones temporales provenientes de préstamos específicos
pendiontes para ser consumidos en actrvos calicados, es deducido de los costos por prestamos
aplos para su capitalización

Activos miengible

Activos intamlbles adquiridos deforera separada el activo mtangible so reconoce de acuerdo con
la CINUE 12 Acuerdos de Concesión de Servicios y SIC 29 Revelación — Acuerdo de Concesión y
Jas revelaciones correspondientesen los estados financaeros Sonregistrados al costo menos la
«amortización acumuladay cualquies pérdida por deterioro acumulada

Deterioro del valor de tos activos tunglbles e tangibles Al final de cada pertodo, la Compañía
evatua los valores en lrbzos de sus actrvos tangrbles e mtangibles a fin de determinar ss oxisle un
indicativo de que estos auivos han suftido alguna perdida por detersoro Xx tal caso, se calcula cl
importe 1ecuperable del acixvo o wwudad generadora de efectevoa fn de determinael alcanec de la
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pérdida par dotensoro (de habor alguna) Las pérdidas por deterioro se reconocen mediatamente
en resultados

Impuesto a la Renta

La Compañia se encuentra exonerada del pago del nmpuesto a la renta pos ua período do cinco alos
a partn del wcio de sus operaciones, de acuerdo a lo establecido en el Codigo Orgánico de la
Producción, Comercio e Inversiones

Provisiones

So reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente (ya sen fegal o implicita) como
resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía tenga que desprenderse de recursos
que incorporen benoficros económicos, para cancelar a obligación y puede hacerse una estimación
Labio del importe de la obligación

El importe teconvcado como provisión debeser la mejor estimación del desembolso necesarso para
cancelar la obligación presente, al final de cada perlodo, tontendo cn cuenta dos riesgos y las
mcertidambres correspondientes

Beneficios a empleados

Partlelpución a trabajadores - 1a Compañía reconoce un pasivo y un gasto por la particspación de
los trabajadores cnlas utilidades de la Compañía. Fste beneficio se caloula a la tasa del 15% delas
tilidados Aíquudas antes de impuesto a Ja renta de acuerdo con dispostctones legales Del 15% de
participación a trabayadores, cl2% so destinará a los trabajadores que tuvieran derecho conformea
la ley y el 12% restante será entregado al Estado Ecuatortano para proyectos de aversión social en
salud y educación en las áreas de míluenctade la actividad hudcocléctrica

Jubilación patronal y bonficación por desalucio- Es detenmnado utilizando el método de la
Unidad de rédito Proyectada, con valoraciones actuarales realizadas al final de cada perfodo Los
costos y el interés financiera se reconocen en resultado del año

Reconoconiento de ingresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar, temiendo en cuenta el
mporte estanado de cualqurer descuento, bonificación o rebaja comercsal que la Compañía pueda
otorgar

Venta de energuaeléctrica - Se reconoce cuando la Compañía transllero los ncsgos y beneficios do
tipo significativo, denvados de lu venta de energía eléctrica;el umporte de los mgresos y los costos
incuwidos, o por Imourru, enrelación can la transnccion pueden ser con fiabilidad y es probable que
la Compañia reciba los beneficios económicos asociados conla transacción

Tugresospor wntereses Tos ingresos par miereses son registrados subre una base de trempo, con
voferencia al caprtal pendiente y a la tasa de mterés efectova aplicable,
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Costos y gastos

Se segistcan al costo lustónco. Los costos y gastos se reconocen a medida que son mourvdos,
independicntomento de la fecha en que se haya realizado el pago,y se rogístran cn cl periodo en el
quo se conocen

Compensación de suldos y transacciones

Como norma general en los estadosfínancreros no se compensanlos activos ypasivos, tampocofos
ingresos y gastos, salvo aquellos casos ent los que la compensaciónsca requerida o permitida por
alguna noria y esta presentación sea el veflezo de ta esenciade la Lransaces

 

Los mggesos y gastos con origen en transacelones que, contenctualmente o por una normalegal,
contemplan la posibulidad de compensación yla Compañia tiene la tención de kquidar por su
importe neto o de realizar ol activo y proceder al pago del pasivo de forma siteulfiánca, so presentan
netos en resultados

Tusteamentos financieros

Los activos y pasivos financiezos se reconocen cuando una entidad pasa a formar parte de las
disposiciones contractuales del nstrumento Los activos y pasivos financieros se mrden
¡nscralmente al valor razonable. Los costos de transacciones que son dircotamente atrabuubles a la
adquisición y entisión actvos y pastvos financreros (distatos a los activos y pasivos financieros
designadosal valos razonable con cambios en los resultados) se agregan o deducen del valor
razonable de losactivos o pasivos financieros, exando sea apropiado, al momento del
reconocimiento ¡moral Tos costos de transacción directamente atesbuebles a la adquistción de
actvos o pastvos financieros designados alvalor razonable con cambios enlos resultados se
seconocen de mmediato en el resultado del pertodo

Activos financieros

Zodos los actevos fitanceros se roconocen y dande baja a la fecha de negociación cuando so
realiza una compra o ventade unactivo financiero y son medidos micralmente al valor razonable,
mas las costos de la transacción

Tados las actrvas financieros reconocidos son postonemmente medidos en su totalidad al costo
amortezado utilizando ef metodo de la tasa de interés cftctiva yse presentan en activos no
corricntos, excepto aquellos con vencnmentos originales anfenioros a 12 meses a partr de la fecha
del estado de situación financiera,que se presentan comoactivos corcentes

Ta Compañía clasifica sus activos financieros en cuentas por cobras comerciales y otras cuentas por
cobrar, e anversiones mantemdas hasta el vencanuento. La Adruntstración determenala
clasificación de sus mstrumentos financieros en el moreno del reconocimiento moral,la
clasificación dependo del propósito con que se adquutseron los instrumentos Financreros

Método de la tasu de interés ofecteva - El metodo de latasade interés efoctiva es un método de
esiculo del costo amortizado de un nstramento finanetero y de amputación del mpreso financiero e
lo largo del pexlodo relevante Ta tasa de mterés efectiva es la tasade descuento que iguala
exactamente los flujos de eftetrvo par cobrar o por pagar estmados (sucluyendo comisión, puntos
básicos de mieroscs pagados o recibidos, costos de transaución y otras primas o descuentos que
estén mclados en el cátoulo do la tasa de imterés efectiva) a lo largo de la vida esperada del
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instrumento financiero o,cuando ses adecuado, en un período más corto, con el mporte neto en
libros enel reconocimento inicial

Los impresos sor reconocidos sobre la hase de la tasa de interes efectiva para los mstrumentosde
deuda distintos a los actrvos financieros clasificados al valor razonable con cambio en los
resultados

Tuversiones mantenidas husta el vencimiento - Las inversiones mantenidas hasta el vencsmiento
son activos financicros no derrvados con pagos Fijos o determinables y techas de vencimmento fijas
que la Compañía tiene la mtonción afiematsva y capacidad de mantener hasta el vencimiento: Luego
del reconocimiento ucral, las anversrones mantenidas hasta el vencimiento se midenal costo
amortizado usando el método dela tasa de terés oftctiva monos cualquier detertoro

Cueutaspor cobrur comerciulesy otrus cuentospor cobrar- Son activos [inanciotos no derivados
con pagos fijos o determunables, que no cotizan en un mercado activo. Las partidas por cobrar
(meluyendo las cuentas por cobrar comercrales, saldos bancarios y efecto, y olros) sonmedidos al
costo amortizado usando el método dela tasa de mterés efectiva, menos cualquier detenoro

Baja de un activo finaucsero - 1.a Compañía dará de baya un activo financiero únicamente cuando
expiren los dorechos contractuales sobre los fuyos de efectivo del actrva finanasero, o cuando
ransficro de manera sustancial los icsgos y ventajas inherentes a la propiedad del actvo financiero
a otra entedad Se la Compañía no translicro nxrotscne substancralmento todos los ncsgos y ventajas
imnhorentes a la propiedad y continúa sotomendo el control del actrvo transferido, reconocerá su
participación en el autivo y ln obhgación asociada por los montos que tendría que pagar Se la
Compaíña retiene sustancialmente todos los 1esgosy vontegas anherentos a la propiedad de un
activo financiero transferido, continuará reconociendo el activo Jinanciero y también reconocerá un
prestamo garantizado de forma colateral por los mgresosrecibidos

Pasivos financieros

Tos instrumentos de deuda son clasificados como pasrvos financieros de conformidad con la
sustancia del acuerdo contractual

Los pasivos linanuteros se clasifican como pasivo corsiento a smonos que la Compañía tenga dorcoho
1ucondicional de dufera el pago de la obligación porlo menos 12 meses después de la focha dol
estado de tuación Enanciera

 

Otros pasivosfinancteros - Los otsos pasrvos financieros (mcluyendolos préstamos ylas cuenta
po: pagar comerorales y otras) se miden posteriormente al costo amortizado usando el método de la
tasa de interés efectiva

TI método de la tasade interés cftctrva es un método de cáleulo del costo amortizado de un pasivo
Linauetoro ydo imputacióndel gasto financicro a lo Jargo del periodo relevante La tasa de interés
ofccteva osla tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de cfectvo por cobrar o por pagar
(ncluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que formarparte de la tasa de interés
efectiva, los costos de transacción y otras primas o descuentos) estrados a lo largo de la vida
esperada del passvo financiero (o, cuandosea adecuado), en un periodo más corto con el importe
neto enhbros enel momento de reconocimiento nuca?

Buga de unpasivafinanciero - La Compañía dará de baja on cuentas un pasivo fimanctero sy solo
sí, expuan, canceían o cumplenlas obligaciones de la Compañía La diferenciaentre el mpore en
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libros dol pasevo Einancicro dado de baja y la contraprestación pagaday por pagarse reconoce en el
resultado del periodo

B) ESTIMACIONESY JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS

A continuncion se presentan las estimacionesyjutctos contables enticos que la admenstración de la
Compañía ha utilizado en cl proceso de aplicación de fos cntenos contables

Deterioro de activos - A la fecha de cxcrro de cada periado, o en aquella fecha que so considere
necesarso, se analiza el valos do los activos para determinar «» exaste algun indicio de que dichos
activos hubreran sufiido una pérdida por detonioro En caso de que exasta algún mdicto se realiza
una estemaciondel importe recuporable de dicho activo. Stsetrata de actevos 1denteficables que no
generan fligos de efectivo do foma 1ndependiente, se estimala recuperabilidad de la vedad
generadora de efectivoa la que pertenece el activo

 

Tas pérdidas por detenoro reconocidas enun activo ca perlodos anteriores son revertidas cuando se
produce win cambio en las estemaciones sobre su importo rccuporable merementando el valor del
activo con abono a resultados con el fímute del valor ca libros que el sotrva fuinera tenudo de no
haberse reconocidola pérdida por deterioro

Estimación de vidos útiles depropledad equiposy repuestos -

Íiem Vida útl (en años)

Vehículos 5
Muebles y enseres y equipos de oficina 16
Equipos de computación 3
Maquenatias y consteueciones 50

Estimación de vida útil del activo intangible.- Ta compañía considera como vida útil dol activo
intangible, al remanente entre el perfodo de concesión yla entrada en operaciones de la Central
Widweléctrica (47 aftos)-
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Yorómea Cevallos
CONTADORA
INDROSANBARTOLO S.A,
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